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K3desolevate suuniste staatus

Kaesolev dokument hdlmab suuniseid, mis antakse valja Euroopa Parlamendi ja nGukogu

24. novembri 2010. aasta maaruse (EL) nr 1093/2010 (millega asutatakse Euroopa
Jarelevalveasutus (Euroopa Pangandusjirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning
tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU) (EBA méérus) artikli 16 alusel. Kooskdlas
EBA maaruse artikli 16 16ikega 3 peavad padevad asutused ja finantseerimisasutused votma mis
tahes meetmeid, et kdnealuseid suuniseid jargida.

Kaesolevates suunistes kirjeldatakse jarelevalvetavasid, mis Euroopa Pangandusjarelevalve
hinnangul on asjakohased Euroopa Finantsjarelevalve Siisteemis rakendamiseks, ehk teisisdonu,
kuidas tuleks liidu Sigust konkreetses valdkonnas kohaldada. Seega Euroopa
Pangandusjarelevalve eeldab, et kdesolevaid suuniseid jargivad kéik padevad asutused ja
finantseerimisasutused, kellele nimetatud suunised on moeldud. Suuniste adressaadiks olevad
padevad asutused peaksid suuniseid jargima, lisades need sobival viisil oma jarelevalvetavadesse
(nt muutes oma digusraamistikku voi jarelevalvemenetlusi), kaasa arvatud juhul, kui suunised on
moeldud eelkdige finantseerimisasutustele.

Aruandlusnouded

27. maiks 2014 peavad paddevad asutused kooskdlas EBA maaruse artikli 16 IGikega 3 Euroopa
Pangandusjarelevalvele teatama, kas nad jargivad voi kavatsevad kdnealuseid suuniseid jargida,
ning kui neid ei jargita voi jargida ei kavatseta, siis tuleb seda otsust pohjendada. Kui padevad
asutused jatavad nimetatud tdahtpdevaks vastava teate saatmata, kasitab Euroopa
Pangandusjarelevalve seda nii, et kGnealustes asutustes suuniseid ei jargita. Teated tuleks saata
jaotises 5 esitatud vormil aadressil compliance@eba.europa.eu, markides viite
,EBA/GL/2014/01”. Teated peaksid esitama isikud, kellel on vajalikud volitused oma padeva
asutuse nimel aru anda sellest, kas suuniseid jargitakse voi ei jargita.

Kooskdlas EBA maaruse artikli 16 16ikega 3 avaldatakse teated Euroopa Pangandusjdrelevalve
veebilehel.
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| jaotis — Sisu ja modisted

1. Direktiivi 2013/36/EL" artikli 94 18ike 1 punkti g kohaselt ndutakse, et krediidiasutused ja
investeerimisiihingud maaravad kindlaks kogu t66tasu moodustava pdhitasu ja
muutuvtasu komponentide vahelise asjakohase suhtarvu tootajate kategooriatele, kelle
ametialane tegevus mojutab oluliselt krediidiasutuse v&i investeerimisiihingu riskiprofiilile
(maaratletud tootajad?). Maksimaalne suhtarv kogu té6tasu moodustava pShitasu ja
muutuvtasu komponentide vahel on 100%. Liikmesriigid vdivad lubada suurendada
protsentuaalset suhtarvu maksimaalselt 200ni.

2. Kaesolevate suunistega maaratletakse diskontomdaara arvutamise ja selle kohaldamise
kord, millele on viidatud direktiivi 2013/36/EL artikli 94 I6ike 1 punkti g alapunktis iii.
Liikmesriigid vbivad lubada krediidiasutustel ja investeerimistihingutel kohaldada t66tasu
moodustava pdhitasu ja muutuvtasu komponentide vahelise suhtarvu arvutamiseks
diskontomadra maksimaalselt kuni 25% kogu muutuvtasust, tingimusel et see makstakse
instrumentides, mis on edasi liikatud ajavahemiku vérra, mis on vahemalt 5 aastat.

3. Suuniseid kohaldatakse krediidiasutustele ja investeerimisiihingutele, kes kasutavad
vOimalust kohaldada diskontomé&ara to6tasu moodustava pohitasu ja muutuvtasu
komponentide vahelise suhtarvu arvutamiseks, samuti kohaldatakse suuniseid
liilkmesriikide padevatele asutustele, kes on rakendanud diskontomaéra kohaldamise
vOimalust.

4. Kaesolevas suunises tahendab diskontomadar vaartust, millega korrutatakse maaratud
tulevikus saadavate muutuvtasude nominaalsumma, et saada selle diskonteeritud
vadrtus. Seejdrel kasutatakse diskonteeritud vaartust selleks, et arvutada suhtarv
maaratletud tootajate kogu todtasu moodustava pShitasu ja muutuvtasude
komponentide vahel.

Il jaotis — Muutuvtasu diskontomaarale kehtivad nduded

1. Diskonteeritav muutuvtasu

5. Krediidiasutused ja investeerimisiihingud vdivad diskonteerida maksimaalselt 25% kogu
muutuvtasust (maar véib olla vdiksem, kui liilkmesriigid selle niiviisi kehtestavad), mis on
kdigi muutuvtasu komponentide summa enne diskontomaara kohaldamist. Diskonteerida
tuleks iksnes muutuvtasu, mis on edasi likatud vahemalt viis aastat ja mida makstakse
omakapitali- véi vBlainstrumentides, mis sobivad muutuvtasu arvutamiseks direktiivi

! Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL, mis kasitleb krediidiasutuste tegevuse
alustamise tingimusi ning krediidiasutuste ja investeerimisiihingute usaldatavusnduete taitmise jarelevalvet, millega
muudetakse direktiivi 2002/87/EU ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU (ELT L
176, 27.6.2013, lk 338).

% Need on tootajad, kelle ametialane tegevus m&jutab oluliselt krediidiasutuse voi investeerimistihingu riskiprofiili,
nende maaratlemiseks tuleb kasutada regulatiivseid tehnilisi standardeid.
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2013/36/EL artikli 94 16ike 1 punkti | kohaselt. Selle hulka arvatakse muutuvtasu edasi
likatud osa, mis saadakse edasillikkamise jooksul. Edasiliikkamiskriteeriumide alusel
valjamakstavaid muutuvtasusid ei saada enne kui proportsionaalselt makstavaid
todtasusid’.

6. Diskonteeritav muutuvtasu summa tuleks arvutada muutuvtasu kogu nominaalsumma
alusel, nagu on kehtestatud Euroopa Pangandusjarelevalve suunistes tasustamispoliitika
ja -tavade kohta.

2. Diskontomadra arvutamise elemendid

7. Lahtudes asjaolust, et edasilikkamise ajal ei tohiks to6tajatele valjamakseid teha, peaks
diskontomaar hélmama kolme jargmist tegurit: inflatsioon, riigivélakirjade intressimaar ja
stiimul seonduvalt pikaajaliste edasillikatud instrumentide kasutamisega, mida
kasitletakse kdesoleva jaotise jargmistes IGigetes. Seonduvalt 10igetega 8—10 peaksid
krediidiasutused ja investeerimisiihingud osana oma tasustamispoliitikast rakendama tht
jargmistest:

a. varskeimad saadaolevad andmed muutuvtasu maadramise kuupdeva seisuga;

b. varskeimad andmed selle kuupaeva seisuga, mil otsustatakse jargmiseks
eelarveperioodiks maaratava muutuvtasu voimalik suurus.

8. Kuitootasu madratakse liikmesriigis, siis inflatsioonitegurit silmas pidades peaksid
krediidiasutused ja investeerimisiihingud kasutama (iht jargmistest:

a. kuitootasu makstakse tootaja pShitdokohaks olevas lilkkmesriigis kaibivates
vadringus, siis Eurostati avaldatava tarbijahindade harmoneeritud indeksi
keskmine muutus® kdnealuses liikkmesriigis;

b. kui tootasu makstakse teise liikkmesriigi voi kolmanda riigi vaaringus, siis punktis a
viidatud andmetega vordvaarsed ametlikud statistilised andmed, mis on selle riigi
kohta kattesaadavad, voi tarbijahindade harmoneeritud indeksi muutus selles
lilkmesriigis, kus to6tajad teevad pdhiosa oma t60st;

c. ELis emaettevotjana tegutseva krediidiasutuse voi investeerimisiihingu lilkkmesriigi
aasta keskmine muutus punktide a v3i b kohaselt eespool.

9. Kolmandas riigis® maaratava to6tasu puhul peaksid krediidiasutused ja
investeerimisihingud inflatsiooniteguri maaramisel kasutama jargmist:

® Direktiivi 2013/36/EL artikli 94 I6ike 1 punkt m.

4 Ingl Harmonised Indices of Consumer Prices (HICPs). Viidatud andmeid saab vaadata jargmisel veebilehel:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=tec00118&plugin=1.

> Kolmandate riikide all m&eldakse riike, mis ei ole Euroopa Liidu liikmesriigid.
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a. kuitootasu makstakse kolmandate riikide vaaringus, siis punkti 8 alapunktis a
viidatud andmetega vordvaarsed ametlikud statistilised andmed, mis on selle riigi
kohta kattesaadavad, voi ELis emaettevdtjana tegutseva krediidiasutuse voi
investeerimistihingu liikkmesriigi tarbijahindade harmoneeritud indeksi muutus;

b. kui tootasu makstakse ELi liikmesriigi vaaringus, siis ELis emaettevétjana
tegutseva krediidiasutuse voi investeerimisiihingu liilkmesriigi tarbijahindade
harmoneeritud indeksi muutus.

10. Riigivolakirjade intressimaara kohta peaksid krediidiasutused ja investeerimisihingud
kasutama jargmist:

a. kui tootasu makstakse ELi liikkmesriigi vaaringus, siis Eurostati avaldatav koigi ELi
liikmesriikide pikaajaliste riigivélakirjade keskmine tootlus®;

b. kui tootasu makstakse kolmanda riigi vaaringus tdotajale, kes teeb pohiosa oma
to06st valjaspool ELi, siis vordvaarsed ametlikud statistilised andmed, mis on selle
riigi kohta kattesaadavad, voi alapunktis a viidatud tootlus.

11. Viie aasta vOrra edasi likatud ja instrumentides makstava muutuvtasu stimuleeriv tegur
peaks olema 10%. Tegurit suurendatakse 4 protsendipunkti vorra iga tdiendava tdisaasta
kohta.

3. Diskontomadra arvutamine

12. Krediidiasutused ja investeerimistihingud peaksid kohaldatavad diskontomaarad
arvutama muutuvtasude eri osade kohta, millele kehtivad erinevad edasiliikkamis- ja
Gleandmiskriteeriumid, ning kohaldama diskontomaarasid sellele vastavalt.
Krediidiasutused ja investeerimistihingud peaksid kasutama kohaldatavaid
edasillikkamisperioode, mis on nende tasustamispoliitikas fikseeritud.

13. Kohaldatav diskontomaar saadakse, kui 1 jagada 1-ga, millele tuleb liita Il jaotises viidatud
3 teguri summa, mis on astendatud lleandmisperioodi aastate arvuga, vt valemit allpool.
Uleandmisperiood on ajavahemik, mille méédudes saadakse katte mddratud muutuvtasu.
Uleandmisperioodi tuleks timardada allapoole jargmise taisarvuni. Proportsionaalse
maksmise puhul véivad krediidiasutused ja investeerimisiihingud kasutada ka lisa naites 2
kirjeldatud nlitidisvaartuse valemit.

® Arvutuste tegemiseks kasutatakse riigivolakirju, mille lunastustahtpaeva saabumiseni on jaanud ligikaudu 10 aastat.
Infot ELi pikaajaliste riigivGlakirjade intressimaarade kohta leiate aadressil
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=teimf050&plugin=1.
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Diskontomad&ara arvutamise valem

1
1+i+g+id)"

diskontomaar =

i = liikmesriigi voi kolmanda riigi inflatsioonimaar

g = ELi riigivOlakirjade intressimaar, ELi keskmine
id = pikaajaliste edasiliikatud instrumentide kasutamisega seonduv stimuleeriv tegur
n = Uleandmisperioodi aastate arv

Valemite kohaldamist on tapsemalt selgitatud suuniste lisa ndidetes 1, 2 ja 3.

4. Diskontomaara kohaldamine

14. Diskontomadra vGib kohaldada maksimaalselt kuni 25% t66taja kogu muutuvtasust (maar
vOib olla vaiksem, kui liikmesriik selle kehtestab), mis makstakse instrumentides, mis on
edasi likatud vahemalt viie aasta vorra.

15. Krediidiasutused ja investeerimisiihingud peaksid arvutama iga t66taja kohta jargmise:
a. koigi muutuvtasu komponentide summa enne diskontomaara kohaldamist;

b. summa punkti a kohaselt, mis maaratakse instrumentides ning mis on edasi
likatud ajavahemiku v&rra, mis on vahemalt viis aastat;

c. summad punkti b kohaselt, millele kohaldatakse erinevaid diskontomaarasid.

16. Diskonteeritava muutuvtasu arvutamiseks tuleb kohaldatavat diskontomaara korrutada
muutuvtasu asjaomase osaga.

17. Selleks et arvutada liksikto6taja to6tasu moodustava pShitasu ja muutuvtasu
komponentide vahelist suhtarvu, on kogu muutuvtasuks see summa, mille moodustavad
muutuvtasu kdik diskonteeritud summad ja diskonteerimata muutuvtasu.

5. Dokumenteerimine ja labipaistvus

18. Krediidiasutused ja investeerimisiihingud peaksid diskontomé&ara arvutamist ja kasutamist
dokumenteerima.

19. Krediidiasutused ja investeerimisiihingud peaksid pidama arvestust jargmise kohta: igale
tootajale maaratud todtasu moodustava pdhitasu ja muutuvtasu komponendid,
muutuvtasu osad, mida makstakse instrumentides, mis on edasi likatud vahemalt viis
aastat, kohaldatud diskontomaar ning kogu t66tasu moodustava pdhitasu ja muutuvtasu
komponentide vaheline suhtarv.
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20. Kooskdlas Euroopa Pangandusjarelevalve suunise artikliga 16 peavad krediidiasutused ja
investeerimisiihingud sdnaselges ja Uksikasjalikus aruandes teatama, kas nad kdesolevaid
suuniseid jargivad. Krediidiasutused ja investeerimisiihingud peaksid andma teavet
diskontomaarade kohta, ning koos sellega avalikustama ndutava teabe direktiivi
2013/36/EL artikli 96 ja maaruse (EL) nr 575/20137 artikli 450 I8ike 1 punkti d kohase
tasustamispoliitika raames. Eelkdige tuleks krediidiasutustel ja investeerimisihingutel

avaldada riigiti jargmine teave:

a. diskontomaara kasutamise ulatus (maksimaalselt vGib seda kohaldada 25% kogu
muutuvtasust voi liikmesriigis ette ndhtud vaiksem protsendimaar);

b. kui palju on maaratletud t6o6tajaid, kelle muutuvtasule diskontomaara kohaldati.

6. Diskontomaara jarelevalvealane ldbivaatamine

21. Kui padevad asutused vaatavad labi krediidiasutuste ja investeerimisihingute
tasustamisraamistikku, siis tuleks vaadata, kuidas diskontomé&ara arvutatakse ning kuidas

seda maaratletud tootajate muutuvtasule kohaldatakse.

Il jaotis — Loppsatted ja rakendamine

22. Kaesolevaid suuniseid kohaldatakse [1. juunist 2014] kogu t66tasu moodustava
muutuvtasu ja pohitasu komponentide vahelise suhtarvu arvutamiseks, rakendades neid
alates aastast 2014 tehtava t60 ja osutatavate teenuste suhtes.

’ Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta maarus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja
investeerimistihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja maaruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta

(ELT L 176, 27.6.2013, Ik 1).




EUROPEAN

BANKING
AUTHORITY

Lisa — Naited, kuidas muutuvtasule kohaldatavat diskontomaara
kohaldada

Valem, kuidas arvutada muutuvtasu diskonteeritavat osa (dvr), et leida t66tasu moodustava
muutuvtasu ja pohitasu komponentide vaheline suhtarv:

vr
W= A i T g +id)"

kus

dvr = diskonteeritav muutuvtasu;

vr = diskonteerimisele kuuluv muutuvtasu (maksimaalselt kuni 25% kogu muutuvtasust,
tingimusel et see makstakse instrumentides, mis on edasi likatud ajavahemiku vorra, mis
on vdahemalt viis aastat)

i = inflatsioonimaar protsentides

g = ELi riigivolakirjade keskmine intressimaar protsentides

id = pikaajaliste edasiliikatud instrumentide kasutamisega seotud stimuleeriv tegur
protsentides

n = Uleandmisperioodi aastate arv.

Kogu muutuvtasu on muutuvtasu diskonteeritud osade ja mittediskonteeritud osade summa.




EUROPEAN

BANKING

Naide 1

Oletame, et teatav lilkkmesriik on lubanud krediidiasutustel ja investeerimistihingutel kohaldada
diskontomaira maksimaalselt kuni 25% kogu muutuvtasust. Uhtlasi oletagem, et krediidiasutuse
vdi investeerimisuhingu aktsionarid ei kiitnud heaks suhtarvu, mis Gletab direktiivis 2013/36/EL
esitatud maksimaalse suhtarvu.

Krediidiasutus voi investeerimisiihing soovib té6tajale maarata 285 000 euro suuruse kogu
tootasu, sellest 135 000 eurot pdhitasuna ning potentsiaalselt 150 000 eurot muutuvtasuna.
Kdnealune to6taja on maaratletud tootaja ning tegemist on 2014. aasta kohta maaratava
tootasuga. Nominaalsetel summadel pdhinev muutuv-/p&hitasu suhtarv oleks antud juhul kdrgem
lubatavast suhtest 1:1. Ent parast seda, kui diskontoméaara on kohaldatud muutuvtasu osale, mis
makstakse instrumentides, mis on edasi likatud vahemalt 5 aasta vorra — selgub, et saadud
suhtarv on kooskdlas direktiivi 2013/36/EL artikli 94 I6ike 1 punktiga g (vt allpool).

Konealuses naites oleks muutuvtasu struktuur jargmine:
= 20000 eurot muutuvtasust makstakse instrumentides, mis on edasi likatud 5 aasta vorra;
= 10000 eurot makstakse instrumentides, mis on edasi liikatud 6 aasta vorra;

= (lejaanud osa kogu muutuvtasust makstakse ette, seda ei maksta instrumentides, voi seda
likatakse edasi ajavahemiku vérra, mis on lihem kui viis aastat.

Direktiivi 2013/36/EL kohaselt lliikatakse vihemalt 40% t66tasude muutuvkomponendist edasi
ajavahemiku vorra, mis on vahemalt kolm kuni viis aastat. Juhul kui t66tasude muutuvkomponent
on eriti suur, likatakse edasi vahemalt 60% summast. Vahemalt 50% to6tasude
muutuvkomponentidest tuleb maksta instrumentides. K&ik need suhtarvud kehtivad
Uksiktootajale maaratavale muutuvtasule enne diskontomaara kohaldamist.

Selles naites ei vOeta arvesse proportsionaalseid tasusid. Rahasummad 20 000 ja 10 000 eurot,
mis on makstud instrumentides, saadakse kogu ulatuses vastavalt viie ning kuue aasta moéddudes.

150 000 euro suuruse muutuvtasu pdhjal oleks saanud diskonteerida maksimaalselt 37 500 eurot
(mis on 25% kogu 150 000 euro suurusest muutuvtasust), kui see makstakse instrumentides, mis
on enam kui viie aasta vorra edasi likatud. Téepoolest, kdesolevas naites vastab mdlemale
tingimusele liksnes rahasumma 30 000 eurot, ning lGiksnes seda summat saab diskonteerida.
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Inflatsioonitegur (i)

Oletagem, et viimane teadaolev tarbijahindade harmoneeritud indeksi muutus teatavas
liilkmesriigis on 2%.

ELi riigivolakirjade tegur (g)

Eeldagem, et Eurostati andmetel on viimane ELi pikaajaliste riigivolakirjade keskmine intressimaar
2,73%.

Pikaajalise edasiliikkamise stimuleeriv tegur (id)
Viieks aastaks edasi likatud rahasumma 20 000 eurot stimuleeriv tegur on 10%.

Kuueks aastaks edasi likatud rahasumma 10 000 eurot stimuleeriv tegur on 14% (10% + 4% iga
tdiendava tdisaasta kohta).

Uleandmisperioodi pikkus (n)

20 000 euro puhul on lGleandmisperioodi pikkus viis aastat.

10 000 euro puhul on tleandmisperioodi pikkus kuus aastat.
Diskonteeritav muutuvtasu arvutatakse ndite 1 puhul jargmiselt:

Rahasumma 20 000 eurot, mis on viie aasta vorra edasi liikatud:

20 000
(1+0.02 + 0.0273 + 0.10)° _ 79 p61.09

Rahasumma 10 000 eurot, mis on kuue aasta vorra edasi liikatud:

10 000
(14 0.02 +0.0273 + 0.14)® _ 3559 75

Diskonteeritav muutuvtasu summa on 13 630,84 eurot.

10
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Selleks et arvutada muutuvtasu to6tasu moodustava pohitasu ja muutuvtasu komponentide
vaheline suhtarv ning selleks, et arvutada to6tasu moodustava pohitasu ja muutuvtasu
komponentide vaheline suhtarv, tuleb toimida jargmiselt:

Muutuvtasust saab diskonteerida rahasummat 30 000 eurot, sest see on makstud instrumentides,
mis on edasi likatud vahemalt viie aasta vorra. Kuid kasutatud on erinevaid diskonteerimise
tegureid, sest 20 000 eurole kohaldatav lileandmisperiood on viis aastat ja 10 000 eurole
kohaldatav Gleandmisperiood on kuus aastat. Need kaks summat saadakse taielikult
edasillikkamisperioodi Idppedes, seega vérdub lileandmisperiood edasiliikkamise pikkusega.
Selles naites proportsionaalseid tasusid ei ole. Muutuvtasu diskonteeritava osa kogusumma on

13 630,84 eurot, mis teeb kogu muutuvtasuks t66tasu moodustava muutuvtasu ja pohitasu
vahelise suhtarvu arvutamiseks 133 630,84 eurot; s.o (150 000 - 30 000 + 13 630,84). Kogu
t66tasu moodustava muutuvtasu ja pdhitasu komponentide vaheline suhtarv selles naites on
(133 630,87/135 000)x100 = 98,99%.

Kokkuvétteks, eespool esitatud oletuste ja tingimuste korral on krediidiasutusel voi
investeerimistihingul vdimalik maarata tootajale kogu tootasu 285 000 eurot, mis koosneb 135
000 euro suurusest pohitasust ja 150 000 euro suurusest muutuvtasust, taites seega ndude
muutuv- ja pohitasu vahelisele 1:1 suhtele.

150 000 euro suurusest muutuvtasust tuleb edasi liikata vdahemalt 40% (60 000 eurot). Kui
konkreetse jurisdiktsiooni raames kasitletakse seda eriti suure summana, tuleb edasi liikata
vahemalt 60% (90 000 eurot). Igal juhul tuleb vdhemalt 75 000 eurot maksta instrumentides.
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Naide 2

Oletame, et liikmesriigi krediidiasutus voi investeerimislihing soovib maarata 150 000 euro
suuruse muutuvtasu tootajale (tegemist on maaratletud tootajaga, kes méjutab oluliselt
krediidiasutuse vGi investeerimisiihingu riskiprofiili), kelle pShitasu suurus on 135 000 eurot.
Kehtivad néitega 1 samad tingimused, kus oli juttu direktiivi 2013/36/EL tilevétmise kohta
liilkmesriigi poolt (maksimaalselt 25%), et aktsionarid ei ole heaks kiitnud suuremat suhtarvu kui
1:1 ning t66tasu maaratakse 2014. aasta kohta. Muutuvtasu struktuur on jargmine:

= 60% kogu muutuvtasust, s.0 90 000 eurot liikatakse edasi kuue aasta vorra ja saadakse
proportsionaalse tootasuna selle perioodi jooksul,

= 37500 eurot kuueks aastaks edasiliikatud muutuvtasust makstakse instrumentides. See
tahendab, et igal aastal saadakse instrumentides makstav rahasumma 6250 eurot.

Selles ndites ei vOeta arvesse proportsionaalseid tasusid. Diskontomadra vdib kohaldada
maksimaalselt 25% kogu muutuvtasust, tingimusel et see makstakse instrumentides, mis on edasi
likatud ajavahemiku v&rra, mis on vahemalt viis aastat.

Joonis 1: Ulevaatlik skeem, millel kujutatakse edasiliikkamisekriteeriumide ning diskontomaira
kohaldamist muutuvtasule, mis makstakse instrumentides, mis on edasi likatud kuue aasta vorra
ning proportsionaalselt makstavad tootasud.

S0 Ae}S)ewand
nsejaninnu
Aepees u |ejsee

muutuvtasu
proportsi t66tasu, mis on
3 edasi liikatud kuue aasta vérra
[
100 % = - 10
1 1 10
— 1ol 10
| 1 10
P 10
— (I
[ (]
40% — —
20 diskontomaira vdib kohaldada |maksimaalselt 25% kogu
kuj see edasiliikatud instrumentides;
— nende de proportsi Isel k ine vihemalt
viie aasta pikkuse edasiliikkami ioodi jooksul on lubatud
n n+l | n+2 | n+3 | n+d | n+5 | n+6 | aastad

40% kogu muutuvtasust makstakse ette; 60% kogu muutuvtasust likatakse edasi vérdselt,
jaotades vahemalt kuue aasta vérra
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Inflatsioonitegur (i)

Oletagem, et viimane teadaolev tarbijahindade harmoneeritud indeksi muutus teatavas
liilkmesriigis on 2%.

ELi riigivolakirjade tegur (g)

Eeldagem, et Eurostati andmetel on viimane ELi pikaajaliste riigivolakirjade keskmine intressimaar
2,73%.

Pikaajalise edasiliikkamise stimuleeriv tegur (id)
6-aastase edasillikkamisperioodi puhul on stimuleeriv tegur 10% + 4% = 14%.
Uleandmisperioodi pikkus (n)

37 500 euro suuruse ja kuue aasta vorra edasi likatud instrumentides makstava muutuvtasu
saamine proportsionaalselt makstava té6tasuna tahendab, et igal aastal saadakse 6250 eurot.
Seega on diskontomaara valemis UGleandmisperioodi pikkus jargmine: n=1 rahasummale 6250
eurot, mis saadakse pdrast esimest aastat, n=2 proportsioon, mis saadakse pdrast 2 aastat, n=3
proportsioon, mis saadakse parast 3 aastat, jne kuni n=6.

Diskonteeritav muutuvtasu arvutatakse ndite 2 puhul jargmiselt:

Selles ndites makstakse 37 500 eurot ehk 25% kogu muutuvtasust instrumentides, mis on edasi
likatud vahemalt viie aasta vorra, ning seda saab diskonteerida.
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Kuueks aastaks edasi liikatud ja proportsionaalselt makstava 37 500 euro suuruse muutuvtasu
diskonteeritud vaartus on jargmise kuue vaartuse summa:

6 250
(14 0.02+0.0273 4+ 0.14)'  _ 5,544

6 250
(14 0.02+ 0.0273 + 0.14)? _ 4, 43343

6 250
(140.02 +0.0273 + 0.14)% _ 5 7342

6 250
(14+0.02+0.0273+0.14)*_ 3 74573

6 250
(1+0.02 4+ 0.0273 + 0.14)° _ 5 54597

6 250
(14 0.02 + 0.0273 + 0.14)® _ 5 53799

Diskonteeritav muutuvtasu summa on 21 457,07 eurot (5264,04 + 4433,63 + 3734,21 + 3145,13 +
2648,97 + 2231,09).
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Proportsionaalse to6tasu maksmise puhul voib kasutada ka praegust valemit vaartuse
arvutamiseks:

" -1

dvr = _—
R Y

dvr = diskonteeritav muutuvtasu
vrpr = proportsionaalne t66tasu muutuvtasust (selles naites 6250 eurot)

r = 1+i+g+id (I = inflatsioonimaar; g = riigivolakirjade intressimaar; id = edasillikkamise stimuleeriv
tegur)

n = edasilikkamisperioodi pikkus

Selleks et arvutada muutuvtasu to6tasu moodustava pohitasu ja muutuvtasu komponentide
vaheline suhtarv ning selleks, et arvutada to6tasu moodustava péhitasu ja muutuvtasu
komponentide vaheline suhtarv, tuleb toimida jargmiselt:

Muutuvtasust saab diskonteerida 37 500 euro suurust summat, sest see on makstud
instrumentides, mis on edasi likatud vahemalt viie aasta vorra. Siiski, kasutatud on erinevaid
diskonteerimise tegureid (vGi eespool esitatud praegu kasutusel olevat valemit vaartuse
arvutamiseks), sest see summa saadakse proportsionaalselt kuueaastase ajavahemiku jooksul.
Muutuvtasu diskonteeritava osa kogusumma on 21 457,07 eurot, mis teeb kogu muutuvtasuks
to6tasu moodustava muutuvtasu ja pdhitasu vahelise suhtarvu arvutamiseks 133 957,07 eurot;
5.0 (150 000 - 37 500 + 21 457,07). Kogu t66tasu moodustava muutuvtasu ja pShitasu
komponentide vaheline suhtarv selles néites on (133 957,07/135 000)x100 = 99,23%.

Diskontomaara moju vordlemine proportsionaalsele t66tasu maksmisele ja tdies ulatuses
maksmisele parast edasiliikkamisperioodi [6ppu

Kui 37 500 euro suurune summa oleks taielikult saadud parast kuueaastast edasilikkamisperioodi
(ebaproportsionaalselt makstav t66tasu), oleks diskonteeritav osa kogu muutuvtasust olnud
13 386,53 eurot.

37 500
(14 0.02 + 0.0273 + 0.14)6 — ;5 395 54
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P&hi-/muutuvtasu suhtarv oleks (125 886,54/135 000) x 100 = 93,25%, mis on vdiksem kui
proportsionaalselt makstava t66tasu puhul.
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Ndide 3

Jargmine nadide pdhineb 100 000 euro suurusel antud pohitasul, ning see selgitab, kuidas arvutada
maksimaalne vdimalik muutuvtasu summa, mille véib maarata, kui 25% muutuvtasust makstakse
instrumentides, mis liikatakse edasi viie aasta vOrra, eeldades et summa saadakse taielikult
edasillikkamisperioodi I6pus. Kasutame ndites 1 antud inflatsioonimaéra ja riigivolakirjade
intressimaara. Kehtivad naitega 1 samad tingimused: liikkmesriik on {ile votnud direktiiv
2013/36/EL (25%), aktsionarid ei ole heaks kiitnud suuremat suhtarvu kui 1:1 ning t66tasu
maaratakse 2014. aasta kohta. Kui liikkmesriik on kehtestanud madalama protsendimaara, tuleb
valemit vastavalt muuta, asendades 0,25 madalama protsendimaaraga.

Selles nadites moodustab kogu muutuvtasu, mida vdib maarata, maksimaalselt 100% t66tasu
pdhitasu komponentidest ning maksimaalne muutuvtasu, mida vdib diskonteerida, on 25%,
tingimusel et see makstakse vilja instrumentides, mis on edasi likatud vahemalt viie aasta vorra.

Seega vOime kirjutada jargmise valemi:

0.25 * tvr

= (1-0.25)*t
fr=( VT T iy g v i)y

fr = pohitasu

tvr = kogu muutuvtasu

i = inflatsioonimaar;

g = ELi riigivolakirjade keskmine intressimaar;

id = pikaajaliste edasillikatud instrumentide kasutamisega seotud stimuleeriv tegur;
n = lUleandmisperioodi pikkus.

Asendades muutujad valemis naite vastavate vaartustega, saame jargmise valemi:

0.25 * tvr

100 000 = 0.75 * tvr +
T T 10,02 + 0.0273 + 0.10)5

fr =100 000

i = 2% inflatsioonitegur

g = 2,73% riigivolakirjade intressimadra tegur
id = 10% viie aasta vorra edasiliikkamise tegur
n =5 lleandmisperioodi pikkus.

Arvutades valemis valja tvr-i, saame jargmise tulemuse:

100 000 = 1.987856

0.75 % 1.987856 + 0.25 86.10

tvr

Selles ndites on maksimaalselt maksta lubatud muutuvtasu 114 186,10 eurot, kui 25%
muutuvtasust diskonteeritakse.
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