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1. Dodrzovani predpist a oznamovaci
povinnosti

Status téchto obecnych pokyn(

1. Tento dokument obsahuje obecné pokyny vydané podle c¢lanku 16 nafizeni (EU)
¢.1093/2010%. V souladu s ¢l. 16 odst. 3 nafizeni (EU) €. 1093/2010 ptisluiné orgény a dalsi
adresati téchto obecnych pokynl uvedeni v odstavci 8 musi vynaloZit veskeré usili, aby se
témito obecnymi pokyny Fidili.

2. Obecné pokyny formuluji ndzor orgdnu EBA na naleZité postupy dohledu v rdmci Evropského
systému dohledu nad finanénim trhem nebo na to, jak by unijni pravni predpisy mély byt
uplatrfiovany v konkrétni oblasti. Prislusné organy, na které se tyto obecné pokyny vztahuji,
by se jimi mély fidit a zaclenit je do svych postupl (napf. pozménénim svého pravniho ramce
nebo svych dohledovych postupt), véetné pfipadl, kdy jsou obecné pokyny zaméreny v prvé
fadé na instituce.

Oznamovaci povinnosti

3. Vsouladu s ¢l. 16 odst. 3 natizeni (EU) €. 1093/2010 musi prislusné organy do ([dd. mm. rrrr])
organu EBA oznamit, zda se témito obecnymi pokyny ridi nebo hodlaji fidit, a v opacném
pripadé uvést do tohoto data dlivody, pro¢ se jimi nefidi ¢i nehodlaji Fidit. Neposkytnou-li
pfislusné organy oznameni v této |haté, bude mit organ EBA za to, Ze se témito obecnymi
pokyny nefidi nebo nehodlaji fidit. Oznameni by méla byt zaslana na formulafi, ktery je
k dispozici na internetovych strankach orgdnu EBA, na adresu compliance@eba.europa.eu

s oznacenim ,EBA/GL/201x/xx“. Oznameni by mély predlozZit osoby s pfislusnym opravnénim
oznamovat, zda se jejich pfislusné organy témito obecnymi pokyny fidi nebo hodlaji ridit.
Jakoukoli zménu stavu dodrZovani obecnych pokyn( je rovnéz nutno oznamit organu EBA.

4. Oznameni budou zvefejnéna na internetovych strankach organu EBA v souladu scl. 16
odst. 3.

! Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu
dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise
2009/78/ES (UF. vést. L 331 15.12.2010, 5. 12).



mailto:compliance@eba.europa.eu

OBECNE POKYNY K VYKLADU KRITERI{ JEDNODUCHOSTI, TRANSPARENTNOSTI A STANDARDIZACE U SEKURITIZACI ODLISNYCH O
KOMERCNICH PAPIRU ZAJISTENYCH AKTIVY

=EE

2. Predmeét, oblast pusobnosti a definice

Predmeét

5. Tyto obecné pokyny stanovuji kritéria jednoduchosti, standardizace a transparentnosti
u sekuritizaci odlisnych od komerénich papirG zajisténych aktivy v souladu s ¢lanky 20, 21
a 22 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 20172

Oblast pUsobnosti

6. Tyto obecné pokyny se vztahuji na kritéria jednoduchosti, standardizace a transparentnosti
u sekuritizaci odlisSnych od komercnich papirt zajisténych aktivy.

7. Prislusné organy by mély tyto obecné pokyny pouZivat v souladu s oblasti plsobnosti nafizeni
(EU) 2017/2402 stanovenou v jeho ¢lanku 1.

Adresati

8. Tyto obecné pokyny jsou uréeny pfislusnym organim uvedenym v ¢l. 29 odst. 1 a 5 nafizeni
(EU) 2017/2402 a dalsim adresatim, kteti spadaji do oblasti plsobnosti uvedeného nafizeni.

2 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi obecny rémec
pro sekuritizaci a vytvafi se zvlastni rdmec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se
méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢&. 648/2012 (UF. vést. L, 347,
28.12.2017, s. 35).
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3. Provadeéeni

Datum poufziti

9. Tyto obecné pokyny se pouziji ode dne 15. kvétna 2019.
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4. Kritéria jednoduchosti

4.1 Skutecny prodej, postoupeni nebo prevod se stejnym pravnim ucinkem, prohlaseni
a zaruky (cl. 20 odst. 1 az 6)

10. Pro ucely €l. 20 odst. 1 natizeni (EU) 2017/2402 a na podporu divéry tretich stran, véetné
tfetich stran ovérujicich soulad s kritérii pro jednoduché, transparentni a standardizované
sekuritizace v souladu s ¢lankem 28 uvedeného nafizeni, a pfislusnych organl spliujicich
pozadavky v ném uvedené, by jim méla byt poskytnuta:

a) potvrzeni skutecného prodeje nebo potvrzeni, Ze postoupeni nebo prevod podle
pouzitelného vnitrostatniho ramce oddéluje podkladové expozice od prodavajiciho,
jeho véfritel(l a likvidator(, ato iv pripadé platebni neschopnosti prodavajiciho, se
stejnym pravnim ucinkem, kterého by bylo dosazeno u skute¢ného prodeje;

b) potvrzeni vykonatelnosti skutecného prodeje, postoupeni nebo prevodu se stejnym
pravnim Ucinkem uvedenym v pismenu a) vlci prodavajicimu nebo jakékoli jiné treti
strané podle pouZitelného vnitrostatniho pravniho ramce;

c) hodnoceni rizik spojenych se zpétnym vymahanim a rizik spojenych s recharakterizaci.

11. Potvrzeni aspektli uvedenych v odstavci 10 by mélo byt dosazeno poskytnutim pravniho
posudku kvalifikovaného externiho pravniho poradce, s vyjimkou pripadd opakovanych emisi
v samostatnych sekuritizacnich strukturdch nebo hlavnich svéfenskych fondech, které
pouzivaji stejny pravni mechanismus pro pfevod, véetné pfipadd, kdy je pravni rdmec stejny.

12. Pravni posudek uvedeny v odstavci 11 by mél byt pfistupny a zptistupnén kazdé ptislusné treti
strané ovérujici soulad s kritérii pro jednoduché, transparentni a standardizované sekuritizace
v souladu s ¢lankem 28 nafizeni (EU) 2017/2402 avsem relevantnim pfislusnym organtm
zminénym v ¢lanku 29 uvedeného nafizeni.

13. Pro ucely €l.20 odst.5 nafizeni (EU) 2017/2402 by transakéni dokumentace méla urdit
s ohledem na rozhodnou udalost ,,zadvazného zhorseni uvérové kvality prodavajiciho” prahové
hodnoty uvérové kvality, které jsou objektivné zjistitelné a které souvisi s finanénim zdravim
prodavajiciho.
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14. Pro Ucely €l. 20 odst. 5 nafizeni (EU) 2017/2402 by rozhodna udalost ,,platebni neschopnosti
prodavajiciho” méla zahrnovat pfinejmensim udalosti pravni platebni neschopnosti ve smyslu
vhitrostatnich pravnich rdmca.

4.2 Kritéria zpUsobilosti pro podkladové expozice, aktivni sprava portfolia (Cl. 20 odst. 7)

15. Pro Gcely €l. 20 odst. 7 nafizeni (EU) 2017/2402 by aktivni spravou portfolia méla byt chapana
sprava portfolia, pro niz plati jedna z téchto moznosti:

a)  sprava portfolia ¢ini vykonnost sekuritizace zavislou jak na vykonnosti podkladovych
expozic, tak na vykonnosti spravy portfolia sekuritizace, ¢imZ se investorovi brani
v modelovani uvérového rizika podkladovych expozic bez ohledu na strategii spravce
portfolia, pokud jde o spravu portfolia;

b) sprava portfolia je provadéna pro spekulativni ucely scilem dosahnout lepsi
vykonnosti, vy$siho vynosu, celkové finanéni navratnosti nebo jiné Cisté financni nebo
hospodarské vyhody.

16. Mezi techniky spravy portfolia, které by se nemély povazovat za aktivni spravu portfolia, patti:

a)  substituce nebo zpétnd koupé podkladovych expozic vduUsledku rozporu
s prohlasenimi nebo zarukami;

b)  substituce nebo zpétnd koupé podkladovych expozic, které jsou predmétem
regulacniho sporu nebo vySetfovani, scilem usnadnit feseni sporu nebo ukonceni
vySetfovani;

c) doplnéni podkladovych expozic pfidanim podkladovych expozic jako nahrady za
umorené expozice nebo expozice, u nichz doslo k selhani, béhem revolvingového
obdobi;

d) pofizeni novych podkladovych expozic béhem udvodni faze kvyrovnani hodnoty
podkladovych expozic s hodnotou sekuritizaénich zavazka;

e)  zpétna koupé podkladovych expozic v souvislosti s uplatnénim opci na zpétny odkup
v souladu s €l. 244 odst. 3 pism. g) nafizeni (EU) 2017/2401;

f)  zpétna koupé expozic, u nichZ doslo k selhani, aby se usnadnil proces zpétného ziskani
a likvidace téchto expozic;

g) zpétna koupé podkladovych expozic vrdmci povinnosti zpétné koupé v souladu
s ¢l. 20 odst. 13 natizeni (EU) 2017/2402.
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17. Pro ucely ¢l. 20 odst. 7 nafizeni (EU) 2017/2402 by méla byt kritéria povazovana za ,jasna“,
pokud o tom, zda jsou dodrZovana, mlZe rozhodnout soud nebo tribunal na zakladé pravnich
nebo skutkovych okolnosti ¢i na zakladé obou uvedenych zasad.

18. Pro ucely ¢l.20 odst. 7 nafizeni (EU) 2017/2402 by se ,splnénim kritérii zplsobilosti
uplatiiovanych na plvodni podkladové expozice” méla rozumét kritéria zpUsobilosti, ktera
jsou v souladu s nékterou z téchto vlastnosti:

a) pokud jde o béZné sekuritizace, nejsou méné prisnd nez kritéria zpUsobilosti
uplatiovana na plvodni podkladové expozice pfi uzavirani transakce;

b) pokud jde o sekuritizace, kterymi se emituje vicero sérii cennych papird véetné
hlavnich svérenskych fond(, nejsou méné prisna nez kritéria zpUsobilosti pouZzita
u plvodnich podkladovych expozic pti posledni emisi, takZze se kritéria zpUsobilosti
mohou u jednotlivych uzavirani lisit, ve smyslu dohody stran sekuritizace a v souladu
s transak¢éni dokumentaci.

19. Kritéria zpUsobilosti, ktera se uplatni u podkladovych expozic v souladu s odstavcem 18, by
méla byt uvedena v transakéni dokumentaci a méla by odkazovat na kritéria zpUsobilosti
pouzivana na Urovni expozic.

4.3 Homogenita, zavazky tykajici se podkladovych expozic, pravidelné platebni toky,
neprevoditelné cenné papiry (cl. 20 odst. 8)

20. Pro ucely €l. 20 odst. 8 nafizeni (EU) 2017/2402 by mély byt ,dluhy, které jsou smluvné
zavazné a vymahatelné, s pravem plného postihu dluznik(, a pfipadné rucitelG”, chapany tak,
Ze se vztahuji ke vSem zavazkiim obsaZzenym ve smluvni specifikaci podkladovych expozic, jeZ
jsou dllezité pro investory, protoZze ovliviiuji jakékoli zavazky dluZnika a pripadné ruditele,
tykajici se plateb nebo zajisténi.

21. Pro ucely ¢l. 20 odst. 8 natizeni (EU) 2017/2402 by expozice s definovanymi pravidelnymi
platebnimi toky mély zahrnovat:

a) expozice splatné v jedné splatce v pfipadé revolvingové sekuritizace, jak je uvedeno
v ¢l. 20 odst. 12 nafizeni (EU) 2017/2402;

b)  expozice souvisejici s Uvéry z kreditnich karet;
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c) expozice se splatkami tvorenymi uroky, jejichZ jistina je splacena v dobé splatnosti,
véetné hypotecnich uvérq, u nichz se plati pouze uroky;

d) expozice se splatkami tvofenymi Uroky a splacenim c&asti jistiny, pokud je splnéna
nékterd z téchto podminek:

i) zbyvajici jistina je uhrazena v dobé splatnosti;

ii)  splaceni jistiny zavisi na prodeji aktiv zajistujicich expozici v souladu s¢l. 20
odst. 13 nafizeni (EU) 2017/2402 a odstavci 48 aZ 50;

e) expozice sdocCasnymi platebnimi prazdninami podle smlouvy uzaviené mezi
dluznikem a véfitelem.

4.4 Standardy pro upisovani, odborné znalosti ptvodce (¢l. 20 odst. 10)

22. Pro Ucely ¢l. 20 odst. 10 nafizeni (EU) 2017/2402 by se expozice mély povazovat za podobné,
pokud je splnéna jedna z téchto podminek:

a) expozice patfi do jedné ztéchto kategorii aktiv uvedenych v nafizeni v pfenesené
pravomoci upfesnujicim, které podkladové expozice jsou povazovany za homogenni
v souladu s ¢l. 20 odst. 8 a ¢l. 24 odst. 15 nafizeni (EU) 2017/2402:

i) uvéry na obytné nemovitosti zajiSténé jednim nebo vice zdstavnimi pravy na
nemovitosti uréené k bydleni nebo Gvéry na obytné nemovitosti plné zaruc¢ené
zpUsobilym poskytovatelem zajisténi, pficemZz se musi jednat o jednoho
z poskytovatell zajisténi, ktefi jsou uvedeni v ¢l. 201 odst. 1 nafizeni (EU)
¢.575/2013, atento poskytovatel zajisténi splfiuje podminky pro stupen
uvérové kvality 2 nebo vyssi, jak je stanoveno v Casti treti hlavé Il kapitole 2
uvedeného naftizeni;

ii) uvéry na komercni nemovitosti zajisténé jednim nebo vice zdstavnimi pravy na
komercéni nemovitosti nebo jiné komercni prostory;

iii) uvérové facility poskytnuté fyzickym osobam pro uUcely osobni arodinné
spotreby a spotfeby domacnosti;

iv) pGjcky a leasingy na automobily;
V) pohleddvky z kreditnich karet;
vi) obchodni pohledavky;

b)  expozice vramci kategorie aktiv Uvérovych facilit poskytovanych mikropodnik(im,
malym a stfednim podnikim ajinym typdm podnikd a korporaci, véetné pujcek

9
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aleasingl, jak je uvedeno v¢l.2 pism.d) nafizeni v pfenesené pravomoci
upresiujicim, které podkladové expozice se povazuji za homogenni v souladu s ¢l. 20
odst. 8 a ¢l. 24 odst. 15 nafizeni (EU) 2017/2402, jako podkladové expozice nékterych
typu dluznikd;

c) pokud nepatfi do zadné z kategorii aktiv uvedenych v pismenech a) ab) tohoto
odstavce a podle nafizeni v prenesené pravomoci upresnujicim, které podkladové
expozice se povazuji za homogenni pro Ucely ¢l. 20 odst. 8 a ¢l. 24 odst. 15 nafizeni
(EU) 2017/2402, sdileji podkladové expozice podobné charakteristiky s ohledem na
typ dluznika, pofadi prav ze zajisténi, druh nemovitosti nebo jurisdikci.

23. Pro ucely €l. 20 odst. 10 nafizeni (EU) 2017/2402 by se standardy pro upisovani, které se
uplatiuji na sekuritizované expozice, meély porovnat se standardy pro upisovani
uplatfiovanymi u podobnych expozic v dobé vzniku sekuritizovanych expozic.

24. Ke splnéni tohoto pozadavku by nemélo byt poZzadovano, aby plvodce nebo plvodni véritel
drzeli podobné expozice ve své rozvaze v dobé vybéru sekuritizovanych expozic nebo
v pfesném case jejich sekuritizace, ani by nemélo byt pozadovano, aby podobné expozice ve
skutecnosti vznikaly v dobé vzniku sekuritizovanych expozic.

25. Pro ucely €l. 20 odst. 10 natizeni (EU) 2017/2402 by mély byt podstatné zmény standard( pro
upisovani, které musi byt plné zvefejnény, chapany jako takové podstatné zmény standardu
pro upisovani, které se uplatniuji na expozice prevedené na sekuritizacni jednotku nebo
postoupené této jednotce po uzavieni sekuritizace v souvislosti se spravou portfolia, jak je
uvedeno v odstavcich 15 a 16.

26. Zmény téchto standard(l pro upisovani by se mély povaZovat za podstatné, pokud se tykaji
nékterych z téchto typl zmén standard(l pro upisovani:

a) zmény, které maji vliv na podobnost standardl pro upisovani, které jsou dale
specifikovany v nafizeni v prenesené pravomoci upresnujicim, které podkladové
expozice jsou povazovany za homogenni v souladu s ¢l. 20 odst. 8 a ¢l. 24 odst. 15
nafizeni (EU) 2017/2402;

b) zmény, které podstatné ovliviiuji celkové Gvérové riziko nebo ocekavanou primeérnou
vykonnost portfolia podkladovych expozic, aniz by vedly k podstatné odliSnému
pfistupu k hodnoceni Uvérového rizika spojeného s podkladovymi expozicemi.

27. Zverejnéni vSech zmén standardl pro upisovani by mélo zahrnovat vysvétleni ucelu takovych
zmén.
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28.

29.

30.

31.

32.

33.

Pokud jde o obchodni pohledavky, které nevznikly ve formé dvéru, mél by byt odkaz
na standardy pro upisovani uvedeny v ¢l. 20 odst. 10 chdpan tak, Ze se vztahuje na Uvérové
standardy, které proddvajici uplatiiuje na kratkodoby uvér, obecné typu, ktery vede ke vzniku
sekuritizovanych expozic a ktery je pro jeho zdkazniky navrZzen v souvislosti s prodejem jeho
produktl a sluzeb.

Pro ucely ¢l. 20 odst. 10 nafizeni (EU) 2017/2402 by seskupeni podkladovych expozic nemélo
zahrnovat Uvéry na obytné nemovitosti, které byly nabizeny a uzavreny stim, Ze Zadateli
o Uvér nebo zprostfedkovatelim bylo dano najevo, Ze poskytnuté informace nemusi byt
véritelem ovéreny.

Uvéry na obytné nemovitosti, které byly uzavfeny, ale nikoli nabizeny s tim, Ze Zadateli nebo
zprostredkovatelim uUvéru bylo dano najevo, Ze poskytnuté informace nemusi byt véfitelem
ovéreny, nebo Ze se to dozvi po sjednani Gvéru, nejsou do tohoto poZadavku zahrnuty.

Pro Gcely ¢l. 20 odst. 10 natizeni (EU) 2017/2402 by se za poskytnuté ,informace” mély
povaZovat pouze relevantni informace. Relevantnost informaci by méla byt zaloZzena na tom,
zda se jedna o relevantni metriku upisovani, jako jsou informace povazované za relevantni pro
posouzeni Uvéruschopnosti dluznika, posuzovani pristupu ke kolateralu a pro snizeni rizika
podvodu.

Za relevantni informaci pro obecné hypotecni Gvéry na obytné nemovitosti, které nevytvareji
pfijem, se obvykle povaZuje pfijem, arelevantni informaci pro hypotecni Uvéry na obytné
nemovitosti, které vytvareji pfijem, by obvykle mél byt pfijem z prondjmu. Informace, které
nejsou uziteCné jako metrika upisovani, napfiklad cisla mobilnich telefond, by za relevantni
informace povazovany byt nemély.

Pro ucely ¢l. 20 odst. 10 nafizeni (EU) 2017/2402 by posouzeni Uvéruschopnosti dluznikd ve
tretich zemich mélo byt pfipadné zaloZzeno na téchto zasadach stanovenych ve smérnicich
2008/48/ES a 2014/17/ES:

a) pfed uzavienim uUvérové smlouvy posuzuje véfitel Uvéruschopnost dluznika na
zakladé dostatecnych informaci ziskanych pripadné od dluznika a v pripadé potieby
na zakladé vyhleddvani v pfislusné databazi;

b) pokud se smluvni strany dohodnou na zméné celkové vyse Uvéru po uzavieni Uvérové
smlouvy, mél by véfitel financni informace tykajici se dluznika, jez ma k dispozici,
aktualizovat amél by také posoudit uvéruschopnost dluznika pred jakymbkoli
vyraznym zvySenim celkové vyse Uvéru;
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c)

d)

f)

g)

h)

véritel by mél prfed uzavienim Uvérové smlouvy provést dikladné posouzeni
uvéruschopnosti dluznika, pricemz by mél nalezité prihlédnout k faktordm dualezitym
pro ovéreni pravdépodobnosti, Ze dluznik své zdvazky z Uvérové smlouvy splati;

postupy a informace, na nichz je posouzeni zaloZzeno, by mély byt zdokumentovany
a uchovavany;

pfi posuzovani Uvéruschopnosti by se nemélo spoléhat prevazné na to, Ze hodnota
nemovitosti uréené k bydleni prevySuje vysi Uvéru, nebo na predpoklad, Ze jeji
hodnota vzroste, neni-li Ucelem uUvérové smlouvy vystavba nebo rekonstrukce
nemovitosti ur¢ené k bydlen;

véritel by v pfipadé, Ze je uzaviena Uvérova smlouva, nemél mit moznost od Uvérové
smlouvy odstoupit nebo ji zménit v neprospéch dluznika z toho dlvodu, Ze posouzeni
uvéruschopnosti bylo provedeno nespravné;

véritel by mél poskytnout uvér dluznikovi pouze tehdy, pokud vysledek posouzeni
uvéruschopnosti napovida, Ze zdvazky z Uvérové smlouvy budou pravdépodobné
splaceny tak, jak smlouva pozaduje;

po uzavieni smlouvy o Uvéru by pred jakymkoli vyznamnym zvySenim celkové vyse
uvéru méla byt uvéruschopnost dluznika znovu posouzena na zadkladé aktudlnich
informaci, nebyl-li tento dodatecny uavér predpokladan azahrnut v plvodnim
posouzeni Uvéruschopnosti.

34. Pro Ucely stanoveni, zda plvodce nebo plvodni véfitel ma odborné znalosti v oblasti

vytvareni expozic podobné povahy, jako jsou sekuritizované expozice, v souladu s¢l. 20
odst. 10 nafizeni (EU) 2017/2402, by se mély pouZit oba tyto faktory:

a)

b)

¢lenové vedouciho organu plvodce nebo plvodniho véfitele a vedouci pracovnici,
ktefi nejsou ¢leny vedouciho organu, odpovédni za fizeni vytvareni expozic podobné
povahy, jako jsou sekuritizované expozice, by méli mit nalezZité znalosti a dovednosti,
pokud jde o vytvareni expozic podobné povahy, jako jsou sekuritizované expozice;

je tfeba vzit v Uvahu tyto zadsady kvality odbornych znalosti:

i) uloha apovinnosti ¢lend vedouciho orgdnu avedoucich pracovniki
a pozadované schopnosti by mély byt odpovidajici;

ii) zkuSenosti ¢lend vedouciho orgadnu avedoucich pracovnikl, které ziskali na
predchozich pozicich, vzdélani a odborna pfiprava by mély byt dostatecné;

iii) ¢lenové vedouciho orgdnu a vedouci pracovnici by méli byt ndlezZité zapojeni
do fizeni funkce vytvareni expozic;
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iv) v pfipadé subjektu, ktery je regulovan v ramci obezfetnostniho dohledu, by
méla byt regulacni oprdvnéni nebo povoleni, kterd jsou vdrZeni daného
subjektu, povaZovana za relevantni pro vytvareni expozic podobné povahy,
jako jsou sekuritizované expozice.

35. Mélo by se mit za to, Ze plvodce nebo plvodni véfitel ma poZzadované odborné znalosti,
pokud nastane néktera z téchto situaci:

a)  cinnost subjektu nebo konsolidované skupiny, k niz subjekt patfi, pro ucely Gcetnictvi
nebo obezietnostniho dohledu, zahrnuje vytvafeni expozic podobnych
sekuritizovanym expozicim, a to po dobu nejméné péti let;

b) v pfipadech, kdy neni splnén poZadavek uvedeny v pismenu a), by se mélo mit za to,
Ze plGvodce nebo plvodni véfitel ma pozadované odborné znalosti, pokud spliiuje obé
tyto podminky:

i) nejméné dva clenové vedouciho organu maji pfislusSnou odbornou praxi
s vytvarenim expozic podobnych sekuritizovanym expozicim, ato po dobu
nejméné péti let a na osobni Urovni;

ii) vedouci pracovnici, ktefi nejsou ¢leny vedouciho orgdnu a jsou odpovédni za
fizeni postupl subjektu v souvislosti svytvafenim expozic podobnych
sekuritizovanym expozicim, maji pfislusnou odbornou praxi s vytvarenim
expozic podobné povahy, jako jsou sekuritizované expozice, ato po dobu
nejméné péti let a na osobni Urovni.

36. Pro Ucely prokazani poctu let odborné praxe by pfislusSné odborné znalosti mély byt
zvefejiiovany dostatecné podrobné av souladu s pfislusnymi pozadavky na divérnost, aby
investofi mohli plnit své povinnosti podle ¢l. 5 odst. 3 pism. c¢) nafizeni (EU) 2017/2402.

4.5 Zadné expozice v selhani ani expozice viiéi rizikovym dluznikéim nebo ruéiteliim
(cl. 20 odst. 11)

37. Pro Gcely ¢l. 20 odst. 11 prvniho pododstavce nafizeni (EU) 2017/2402 by expozice v selhani
mély byt vykladany ve smyslu €l. 178 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, jak je dale upfesnéno
v nafizeni v pfenesené pravomoci o limitu podstatnosti Uvérového zdvazku po splatnosti
vypracovaném v souladu s ¢lankem 178 uvedeného nafizeni a v obecnych pokynech organu
EBA k pouzivani definice selhani vypracovanych vsouladu s¢l. 178 odst.7 uvedeného
narizeni.

38. Pokud puvodce nebo plvodni véfitel neni instituci, a tudiZ se na néj nevztahuje nafizeni (EU)
¢.575/2013, mél by plvodce nebo plvodni véfitel dodriet obecny pokyn uvedeny
v pfedchozim odstavci, v rozsahu, v jakém se takové uplatfiovani nepovaZuje za nepfimérenou
zatéz. V takovém pripadé by mél plvodce nebo plvodni véritel uplatiovat zavedené postupy

13



OBECNE POKYNY K VYKLADU KRITERI{ JEDNODUCHOSTI, TRANSPARENTNOSTI A STANDARDIZACE U SEKURITIZACI ODLISNYCH OBl
KOMERCNICH PAPIRU ZAJISTENYCH AKTIVY N

EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

a informace ziskané od dluznikd v dobé vzniku expozic, informace ziskané od plvodce
v prlbéhu jeho obsluhy expozic nebo v pribéhu jeho fizeni rizik nebo informace sdélené
plvodci tfeti stranou.

39. Pro Gcely €l. 20 odst. 11 natizeni (EU) 2017/2402 by okolnosti uvedené v pismenech a) az c)
uvedeného odstavce mély byt chapdny jako definice rizikovosti z Uvérového hlediska. Jiné
mozné okolnosti tykajici se rizikovosti z Uvérového hlediska, které nejsou zahrnuty
v pismenech a) aZ c), by mély byt povaZzovany za vyloucené z tohoto poZadavku.

40. Zakaz vybéru a prevodu podkladovych expozic ,vici rizikovému dluznikovi nebo ruciteli”, jak
je uvedeno v ¢l. 20 odst. 11 nafizeni (EU) 2017/2402, na sekuritizacni jednotku by mél byt
chapan jako poZadavek, Ze by v dobé vybéru méla existovat moznost uplatnit u plné vyse
sekuritizované expozice postih vici alespon jedné protistrané, ktera neni rizikovou, bez
ohledu na to, zda je tato strana dluznikem, nebo rucitelem. Podkladové expozice by proto
nemély zahrnovat:

a)  expozice vUCi rizikovému dluZnikovi, jestlize neexistuje rucitel pro plnou wvysi
sekuritizované expozice;

b)  expozice vici rizikovému dluznikovi, jehoz ruditel je z Gvérového hlediska rizikovy.

41. Pro uUcely €l. 20 odst. 11 nafizeni (EU) 2017/2402 by méla byt podminka , nejlepsiho védomi“
povaZovana za splnénou na zakladé informaci ziskanych pouze v ramci téchto kombinaci
zdroju a okolnosti:

a) dluZnici v dobé vzniku expozic;
b) plvodce v pribéhu jeho obsluhy expozic nebo v priibéhu jeho fizeni rizik;
c) sdéleni plvodci tieti stranou;

d)  verejné dostupné informace nebo informace o jakychkoli zaznamech v jednom nebo
vice rejstficich osob s nepfiznivou Uvérovou historii v dobé vzniku podkladové
expozice, ato pouze vrozsahu, vjakém jiz byly tyto informace zohlednény
v souvislosti s pismeny a), b) ac) av souladu splatnymi poZadavky regulace
adohledu, ato isohledem nafadnd kritéria pro poskytovani uvér( uvedenymi
v ¢lanku 9 natizeni (EU) 2017/2402. Na obchodni pohledavky, které nemaji v dobé
vzniku formu avéru, se vztahuje vyjimka. V jejich ptipadé nemusi byt kritéria pro
poskytovani tvérl splnéna.
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42. Pro Ucely ¢l. 20 odst. 11 pism. a) nafizeni (EU) 2017/2402 je tfeba pozadavek, aby expozice
vUcéi rizikovym dluznikim nebo rucitellim, u nichZ probéhla restrukturalizace dluh( s ohledem
na jejich nevykonné expozice, byly vylouceny, chapat tak, Ze se tyka jak restrukturalizovanych
expozic prislusného dluznika nebo rucitele, tak jeho expozic, které nebyly predmétem
restrukturalizace. Pro ucely tohoto ¢lanku by nemély restrukturované expozice, které spliu;ji
podminky bodl i) aii) uvedeného ¢lanku, vést ktomu, Ze se dluznik nebo ruditel stanou
rizikovymi z ivérového hlediska.

43. Pozadavek uvedeny v ¢l. 20 odst. 11 pism. b) nafizeni (EU) 2017/2402 by mél byt omezen na
expozice vici dluznikim a ruditellim, u kterych jsou v dobé vzniku podkladové expozice
splnény oba tyto pozadavky:

a) dluznik nebo rucitel v uvérovém rejstfiku vyslovné figuruje jako subjekt s nepfiznivou
uvérovou historii v dlsledku nepfiznivého statusu nebo nepfiznivych informaci
uloZzenych v Uvérovém rejstriku;

b) dluznik nebo véritel je v Gvérovém rejstiiku z divodd, které jsou relevantni pro ucely
hodnoceni Gvérového rizika.

44. Pro ucely ¢l. 20 odst. 11 pism. c) nafizeni (EU) 2017/2402 by se nemélo predpokladat, Ze
expozice maji ,rating nebo Uvérové ohodnoceni, znéhoZ vyplyva, Ze riziko, Ze nebudou
uhrazeny smluvné stanovené splatky, je podstatné vyssi neZ u srovnatelnych expozic v drzeni
plavodce, které nejsou sekuritizovany”, pokud plati tyto podminky:

a) nejdllezitéjsi faktory pro stanoveni ocekavané vykonnosti podkladovych expozic jsou
podobné;

b) v dlsledku podobnosti uvedené v pismenu a) se Ize divodné domnivat, Ze na zakladé
Udaju, jako je dosavadni vykonnost nebo pfislusné modely, se za dobu Zivotnosti
transakce nebo za nejvyse Ctyfi roky, pokud je Zivotnost transakce delsi nez Ctyfi roky,
nebude jejich vykonnost vyznamné lisit.

45. PoZzadavek uvedeny v pfedchozim odstavci by mél byt povazovan za splnény, pokud plati
nékterd z téchto podminek:

a) podkladové expozice nezahrnuji expozice, které jsou podle pfislusnych ucetnich zdsad
klasifikovany jako pochybné, rizikové, nevykonné nebo jako expozice s podobnymi
dopady;

b) podkladové expozice nezahrnuji expozice, jejichZ Gvérova kvalita na zakladé ratingu
nebo jinych prahovych hodnot Uvérové kvality se podstatné liSi od udvérové kvality
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srovnatelnych expozic, které plvodce ziska vramci svych standardnich Uvérovych
operaci a strategie v oblasti Uvérového rizika.

4.6 Uhrazena alespon jedna splatka (¢l. 20 odst. 12)

46. Pro Ucely €l. 20 odst. 12 nafizeni (EU) 2017/2402 by se dalsi platby, pokud jde o expozici vici
urcitému dluznikovi, nemély povazovat za rozhodnou udalost pro novy poZadavek ,alespon
jedné splatky” vzhledem k této expozici.

47. Pro Ucely ¢l. 20 odst. 12 nafizeni (EU) 2017/2402 by platba uvedend v pozadavku, podle
kterého méla byt vdobé prevodu uhrazena ,alespon jedna splatka“, méla byt platbou
najemného, jistiny nebo Uroku nebo jinym druhem platby.

4.7 Zadna zavislost predevsim na prodeji aktiv (€l. 20 odst. 13)

48. Pro ucely €l. 20 odst. 13 nafizeni (EU) 2017/2402 by transakce, v ramci kterych v dobé vzniku
sekuritizace v pfipadech umorovani sekuritizace nebo béhem revolvingového obdobi
v pfipadech revolvingové sekuritizace plati vSechny nasledujici podminky, mély byt
povazovany za transakce, které nejsou zavislé predev$im na prodeji aktiv zajistujicich
podkladové expozice, a tedy jsou pfipustné:

a)  smluvné stanoveny nesplaceny zlstatek jistiny v dobé splatnosti smluvnich zavazk(
u podkladovych expozic, které zavisi na prodeji aktiv zajistujicich dané podkladové
expozice, pokud jde o splaceni zUstatku jistiny, nepfesahoval 50 % celkové hodnoty
puvodnich expozic viech sekuritizovanych pozic sekuritizace;

b)  splatnosti podkladovych expozic uvedenych v pismenu a) nepodléhaly vyznamnym
koncentracim a byly dostatecné rozvrzeny na celou dobu Zivotnosti transakce;

c) souhrnnd hodnota vsech podkladovych expozic uvedenych vpismenu a) vidi
jedinému dluznikovi nepfesahovala 2% souhrnné hodnoty vSech podkladovych
expozic v sekuritizaci.

49. V pripadé, Ze v sekuritizaci nejsou v dobé splatnosti smluvnich zavazk(l zadné podkladové
expozice, které zavisi na prodeji aktiv, pokud jde o splaceni jejich nesplacené c¢astky jistiny,
nemély by se pozadavky odstavce 48 uplatnovat.

50. S ohledem na vyjimku uvedenou v ¢l.20 odst. 13 druhém pododstavci nafizeni (EU)
2017/2402, pokud jde o vyplaceni drziteld sekuritizovanych pozic, jejichz podkladové expozice
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jsou zajistény aktivy, jejichz hodnota je zarucena nebo zcela vyvazena povinnosti zpétné
koupé bud' aktiv zajistujicich podkladové expozice, nebo samotnych podkladovych expozic
jinou treti stranou nebo tfetimi stranami, by proddvajici nebo treti strany mély spliovat obé
tyto podminky:

a) nejsou v platebni neschopnosti;

b) neni dlivod se domnivat, Ze by subjekt nebyl schopen dostat svym zavazkdim v ramci
zaruky nebo zpétné koupé.

17



OBECNE POKYNY K VYKLADU KRITERI{ JEDNODUCHOSTI, TRANSPARENTNOSTI A STANDARDIZACE U SEKURITIZACI ODLISNYCH O [
KOMERCNICH PAPIRU ZAJISTENYCH AKTIVY . EUROPEAN

BANKING
AUTHORITY

5. Kritéria standardizace

5.1 Patfic¢né snizovani irokového a ménového rizika (¢l. 21 odst. 2)

51. Pro ucely €l. 21 odst. 2 nafizeni (EU) 2017/2402 by k tomu, aby bylo Grokové a ménové riziko
vyplyvajici ze sekuritizace povaZovano za ,patfi¢né snizené”, mélo postacovat, Ze je zavedeno
zajisténi nebo snizovani, pokud neni z ekonomického hlediska neobvykle omezeno, v dlsledku
¢ehoz? se vztahuje na vyznamny podil pfislusného urokového nebo ménového rizika v ramci
prislusnych scénarll. Toto snizovani miZe mit rovnéz formu derivatli nebo jinych zmiriujicich
opatfeni, véetné rezervnich fond(, prezajisténi, nadmeérného rozpéti nebo jinych opatreni.

52. V pfipadech, kdy se odpovidajici sniZovani urokového a ménového rizika provadi
prostiednictvim derivatd, by mély byt splnény vSechny tyto poZadavky:

a) derivaty by mély byt pouzivany pouze ke skutecnému zajisténi nesouladu mezi aktivy
a pasivy tykajiciho se urokovych sazeb nebo mén anemély by byt pouZivany
ke spekulativnim ucellim;

b)  derivaty by mély byt zaloZzeny na béZné pouZivané dokumentaci, kterd mimo jiné
spliuje standardy Mezindrodni asociace pro swapy a derivaty (ISDA) nebo podobné
zavedené vnitrostatni dokumentacni standardy;

c) derivdtovd dokumentace by meéla stanovit, Ze v pfipadé, Ze dostatecna
uvéruschopnost protistrany klesne pod urcitou uroven, méfeno bud na zakladé
uvérového ratingu, nebo jinak, protistrana podléha poZadavkim na zajisténi nebo
vyvine pfimérené Usili o své nahrazeni nebo o zaruku jinou smluvni stranou.

53. Pokud se snizovani Urokového a ménového rizika uvedené v ¢l. 21 odst. 2 nafizeni (EU)
2017/2402 provadi nikoli prostfednictvim derivatd, nybrz jinymi opatfenimi ke snizovani rizik,
méla by byt tato opatifeni navrzena tak, aby byla dostatecné dlisledna. Pokud jsou takova
opatfeni k snizovani rizik pouzita ke snizeni vice rizik soucasné, zverejnéni pozadované podle
¢l. 21 odst. 2 natizeni (EU) 2017/2402 by meélo zahrnovat vysvétleni, jakym zpUsobem
opatreni zajistuji drokové a ménové riziko na jedné strané a jina rizika na strané druhé.

54. Méla by byt zvefejnéna opatreni uvedena v odstavcich 52 a 53, jakoZ i od(ivodnéni patfi¢nosti
snizovani urokového a ménového rizika béhem doby Zivotnosti transakce.

55. Pro Ucely ¢l.21 odst. 2 nafizeni (EU) 2017/2402 by expozice v seskupeni podkladovych
expozic, které pouze obsahuji derivatovou slozku slouzici vyhradné k ucelu pfimého zajisténi
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urokového nebo ménového rizika pfislusné podkladové expozice samotné akteré samy
nejsou derivaty, nemély byt povaZovany za zakdzané.

56. Pro Ucely ¢l. 21 odst. 2 nafizeni (EU) 2017/2402 by bézné standardy v oblasti mezinarodnich
financi mély zahrnovat standardy asociace ISDA nebo podobné zavedené vnitrostatni
dokumentacni standardy.

5.2 Referencné stanovené platby urokt (¢l. 21 odst. 3)

57. Pro Ucely €l.21 odst.3 nafizeni (EU) 2017/2402 by urokové sazby, které by mély byt
povaZovany za vhodny referenc¢ni zadklad pro referencné stanovené platby urokd, mély
zahrnovat vsechny tyto prvky:

a) mezibankovni sazby vcetné sazeb Libor, Euribor a dalSich uznavanych referencnich
hodnot;

b) sazby stanovené organy ménové politiky, véetné uUrokovych sazeb fondld FED
a diskontnich sazeb centralnich bank;

c)  odvétvové sazby, které odrazeji naklady véritele na financovani, v€etné standardnich
pohyblivych sazeb ainternich uUrokovych sazeb, které pfimo odrazeji trini naklady
banky nebo podskupiny instituci na financovani, ato vrozsahu, vjakém jsou
investorlm poskytovany dostatecné udaje, aby mohli posoudit vztah mezi
odvétvovymi sazbami a jinymi trznimi sazbami.

58. Pro ucely €l. 21 odst. 3 nafizeni (EU) 2017/2402 by mél byt vzorec povazovan za komplexni,
pokud spliuje definici exotického nastroje vypracovanou Celosvétovou asociaci odbornikd na
rizika (GARP), podle niZ je exoticky nastroj finanéni aktivum nebo nastroj s vlastnostmi, které
toto finanéni aktivum nebo nastroj cini slozZitéjSim nez jednodussi, standardni, produkty.
V ptipadé pouhého pouzivani horni nebo dolni meze Urokovych sazeb by se nemélo mit za to,
Ze se bude jednat o komplexni vzorec nebo derivat.

5.3 PozZadavky v pfripadé vynuceného splaceni nebo vyzvy k pfedéasnému splaceni
(cl. 21 odst. 4)

59. Pro ucely ¢l. 21 odst. 4 pism. a) nafizeni (EU) 2017/2402 by mél byt seznam ,,mimoradnych
okolnosti“ v co nejvyssi mozné mife zahrnut do transakéni dokumentace.
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60. Pokud je seznam ,mimofadnych okolnosti“ v souladu s odstavcem 59 soucasti transakcni
dokumentace, nemél by byt vzhledem k povaze ,mimoradnych okolnosti“ a s cilem umoznit
urcitou flexibilitu, pokud jde o moZné neobvyklé okolnosti, které vyzaduji, aby castka byla
zablokovana v sekuritizacni jednotce pro pouziti v nejlepsim zajmu investord, vycerpavajici.

61. Pro Ucely ¢l. 21 odst. 4 pism. a) nafizeni (EU) 2017/2402 by méla byt ¢astka, kterd ma byt
povaZovana za zablokovanou v sekuritizacni jednotce, odsouhlasena svéfenskym spravcem
nebo jinym zastupcem investord, ktery ma zakonnou povinnost jednat v nejlepSim zajmu
investorli, nebo investory vsouladu s ustanovenimi o hlasovani uvedenymi v transakéni
dokumentaci.

62. Pro Ucely ¢l. 21 odst. 4 pism. a) nafizeni (EU) 2017/2402 by mélo byt pfipustné zablokovat
Castku v sekuritizacni jednotce ve formé rezervniho fondu pro budouci pouziti, pokud je
pouziti rezervniho fondu vylu¢né omezené na uUcely stanovené v ¢l. 21 odst. 4 pism. a) nafizeni
(EU) 2017/2402 nebo k provedeni radnych splatek investorim.

63. Pozadavky uvedené v ¢l. 21 odst. 4 pism. b) nafizeni (EU) 2017/2402 by mély byt chapany tak,
Ze se vztahuji pouze na splaceni jistiny, aniz by zahrnovaly uroky.

64. Pro Ucely €l. 21 odst. 4 pism. b) nafizeni (EU) 2017/2402 by mély byt zakazany nonsekvencni
Uhrady jistiny vsituaci, kdy byla dorufena vyzva kvynucenému splaceni nebo vyzva
k pfed¢asnému splaceni. V pfipadé, Ze nedoslo k Zddnému vynucenému nebo predc¢asnému
splaceni, lze povolit hlavni pfijmy pro ucely dopliovani podle ¢l. 20 odst. 12 uvedeného
narizeni.

65. Pro ucely ¢l. 21 odst. 4 pism. d) nafizeni (EU) 2017/2402 by nemélo byt rozhodnuti investor(
o likvidaci podkladovych expozic vtrini hodnoté povazovano za automatickou likvidaci
podkladovych expozic v trzni hodnoté.

5.4 Nonsekvencni priorita plateb (¢l. 21 odst. 5)

66. Pro ucely €l. 21 odst. 5 nafizeni (EU) 2017/2402 mohou rozhodné udalosti souvisejici se
zhorsenim uvérové kvality podkladovych expozic zahrnovat:

a) pokud jde o podkladové expozice, u nichZ lze regulatorni o¢ekdvanou ztratu stanovit
vsouladu snafizenim (EU) ¢.575/2013 nebo jinym pfislusnym nafizenim EU,
kumulativni ztraty, které jsou vyssi nez urcity procentni podil regulatorni jednoleté
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oCekdvané ztraty v pripadé podkladovych expozic avaziené pramérné Zivotnosti
transakce;

b) kumulativni selhani pred splatnosti, kterd jsou vyssi nez urcity procentni podil souctu
nesplacené nominalni hodnoty transe v drZzeni investorl a podfizenych transi;

c) vaienou primérnou uUvérovou kvalitu v portfoliu s hodnotou nizsi nez predem
stanovend Uroven nebo koncentraci expozic ve skupindch svysokym uUvérovym
rizikem (pravdépodobnost selhani) s hodnotou vyssi nez pfedem stanovena Uroven.

5.5 Ustanoveni pro predcasné splaceni nebo vhodné rozhodné udalosti pro ukonceni
revolvingového obdobi (¢l. 21 odst. 6)

67. Pro ucely €l.21 odst.6 pism.b) nafizeni (EU) ¢. 2017/2402 by méla udalost souvisejici
s platebni neschopnosti tykajici se obsluhovatele splfiovat oba tyto pozadavky:

a) méla by umozniovat vymeénu obsluhovatele, aby bylo zajisténo pokracovani obsluhy;
b) méla by mit za nasledek ukonceni revolvingového obdobi.

5.6 Odborné znalosti obsluhovatele (¢l. 21 odst. 8)

68. Pro ucely stanoveni toho, zda ma obsluhovatel odborné znalosti tykajici se obsluhy expozic,
které jsou svou povahou obdobné sekuritizovanym expozicim, v souladu s¢l. 21 odst. 8
nafizeni (EU) 2017/2402, by se mély pouzit oba tyto faktory:

a) clenové vedouciho organu obsluhovatele avedouci pracovnici, ktefi nejsou cleny
vedouciho organu, odpovédni za obsluhu expozic podobné povahy, jako jsou
sekuritizované expozice, by méli mit odpovidajici odborné znalosti a dovednosti,
pokud jde o obsluhu expozic podobnych sekuritizovanym expozicim;

b) rozhodovani o odbornych znalostech by mélo byt zaloZeno na téchto zdsadach
tykajicich se kvality odbornych znalosti:

i) Uloha apovinnosti c¢lend vedouciho organu avedoucich pracovniki
a pozadované schopnosti by mély byt odpovidajici;

ii) zkusenosti ¢lent vedouciho organu avedoucich pracovnik(, které ziskali na
predchozich pozicich, vzdélani a odborna priprava by mély byt dostatecné;

iii) ¢lenové vedouciho organu a vedouci pracovnici by méli byt nalezité zapojeni
do fizeni funkce obsluhy expozic;
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iv)

v pfipadé subjektu, ktery je regulovan v ramci obezfetnostniho dohledu, by
méla byt regulacni oprdvnéni nebo povoleni, kterd jsou vdrZeni daného
subjektu, povaZovana za relevantni pro obsluhu expozic podobnych
sekuritizovanym expozicim.

69. Mélo by se mit za to, Ze obsluhovatel md poZadované odborné znalosti, pokud nastane

néktera z téchto situaci:

a)  cinnost subjektu nebo konsolidované skupiny, k niz subjekt patfi, pro ucely Gcetnictvi

nebo obezietnostniho dohledu, zahrnuje obsluhu expozic podobné povahy, jako jsou

sekuritizované expozice, a to po dobu nejméné péti let;

b) v pfipadech, kdy neni splnén poZadavek uvedeny v pismenu a), by se mélo mit za to,

Ze obsluhovatel ma poZadované odborné znalosti, pokud splfiuje obé tyto podminky:

i)

nejméné dva clenové vedouciho organu maji pfislusnou odbornou praxi
s obsluhou expozic podobné povahy, jako jsou sekuritizované expozice, a to po
dobu nejméné péti let na osobni Urovni;

vedouci pracovnici, ktefi nejsou ¢leny vedouciho organu a jsou odpovédni za
fizeni postupll subjektu v souvislosti s obsluhou expozic podobné povahy, jako
jsou sekuritizované expozice, maji pfisluSnou odbornou praxi s obsluhou
expozic podobné povahy, jako jsou sekuritizované expozice, ato po dobu
nejméné péti let a na osobni Urovni;

funkce subjektu tykajici se obsluhy je zajisténd zdloznim obsluhovatelem, ktery
splfiuje podminky uvedené v pismenu a).

70. Pro ucely prokazani poctu let odborné praxe by pfislusné odborné znalosti mély byt

71.

72.

zverejnovany dostatecné podrobné av souladu s pfislusSnymi poZzadavky na ddvérnost, aby

investofi mohli plnit své povinnosti podle ¢l. 5 odst. 3 pism. c) nafizeni (EU) 2017/2402.

Pro ucely ¢l. 21 odst. 8 nafizeni (EU) 2017/2402 by mél vyklad pojmu ,expozice podobné

povahy“ vychazet z vykladu uvedeného v odstavci 22 vyse.

Pro Ucely ¢l. 21 odst. 8 nafizeni (EU) 2017/2402 by se mélo mit za to, Ze obsluhovatel ma

yhalezité zdokumentované avhodné zasady, postupy a kontroly Ffizeni rizik v souvislosti

s obsluhou expozic“, je-li spInéna néktera z téchto podminek:

a)  obsluhovatel je subjekt, ktery v Unii podléhd obezietnostni regulaci adohledu

a regulaci kapitalu a dohledu nad nim, a tato regulacni opravnéni nebo povoleni jsou

povaZovana za relevantni pro obsluhu;
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b)  obsluhovatel je subjekt, ktery v Unii nepodléha obezietnostni regulaci a dohledu
aregulaci kapitadlu adohledu nad nim, aje predloZen dikaz o existenci naleZité
zdokumentovanych avhodnych zdsad ao kontroldch fizeni rizik, ktery zahrnuje
rovnéz diikaz o dodrZovani osvédcenych trznich postupl a o vykazovacich kapacitach.
Dlkaz by mél byt podloZen pfislusnym prezkumem provedenym treti stranou,
napf. ratingovou agenturou nebo externim auditorem.

5.7 Napravna opatieni a kroky v souvislosti s prodlenim a selhanim dluznika (¢l. 21 odst.

9))

Pro Ucely ¢l. 21 odst. 9 nafizeni (EU) 2017/2402 by slovni spojeni ,stanovit jasnym a jednotnym
zplsobem” a ,jasné urcovat” méla byt chapana tak, Ze se vyZaduje, aby byly v celé transakéni
dokumentaci pouZity stejné, presné terminy s cilem usnadnit praci investor(.

5.8 Redeni konfliktli mezi riznymi kategoriemi investort (€l. 21 odst. 10))

73. Pro Ucely €l. 21 odst. 10 nafizeni (EU) 2017/2402 by méla ustanoveni transakéni dokumentace
»usnadnujici véasné fesSeni konfliktd mezi rlznymi kategoriemi investor” zahrnovat
ustanoveni tykajici se vSech téchto otazek:

a)  zpuUsob svolavani setkani nebo poradani konferencnich hovort;

b) maximalni ¢asovy rdmec pro usporadani setkani nebo konferenéniho hovoru;

c) pozadované kvorum;

d) minimalni poZadovany pocet hlasG pro validaci takového rozhodnuti, sjasnym
rozlisenim mezi minimalnimi poZadovanymi pocéty hlasli pro jednotlivé typy
rozhodnuti;

e) pfipadné mista pro setkdni, ktera by méla byt v Unii.

74. Pro Ucely €l. 21 odst. 10 nafizeni (EU) 2017/2402 plati, ze v pfipadé, ze v pfislusné jurisdikci
existuji zdvazna zakonna ustanoveni, ktera stanovi, jak maji byt spory mezi investory feseny,
muZze transakéni dokumentace na tato ustanoveni odkazovat.
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6. Kritéria transparentnosti

6.1 Udaje o historické vykonnosti v oblasti selhani a ztraty (¢l. 22 odst. 1)

75. Pro Ucely €l. 22 odst. 1 nafizeni (EU) 2017/2402, pokud prodavajici nemU(ze poskytnout Gdaje
v souladu s poZadavky na Udaje uvedené v daném ustanoveni, Ize pouZit externi Udaje, které
jsou verejné dostupné nebo jsou poskytnuty treti stranou, napriklad ratingovou agenturou
nebo jinym ucastnikem trhu, za predpokladu, Ze jsou splnény vSechny ostatni poZadavky
uvedeného ¢lanku.

76. Pro Ucely ¢l. 22 odst. 1 natizeni (EU) 2017/2402 by ,zasadné podobné expozice” mély byt
chapany jako expozice, u nichzZ jsou splnény obé tyto podminky:

a) nejdllezitéjsi faktory pro stanoveni oc¢ekavané vykonnosti podkladovych expozic jsou
podobné;

b) v dasledku podobnosti uvedené v pismenu a) se lze dlivodné domnivat, Ze na zakladé
Udaju, jako je dosavadni vykonnost nebo pfislusné modely, se za dobu Zivotnosti
transakce nebo za nejvyse Ctyfi roky, pokud je Zivotnost transakce delsi nez Ctyfi roky,
nebude jejich vykonnost vyznamné lisit.

77. Zasadné podobné expozice by se nemély omezovat na expozice v rozvaze plvodce.

6.2 Ovéreni vzorku podkladovych expozic (¢l. 22 odst. 2)

78. Pro Ucely ¢l. 22 odst. 2 nafizeni (EU) 2017/2402 by podkladovymi expozicemi, které by mély
byt predmétem ovéreni pred emisi, mél byt reprezentativni vzorek prozatimniho portfolia, ze
kterého se ziska sekuritizované seskupeni a ktery je v pfimérené konecné podobé pred jejich
emisi.

79. Pro ucely €l. 22 odst. 2 nafizeni (EU) 2017/2402 by se méla za vhodnou a nezévislou stranu
povaZovat strana, ktera splfiuje obé tyto podminky:

a) ma zkusSenosti a schopnost provést ovéreni;

b) pfiéemz se nejednd o:
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i) ratingovou agenturu;

ii) tfeti stranu ovértujici soulad s kritérii pro STS sekuritizace v souladu s ¢lankem
28 nafizeni (EU) 2017/2402;

iii) subjekt pridruzeny k pavodci.

80. Pro Ucely ¢l. 22 odst. 2 nafizeni (EU) 2017/2402 by ovéfeni, které ma byt provedeno na
zakladé reprezentativniho vzorku a na Urovni spolehlivosti nejméné 95 %, mélo zahrnovat oba
tyto prvky:

a) ovéreni souladu podkladovych expozic v prozatimnim portfoliu s kritérii zplsobilosti,
ktera Ize pred emisi otestovat;

b) ovéreni skutecnosti, Ze Udaje zpfistupnéné investorim v jakémkoli oficidlnim
nabidkovém dokumentu s ohledem na podkladové expozice jsou spravné.

81. Pro Ucely €l. 22 odst. 2 nafizeni (EU) 2017/2402 by mélo byt zvefejnéno potvrzeni, Ze ovéreni

bylo provedeno a Ze neexistuji Zddna vyznamna nepfrizniva zjisténi.

6.3 Model penéznich tokt ze zavazku (¢l. 22 odst. 3)

82. Pro Ucely ¢l. 22 odst. 3 nafizeni (EU) 2017/2402 by se prohlaseni o smluvnich vztazich mezi
podkladovymi expozicemi atoky plateb mezi plvodcem, sponzorem, investory, ostatnimi
stranami a sekuritiza¢ni jednotkou mélo povaZzovat za ,presné”, pokud je poskytnuto spravné
a dostatecné podrobné, aby investofi mohli modelovat platebni zavazky sekuritizacni jednotky
a odpovidajicim zplsobem stanovit cenu sekuritizace. To mUlzZe zahrnovat algoritmy
umoZiujici investorim modelovat celou radu rdznych scénar, které ovlivni penézni toky,
jako napfiklad razné miry predcasného splaceni nebo miry selhani.

83. V pripadech, kdy je model penéznich tok(l ze zavazk( vypracovan tretimi stranami, by pro
Géely ¢l. 22 odst.3 nafizeni (EU) ¢. 2017/2402 za zpfistupnéni informaci potencialnim
investorlim mél byt nadale odpovédny plvodce nebo sponzor.
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6.4 Environmentalni vykonnost aktiv (¢l. 22 odst. 4)

84. Tento pozadavek by mél byt pouzitelny pouze v pfipadé, Ze jsou informace o certifikatech
energetické narocnosti u aktiv financovanych z podkladovych expozic zpfistupnény plvodci,
sponzorovi nebo sekuritiza¢ni jednotce ajsou zachycené v jejich interni databazi nebo
informacnich systémech. Pokud jsou informace zpfistupnény pouze pro cast podkladovych
expozic, mél by se tento pozadavek pouzit pouze na tu c¢ast podkladovych expozic, pro niz
jsou informace zpftistupnény.
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