ORIENTAGOES RELATIVAS A GESTAO DO RISCO DE TAXA DE JURO l..! !
RESULTANTE DE ATIVIDADES NAO INCLUIDAS NA CARTEIRA DE NEGOCIACAO "’“_1: |
X =

EBA/GL/2018/02

19 de julho de 2018

Orientacoes

relativas a gestao do risco de taxa de juro
resultante de atividades nao incluidas na
carteira de negociacao




ORIENTAGOES RELATIVAS A GESTAO DO RISCO DE TAXA DE JURO el EUROPEAN

BANKING

RESULTANTE DE ATIVIDADES NAO INCLUIDAS NA CARTEIRA DE NEGOCIAGAO i AUTHORITY

Abreviaturas

ALCO
ALM
BCBS
BSG
CET1
CSRBB
CRD
CRR
EBA
EaR
EV
EVaR
EVE
FVOCI
ICAAP
IFRS 9
IMS

IRRBB

Tl
MIS
NIl
NMD
NPE
P&L
Qls
SREP

Comité de gestdo de ativos e passivos

Gestdo de ativos e passivos

Comité de Basileia de Supervisdo Bancdria

Grupo das Partes Interessadas do Setor Bancario

Fundos préprios principais de nivel 1

Risco de spread de crédito decorrente de atividades ndo incluidas na carteira de negociacao
Diretiva relativa aos requisitos de fundos préprios (Diretiva 2013/36/UE)

Regulamento relativo aos requisitos de fundos préprios (Regulamento (UE) n.2 575/2013)
Autoridade Bancaria Europeia

Resultados em risco

Valor econédmico

Valor econémico em risco

Valor econdmico do capital préprio

Justo valor através de outro rendimento integral

Processo de avaliacdo da adequacgdo do capital interno

Norma Internacional de Relato Financeiro 9 — Instrumentos financeiros

Sistema de medicdo interno

Taxa de juro

Risco de taxa de juro resultante da carteira bancdria (a que se refere a CRD como risco de taxa
de juro resultante de atividades ndo incluidas na carteira de negociagdo)

Tecnologia de informagao

Sistema de informacao de gestao
Resultados liquidos de juros
Depdsitos sem prazo de vencimento
Exposi¢cdes ndo produtivas

Lucros e perdas

Estudo de impacto quantitativo

Processo de revisdo e avaliacdo pelo supervisor
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1. Obrigacoes de cumprimento e de
comunicacao de informacoes

Natureza das presentes Orientacoes

O presente documento contém OrientacGes emitidas ao abrigo do artigo 16.2 do Regulamento
(UE) n.21093/2010. Nos termos do artigo 16.2, n.2 3, do referido Regulamento, as autoridades
competentes e as instituicdes financeiras devem desenvolver todos os esforgos para dar
cumprimento as Orientagdes.

As OrientagGes refletem a posicdo da EBA sobre o que constituem praticas de supervisao
adequadas no ambito do Sistema Europeu de Supervisdo Financeira ou sobre o modo como a
legislacdo da Unido deve ser aplicada num dominio especifico. As autoridades competentes, na
acecdo do artigo 4.2 , n.2 2, do Regulamento (UE) n.2 1093/2010, as quais as Orientacbes se
aplicam, devem dar cumprimento as mesmas, incorporando-as nas suas praticas de supervisdo
(por exemplo, alterando o seu enquadramento juridico ou os seus processos de supervisao),
incluindo nos casos em que as Orientagdes sdo aplicaveis, em primeira instancia, as institui¢des.

Requisitos de notificacao

3.

Nos termos do disposto no artigo 16.2 , n.2 3, do Regulamento (UE) n.2 1093/2010, as
autoridades competentes confirmam a EBA se ddo ou tencionam dar cumprimento as
presentes Orientagdes, ou, caso contrario, indicam as razdes da decisdo de ndo cumprimento
até ([dd.mm.aaaa]). Na auséncia de qualquer notificagdo até a referida data, a EBA considerard
que as autoridades competentes em causa ndo cumprem as Orientagdes. As notificacGes
efetuam-se mediante o envio do formulario disponivel no sitio web da EBA para o endereco
compliance@eba.europa.eu, com a referéncia «<EBA/GL/2018/xx». As notificacbes devem ser

efetuadas por pessoas devidamente autorizadas para o efeito pelas respetivas autoridades
competentes. Qualquer alteracdo no que respeita a situagcdo de cumprimento deve igualmente
ser comunicada a EBA.

As notificagOes serdo publicadas no sitio Web da EBA, em conformidade com o disposto no
artigo 16.2, n.2 3.

1 Regulamento (UE) n.2 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Bancaria Europeia), altera a Decisdo n.2 716/2009/CE e revoga a Decisdo
2009/78/CE da Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 12).
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2. Objeto, ambito de aplicacao e
definicoes

Objeto e ambito de aplicacao
5. As presentes Orientacdes especificam:

(a) os sistemas a implementar pelas instituicdes para a identificacdo, avaliacdo e
gestdo do risco de taxa de juro resultante de atividades ndo incluidas na carteira
de negociacdo, também referido como risco de taxa de juro resultante da carteira
bancéria (IRRBB), a que se refere o artigo 84.2 da Diretiva 2013/36/UE;

(b) os sistemas de governo interno das instituicGes em matéria de gestdo do IRRBB;

(c) as alteragGes subitas e inesperadas na taxa de juro, em conformidade com o artigo
98.2, n.2 5, da Diretiva 2013/36/UE, para efeitos da revisdo e avaliagdo efetuadas
pelas autoridades competentes;

(d) as expectativas gerais para a identificacdo e gestdo do risco de spread de crédito
na carteira bancaria (CSRBB).

Destinatarios

6. As presentes OrientagOes sao dirigidas as autoridades competentes, na acecdo do artigo 4.2,
n.2 2, alinea i), do Regulamento (UE) n.2 1093/2010, e as institui¢cdes financeiras, na acec¢do do
artigo 4.2 n.2 1, do mesmo Regulamento, as quais sdo também instituicdes nos termos do artigo
4.2 n.21, ponto 3, do Regulamento (UE) n.2 575/2013.

Definicoes

7. Salvo disposicdo em contrario, os termos utilizados e definidos na Diretiva 2013/36/UE2 e no
Regulamento (UE) n.2 575/20133 tém o mesmo significado nas Orienta¢des. Adicionalmente,
para efeitos das presentes Orientacdes, entende-se por:

Risco de taxa de juro resultante de O risco atual ou futuro para os resultados e para o valor
atividades ndo incluidas na carteira econdmico de uma instituicdo decorrente de movimentos
de negociacao adversos das taxas de juro que afetem instrumentos

2 Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa ao acesso a atividade das
instituicGes de crédito e a supervisdo prudencial das instituicGes de crédito e empresas de investimento, que altera a
Diretiva 2002/87/CE e revoga as Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE (1) - JOL 176 de 27.6.2013.

3 Regulamento (UE) n.2 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativo aos requisitos
prudenciais para as instituicdes de crédito e para as empresas de investimento e que altera o Regulamento (UE) n.2
648/2012 (JO L 176 de 27.6.2013).



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/HTML/?uri=CELEX:32013L0036&amp;from=PT
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/HTML/?uri=CELEX:32013L0036&amp;from=PT
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sensiveis as taxas de juro, incluindo o risco de desvio (gap
risk), o risco de base e o risco de opcdo.

Instrumentos sensiveis as taxas de
juro

Ativos, passivos e elementos extrapatrimoniais detidos na
carteira bancdria que ndo se encontram a ser deduzidos
aos CET1, excluindo ativos imobiliarios, ativos intangiveis
ou posicdes em risco sobre acdes na carteira bancaria.

Risco de desvio

Risco decorrente da estrutura temporal dos instrumentos
sensiveis a taxas de juro que resulta de diferencas no
momento da variagdo da taxa, abrangendo alteracGes a
estrutura temporal das taxas de juro que ocorrem de
forma consistente ao longo da curva de rendimento (risco
paralelo) ou moduladas por periodo (risco nao paralelo).

Risco de base

Risco decorrente do impacto das alteragdes relativas das
taxas de juro sobre instrumentos sensiveis a taxas de juro
com prazos semelhantes, mas sdo reavaliados com indices
de taxas de juro diferentes. O risco de base resulta da
correlagao imperfeita do ajustamento das taxas obtidas e
pagas sobre diferentes instrumentos sensiveis as taxas de
juro e com caracteristicas de alteragdo de taxa
semelhantes.

Risco de opgao

Risco decorrente de opgGes (embutidas e explicitas), em
gue a instituicdo ou o seu cliente podem alterar o nivel e
o calendario dos seus fluxos de caixa, nomeadamente o
risco decorrente dos instrumentos sensiveis as taxas de
juro, em que o detentor certamente exercera a opgdo se
tal for do seu interesse financeiro (opg¢Ges automaticas
embutidas ou explicitas), e o risco decorrente da
flexibilidade integrada implicitamente ou nos termos dos
instrumentos sensiveis as taxas de juro, de modo que as
alteracdes nas taxas de juro possam resultar numa
alteracdo do comportamento do cliente (risco de
opcionalidade comportamental embutida).

Risco de spread de crédito
decorrente de atividades nao
incluidas na carteira de negociacdo
(CSRBB)

O risco decorrente de alteragdes na perce¢cdao do mercado
acerca do preco do risco de crédito, do prémio de liquidez
e, eventualmente, de outras componentes dos
instrumentos de risco de crédito indutores de flutua¢des
no preco do risco de crédito, no prémio de liquidez e
noutras componentes potenciais, que nao sdo explicados
pelo IRRBB ou pelo risco esperado de crédito/ndo
cobranga.

Indicadores de resultados

Medida de alteragdes da rendibilidade futura esperada
num determinado horizonte temporal resultantes de
movimentos da taxa de juro.

Indicadores do valor econdmico (EV)

Medida de alteragdes do valor atual liquido dos
instrumentos sensiveis as taxas de juro durante o restante
periodo de vigéncia, resultantes dos movimentos das
taxas de juro. A medicdo do EV reflete as altera¢des de
valor ao longo do restante periodo de vigéncia dos
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instrumentos sensiveis as taxas de juro, ou seja, até todas
as posicdes terem sido liquidadas.

Indicadores do valor econdmico do
capital proprio (EVE)

Uma forma especifica da medicdo do EV em que os
capitais proprios sdo excluidos dos fluxos de caixa.

Modelizacao de fluxos de caixa
condicionais

Modelizacao dos fluxos de caixa no pressuposto de que o
calendario e o montante dos fluxos de caixa dependem da
taxa de juro especifica.

Modelizacao de fluxos de caixa
incondicionais

Modelizacdao dos fluxos de caixa no pressuposto de que o
calenddrio e o montante dos fluxos de caixa ndo
dependem da taxa de juro especifica.

Balango em amortizagao

Balanco onde as posi¢cdes nao incluidas na carteira de
negociacdo amortizaram e ndo sao substituidas por novas
operagoes.

Balanco dindmico

Balanco que incorpora as expectativas empresariais
futuras, ajustadas em fung¢do do cendrio relevante e de
forma coerente.

Balanco estatico

Balanco que inclui os elementos extrapatrimoniais em que
toda a dimensdo e composicdo é mantida através da
substituicdo de fluxos de caixa préoximos do vencimento ou
da reavaliacgdo por novos fluxos de caixa com
caracteristicas idénticas em termos de montante, periodo
de reavaliagdo e componentes de spread.
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3. Execucao

Data de aplicacao

8. As autoridades competentes devem assegurar que as instituicdes aplicam as presentes
Orientacgdes a partir de 30 de junho de 2019 e refletem as Orientag¢des no ciclo ICAAP de 2019,
ou seja, que os relatdrios ICAAP apresentados em 2020, baseados nos dados de encerramento
do exercicio de 2019, tém em conta as presentes Orienta¢Ges.

DisposicOes transitorias

9. Estas disposicdes especificas das OrientacOes estdo sujeitas as seguintes disposicoes
transitdrias:

(a) No caso das instituicGes abrangidas pelas categorias SREP 3 e 4, definidas nas Orientacdes
da EBA relativas aos procedimentos e metodologias comuns revistos a seguir no dmbito do
processo de revisdo e avaliag@o pelo supervisor e no dmbito do teste de esforco para fins de
supervis@o (OrientacGes SREP)4, o niUmero 18 sera aplicavel a partir de 31 de dezembro de
2019 [6 meses apds a data de aplicagcdo das Orientagdes].

(b) No que respeita as institui¢des inscritas nas categorias 3 e 4 do SREP, o nimero 114 sera
aplicavel a partir de 31 de dezembro de 2019 [6 meses apds a data de aplicacdo das
Orientagdes].

Revogacao

10. S3o revogadas as seguintes Orientacdes, com efeitos a partir de 30 de junho de 2019:
Orientagdes relativas a gestdo do risco de taxa de juro resultante de atividades ndo incluidas na
carteira de negociagéo (EBA/GL/2015/08)s.

4 EBA/GL/2014/13. Disponivel em: http://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/supervisory-review-and-
evaluation-srep-and-pillar-2/guidelines-for-common-procedures-and-methodologies-for-the-supervisory-review-and-
evaluation-process-srep-

5 Disponivel em: http://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/supervisory-review-and-evaluation-srep-and-pillar-
2/guidelines-on-technical-aspects-of-the-management-of-interest-rate-risk-arising-from-non-trading-activities.



http://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/supervisory-review-and-evaluation-srep-and-pillar-2/guidelines-for-common-procedures-and-methodologies-for-the-supervisory-review-and-evaluation-process-srep-/-/regulatory-activity/consultation-paper
http://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/supervisory-review-and-evaluation-srep-and-pillar-2/guidelines-for-common-procedures-and-methodologies-for-the-supervisory-review-and-evaluation-process-srep-/-/regulatory-activity/consultation-paper
http://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/supervisory-review-and-evaluation-srep-and-pillar-2/guidelines-for-common-procedures-and-methodologies-for-the-supervisory-review-and-evaluation-process-srep-/-/regulatory-activity/consultation-paper
http://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/supervisory-review-and-evaluation-srep-and-pillar-2/guidelines-on-technical-aspects-of-the-management-of-interest-rate-risk-arising-from-non-trading-activities
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4. Orientacoes relativas a gestao do
risco de taxa de juro resultante de
atividades nao incluidas na carteira de
negociacao

4.1 Disposicoes gerais

11.As instituicdes devem encarar o IRRBB como um risco relevante, o qual deve ser sempre avaliado
de forma explicita e abrangente nos seus processos de gestdo de riscos e nos seus processos de
avaliacao do capital interno. Qualquer outra abordagem deve ser devidamente documentada e
justificada no ambito do didlogo em matéria de supervisao.

12.As instituicdes devem identificar as suas exposicdes ao IRRBB e assegurar a sua adequada
medicdo, monitorizagao e controlo.

13.As instituicdes devem gerir e mitigar os riscos decorrentes das suas exposi¢cdes ao IRRBB que
afetam quer os seus resultados quer o seu valor econémico.

14.Ao calcular o impacto dos movimentos da taxa de juro na perspetiva dos resultados, as
instituicdes devem ter em conta ndo so os efeitos sobre as receitas e despesas com juros, mas
também os efeitos das alteracbes do valor de mercado dos instrumentos (dependendo do
respetivo tratamento contabilistico) que podem ser apresentados na demonstracdo de
resultados ou diretamente no capital préprio (por exemplo, através de outro rendimento
integral). As instituicGes devem ter em conta o aumento ou redugdo dos resultados e do capital
em horizontes de curto e médio prazo decorrentes dos movimentos das taxas de juro.

15.A variagdo dos resultados deve corresponder a diferenga entre os resultados esperados num
cenario base e os resultados esperados no ambito de um cendrio alternativo, adverso ou em
esfor¢o, numa perspetiva de continuidade da atividade.

16.As instituicGes devem considerar as exposi¢des ndo produtivass (liquidas de provisdes) como
instrumentos sensiveis as taxas de juro, refletindo os seus fluxos de caixa esperados e o seu
calendario.

17.As instituicdes devem considerar os derivados de taxa de juro, assim como os elementos
extrapatrimoniais, tais como compromissos de empréstimos sensiveis a taxas de juro, como
instrumentos sensiveis as taxas de juro.

6 Exposicdes ndo produtivas, na acecdo do anexo V do Regulamento (UE) n.2 680/2014.
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18.As instituicdes devem monitorizar e avaliar as suas exposicGes ao CSRBB, por referéncia ao
ativos ndo incluidos na carteira de negociacdo, sempre que o CSRBB seja relevante para a
afericdo do perfil de risco da institui¢do.

19.De forma proporcional, ao aplicarem as presentes Orientacgdes, as instituicdes devem identificar
a sua exposic¢do atual e futura ao IRRBB, em func¢do do nivel, da complexidade e do grau de risco
das suas posi¢des ndo incluidas na carteira de negociagdo, ou em fung¢do de um perfil de risco
crescente, tendo em conta o seu modelo de negdcios, as suas estratégias e o ambiente
empresarial em que operam ou tencionam operar.

20.Com base na avalia¢do da exposicao atual e futura ao IRRBB, as instituicdes devem ter em conta
os elementos e expectativas previstos na presente seccdo e nas sec¢Oes sobre identificacdo,
calculo e afetagdo do capital (seccdo 4.2), sistemas de governo (sec¢do 4.3.) e medigdo (sec¢do
4.4.) e aplica-los de uma forma proporcional a exposi¢do atual e futura ao IRRBB.

21.No que se refere a implementacdo das presentes Orienta¢des, além da sua exposi¢cdo atual e
futura ao IRRBB, as instituicdes devem igualmente ter em conta o seu nivel global de sofisticacao
e as abordagens internas a gestdo dos riscos, de modo a garantirem que as suas abordagens,
processos e sistemas de gestdao do IRRBB sdo coerentes com a sua abordagem global em matéria
de gestdo de riscos e com as suas abordagens, processos e sistemas especificos para efeitos de
gestao de outros riscos.

4.2 Identificacao, calculo e afetacao do capital

22.Ao avaliarem os montantes, os tipos e a distribui¢cdo de capital interno nos termos do artigo 73.2
da Diretiva 2013/36/UE, as instituicdes devem basear a contribui¢cdo do IRRBB para a avaliacdo
global do capital interno nos resultados dos sistemas de medicado internos da instituicdo, tendo
em consideragao os principais pressupostos e limites de risco. O nivel global de capital deve ser
proporcional tanto ao nivel de risco real da instituicdo resultante da medig¢do (incluindo o IRRBB)
como a sua apeténcia pelo risco, e ser devidamente documentado no seu relatério sobre o
processo de avaliacdo da adequacdo do capital interno (relatério ICAAP).

23.As instituicdes devem demonstrar que o seu capital interno é proporcional ao nivel de IRRBB,
tendo em conta o impacto no capital interno de eventuais alteragées no seu valor econdmico e
resultados futuros decorrentes de alteragGes nas taxas de juro. Ndo é expectdvel que as
instituicdes efetuem uma dupla contagem do seu capital interno para medidas que tenham por
base o valor econémico e para medidas que tenham por base os resultados.

24.No ambito do processo de avaliagdo da adequacédo do capital interno (ICAAP), ao analisarem o
montante de capital interno exigido para o IRRBB, as instituicdes devem ter em conta:

(a) o capital interno afetado aos riscos para o valor econdmico que possam resultar de
movimentos adversos das taxas de juro; e
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(b)

as necessidades de capital interno resultantes do impacto de alteracdes das taxas na
capacidade de gerar resultados futuros e as implicagcdes resultantes para os niveis das
reservas de capital interno.

25.As instituicdes ndo devem basear-se apenas na avaliacao prudencial da adequac¢ao do capital

para o IRRBB ou no resultado do teste de outlier (ver sec¢ado 4.5), mas sim desenvolver e utilizar

as suas proéprias metodologias de afetacdo do capital interno em conformidade com a sua

apeténcia pelo risco, nivel de risco e politicas de gestdo de riscos. Para efeitos de determinacdo

do nivel adequado de capital, as instituicdes devem ter em conta tanto o montante como a

qualidade do capital necessario.

26.As avaliagdes da adequacgao do capital para o IRRBB devem ter em conta o seguinte:

(a)

(b)

(h)
(i)

a dimensdo e o horizonte temporal dos limites internos as exposi¢des ao IRRBB e se tais
limites foram ou ndo alcangados no momento do calculo do capital;

o custo esperado da cobertura de posi¢cdes abertas que se destinam a tirar partido das
expectativas internas sobre o nivel futuro das taxas de juro;

a sensibilidade das medi¢des internas do IRRBB a pressupostos de modelizacao
fundamentais ou imperfeitos;

o impacto dos cendrios de choque e de esforgco em posi¢cdes com diferentes indices de taxas
de juro (risco de base);

o impacto no valor econdmico e nos resultados (incluindo os efeitos no justo valor através
de outro rendimento integral (carteira FVOCI)) das posi¢cdes desfasadas nas diferentes
moedas;

o impacto das perdas e dos ganhos embutidos;

a reparticao do capital em relagdo aos riscos das entidades juridicas incluidas no perimetro
de consolida¢do prudencial do grupo, além da adequacdo do capital global numa base
consolidada;

os fatores impulsionadores do risco subjacente; e

as circunstancias em que o risco se pode materializar.

27.0s resultados da adequacdo do capital para IRRBB devem ser tidos em conta no ICAAP da

instituicdo e estar refletidos nas avaliacdes de capital associadas aos segmentos de atividade.

28.A fim de calibrar o montante de capital interno a afetar ao IRRBB, as instituicGes devem utilizar

sistemas de medi¢do e uma série de cendrios de esforco e de choque sobre as taxas de juro

adaptados ao respetivo perfil de risco, a fim de quantificar a dimensao potencial de eventuais

efeitos no IRRBB em condic¢Ges adversas.

10
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29.As instituicGes que operam modelos de capital econdmico devem assegurar-se de que a

afetacdo de capital interno ao IRRBB é corretamente considerada na afetacao global do capital

econdmico e de que quaisquer pressupostos relativos a diversificagdo sdo documentados,

verificando-se a sua fiabilidade e estabilidade através de dados histéricos adequados a cada

instituicdo e aos mercados em que opera. O custo do capital econdmico pode ser reafetados as

unidades e aos produtos de negdcio, de modo a assegurar que os custos totais do

negdcio/produtos subjacentes sdo devidamente compreendidas pelos 6rgdos responsaveis pela

sua gestao.

30.Ao considerar se deve ser efetuada uma afetagdo de capital interno no que respeita ao IRRBB

aos resultados, as instituicdes devem ter em conta:

(a)

(c)

(d)

(e)

a importancia relativa dos resultados liquidos de juros no rendimento liquido total e, por
conseguinte, o impacto de variagdes significativas nos resultados liquidos de juros de ano
para ano;

os niveis efetivos de resultados liquidos de juros que podem ser atingidos em diferentes
cenarios (ou seja, até que ponto as margens sdo suficientes para absorver a volatilidade
resultante das posicdes de taxas de juro e de variagdes no custo do passivo);

as perdas reais suscetiveis de serem incorridas em condi¢des de esfor¢o ou em resultado
de alteracGes duradouras no contexto econdmico, por exemplo, quando seja necessario
liquidar posices constituidas como um investimento de longo prazo, a fim de estabilizar
os resultados;

a importancia relativa dos instrumentos sensiveis as taxas de juro (incluindo derivados de
taxa de juro) ndo incluidos na carteira de negociacdo, com os potenciais efeitos
apresentados na demonstragdo de resultados ou diretamente no capital préprio (por
exemplo, através de outro rendimento integral); e

a flutuacao dos resultados liquidos de juros, a solidez e a estabilidade do fluxo de resultados
e o nivel de rendimento necessario para gerar e manter as opera¢des normais da empresa.
As instituices com um elevado nivel de IRRBB que possa, num leque plausivel de cenarios
de mercado, resultar em perdas, numa reducdo da distribuicdo normal de dividendos ou
numa diminuicdo das operacdes empresariais, devem garantir que dispdem de capital
suficiente para suportar o impacto negativo desses cendrios.

31.As instituicdes devem ponderar efetuar ajustamentos das reservas de capital interno quando

os resultados dos seus testes de esforco apontem para uma possivel reducdo dos resultados

(e,

por conseguinte, da capacidade de geracao de capital interno) em cenarios de esforco.
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4.3 Sistemas de governo

4.3.1 Estratégia global para o IRRBB

32.A estratégia relativa ao IRRBB da institui¢do, incluindo a apeténcia pelo risco relativamente ao
IRRBB e a mitiga¢do do IRRBB, deve fazer parte da estratégia global, em particular dos objetivos
estratégicos e dos objetivos de risco, que o 6rgdo de administracdo deve aprovar em
conformidade com o artigo 88.2, n.2 1, segundo paragrafo, alinea a), da Diretiva 2013/36/UE.

33.No que respeita ao IRRBB, a apeténcia da instituicdo pelo risco deve ser expressa em termos de
impacto aceitavel da flutuacdo das taxas de juro quer nos resultados, quer no valor econémico,
devendo refletir-se em limites. As instituicdes com exposi¢des significativas ao risco de desvio,
ao risco de base ou ao risco de opcdo devem definir a sua apeténcia pelo risco no que respeita
a cada um destes subtipos significativos de IRRBB.

34.A estratégia global para o IRRBB deve ainda determinar até que ponto o modelo de negdcio
deve basear-se na producdo de resultados «percorrendo a curva de rendimentos», ou seja,
financiando ativos com um periodo de reavaliagdo comparativamente longo através de passivos
com um periodo de reavaliagcdo relativamente curto. Sempre que o modelo de negdcio assentar
essencialmente nesta fonte de resultados, o 6rgdo de administracdo deve explicar a sua
estratégia em matéria de IRRBB e como planeia sobreviver em periodos de curvas de
rendimentos planas ou invertidas.

35.Antes de procederem a utilizacdo de novos produtos ou a execugdo de novas atividades ou
estratégias de cobertura e assungdo de riscos, as instituicdes devem avaliar devidamente as
novas propostas a fim de garantir a identificagdo dos recursos necessarios para a gestao correta
e eficaz do IRRBB associado ao produto ou a atividade, a consonancia das atividades propostas
com a apeténcia global pelo risco da instituicdo e a criacdo de procedimentos para identificar,
medir, monitorizar e controlar os riscos associados ao produto ou a atividade propostos. E
importante que as caracteristicas de IRRBB destes novos produtos e atividades sejam

devidamente compreendidas.

36.As institui¢des que utilizam instrumentos derivados para reduzir as exposi¢des ao IRRBB devem
possuir as competéncias e os conhecimentos necessarios. As instituicdes devem demonstrar
gue compreendem as consequéncias da cobertura através de derivados de taxa de juro.

37.As instituicdes que utilizam modelos de comportamento dos clientes na medicdo do seu IRRBB
devem possuir as competéncias e os conhecimentos necessarios. As instituicdes devem ser
capazes de demonstrar que compreendem as consequéncias da modelizacdo do
comportamento da sua base de clientes.

38.Ao tomarem decisGes em matéria de atividades de cobertura, as instituicGes devem estar
cientes dos efeitos das politicas contabilisticas, mas o tratamento contabilistico ndo deve
condicionar o seu método de gestdo de riscos. A gestdo dos riscos econdmicos deve, por

12



ORIENTAGOES RELATIVAS A GESTAO DO RISCO DE TAXA DE JURO =1 :z:if:g”

RESULTANTE DE ATIVIDADES NAO INCLUIDAS NA CARTEIRA DE NEGOCIAGAO : AUTHORITY

conseguinte, constituir uma prioridade, devendo os impactos contabilisticos ser geridos como
uma preocupacado secunddria.

39.Instituicdes que consolidem devem assegurar-se de que os sistemas e processos de governo
interno no que respeita a gestdo do IRRBB sdo coerentes e estdo bem integrados numa base
consolidada e subconsolidada.

4.3.2 Quadro de gestdo de riscos e responsabilidades

40.Tendo em vista a existéncia de sistemas de governo interno nos termos dos artigos 74.2 e 88.2
da Diretiva 2013/36/UE, as instituicBes devem, relativamente ao IRRBB, assegurar que:

(a) oseu drgdo de administracdo assume a responsabilidade Ultima pela supervisdo do quadro
de gestdo do IRRBB, pelo quadro de apeténcia pelo risco da instituicdo e pelos montantes,
tipos e distribuicdo de capital interno para cobrir adequadamente os riscos. O drgdo de
administracdo deve determinar a estratégia global da instituicdo em matéria de IRRBB e
aprovar as politicas e os processos correspondentes. O 6rgdo de administracdo pode, no
entanto, delegar a monitorizacdo e a gestdo do IRRBB a gestdo de topo, a peritos ou a um
comité de gestao de ativos e passivos, nas condi¢des especificadas no n.2 41.

(b) dispéem de um quadro de gestdo do IRRBB que define claramente as responsabilidades e
gue consiste num sistema de limites, politicas, processos e controlos internos, incluindo
revisdes independentes periddicas e avaliagdes da eficacia do quadro.

41.0 6rgao de administracdo deve, em especial, responsabilizar-se pelo seguinte:

(a) Compreender a natureza e o nivel de exposi¢cdo ao IRRBB. O érgdo de administracdo deve
assegurar que as estratégias empresariais da instituicdo estabelecem orientagdes claras no
que diz respeito a apeténcia pelo risco em matéria de IRRBB.

(b) Garantir a tomada de medidas adequadas para identificar, medir, monitorizar e controlar
o IRRBB em conformidade com as estratégias e politicas aprovadas. A este respeito, o 6rgao
de administragdo ou os seus delegados sdo responsaveis pelo estabelecimento de:

i limites adequados em matéria de IRRBB, incluindo a definicdo de procedimentos e
aprovagoes especificos necessarios a aplicacdao de excegles, e pela garantia do
cumprimento desses limites;

ii. sistemas e normas para a medicdo do IRRBB, a valorizacdo das posicOes e a
avaliagdo do desempenho, incluindo os procedimentos de atualizagdo dos cendrios
de esforco e de choque sobre as taxas de juro e os principais pressupostos
subjacentes a analise IRRBB da institui¢do;

iii. um processo abrangente de reporte e revisao do IRRBB; e

iv.  controlos internos e sistemas de informacao de gestao (MIS) eficazes.
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(c)

(8)

Aprovar iniciativas significativas de cobertura ou de assuncdo de riscos antes da sua
implementacdo. As posicdes associadas a transferéncias do risco interno entre a carteira
bancaria e a carteira de negociagao devem ser devidamente documentadas.

Assegurar a supervisdo da aprovacdo, execucdo e revisdo das politicas de gestdo, dos
procedimentos e dos limites associados ao IRRBB. O nivel de exposi¢do da instituicdo ao
IRRBB, bem como qualquer altera¢do nesta matéria, devem ser transmitidos regularmente
ao drgdo de administracdo (pelo menos trimestralmente).

Assegurar-se de que a validagdo dos métodos de medicao do IRRBB e a avaliagdo do
correspondente risco do modelo sdo incluidos num processo formal que deve ser revisto e
aprovado pelo 6rgdo de administracdo ou seus delegados.

Compreender e avaliar o funcionamento dos seus delegados na monitorizacdo e no
controlo do IRRBB, de forma coerente com as politicas aprovadas pelo 6rgdo de
administracdo e com base em revisGes periddicas da informacdo fornecida de forma
atempada e suficientemente pormenorizada.

Compreender as implicacGes das estratégias IRRBB da instituicdo e as suas potenciais
interacdes com o risco de mercado, de liquidez, de crédito e operacional, mas sem exigir
que todos os membros do drgao de administra¢do sejam peritos nessa matéria. Alguns dos
membros devem possuir conhecimentos técnicos suficientes que Ihes permitam questionar
e contestar os relatérios apresentados ao érgdo de administracdo. Cabe a instituicdo
assegurar-se de que os membros do érgdo de administragdao se responsabilizam por
garantir que a gestdo de topo tem competéncia para compreender o IRRBB e que a gestdo
do IRRBB dispde dos recursos adequados.

42.As instituicdes devem dispor de mecanismos e procedimentos para qualquer delegacdo da

monitorizacdo ou gestdo do IRRBB por parte do drgdo de administracdo, incluindo, mas nao

limitado, ao seguinte:

(a)

(c)

As pessoas ou comités aos quais sejam delegadas tarefas do érgdo de administragdo com
vista ao desenvolvimento de politicas e praticas de IRRBB (por exemplo, quadros
superiores, peritos ou um comité de gestdo de ativos e passivos (ALCO)) devem ser
identificados e ter objetivos claramente definidos pelo érgao de administracao.

O 6rgdo de administracdo deve assegurar uma separacao adequada das responsabilidades
no processo de gestdo de riscos em matéria de IRRBB. As funcbes de identificacdo,
medi¢do, monitorizacdao e controlo do IRRBB devem ter responsabilidades claramente
definidas, devem ser independentes das fungdes de assuncdo de riscos em matéria de
IRRBB e devem comunicar diretamente ao érgdo de administracao ou aos seus delegados
guaisquer exposicoes ao IRRBB.

A instituicdo deve assegurar-se de que os delegados do érgdo de administragdo possuem
linhas de autoridade claras sobre as unidades responsaveis pela assunc¢ao de riscos em
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(d)

matéria de IRRBB. O canal de comunicacdo para transmitir as diretrizes dos delegados as
referidas linhas deve ser claramente estabelecido.

O 6rgdo de administra¢do deve assegurar-se de que a estrutura da instituicdo permite aos
seus delegados desempenharem as suas fungdes, e promove a eficacia do processo de
decisdo e sistemas de governo. A este respeito, o ALCO deverd reunir-se regularmente,
devendo a sua composicao refletir cada um dos principais departamentos ligados ao IRRBB.
O 6rgdo de administracdo deve promover o debate sobre o processo de gestdo do IRRBB,
tanto entre os seus membros e delegados, como entre os seus proprios delegados e outros
dentro da instituicdo. O 6rgdo de administracdao deve também assegurar-se da existéncia
de um processo de comunicacdo regular entre as areas de gestdo de riscos e de
planeamento estratégico, com vista a facilitar a monitorizagdo do risco decorrente de
atividades futuras.

4.3.3 Apeténcia pelo risco e limites

43.As instituicOes devem articular a sua apeténcia pelo risco IRRBB em termos de risco para o valor

econdmico e para os resultados, em especial:

(a)

(c)

As instituicGes devem dispor de declaracbes de apeténcia pelo risco bem definidas,
aprovadas pelo seu 6rgdo de administracdo e implementadas através de quadros
abrangentes de apeténcia pelo risco, ou seja, politicas e procedimentos de limita¢do e de
controlo do IRRBB.

Os seus quadros de apeténcia pelo risco devem definir os poderes delegados, as linhas de
autoridade e responsabilidade nas decisGes de gestdo do IRRBB, e devem enumerar os
instrumentos, as estratégias de cobertura e as oportunidades de assuncdo de riscos
autorizados para o IRRBB.

Ao definirem a sua apeténcia pelo risco, as instituicdes devem ter em conta os riscos de
resultados passiveis de ocorrer em consequéncia do tratamento contabilistico das
operagdes ndo incluidas na carteira de negociacdo. O risco para os resultados ndo pode
estar limitado aos resultados e despesas de juros: os efeitos das alteragdes nas taxas de
juro sobre o valor de mercado dos instrumentos que, dependendo do tratamento
contabilistico, sejam refletidos na demonstracdo de resultados ou diretamente no capital
préprio (através de outro rendimento integral) devem ser tidos em conta separadamente.
As instituicdes devem ter em conta, em especial, o impacto dos resultados relacionado com
opcionalidades embutidas nos instrumentos de justo valor sujeitos a cendrios de esforgo e
de choque sobre as taxas de juro. As instituicdes devem também ter em conta o impacto
potencial nas demonstracdes de resultados dos derivados de taxa de juro, se a sua eficdcia
tiver sido prejudicada por varia¢gGes das taxas de juro.

44.As instituicdes devem implementar limites que visem manter as exposi¢ées ao IRRBB

consistentes com a sua apeténcia pelo risco e com a sua abordagem global de medicdo do IRRBB,

em especial:

15



ORIENTAGOES RELATIVAS A GESTAO DO RISCO DE TAXA DE JURO i :K:?(TSQN

RESULTANTE DE ATIVIDADES NAO INCLUIDAS NA CARTEIRA DE NEGOCIAGAO : AUTHORITY

(a) Oslimites de risco agregados que articulem claramente o montante de IRRBB aceitavel para
0 6rgdo de administracdo devem ser aplicados numa base consolidada e, se apropriado, ao
nivel de cada filial.

(b) Os limites podem estar associados a cenarios especificos de alteracGes nas taxas de juro e
nas estruturas temporais, tais como o seu aumento ou diminui¢cdo ou a alteragao da forma
da curva de rendimento. Os movimentos da taxa de juro considerados na definicao desses
limites devem representar situacdes de choque e de esforco suficientemente
desfavordveis, tendo em conta a volatilidade histdrica das taxas de juro e o tempo
necessario para que os 6rgaos de administragdo reduzam as exposi¢des ao risco.

(c) Os limites devem ser adequados a natureza, dimensdo, complexidade e adequacdo do
capital da instituicdo, bem como a sua capacidade para medir e gerir os seus riscos.

(d) Dependendo da natureza das atividades e do modelo de negdcio das instituicbes, podem
também ser identificados sublimites para cada uma das unidades de negdcio, carteiras,
tipos de instrumentos, instrumentos especificos ou subtipos significativos de risco IRRBB,
tais como o risco de desvio, o risco de base e o risco de opgao.

(e) Devem ser criados sistemas que garantam que as posicdes que excedem ou que sdo
suscetiveis de exceder os limites definidos pelo 6rgao de administragao ou seus delegados
recebem a atenc¢do imediata deste 6rgdo e sdo reportadas sem demora as instancias
superiores. Importa ainda delinear uma politica que estabeleca claramente o seguinte: o
destinatario da informacgao, a forma como sera efetuada a comunicagao e as medidas que
serdao tomadas em resposta.

(f) As medidas de risco devem ser comunicadas ao 6rgdo de administracdo ou aos seus
delegados, pelo menos com periodicidade trimestral, comparando-se a posi¢ao em risco
corrente com os limites definidos.

45.Deve estar implementado um sistema para monitorizar a evolugdo das estratégias de cobertura
gue dependem de instrumentos como os derivados, bem como para controlar os riscos de
avaliacdo ao preco de mercado de instrumentos contabilizados ao valor de mercado.

4.3.4 Politicas, processos e controlos em matéria de risco

46.0 6rgdo de administracdo deve, com base na sua estratégia global para o IRRBB, implementar
politicas, processos e sistemas sélidos em matéria de riscos, que devem assegurar que:

(a) os procedimentos relativos a atualizacdo dos cendrios para a medicdo e avaliacdo do IRRBB
estdo definidos;
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(b)

(c)

(f)

o0 método de medicdo e os pressupostos correspondentes no que respeita a medigdo e
avaliacdo do IRRBB, incluindo a afetagdo do capital interno aos riscos do IRRBB, sdo
adequados e proporcionados;

os pressupostos dos modelos utilizados sdo revistos e, se necessario, atualizados,
regularmente;

as normas para a avaliagdo das posicdes e a medicdo do desempenho estdo definidas;

existe uma documentacdo adequada e um controlo das estratégias de cobertura e dos
instrumentos de cobertura admissiveis; e

as linhas de autoridade e responsabilidade para a gestdo das exposi¢ées ao IRRBB estdo
definidas.

47.As instituicGes devem possuir politicas sdlidas, documentadas e bem fundamentadas, as quais

devem abranger todas as questoes em matéria de IRRBB que sejam importantes para as suas

circunstancias especificas. Sem prejuizo do principio da proporcionalidade, as politicas de IRRBB

devem incluir:

(a)

(b)

(c)

(d)

(f)

a definicdo e aplicacdo da fronteira entre «carteira bancaria» e «carteira de negociagdo».
As transferéncias do risco interno entre a carteira bancaria e a carteira de negociacdo
devem ser devidamente documentadas e monitorizadas no ambito da monitorizagdo geral
do IRRBB originado por instrumentos derivados de taxas de juro;

a definicdo mais pormenorizada de valor econémico e a sua coeréncia com o método
utilizado para avaliar os ativos e os passivos (por exemplo, com base no valor descontado
dos fluxos de caixa futuros e no valor descontado de resultados futuros) adotado para uso
interno;

a definigdo mais pormenorizada de risco para os resultados e a sua coeréncia com o método
da instituicdo utilizado para a elaboracdo de planos de negdcio e de previsdes financeiras
adotado para uso interno;

a dimensdo e a forma dos diferentes choques de taxa de juro utilizados nos calculos
internos do IRRBB;

a utilizacdo de abordagens condicionais ou incondicionais de modelizacdo dos fluxos de
caixa;

o tratamento das denominadas «operacGes em pipeline» 7 (incluindo as eventuais
coberturas associadas);

7 As exposicGes em pipeline (por exemplo, nas situacGes em que um empréstimo é concedido e o cliente pode efetuar ou
ndo levantamentos) proporcionam efetivamente ao cliente uma opg¢do que provavelmente serd exercida quando as
condig¢Bes de mercado forem menos favoraveis a instituicdo (convexidade negativa). A gestdo das exposi¢Ges em pipeline
baseia-se em dados exatos sobre os pedidos recebidos e na modelizacdo dos levantamentos previstos.
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(g) aagregacdo de exposicOes a taxas de juro de multiplas divisas ;
(h) a medicdo e a gestdo do risco de base resultante de diferentes indices de taxa de juro;

(i) ainclusdo (ou ndo) de ativos e passivos ndo remunerados da carteira bancaria (incluindo
capital e reservas) nos calculos de medicdo do IRRBB para o ICAAP;

(j) o tratamento comportamental das contas correntes e de poupancga (ou seja, o prazo de
vencimento presumido para os passivos com prazo de vencimento contratual curto mas
com prazo de vencimento comportamental longo);

(k) a medicdo do IRRBB resultante de opg¢Ges comportamentais e automaticas nos ativos ou
nos passivos, incluindo efeitos de convexidade e perfis remuneratérios nao lineares;

(I) o grau de granularidade utilizado nos célculos das medicdes (por exemplo, a utilizacdo de
bandas temporais);

(m) a definicdo interna de margens comerciais e de uma metodologia adequada para o
tratamento interno das margens comerciais.

48.Todas as politicas de IRRBB devem ser revistas regularmente, pelo menos uma vez por ano, e
alteradas se necessario.

49.A fim de assegurar que as politicas e procedimentos de gestdo do IRRBB da instituicdo
continuam a ser adequados e sélidos, o 6rgao de administragdo ou os seus delegados devem
rever as politicas e procedimentos de gestdo do IRRBB a luz dos resultados dos relatdrios
periddicos.

50.0 6rgdo de administracdo ou os seus delegados devem assegurar que as atividades de andlise e
de gestdo de riscos relacionadas com o IRRBB sdo realizadas por pessoal suficiente e
competente, com conhecimentos técnicos e experiéncia, de acordo com a natureza e o ambito
das atividades da instituicao.

51.No que diz respeito as politicas e procedimentos de controlo do IRRBB, as instituicdes devem
dispor de processos de aprovacao adequados, de limites de exposicao, de revisdes e de outros
mecanismos concebidos para oferecer uma garantia razoavel de que os objetivos de gestao de
riscos estdo a ser alcangados.

52.As instituicGes devem realizar revisdes e avaliagdes periddicas dos seus sistemas de controlo
interno e processos de gestdao de riscos, procurando obter garantias de que o pessoal cumpre
as politicas e os procedimentos estabelecidos. Essas revisGes devem igualmente abranger
quaisquer alteragdes significativas que possam afetar a eficacia dos controlos, incluindo
altera¢cbes nas condicdes do mercado, no pessoal, na tecnologia e nas estruturas de
conformidade com os limites de exposicdo, e assegurar a existéncia de procedimentos
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adequados de reporte as instancias superiores aplicaveis em caso de ultrapassagem dos limites

estabelecidos. As revisGes e avaliagbes devem ser efetuadas regularmente por individuos ou

unidades que sejam independentes da funcdo objeto de escrutinio. Sempre que se justifiquem

alteragOes ou melhorias dos controlos internos, deverd existir um mecanismo de revisdo que

garanta a sua aplicacdo em tempo util.

53.As instituicdes devem certificar-se de que os seus processos de identificagdo, medicdo,

monitorizacao e controlo do IRRBB sado revistos regularmente por uma auditoria independente,

a qual pode consistir num auditor interno ou externo. Nesses casos, os relatdrios elaborados

por auditores internos ou externos ou por outras entidades externos equivalentes devem ser

disponibilizados as autoridades competentes.

54.0s sistemas e aplicagdes de Tl utilizados na instituicdo para executar, processar e registar as

operac0es, para identificar, medir e agregar as exposi¢cdes ao IRRBB e para produzir relatérios

devem ser adequados para apoiar a gestdo do IRRBB de forma atempada e rigorosa. Em

particular, os sistemas devem:

(a)

(b)

(c)
(d)

(e)

(f)

(8)

coligir dados sobre o risco de taxa de juro relativamente a todas as exposicdes materiais
da instituicao ao IRRBB, incluindo exposicdes aos riscos de desvio, de base e de opcao.
Tal devera apoiar o sistema de medicao da instituicdo com vista a identificagdo, medicdo
e agregacao das principais fontes de exposicdo ao IRRBB;

ser adequados para registar de forma plena e clara todas as operagdes efetuadas pela
instituicdo, tendo em conta as caracteristicas do seu IRRBB;

estar adaptados a complexidade e ao nimero de operagdes que geram IRRBB;

oferecer flexibilidade suficiente para acomodar uma gama razodvel de cendrios de
choque e de esforgo e de novos cenarios;

permitir as instituicdes medir, avaliar e monitorizar plenamente o contributo de cada
operacao para a sua exposicao global;

ter capacidade para calcular o valor econdmico e definir os indicadores baseados nos
resultados do IRRBB, bem como outros indicadores de IRRBB prescritos pelas respetivas
autoridades competentes, com base nos cendrios de esforco e de choque sobre as taxas
de juro descritos nos pontos 4.4.3 e 4.4.4;

ser suficientemente flexiveis para incorporar as restricbes de supervisdo nos
pressupostos dos parametros de risco internos das institui¢des.

55.0 sistema de Tl e o sistema de operagdes devem ser adequados para registar o perfil de

reavaliacdo, as caracteristicas da taxa de juro (incluindo o spread) e as caracteristicas das op¢oes

dos produtos, a fim de permitir a medi¢do do risco de desvio, do risco de base e do risco de
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opcdo. Em particular, o sistema de operacdes deve permitir a recolha de informacdes
detalhadas sobre a(s) data(s) de reavaliacdo de uma determinada operacgao, o tipo de taxa de
juro ou indice, as eventuais opgdes (incluindo o reembolso antecipado ou o resgate) e as
comissoes relacionadas com o exercicio dessas opcoes.

56.0s sistemas utilizados para medir o IRRBB devem ser adequados para captar as caracteristicas
de IRRBB para todos os produtos. Os sistemas devem também permitir a decomposi¢cdo do
impacto de instrumentos e carteiras de IRRBB individuais ao nivel do risco da carteira bancaria.

57.No que respeita aos produtos complexos e estruturados, em particular, o sistema de operac¢des
deve ser adequado para recolher informagdes sobre as partes separadas do produto e captar as
suas caracteristicas de IRRBB (por exemplo, as caracteristicas dos ativos e passivos agrupadas
por determinadas caracteristicas, como as datas de reavaliagdo ou os elementos de
opcionalidade). As instituicGes devem assegurar que o sistema de Tl é capaz de acompanhar a
introdugao de novos produtos.

58.Devem estar implementados controlos organizacionais adequados aos sistemas de Tl para
impedir a adulteragdo dos dados utilizados pelos sistemas informaticos e pelas aplicagcdes que
tratam o IRRBB, bem como para controlar as altera¢des do cddigo utilizado nessas aplicagoes, a
fim de assegurar, em particular:

(a) a fiabilidade dos dados de entrada utilizados e a integridade dos sistemas de tratamento
dos modelos de IRRBB;

(b) que a probabilidade de ocorréncia de erros no sistema de TI, incluindo os erros que
ocorrem durante o tratamento e agregacao dos dados, é minimizada; e

(c) que sdo adotadas medidas adequadas em caso de ocorréncia de perturbagdes ou crises do
mercado.

59.0s indicadores de risco devem ser baseados em dados internos e de mercado fidveis. As
instituicdes devem escrutinar a qualidade das fontes de informacdo externas utilizadas para
criar bases de dados histdricos de taxas de juro, bem como a frequéncia de atualizagdo das bases
de dados.

60.Para assegurar a elevada qualidade dos dados, as instituicGes devem implementar processos
adequados que assegurem que os dados introduzidos no sistema de Tl estdo corretos. A
introducdo dos dados deve ser, tanto quanto possivel, automatizada, de modo a reduzir os erros
administrativos e o mapeamento dos dados deve ser periodicamente revisto e testado em
funcdo de uma versdao de modelo aprovada. Além disso, deve existir documentacado suficiente
das principais fontes de dados utilizadas no processo de medi¢do do risco da instituicdo. As
instituicdoes devem ainda estabelecer mecanismos adequados para verificar a exatiddo do
processo de agregacdo e a fiabilidade dos resultados do modelo. Estes mecanismos devem
confirmar a exatidao e a fiabilidade dos dados.
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61.Nos casos em que as instituicdes aloquem fluxos de caixa para diferentes horizontes temporais
(por exemplo, para analises de desvios) ou atribuam os fluxos de caixa a diferentes pontos de
medicdo, a fim de refletirem os diferentes prazos da curva de rendimentos, os critérios de
afetacdo devem manter-se estaveis ao longo do tempo, permitindo assim uma comparacdo
valida dos valores de risco em diferentes periodos.

62.As instituicdes devem identificar potenciais motivos para a ocorréncia de discrepancias e
irregularidades durante o tratamento dos dados. Devem ainda dispor de procedimentos para
lidar com tais discrepancias e irregularidades, incluindo procedimentos para a mutua
reconciliacdo das posi¢des, de modo a permitir que tais discrepancias e irregularidades sejam
eliminadas.

63.As instituicGes devem estabelecer processos adequados para assegurar que os dados utilizados
nos modelos de medicao do IRRBB para todo o grupo, por exemplo, para simular resultados, sao
coerentes com os dados utilizados para o planeamento financeiro.

64.0s sistemas de comunica¢do de riscos internos das instituicGes devem fornecer informacgdes
atempadas, exatas e exaustivas sobre as suas exposicdes ao IRRBB. A periodicidade dos
relatdrios internos deve ser, no minimo, trimestral.

65.0s relatérios internos devem ser fornecidos ao 6rgao de administragao ou aos seus delegados,
conter informacGes aos niveis de agregacdo relevantes (por nivel de consolidacdo e moeda) e
ser revistos regularmente. Os relatérios devem conter um nivel de informacdo adequado ao
nivel de gestdo especifico (por exemplo, 6rgao de administracdo, gestao de topo), a situagdo
especifica da instituicdo e ao contexto econémico.

66.0s relatérios IRRBB devem fornecer informacgGes agregadas bem como pormenores suficientes
para permitir que o 6rgao de administracao ou os seus delegados avaliem a sensibilidade da
instituicdo as alteracdes das condicdes de mercado e a outros fatores de risco importantes. O
conteudo dos relatérios deve refletir as alteragGes no perfil de risco da instituicdo e no contexto
econdmico e comparar a posi¢do em risco corrente com os limites definidos nas politicas.

67.0s relatérios IRRBB devem incluir regularmente os resultados das auditorias e revisdes de
modelos, bem como compara¢des de previsdes ou estimativas de riscos anteriores com
resultados reais, no intuito de compreender as eventuais deficiéncias em termos de modelagao.
As instituicdes devem, em especial, avaliar as perdas resultantes de pagamento antecipado
constantes do modelo e as perdas histdricas registadas. As carteiras que possam estar sujeitas
a oscilagdes significativas do pre¢o de mercado devem ser claramente identificadas e o seu
impacto deve ser monitorizado no plano de apoio a gestdo da instituicdo e sujeito a supervisdo,
em consonancia com quaisquer outras carteiras expostas ao risco de mercado.
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68.Embora os tipos de relatérios dirigidos ao 6rgdo de administracdo ou seus delegados variem

com base na composi¢cdo da carteira da instituicdo, devem incluir, tendo em conta o0 n.2 65, o

seguinte:

(a)

(b)

(c)

(e)

(f)

(8)

resumos das exposicGes agregadas ao IRRBB da instituicdo, incluindo informagdes sobre
exposicdes aos riscos de desvio, de base e de op¢do; a identificacdo e explicacdo dos ativos,
passivos, fluxos de caixa e estratégias determinantes para o nivel e a dire¢do do IRRBB;

relatérios que demonstrem a conformidade da instituicdo com as politicas e limites
instituidos;

os pressupostos fundamentais da modelizagao, tais como as caracteristicas dos depdsitos
sem prazo de vencimento, os pagamentos antecipados relativos a empréstimos a taxa fixa,
o levantamento antecipado de depdsitos a prazo, os levantamentos de montantes
autorizados, a agregacao por moeda e o tratamento das margens comerciais;

dados sobre o impacto dos principais pressupostos de modelizacao na medi¢dao do IRRBB,
tanto em termos de indicadores de valor econdmico como de indicadores de resultados,
incluindo alteracGes dos pressupostos em varios cenarios de taxas de juro;

dados sobre o impacto dos derivados de taxa de juro na medicao do IRRBB, tanto em termos
de indicadores de valor econdmico como de indicadores de resultados;

dados sobre o impacto dos instrumentos de justo valor, incluindo ativos e passivos de Nivel
3, na medicdo do IRRBB, tanto em termos de indicadores de valor econdmico como de
indicadores de resultados;

os resultados dos testes de esforco referidos na seccdo 4.4.4, dos choques a que se refere a
seccdo 4.4.3, do teste de outlier referido no ponto 4.5, e da avaliacdo da sensibilidade aos
principais pressupostos e parametros; e

resumos das revisdes das politicas e procedimentos em matéria de IRRBB e da adequacgao
dos respetivos sistemas de medicdo, incluindo eventuais conclusdes de auditores internos
e externos ou de outras entidades externas equivalentes (tais como consultores).

69.Com base nos relatdrios referidos, o 6rgdo de administracdo ou os seus delegados devem

conseguir avaliar a sensibilidade da instituicdo a alteragdes nas condi¢Ges de mercado e a outros

fatores de risco importantes, nomeadamente no que se refere a carteiras potencialmente

sujeitas a oscilagGes significativos do preco de mercado.

70.0 sistema de medicdo interna deve produzir relatérios num formato que permita aos diferentes

niveis de gestdao da instituicdo a sua facil compreensdao e a adocdo atempada de decisGes

adequadas. Os relatdrios devem constituir a base para controlar regularmente se a instituicdo

opera em consonancia com a sua estratégia e com os limites do risco de taxa de juro que adotou.
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71.As instituicGes devem assegurar-se de que a validacdo dos métodos de medicdo do IRRBB (que
devem ser revistos e validados independentemente do seu desenvolvimento) e a avaliacdo do
correspondente risco de modelo sdo incluidas num processo politico formal que deve ser revisto
e aprovado pelo 6rgdo de administracdo ou seus delegados. A politica deve ser integrada nos
processos de governagao para a gestao do risco do modelo e especificar:

(a) as fungdes de gestdo e designar os responsdveis pelo desenvolvimento, validagao,
documentacao, aplicacdo e utilizacdo dos modelos; e

(b) as responsabilidades de supervisdao do modelo, bem como as politicas que incluem o
desenvolvimento de procedimentos de validagdo inicial e continua, a avaliacdo dos
resultados, a aprovacgdo, o controlo da versdo, a exce¢do, o reporte a instancias
superiores, a modificagdo e os processos de encerramento.

72.0 sistema de validagao deve incluir os seguintes quatro elementos principais:

(a) avaliacdo da solidez conceptual e metodoldgica, incluindo os elementos de prova
relativos ao desenvolvimento;

(b) monitorizagdo continua do modelo, incluindo verificacdo do processo e avaliagdo
comparativa;

(c) andlise dos resultados, incluindo verificagGes a posteriori dos principais pardmetros
internos (por exemplo, estabilidade dos depdsitos, taxas de pagamento antecipado
de empréstimos, levantamentos antecipados de depdsitos, fixacdo de precos de
instrumentos); e

(d) avaliacdo exaustiva de eventuais pareceres e decisbes de peritos utilizados em
modelos internos.

73.Ao abordar as atividades previstas de validagdo inicial e continua, a politica deve estabelecer um
processo hierdrquico para determinar a solidez dos riscos relativos ao modelo com base em
aspetos quantitativos e qualitativos, como a dimensdo, o impacto, o desempenho anterior e os
conhecimentos do pessoal sobre a técnica de modelizagdo utilizada.

74.A gestdo do risco do modelo no que respeita as medi¢gdes do IRRBB deve seguir uma abordagem
holistica que se inicia com a motivacao, o desenvolvimento e a execugdo pelos proprietarios e
utilizadores dos modelos. Antes de receber a aprovacdo interna para utilizacdo, o processo de
determinacdo dos dados de entrada do modelo, dos pressupostos, das metodologias de
modelizagdo e dos resultados deve ser revisto e validado independentemente do
desenvolvimento de modelos do IRRBB.

75.0s resultados da revisdo e validagdo e as eventuais recomendacdes sobre a utilizacdo do modelo
devem ser apresentados e aprovados pelo 6rgdao de administracdo ou seus delegados. Apds a
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aprovacdo, o modelo deve ser objeto de revisdo continua, de verificacdo e validacdo de
processos com uma frequéncia adequada ao nivel de risco de modelo determinado e aprovado
pela instituicdo.

76.0 processo de revisdo continua deve estabelecer um conjunto de situagGes excecionais que
obriguem os responsaveis pela revisdao dos modelos a notificar atempadamente o 6rgdo de
administragdo ou os seus delegados, com vista a imposicdo de medidas corretivas e restri¢cées
ao uso de um determinado modelo. Se for caso disso, devem ser atribuidas autorizagdes claras
de controlo de versdes aos proprietarios de modelos.

77.Um modelo aprovado pode ser alterado ou revogado com base nas observa¢des e nas novas
informacdes obtidas ao longo do tempo. As instituicGes devem articular as politicas em matéria
de transicdo dos modelos, incluindo as autorizagdes de controlo de versdes e de alteragdo e a
respetiva documentacao.

78.As instituicdes podem basear-se em modelos IRRBB de terceiros para gerir e controlar o IRRBB,
desde que esses modelos sejam adequadamente personalizados para refletirem corretamente
as caracteristicas especificas da instituicdo em causa. Espera-se que as instituicGes tenham
pleno conhecimento das analises de dados, pressupostos e metodologias subjacentes dos
modelos de terceiros e assegurem que estes sdo integrados de forma adequada nos sistemas e
processos de gestdo global dos riscos da instituicdo. Sempre que terceiros fornecam dados
relativos ao mercado, a pressupostos comportamentais ou a definicGes de modelos, as
instituicdes deverdo dispor de um processo para determinar a razoabilidade dos dados para o
seu negdcio e tendo em conta as caracteristicas de risco das suas atividades. As instituicdes
deverdo assegurar-se de que existe documentac¢do adequada sobre a sua utilizacdo de modelos
de terceiros, incluindo qualquer personaliza¢do especifica dos mesmos.

79.0 processo de validacdo deve incluir os dados de entrada ou pressupostos dos modelos,
independentemente de os mesmos serem provenientes de processos de modelo internos ou de
terceiros. A instituicdo deve documentar e explicar as opgGes de especificagdo do modelo como
parte do processo de validagao.

4.4 Medicao
4.4.1 Abordagem geral a medic¢do do IRRBB

80.As instituicdes devem utilizar sistemas de medicdo interna (IMS) sélidos que abranjam todos os
componentes e fontes do IRRBB relevantes para o respetivo modelo de negécio.

81.As instituicdes devem medir a sua exposicdo ao IRRBB em termos de eventuais altera¢des do
valor econdmico (EV) e dos resultados. As instituicdes devem utilizar caracteristicas
complementares de ambas as abordagens para captar a natureza complexa do IRRBB em
horizontes temporais de curto e longo prazo. Em especial, as instituicées devem medir e
monitorizar i) o impacto global dos pressupostos de modelizagdo fundamentais na medicdo do
IRRBB, tanto em termos de indicadores de valor econdmico como de indicadores de resultados,
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e ii) o IRRBB dos seus derivados sobre taxas de juro das carteiras bancarias, quando tal se afigure
relevante para o modelo de negécio.

82.Se as margens comerciais e outros componentes de spread forem excluidos dos indicadores de
valor econdmico, as instituicGes devem i) utilizar um método claro de identificacdo de taxas
«sem risco» na emissao de cada instrumento; e ii) utilizar um método de aplicagdo comum e
consistente a todos os instrumentos sensiveis as taxas de juro e a todas as unidades de negdcio.

83.No calculo dos indicadores de resultados, as instituicdes devem incluir as margens comerciais.

84.As instituicdes devem considerar as exposi¢des ndo produtivas (liquidas de provisdes) como
instrumentos sensiveis as taxas de juro, refletindo os fluxos de caixa esperados e o seu
calendario.

85.Ao medirem a sua exposicao ao IRRBB, as instituicdes ndo devem basear-se exclusivamente no
calculo e nos resultados dos testes de outlier descritos na sec¢do 4.5, nem de qualquer outro
teste de outlier desenvolvido pela autoridade competente, mas devem desenvolver e utilizar os
seus préprios pressupostos e métodos de cdlculo. No entanto, os testes de outlier devem ser
plenamente integrados no quadro interno de gestdo do IRRBB e ser utilizados como
instrumentos complementares para medir a exposi¢cdao a IRRBB.

4.4.2 Métodos de medi¢dao do IRRBB

86.As instituicdes ndo devem basear-se num Unico indicador do risco, mas antes utilizar uma vasta
gama de modelos e instrumentos quantitativos especificamente adequados a sua exposi¢cdo ao
risco. Para tal, as instituicbes devem considerar a aplicacdo, entre outros, dos métodos
enumerados no Anexo |, a fim de assegurar a correta captacdo dos diversos aspetos do risco de
taxa de juro.

87.As limitacbes de cada modelo e instrumento quantitativo utilizado devem ser plenamente
percebidas pela instituicdo e devem ser tidas em conta no processo de gestdo do risco IRRBB.
Ao avaliar o seu risco IRRBB, a instituicao deve estar ciente dos riscos que podem ocorrer em
consequéncia do tratamento contabilistico de operagGes ndo incluidas na carteira de
negociacao.

88.As instituicdes devem identificar e medir todas as componentes do IRRBB. A fim de identificar
as diversas componentes do IRRBB, as instituicdes devem, pelo menos, considerar os métodos
indicados no Quadro 1.

Quadro 1: Identificagdo das subcomponentes do risco de taxa de juro na carteira bancaria

Componente Método Foco

Andlise de desvios O volume de desfasamentos em diferentes

Risco de desvio bandas temporais
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Componente Método Foco
Duracao parcial A dispersao e a concentragdo dos
relativamente ao risco da desfasamentos em diferentes bandas
curva de rendimentos temporais

Utilizacdo de derivados e outros
instrumentos de cobertura em termos de
diferentes bases, convexidade e diferenca
temporal, negligenciadas pela analise de
desvios

Inventdrio dos grupos de
instrumentos com base
em diferentes taxas de
juro

Risco de base

Opgdes comportamentais

O volume de hipotecas, contas correntes,
poupancas e depdsitos em que o cliente
tem a opc¢ao de se desviar do prazo de
vencimento contratual; o volume de
autorizacdes associado a levantamentos
Risco de op¢ao Inventério de todos os sensiveis as taxas de juro efetuados por
(opcoes
automaticas e
comportamentais)

instrumentos com op¢Oes clientes
embutidas ou explicitas Opgdes de taxa de juro automaticas

Limites maximos e minimos de cobertura
em ativos e passivos; opgdes sobre swaps
(swaptions) ou opg¢Ges de pagamento
antecipado embutidas em ativos e passivos
grossistas; e limites explicitos maximos e
minimos e opgdes sobre swaps

89.Para medir e monitorizar o IRRBB, as instituicdes devem usar, pelo menos, um indicador de
resultados e, pelo menos, um método de medicdo do valor econdmico que, em conjunto,
abranjam todas as componentes do IRRBB. As grandes instituicdes com operagles
transfronteiras, em especial as instituicGes das categorias 1 e 2 previstas nas OrientacGes SREP,
e as instituicdes com modelos de negdcio complexos ou sofisticados devem utilizar métodos de
medi¢do multiplos, como se especifica no Anexo Il.

4.4.3 Cendrios de choque sobre a taxa de juro para a gestao corrente

90.Pelo menos trimestralmente e com maior frequéncia em alturas de maior volatilidade da taxa
de juro ou de aumento dos niveis de IRRBB, as instituicdes devem medir a sua exposi¢cdo ao
IRRBB em termos de altera¢Ges do valor econédmico e dos resultados em varios cenarios de
choque sobre a taxa de juro, decorrentes de potenciais alteraces do nivel e da forma da curva
de rendimentos da taxa de juro, e a altera¢des da relagao entre diferentes taxas de juro (ou seja,
o risco de base).

91.As instituicdes devem também ponderar a aplicagdo de uma abordagem condicional ou
incondicional de modelizacdo de fluxos de caixa. As instituicdes maiores e/ou mais complexas,
em particular as instituigdes incluidas nas categorias 1 e 2 das Orientagdes SREP, devem
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igualmente ter em conta cenarios em que sdo calculadas diferentes trajetdrias das taxas de juro
e em que alguns pressupostos (por exemplo, relacionados com o comportamento, contribuicdo
para o risco e a dimensdo e composi¢dao do balango) sdo eles prdprios fun¢des de niveis varidveis
das taxas de juro.

92.As institui¢cGes devem avaliar as exposicdes em cada moeda em que detenham posicdes. No que
diz respeito a exposic¢do significativa ao risco cambial, os cenarios de choque sobre taxas de juro
devem ser especificos a moeda em causa e coerentes com as caracteristicas econdmicas
subjacentes. As instituices devem incluir nos seus sistemas de medi¢do interna métodos para
agregar o IRRBB em diferentes moedas. Nos casos em que as instituicdes recorram aos
pressupostos sobre dependéncias entre as taxas de juro em diferentes moedas, deverdo dispor
do nivel de competéncias e do grau de sofisticagdo necessarios para o efeito. As institui¢es
devem ter em conta o impacto dos pressupostos sobre as dependéncias entre as taxas de juro
nas diversas moedas.

93.Ao definirem cendrios de choque sobre taxas de juro, as instituicGes devem ter em conta o
seguinte:

(a) que os seus proprios cenarios de choque sobre as taxas de juro devem ser
proporcionais a natureza, a escala e a complexidade das suas atividades, bem como ao
seu perfil de risco, tendo em conta variagGes paralelas e ndo paralelas subitas e
graduais na curva de rendimentos. Os cendrios devem basear-se no histdrico de
movimentos e comportamento das taxas de juro, bem como em simulagGes de taxas
de juro futuras;

(b) cendrios relativos as taxas de juro que reflitam as alterages nas relagdes entre as taxas
de referéncia do mercado, a fim de fazer face ao risco de base;

(c) os seis cendrios de choque sobre a taxa de juro definidos no Anexo lll;

(d) outros cenarios de choque sobre a taxa de juro eventualmente exigidos pelas
autoridades de supervisao.

94.Em contexto de taxas de juro reduzidas, as instituicdes devem também considerar cendrios de
taxas de juro negativas e a possibilidade de tais taxas terem um impacto assimétrico nos seus
instrumentos sensiveis as taxas de juro.

95.0s resultados dos cenarios de choque devem contribuir para a tomada de decisGes ao nivel de
gestdo adequado. Tal inclui decisGes estratégicas ou comerciais, a afetacdo de capital interno e
decisGes de gestdo de riscos por parte do 6rgao de administracdo ou seus delegados. Os
resultados devem também ser tidos em conta no processo de definicdo e revisdo das politicas e
limites em matéria de IRRBB.
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4.4.4 Cendrios de esforco sobre as taxas de juro

96.0s testes de esforco em matéria de IRRBB devem ser considerados no ICAAP, onde as
instituicoes devem realizar testes de esforco rigorosos e prospetivos que identifiquem as
potenciais consequéncias negativas de altera¢des adversas das condi¢des de mercado para o
seu capital ou os seus resultados, incluindo através de alteragées no comportamento da sua
base de clientes. Os testes de esforco em matéria de IRRBB, incluindo os testes de esforco
inversos, devem ser integrados no sistema global de testes de esfor¢o das instituicdes, devendo
ser proporcionais a sua natureza, dimensdo e complexidade, bem como as suas atividades
comerciais e ao seu perfil de risco global.

97.0s testes de esforco em matéria de IRRBB devem ser realizados regularmente, pelo menos uma
vez por ano e com maior frequéncia em periodos de maior volatilidade das taxas de juro e de
aumento dos niveis de IRRBB.

98.0 quadro de testes de esforco em matéria de IRRBB deve incluir objetivos claramente definidos,
cendrios adaptados as atividades e riscos da instituicdo, pressupostos bem documentados e
metodologias sélidas.

99.Nos testes de esforgo alargados a toda a organizacdo , deve ser prevista a interagdo do IRRBB
com outras categorias de risco (por exemplo, risco de crédito, risco de liquidez, riscos de
mercado), bem como qualquer efeito secundario significativo.

100. As instituicOes devem realizar testes de esforgo inversos, a fim de: i) identificar cendrios de taxas
de juro passiveis de ameacar seriamente o capital e os resultados de uma instituicdo; e ii) detetar
vulnerabilidades decorrentes das suas estratégias de cobertura e das potenciais reagoes
comportamentais dos seus clientes.

101. Para efeitos de determinacdo das vulnerabilidades em condi¢bes de esforco, as instituicGes
devem utilizar variagGes e altera¢Ges mais acentuadas das taxas de juro do que as utilizadas para
efeitos de gestdo corrente, incluindo pelo menos o seguinte:

a) alteragdes substanciais nas relagdes entre as taxas de referéncia do mercado (risco de
base);

b) variagGes subitas e significativas da curva de rendimentos (paralelas e ndo paralelas);

c) a alteracdo nos principais pressupostos relativos as caracteristicas comportamentais
das classes de ativos e passivos;

d) alteragdes nos pressupostos da correlagdo das taxas de juro de referéncia;

e) alteragOes significativas das atuais condicbes de mercado e macroecondmicas e do
contexto econdmico e competitivo, bem como o seu possivel desenvolvimento; e
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102.

103.

104.

105.

a)

106.

f) cenarios especificos relacionados com o perfil e o0 modelo de negdcio individual da
instituicdo.

Os resultados dos cendrios de esforco devem contribuir para a tomada de decisGes ao nivel de
gestdo adequado. Tal inclui decisGes estratégicas ou comerciais, a afetacdo de capital interno e
decisdes de gestdo de riscos por parte do 6rgao de administracdo ou seus delegados. Os
resultados devem também ser tidos em conta no processo de definicdo e revisdo das politicas e
limites em matéria de IRRBB.

4.4.5 Pressupostos relativos a medi¢ao

Para efeitos de medicdo do IRRBB, as instituicdes devem compreender plenamente e
documentar os pressupostos fundamentais de comportamento e de modelizagdo. Tais
pressupostos devem ser alinhados com as estratégias de negdcio e testados regularmente.

Em relagdo aos indicadores do IRRBB baseados no valor econdmico e nos resultados, as
instituicdes devem ter em conta os pressupostos utilizados para efeitos de quantificacdo do
risco e aplicados, pelo menos, nos seguintes dominios:

a) no exercicio das opg¢des de taxa de juro (automaticas ou comportamentais) tanto pela
instituicdo como pelos clientes em cenarios especificos de choque e de esforgo sobre as
taxas de juro;

b) no tratamento dos saldos e dos fluxos de juros resultantes dos depdsitos sem prazo de
vencimento;

c) no tratamento dos depdsitos a prazo com risco de reembolso antecipado;
d) no tratamento dos empréstimos a taxa fixa e dos compromissos de empréstimo a taxa fixa;
e) no tratamento dos capitais préprios nos indicadores internos do valor econémico;

f) o impacto das praticas contabilisticas na medi¢do do IRRBB e, em particular, a eficacia da
contabilidade de cobertura.

Uma vez que as condi¢gdes de mercado, o ambiente concorrencial e as estratégias variam ao
longo do tempo, as instituicdes devem rever os principais pressupostos de medicao, pelo menos,
uma vez por ano, e com maior frequéncia em periodos de constante mutag¢do das condigdes de
mercado.

Pressupostos comportamentais aplicaveis a contas com opcionalidade embutida para
clientes

Para efeitos de avaliagdo das implicacGes desta opcionalidade, as instituicGes devem ter em
conta:
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(a)

(b)

()

o potencial impacto no ritmo atual e futuro de pagamento antecipado de empréstimos
decorrente dos cenarios de taxas de juro, do contexto econdmico subjacente e das
caracteristicas contratuais. As instituicdes devem ter em conta as varias dimensdes que
influenciam as op¢Ges comportamentais embutidas.

a elasticidade do ajustamento das taxas aplicaveis aos produtos as altera¢des das taxas de

juro do mercado;

a migracao dos saldos entre tipos de produtos, em consequéncia de alteracdes das suas
caracteristicas, termos e condigdes.

107. As instituicoes devem aplicar politicas destinadas a definir e avaliar periodicamente os

b)

pressupostos fundamentais aplicdveis ao tratamento dos elementos patrimoniais e

extrapatrimoniais que contém opgdes embutidas no respetivo enquadramento do risco de taxa

de juro. Tal significa que as instituicdes devem:

(a)

(b)

()

(d)

(f)

(8)

identificar todos os elementos e produtos materiais sujeitos a op¢des embutidas que
possam afetar a taxa de juro cobrada ou a data prevista de acordo com os pressupostos
comportamentais de reavaliacdo (por oposicdo ao prazo de vencimento contratual) dos
saldos relevantes;

dispor de estratégias adequadas em matéria de definicdo de pregos e de mitigagdo dos
riscos (por exemplo, utilizagdo de derivados) para gerir o impacto da opcionalidade de
forma compativel com a apeténcia pelo risco, o que pode incluir penalizagbes por
reembolsos antecipados cobrdveis aos clientes como contrapartida dos possiveis custos
relacionados com o exercicio dessa op¢do (quando permitido);

assegurar que a modelizacdo dos principais pressupostos comportamentais é justificavel
no que respeita aos dados histéricos subjacentes e baseada em hipdteses prudentes;

ser capazes de demonstrar que possuem uma modelizacdo precisa (verificada a posteriori
com dados observados);

conservar documentagcdo adequada dos pressupostos utilizados nas suas politicas e
procedimentos e dispor de um processo para a sua revisao;

compreender o impacto desses pressupostos nos resultados da medicdo dos riscos,
incluindo a realizacdo de testes de esforco dos pressupostos e a tomada em consideracao
dos resultados desses testes nas decisOes de afetacdo do capital interno; e

efetuar uma validacdo interna periddica desses pressupostos, a fim de verificar a sua
estabilidade ao longo do tempo e de os ajustar se necessario.

Pressupostos comportamentais aplicaveis a contas de clientes sem datas de reavaliagao

especificas
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108. Ao estabelecer pressupostos comportamentais sobre as contas sem datas de reavaliacao

especificas para fins de gestao do risco de taxa de juro, as instituicGes devem:

(a)

()

(d)

(f)

ser capazes de identificar os saldos core, ou seja, os depdsitos que sdo estaveis e pouco
suscetiveis a reavaliacdo, mesmo em caso de alteragdes significativas nas taxas de juro,
e/ou outros depdsitos cuja elasticidade limitada as oscilagdes das taxas de juro pode ser
modelada pelos bancos;

assegurar-se de que os pressupostos de modelizagdo aplicaveis a tais depdsitos refletem as
caracteristicas dos depositantes (ou seja, retalho/grossistas) e as caracteristicas da conta
(por exemplo, corrente/ndo corrente). As categorias supramencionadas sdo descritas
abaixo:

i Os depésitos de retalho considerados como sendo detidos numa conta corrente
incluem contas nao remuneradas e outras contas de retalho cuja componente
remuneratdria ndo é relevante para a decisdo do cliente de possuir dinheiro na
conta.

ii. Os depdsitos de retalho considerados como sendo detidos numa conta ndo
corrente incluem contas de retalho (incluindo contas reguladas) cuja componente
remuneratodria é relevante para a decisdo do cliente de possuir dinheiro na conta.

iii. Os depdsitos grossistas incluem contas de clientes empresariais e outros clientes
grossistas, excluindo contas interbancdrias ou outras contas inteiramente sensiveis
a0s pregos.

avaliar a possivel migracdo entre depdsitos sem datas de reavaliacdo especificas e outros
depdsitos suscetivel de alterar, sob cenarios diferentes de taxas de juro, os pressupostos
fundamentais de modelizagdo comportamental;

considerar eventuais constrangimentos para a reavaliacdo dos depdsitos de retalho em
periodos de taxas de juros baixas ou negativas;

assegurar que os pressupostos relativos ao decaimento dos saldos core e outros saldos
modelados sdo prudentes e adequados no que concerne ao equilibrio entre os beneficios
para os resultados, por um lado, e o risco adicional do valor econdmico implicito na fixacdo
de uma rentabilidade futura da taxa de juro sobre os ativos financiados por estes saldos e
a potencial perda de receitas num contexto de subida da taxa de juro, por outro;

nao confiar exclusivamente em métodos estatisticos ou quantitativos para determinar as
datas de reavaliacdo comportamentais e o perfil de fluxos de caixa dos depdsitos sem prazo
de vencimento. Além disso, a definicdo de pressupostos de modelizagdo adequados para
os depdsitos sem prazo de vencimento pode exigir a participacdo de diferentes peritos
numa instituicdo (por exemplo, departamento de gestdo de riscos e controlo de riscos,
vendas e tesouraria);
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(8)

(h)

(i)

possuir documentac¢do adequada desses pressupostos nas suas politicas e procedimentos,
bem como um processo para a sua revisao;

compreender o impacto dos pressupostos nos resultados da medi¢cdo dos riscos pela
propria instituicdo e nas decisdes de afetacdo de capital interno, nomeadamente através
do cdlculo periédico da sensibilidade em pardmetros-chave (p. ex., percentagem e
maturidade dos saldos fundamentais das contas e taxa de repercussao) e efetuando as
medic¢des utilizando prazos contratuais em vez de pressupostos comportamentais, a fim de
isolar os efeitos tanto sobre o valor econémico como sobre os resultados;

realizar testes de esforgo para compreender o impacto das alteragdes dos pressupostos
fundamentais nos indicadores de risco adotados, tendo em conta os resultados desses
testes nas decisdes de afetacdao do capital interno.

c) Pressupostos relativos ao capital proprio utilizados no plano de negdcios

109. Se as instituicGes decidirem adotar uma politica destinada a estabilizar os resultados obtidos a

partir do seu capital préprio, devem:

(a)

(b)

(d)

possuir uma metodologia adequada para determinar os elementos do capital préprio que
devem ser considerados elegiveis para esse tratamento;

determinar o que seria um perfil de maturidades de investimentos prudente para o capital
proprio elegivel em que os beneficios da estabilizagdo dos rendimentos resultantes da
aquisicdo de posicGes de rentabilidade fixa com prazos de vencimento mais alargados
compensem o impacto adicional no valor econdmico resultante dessas posicdes sob
pressdo das taxas de juro e o risco de um fraco desempenho dos resultados em caso de
subida das taxas;

incluir documentac¢do adequada desses pressupostos nas suas politicas e procedimentos,
bem como um processo para os manter sob revisdo;

compreender o impacto do perfil de maturidades escolhido nos resultados da medicdo dos
riscos pela prépria instituicdo, nomeadamente através do calculo regular das medidas sem
a inclusdo do capital préprio, a fim de isolar os efeitos tanto sobre o valor econémico (EV)
como sobre as perspetivas de resultados; e

realizar testes de esfor¢o para compreender o impacto sobre as medidas de risco resultante
das alteracGes dos pressupostos fundamentais relativos ao capital préprio, tendo em conta
os resultados desses testes nas decisdes de afetacdo do capital interno no contexto do
IRRBB.

110. Ao decidir os pressupostos relativos ao prazo de investimento do capital préprio, as instituicoes

devem evitar adquirir posicées de estabilizacdo dos rendimentos que reduzam

32



ORIENTAGOES RELATIVAS A GESTAO DO RISCO DE TAXA DE JURO =1 :z:if:g”

RESULTANTE DE ATIVIDADES NAO INCLUIDAS NA CARTEIRA DE NEGOCIAGAO : AUTHORITY

significativamente a sua capacidade para se adaptarem a alteragdes significativas no contexto
econdmico e de negdcio subjacente.

111.Os pressupostos relativos ao prazo de investimento utilizados para gerir os riscos para os
resultados e o impacto do capital préprio no valor econdmico devem ser considerados como
parte do ciclo normal do planeamento de negdcio. Esses pressupostos ndo devem ser alterados
apenas para refletirem uma alteragdo das expectativas da instituicdo no que respeita a trajetéria
futura das taxas de juro. Qualquer utilizacdo de carteiras de derivados ou de ativos para atingir
o perfil de investimento pretendido deve ser claramente documentada e registada.

112. Caso ndo tenha definido pressupostos explicitos para o prazo de investimento do capital préprio
ou tenha definido pressupostos explicitamente de curto prazo, a instituicdo deve certificar-se
de que os seus sistemas e informacao de gestao permitem identificar as implicagdes do método
escolhido para determinar a volatilidade dos resultados e do valor econémico.

4.5 Teste de outlier

113. As instituicdes devem calcular, pelo menos trimestralmente, o impacto de uma variagcao paralela
sUbita de +/- 200 pontos base (bps) da curva de rendimentos no valor econémico do seu capital
proprio (EVE). Pelo menos uma vez por ano, as instituicdes devem comunicar a autoridade
competente as variagdes do EVE que resultem dos célculos efetuados. Se o declinio do EVE for
superior a 20 % dos fundos préprios da instituicdo, esta deverd informar de imediato a
autoridade competente.

114. Pelo menos trimestralmente, as instituicdes devem calcular o impacto dos choques de taxa de
juro sobre o seu EVE, aplicando os cenarios 1 a 6 conforme estabelecido no Anexo lll. Pelo menos
uma vez por ano, através do relatdrio ICAAP, as instituicdes devem comunicar a autoridade
competente quaisquer alteragdes ao EVE que resultem dos cdlculos efetuados. Se o declinio do
EVE for superior a 15 % dos fundos préprios de nivel 1 da instituicdo em qualquer um dos seis
cenarios previstos, a mesma devera informar a autoridade competente.

115. No calculo das alteragGes ao EVE para efeitos dos n.2 113 e 114, as instituicdes devem, em
especial, aplicar os seguintes principios:

(a) todas as posi¢des dos instrumentos sensiveis as taxas de juro devem ser tidas em conta;

(b) as operagbes em pequenas carteiras de negociacdao devem ser incluidas, a menos que
0 seu risco em matéria de taxa de juro seja captado noutro indicador de risco;

(c) todos os instrumentos CET1 e outros fundos proprios perpétuos sem datas de compra
devem ser excluidos do calculo do teste standard de outlier do EVE;

(d) as instituicoes devem refletir no calculo as op¢des automaticas e comportamentais; as
instituicdes devem ajustar os principais pressupostos de modelizagdo comportamental
as caracteristicas dos diferentes cenarios de taxas de juro;
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(e)

)

as obrigacdes em matéria de pensdes e os ativos do plano de pensGes devem ser
incluidos, a menos que o seu risco de taxa de juro seja captado noutro indicador de
risco;

os fluxos de caixa decorrentes de instrumentos sensiveis a taxa de juro devem incluir
qualquer reembolso do capital, qualquer reavaliagdo do capital e quaisquer
pagamentos de juros;

as instituicdes com um racio de NPE8 de 2% ou mais devem incluir as NPE como
instrumentos gerais sensiveis a taxa de juro, cuja modeliza¢do deve refletir os fluxos de
caixa esperados e o seu calenddrio. As NPE devem ser consideradas liquidas de
provisoes;

as instituicdes devem ter em conta os limites minimos das taxas de juro especificas aos
instrumentos;

O tratamento das margens comerciais e de outras componentes de spread no
pagamento de juros, no que se refere a sua exclusdo ou inclusdo nos fluxos de caixa,
deve ser consentaneo com o método interno das instituicdes em matéria de gestdo e
calculo do risco de taxa de juro na carteira bancaria. As instituicGes devem informar a
autoridade competente sobre a exclusdao ou inclusdo das margens comerciais e outras
componentes de spread nos calculos efetuados. Se as margens comerciais e outras
componentes de spread forem excluidas, as instituicGes devem i) utilizar um método
claro de identificacdo de taxas livres de risco na emissdo de cada instrumento; ii) utilizar
um método de aplicagdo comum e consistente a todas as unidades de negdcio; e iii)
assegurar que a exclusao das margens comerciais e de outras componentes de spread
dos fluxos de caixa é coerente com a forma como a instituicdo gere e cobre o IRRBB;

a alteracao do EVE deve ser calculada com base no pressuposto de um balango em
amortizacao;

devera ser aplicado um limite minimo, dependente do prazo considerado, para as taxas
de juro pds-choque para cada moeda, a partir de -100 pontos base para prazos de
vencimento imediatos. Este limite deverd aumentar 5 pontos base por ano, podendo
atingir 0% para prazos de vencimento iguais ou superiores a 20 anos. Se as taxas
observadas forem inferiores a taxa de referéncia mais baixa atual de -100 pontos de
base, as instituicGes deverao aplicar a taxa mais baixa?;

as instituicbes devem calcular a alteragao no EVE, pelo menos, relativamente a cada
moeda em que os ativos ou passivos denominados nessa moeda correspondam a 5 %
ou mais do total dos ativos (excluindo os ativos tangiveis) ou passivos nao incluidos na

8 Racio das exposicdes ndo produtivas (titulos de divida, empréstimos e adiantamentos ndo produtivos/titulos de divida,
empréstimos e adiantamentos iliquidos totais) calculado ao nivel da instituigdo.

9 A EBA podera considerar rever este limite minimo para garantir que a taxa de referéncia mais baixa é suficientemente
prudente atendendo a evolucdo das taxas de juro.
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carteira de negocia¢do, ou a menos de 5 % se a soma dos ativos ou passivos incluidos
no calculo for inferior a 90 % do total dos ativos (excluindo ativos tangiveis) ou passivos
nao incluidos na carteira de negociag¢do (posicGes significativas);

(m) ao calcularem a alteragdo global do EVE para cada cenario de choque sobre as taxas de

juro, as instituicdes devem considerar todas as alteragdes negativas e positivas ao EVE
ocorridas em cada moeda. As altera¢Ges positivas devem ter um fator de ponderagao
de 50%;

deve ser aplicada uma curva geral de rendimentos «sem risco» por moeda (por
exemplo, curvas de taxas swap). Essa curva ndo deve incluir spreads de risco de crédito
especificos para instrumentos ou entidades ou spreads de risco de liquidez;

A data prevista de reavaliagdo comportamental dos depdsitos de retalho e grossistas
nao financeiros sem qualquer data especifica de reavaliacdo (depdsitos sem prazo de
vencimento) deve ser limitada a uma média maxima de 5 anos. O limite de 5 anos
aplica-se individualmente por moeda. Os depdsitos sem prazo de vencimento cuja
contraparte sdo instituicdes financeiras ndo devem ser objeto de modelizacdo
comportamental.

116. Ao calcularem o impacto do teste de outlier no EVE, as instituicGes devem utilizar os métodos

de céalculo estabelecidos em conformidade com as rubricas constantes dos Anexos | e |l relativas

ao valor econdmico do capital préprio.
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Anexo | — Métodos de medicao do IRRBB

Modelizacdo dos
fluxos de caixa

Fluxos de caixa
incondicionais
(parte-se do
principio que o
prazo remanescente
de maturidade ou
reavaliacdo de taxa
dos fluxos de caixa é
independente  de
um cendrio
especifico de taxas
de juro)

Métrica

Com base nos

Descri¢ao

A andlise de desvios agrupa todos os instrumentos relevantes
sensiveis a taxa de juro num determinado numero de bandas
temporais predefinidas por prazo remanescente de maturidade ou

Riscos

. LimitagGes da métrica utilizada
abrangidos

e A métrica mostra o risco de
desvio apenas linearmente.

Risco de desvio ® Baseia-se no pressuposto de que

resultados: o~ . . . .
Andlise  de reavaliagdo de taxa, os quais podem ser determinados (apenas risco de todas as posicdes numa
. i . ~ .
desvios contratualmente ou com base em pressupostos comportamentais. deslocagdes determinada banda temporal se
Vios: e . ~ .
Desvi q Calcula as posicGes liquidas («desvios») em cada banda temporal. paralelas da vencem ou sdo reavaliadas
esvio e - Lo . .
liaca Mostra a alteragdo dos resultados liquidos de juros resultantes da  curva) simultaneamente.
reavaliagdo - . . S e o . . .
s variacdo da curva de rendimentos, multiplicando cada posicao liquida e Ndo permite medir o risco de
pela variacdo da taxa de juro. base e o risco de opgéo.
A duracdo modificada mostra a alteracdo relativa do valor atual
liguido de um instrumento financeiro devido a variagdes marginais
paralelas de um ponto percentual da curva de rendimentos. A . -
~ . . L - . e Aplica-se apenas a variagdes
duragéo modificada do capital préprio mede a exposi¢ao da carteira marginais da curva de
Valor bancdria da institui¢do ao risco de desvio. O PV01 do capital préprio >
A ) i - . . . rendimentos. Na presenca de
econdmico: é calculado a partir da duragdo modificada do capital préprio e . .
i~ . ~ . . convexidades, pode subestimar
eAndlise da exprime a alteragao absoluta do valor do capital préprio resultante . . .
- . o o impacto de movimentos mais
duracdo: de uma variacdo paralela de um ponto base (0,01%) na curva de _. . e .
~ . Risco de desvio significativos das taxas de juro.
Duragdo rendimentos. . . .
o (apenas risco e Aplica-se apenas a variagdes
modificada/ paralelo) aralelas da curva de
PVO1 do O ponto de partida consiste em agrupar todos os fluxos de caixa dos fend'mentos
capital instrumentos sensiveis a taxas de juro em bandas temporais. Para . . . .
. . . . . . e Ndo permite medir a opc¢do de
préprio cada tipo de instrumento, é selecionada uma curva de rendimentos

adequada. A duracdo modificada de cada instrumento é calculada a
partir da alteracdo do seu valor atual liquido provocada por uma
variacdo paralela de 1 ponto percentual na curva de rendimentos. A
duracdo modificada do capital préprio é calculada multiplicando a
duracdo modificada dos ativos pelo valor dos ativos e dividindo o

risco e, na melhor das hipdteses,
deteta apenas parcialmente o
risco de base.

36



ORIENTAGOES RELATIVAS A GESTAO DO RISCO DE TAXA DE JURO
RESULTANTE DE ATIVIDADES NAO INCLUIDAS NA CARTEIRA DE NEGOCIAGAO

EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

Modelizacdo dos
fluxos de caixa

Métrica

Descri¢ao

resultado pelo capital préprio menos a duracdo modificada do
passivo multiplicada pelo valor do passivo dividido pelo capital
proéprio.

O PVO1 do capital préprio é calculado multiplicando a duragao
modificada do capital préprio pelo valor do capital préprio (ou seja,
ativos menos passivos) e dividindo por 10 000 para obter a variagdo
de valor em pontos base.

Riscos
abrangidos

Limitag6es da métrica utilizada

e Duragao
modificada
parcial/PV01
parcial

A duracdo modificada parcial de um instrumento num determinado
horizonte temporal é calculada da mesma forma que a duragdo
modificada acima descrita, a excec¢do do facto de ndo se aplicar uma
variacdo paralela a totalidade da curva de rendimentos, mas apenas
ao segmento correspondente ao horizonte temporal pretendido.
Estes indicadores parciais mostram a sensibilidade do valor de
mercado da carteira bancdria a uma variagdo marginal da curva de
rendimentos em determinados segmentos de prazos de vencimento.
A cada indicador parcial de tempo é possivel aplicar uma varia¢do de
dimensdo diferente, através da qual é possivel calcular o efeito da
alteracdo da forma da curva de rendimentos na totalidade da
carteira.

Risco de desvio
(risco paralelo e
ndo paralelo)

e Aplica-se apenas a variagoes
marginais das taxas de juro. Na
presenca de convexidades, pode
subestimar o impacto de
movimentos mais significativos
das taxas de juro.

e Ndo permite medir o risco de
base e o risco de opcao.

Fluxos de caixa
parcial ou
totalmente
dependentes do
cenario de taxas de
juro (pressupde-se
que o prazo
remanescente de
maturidade ou
reavaliacdo de taxa
dos fluxos de caixa
de op¢oes, dos
instrumentos com

Com base nos
resultados:
Foco na
componente
do
rendimento
liquido de
juros (NI1):
eVariagdo no
NII

A mudanca no NIl é um indicador baseado nos resultados e mede a
variagdo dos rendimentos liquidos de juros num determinado
horizonte temporal (geralmente 1-5 anos) provocada por uma
alteragdo subita ou gradual das taxas de juro.

O ponto de partida é a afetacdo de todos os fluxos de caixa dos
instrumentos sensiveis as taxas de juro em bandas temporais
(granulares) (ou, nos sistemas mais sofisticados, utilizando as datas
exatas de reavaliagdo de cada posic¢do).

O cendrio de base para os calculos reflete o atual plano de negdcio
da instituicdo para prever o volume, o preco e a data de reavaliacao
das futuras transa¢Oes comerciais. As taxas de juro utilizadas para
calcular os fluxos de caixa futuros no cendrio de base sdo obtidas a

Risco de desvio
(paralelo e ndo
paralelo), risco
de base e, desde
que todos os
fluxos de caixa
sejam
dependentes do
cenario,
também risco de
opgao.

¢ Sensibilidade do resultado aos
pressupostos de modelizagdo e
comportamento

e Complexidade
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partir de taxas a prazo (forward), aplicando spreads adequados ou as
taxas de mercado esperadas aos diferentes instrumentos.

Para avaliarem a magnitude potencial das variagdes no NII, os bancos
utilizam pressupostos e modelos que lhes permitem prever a
trajetdria das taxas de juro, a amortizacdo dos ativos, dos passivos e
dos elementos extrapatrimoniais existentes, bem como a sua
potencial substituicdo.

Os indicadores baseados nos resultados podem ser diferenciados de
acordo com a sofisticacdo da previsao dos futuros fluxos de caixa: nos
modelos simples de amortizagdo presume-se que os ativos e passivos
existentes vencem sem serem substituidos; nos modelos de balango
estdtico presume-se que os ativos e passivos vencidos sdo
substituidos por instrumentos idénticos; ja os modelos de caixa de
fluxo dindmicos e mais complexos refletem a resposta do negdcio a
diversos contextos de taxa de juro na dimensdo e composicdo da
carteira bancaria.

Todos os indicadores baseados nos resultados podem ser utilizados
num cendrio ou numa analise estocdstica. Os resultados em risco
(EaR) sdo um exemplo desta ultima analise, medindo a alteragdo
maxima do NIl a um determinado nivel de confianga.

Riscos
abrangidos

Limitag6es da métrica utilizada

Valor
econdémico:
Foco no valor
econémico do
capital
préprio (EVE)
eVariacdo do
EVE

A variacdo do EVE corresponde a variacdao do valor atual liquido de
todos os fluxos de caixa dos ativos, passivos e elementos
extrapatrimoniais da carteira bancaria resultante de uma alteracgdo
das taxas de juro, assumindo que todas as posi¢des da carteira
bancdria sdo detidas até a maturidade.

O risco de taxa de juro pode ser avaliado através dos AEVE para
cenarios especificos de taxas de juro ou através da distribuicdo de
AEVE nas simulacées de Monte Carlo ou simulagdes histéricas. O
valor econémico em risco (EVaR) é um exemplo destas ultimas,

Risco de desvio
(paralelo e ndo
paralelo), risco
de base e, desde
que todos os
fluxos de caixa
sejam
dependentes do
cenario,
também risco de
opgao.

¢ Sensibilidade do resultado aos
pressupostos de modelizacdo e
comportamento

e Os indicadores estocasticos, que
aplicam pressupostos de
distribuicdo, podem nao
conseguir captar os riscos de
cauda, nem a auséncia de
linearizagdo

e0 método de reavaliacdo
integral por simulagdo de Monte
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Modelizacdo dos . - Riscos L I -
¢ . Métrica Descri¢ao . LimitagGes da métrica utilizada
fluxos de caixa abrangidos
medindo a variagdo maxima do valor do capital préoprio num Carlo é exigente em termos de
determinado nivel de confianga. computacgdo e pode ser dificil de

interpretar («caixa negra»)
e Complexidade
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Anexo Il — Matriz de sofisticacao para
medicao do IRRBB

As instituicdes devem aplicar, no minimo, o nivel de sofisticacdo indicado no quadro abaixo
correspondente a sua categorizagdo ao abrigo das Orientagdes SREP na mensuracdo do risco. Se a
complexidade ou a diversidade do modelo de negdcio de uma instituicdo for significativa, a
instituicdo deve, ndo obstante a sua dimensdo, aplicar e por em prdtica medidas de risco que
correspondam ao seu modelo de negdcio especifico e que captem de forma adequada todas as
sensibilidades. Todas as sensibilidades significativas as altera¢ées das taxas de juro devem ser
devidamente captadas, incluindo a sensibilidade aos pressupostos comportamentais.

As instituicoes que oferecem produtos financeiros que contém opcdes embutidas devem utilizar
sistemas de medi¢cdo que captem adequadamente a dependéncia das opg¢des relativamente as
alteragGes das taxas de juro. As instituicGes com produtos que oferecem opcionalidade
comportamental aos clientes devem utilizar métodos adequados de modeliza¢do dos fluxos de
caixa condicionais para quantificar o IRRBB no que se refere as alteragées do comportamento dos
clientes suscetiveis de ocorrer em diferentes cenarios de esforco da taxa de juro.

As quatro categorias indicadas no quadro de sofisticacdo infra refletem a categorizacdo das
instituicdes estabelecida nas Orientagdes SREP da EBA. As diferentes categorias refletem
dimensdes e estruturas diferentes, além da natureza, ambito e complexidade das atividades das
instituicOes, correspondendo a categoria 1 as instituicdes mais sofisticadas.
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Instituicdo de
categoria 4

Instituicao de
categoria 3

Instituicdo de
categoria 2

Instituicdo de
categoria 1

Fluxos de caixa
incondicionais (parte-
se do principio que o
calenddrio dos fluxos
de caixa é
independente das
taxas de juro
especificas)

Com base nos
resultados:
Andlise de desvios:

e Desvio de reavaliagdo

Bandas temporais aconselhadas no documento
«Principles for the Management and
Supervision of Interest Rate Risk in the banking
book» do Comité de Basileia de Supervisdo
Bancdria (normas de abril de 2016).

[Desvio baseado na evolugdo da dimensdo e da
composicdo da carteira bancdria, decorrente da
resposta empresarial aos diferentes contextos de
taxa de juro. Incluindo margens comerciais previstas
em conformidade com o cendrio das taxas de juro
(ver seccdo 4.4, «Medigéo»).] *

Valor econémico:
Analise da duragao:

e Duragao
modificada/PV01 do
capital préprio

e Duragdo modificada
parcial/PVO1 parcial

Bandas temporais
aconselhadas nas
normas do BCBS.
Aplicagdo de choques
standard. Modelo de
curva de rendimentos
com prazos
correspondentes as
bandas temporais.

Bandas temporais
aconselhadas nas
normas do BCBS, com
aplicagdo de
ponderagGes de duragdo
parcial. Aplicacdo de
choques standard e de
outros cendrios de
esforco e de choque
sobre as taxas de juro
(ver secgdo 4.4,
«Medigdo»). Modelo de
curva de rendimentos
com prazos
correspondentes aos
horizontes temporais.

[Durag¢do parcial
calculada por tipo de
instrumento e por banda
temporal. Aplicagdo de
choques standard e de
outros cendrios de
esforco e de choque
sobre as taxas de juro
(ver sec¢do 4.4,
«Medigcdo»). Modelo de
curva de rendimentos
com prazos
correspondentes as
bandas temporais.]*

[Duragdo parcial
calculada por operagéio
e por horizonte
temporal. Aplicagéo de
choques standard e de
outros cendrios de
esforgo e de choque
sobre as taxas de juro
(ver sec¢dio 4.4,
«Medigdo»). Modelo
de curva de
rendimentos com
prazos
correspondentes as
bandas temporais.]*
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Indicadores e modelizacdo do IRRBB

Fluxos de caixa parcial
ou totalmente
dependentes do
cenario de taxas de
juro (o calenddrio dos
fluxos de caixa de
opgoes, dos
instrumentos com
opc¢bes embutidas e
explicitas e — em
abordagens mais
sofisticadas — dos
instrumentos cujo
vencimento depende
do comportamento dos
clientes, segue um
modelo dependente do
cenario da taxa de juro)

Com base nos resultados:

eResultados liquidos de
juros (NII)

Expectativas indicativas de supervisdao no que diz respeito aos indicadores e
modeliza¢ao do IRRBB em fung¢ao da categoria de sofisticacao da instituicao

Choque standard
aplicado aos
resultados num
balango estatico.
Com base nos
horizontes temporais
aconselhados nas
normas do BCBS.

cenarios de esforco e de

juro para a curva de
rendimentos (ver ponto
4.4, «Medigdo»)
aplicados aos resultados,
refletindo um balanco
estatico ou pressupostos
simples sobre o futuro
desenvolvimento da
atividade.

Choque standard e outro: Choque standard e

outros cenarios de

choque sobre as taxas de esforco e de choque

sobre as taxas de juro
para a curva de
rendimentos e entre as
taxas de referéncia do

mercado (ver seccdo 4.4,

«Medicdo») aplicados
separadamente aos
resultados previstos no
plano de atividades ou
num balango estatico.
Incluindo as margens
comerciais previstas em
conformidade com o
cenario da taxa de juro
(ver seccdo 4.4,
«Medigdo»).

Cenarios de esforco e
de taxas de juro
abrangentes,
combinando varia¢des
das curvas de
rendimentos com
alteragdes nos spreads
de base e de crédito,
bem como alterac¢des
de comportamento dos
clientes, utilizados para
prever volumes de
negadcios e resultados a
fim de quantificar a
diferenca em
comparagdo com o
plano de atividades
subjacente. Incluindo
as margens comerciais
previstas em
conformidade com o
cendrio da taxa de juro
(ver secgdo 4.4,
«Medicdo»).

42



ORIENTAGOES RELATIVAS A GESTAO DO RISCO DE TAXA DE JURO r EKZ;TSQN

RESULTANTE DE ATIVIDADES NAO INCLUIDAS NA CARTEIRA DE NEGOCIAGAO : AUTHORITY

Expectativas indicativas de supervisdao no que diz respeito aos indicadores e

Indicadores e modelizacéo do IRRBB modeliza¢ao do IRRBB em fung¢ao da categoria de sofisticacao da instituicao

Valor econémico:
eValor econémico do
capital préprio (EVE)

Aplicacdo do choque standard e de outros cenarios Indicador calculado com Cenarios de esforco e de
de esforco e de choque sobre as taxas de juro para base nas operagdes ou  taxas de juro

a curva de rendimentos (ver seccdo 4.4, nos fluxos de caixa. abrangentes, combinando
«Medigdo»), utilizando os horizontes temporais Aplicagdo do choque variagdes das curvas de
aconselhados nas normas do BCBS; os prazos da standard e de outros rendimentos com

curva de rendimentos correspondem aos cenarios de esforco e de alteragGes nos spreads de

horizontes temporais.

choque sobre as taxas
de juro para a curva de
rendimentos e entre as
taxas de referéncia do
mercado
separadamente (ver
seccdo 4.4, «Medicdo»).
Prazos adequados nas
curvas de rendimentos.
Avaliacdo total da
opcionalidade.

* Para as instituicGes das categorias 1 e 2, as abordagens incondicionais de modelizagdo dos fluxos de caixa ndo refletem as expectativas de supervisdo

base e de crédito, bem
como alteragdes de
comportamento dos
clientes. Prazos
adequados nas curvas de
rendimentos. Avaliagdo
total da opcionalidade.

Analise de cenarios
complementada por
simula¢des de Monte
Carlo ou simulagdes
histdricas em carteiras
com opcionalidade
significativa.
Atualizagdo diaria dos
fatores de risco.
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Anexo Ill — Cenarios dos choques
standard sobre as taxas de juro

1. Cenarios de choque sobre as taxas de juro e magnitude dos choques

Os seis cendrios de choque aplicados as taxas de juro para a medi¢do do EVE no ambito do teste
standard de outlier sao:

(i) parallel shock up (subida paralela);

(ii) parallel shock down (descida paralela);

(iii) steepener shock (descida das taxas de curto prazo e subida das taxas de longo prazo);

(iv) flattener shock (subida das taxas de curto prazo e descida das taxas de longo prazo);

(v) short rates shock up (subida no ponto minimo da curva de taxa de juro, decrescendo o

acréscimo até zero no ponto maximo); e

(vi) short rates shock down (descida no ponto minimo da curva de taxa de juro, decrescendo
o decréscimo até zero no ponto maximo).

Os seis cendrios de choque acima referidos devem ser aplicados as taxas de juro por todas as
instituicdes para calcular os riscos de desvio paralelo e ndo paralelo para o EVE. Estes cendrios sdo
aplicados separadamente as exposicGes ao IRRBB em cada uma das moedas nas quais a instituicdo
tem posic¢oes significativas?o,

A magnitude do choque para os seis cendrios de choque sobre a taxa de juro baseia-se no histérico
de taxas de juro. Mais precisamente, para captar o ambiente e o ciclo das taxas de juro locais, é
utilizada uma série temporal histérica entre 2000 e 2015 para vdrias maturidades, de modo a
calcular os choques paralelos, de curto (short) e de longo (long) prazo da curva de rendimentos
para uma determinada moeda. No entanto, sdo permitidos desvios ao periodo de 16 anos acima
referido, desde que reflitam melhor as circunstancias idiossincraticas de uma determinada
jurisdicao.

O Quadro 1 apresenta os valores calculados para os choques paralelos, de curto e longo prazo
aplicaveis as taxas de juros de determinadas moedas. Os choques permitem captar a
heterogeneidade dos contextos econdmicos de varios paises. Estes sdo entdo utilizados para
calcular os choques nas diferentes maturidades da curva de rendimentos, a fim de criar os cenarios
de choque sobre as taxas de juro em conformidade com a metodologia a seguir descrita.

10 As posigBes significativas sdo definidas na secgdo 4.5, «Teste de outlier».

11 Se necessario, a EBA podera prever uma recalibracdo.
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Quadro 1. Dimensao especifica dos choques sobre as taxas de juro ﬁshocktype‘c

ARS AUD BRL CAD CHF CNY EUR GBP HKD IDR INR
Paralelo 400 300 400 200 100 250 200 250 200 400 400
Curto 500 450 500 300 150 300 250 300 250 500 500
Longo 300 200 300 150 100 150 100 150 100 350 300
JPY KRW MXN RUB SAR SEK SGD TRY usb ZAR
Paralelo 100 300 400 400 200 200 150 400 200 400
Curto 100 400 500 500 300 300 200 500 300 500
Longo 100 200 300 300 150 150 100 300 150 300

2. Calibragao de outras moedas

No que respeita a calibragdao da magnitude dos choques sobre as taxas de juro noutras moedas, o
seguinte processo deve ser aplicado:

Etapa 1: Cdlculo da taxa de juro média didria

Recolher uma amostra de uma série cronoldgica de 16 anos de taxas de juro didrias «sem risco»
relativa a cada moeda c, nos prazos de vencimento 3M, 6M, 1Y, 2Y, 5Y, 7Y, 10Y, 15Y e 20Y. Em
seguida, calcular a taxa de juro global média para cada moeda ¢ em todas as observac¢oes efetuadas
nas séries cronolégicas e para todos os prazos de vencimento. O resultado traduz-se numa medida
Unica por moeda.

Etapa 2: Aplica¢do dos pardmetros de choque globais

Aplicar, para cada moeda c, os parametros de choques globais a taxa de juro média, como indicado
no Quadro 2.

Quadro 2. Parametros de base de choques globais sobre a taxa de juro

Paralelo Aparaliel 60 %
Curto Ashort 85 %
Longo Qong 40 %

A aplicacdo dos parametros de choque global constantes do Quadro 2 as taxas de juro médias
calculadas na etapa 1 resulta num choque revisto sobre a taxa de juro, por moeda e para os
diferentes segmentos da curva de rendimentos, ou seja, para os choques paralelos, de curto e longo
prazo.

Etapa 3: Aplicagdo de limites mdximos e minimos

A calibracdo proposta para o calculo da magnitude dos choques das taxas de juro pode resultar em
choques demasiado reduzidos para algumas moedas, bem como em choques demasiado elevados
noutras moedas. A fim de assegurar um nivel minimo de prudéncia e uma harmonizagdao minima,
foi estabelecido um limite minimo de 100 bps e limites maximos (expressos como Aﬁj(tk)) de 500

45




ORIENTAGOES RELATIVAS A GESTAO DO RISCO DE TAXA DE JURO =1 :z:if:g”

RESULTANTE DE ATIVIDADES NAO INCLUIDAS NA CARTEIRA DE NEGOCIAGAO : AUTHORITY

bps para o choque a curto prazo, 400 bps para o choque paralelo e 300 bps para o choque de longo
prazo.

A alteragdo da taxa de juro «sem risco» no cenario j e na moeda c¢, a meio do horizonte temporal
ty, pode ser definida do seguinte modo:

|AR; (ti)| = max{lOO, min{|AR; ¢ (i), AR; }}’ N

em que AR]- = {400,500,300}, para j = {paralelo, curto e longo}, respetivamente. Ao aplicar-se os
limites maximos e minimos aos choques calculados na etapa 2, com arredondamento aos 50 bps
mais proximos, obtém-se o conjunto final de choques de taxa de juro por moeda, como indicado
no Quadro 1.

Etapa 4: Ajustamentos para outras moedas ndo indicadas no Quadro 1

Uma vez que determinadas jurisdicGes podem ter sofrido alteragGes econdmicas significativas no
periodo de 2000 a 2015, os calculos realizados nas etapas 1 a 4 podem ndo ser os mais adequados
para estas. E o que acontece, em especial, se as taxas de juro durante os primeiros anos do periodo
diferirem consideravelmente das taxas de juro nos anos mais recentes.

Para as moedas ndo referidas no Quadro 1, as séries cronoldgicas a utilizar para calcular a taxa de
juro média de acordo com a etapa 1 sdo determinadas com base no seguinte principio: Se a taxa
de juro média calculada de acordo com a etapa 1, no periodo de 2000 a 2006, for superior a 700
bps, sdo usados os dados dos ultimos 10 anos (ou seja, de 2007 a 2016) ou até ao periodo em que
os dados estdo disponiveis; caso contrario, devem ser usadas as séries cronoldgicas completas com
dados de 2000 a 2015.

A utilizacdo deste principio permite identificar contextos com taxas de juro elevadas e os periodos
de alteragGes estruturais significativas antes da crise financeira. Além disso, este principio permite
detetar as moedas que excedem o limite maximo (700 bps - 0.6 = 420 bps > 400 bps) nos
primeiros anos do periodo considerado e fomenta uma maior consideracado das taxas de juro mais
recentes.

O Quadro 3 mostra os resultados da aplicagdo das etapas 1 a 4 as moedas da UE que ndo sdo
abrangidas pelo Quadro 1. As magnitudes dos choques sobre as taxas de juro para outras moedas
podem ser obtidas de modo semelhante através da aplicagdo do método descrito na presente
secgao.

Quadro 3. Magnitude especifica dos choques sobre as taxas
de juro Rgpocktype,c Para outras moedas da UE

BGN CzK DKK HRK HUF PLN RON
Paralelo 250 200 200 250 300 250 350

12 No caso de cenarios de choque rotativo, Aﬁj'c(tl) ndo pode exceder os 500 bps, e Aﬁjjc(t,() nao pode exceder os 300
bps, pelo que t;representa o horizonte temporal com a maturidade mais curta e tx representa o horizonte temporal com
a maturidade mais longa.
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Curto 350 250 250 400 450 350 500

Longo 150 100 150 200 200 150 250

3. Parametrizacdo de cenarios de choque standard sobre as taxas de
juro

Tendo em conta, para cada moeda ¢, a dimensao especifica dos choques instantaneos paralelos, de
curto e de longo prazo sobre as taxas de juro «sem risco», devem ser aplicadas as seguintes
parametriza¢Oes dos seis cendrios de choque sobre as taxas de juro:

(i) Choque paralelo para a moeda c: Uma subida ou descida paralela constante em todos os
horizontes temporais:

ARparallel,c(tk) == Rparallel,c

(ii) Choque de curto prazo para a moeda c: Subida ou descida mais significativa no ponto
—tR
intermédio do prazo mais curto. Este choque, obtido através da formula Sg,,+(tx) = e x,

em que x = 4, diminui para zero no ponto mais longo do prazo da estrutura temporal.
Em que t; é o ponto intermédio (no tempo) do periodo kth e tK é o ponto intermédio (no
tempo) do ultimo periodo K):

_ _ ~tk
ARshort,c(tk) == Rshort,c ' Sshort(tk) == Rshort,c e x

(iii) Choque de longo prazo para a moeda c: Este choque sé se aplica aos choques de rotacéo.
O choque é maior no ponto intermédio mais longo e esta relacionado com o fator de escala

curto, em que Slong(tk) = 1 — Sghort(ti):

" _ ~th
ARiong,c(ti) = £ Riong,c * Siong(tk) = £ Riong,c - <1 —ex )

(iv) Choques de rotagéo para a moeda c: Envolve a aplicacdo de rotagdes na estrutura a prazo
(ou seja, no que se refere aos steepeners e aos flatteners) das taxas de juro, em que se
aplica um choque as taxas de longo prazo e as de curto prazo e em que a alteracdo das
taxas de juro em cada ponto intermédio é obtida mediante a aplicagdo das seguintes
férmulas a esses choques:

ARsteepener,c(tk) =—0.65"] ARshort,c(tk) [ +0.9-]| ARlong,c(tk) l;

ARflattener,c(tk) =+40.8"]| ARshort,c(tk) | —0.6-1 ARlong,c(tk) l.

=ty
13 0 valor de x no denominador da func3o e x controla o ritmo de decaimento do choque.
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Exemplos:

Choque de taxas do curto prazo: Como pressuposto, a instituicdo utiliza K = 19 bandas temporais
e que ty = 25 anos (o ponto intermédio (no tempo) do prazo de vencimento mais longo K), em que

t) € o ponto intermédio (no tempo) do prazo k . Relativamente a um k = 10 com t; = 3,5 anos, o
-3.5
ajuste do choque de taxas do curto prazo seria: Sgport (tx) = € + =0,417. A instituigdo multiplica

este valor pelo valor do choque de curto prazo para obter o montante a somar ou subtrair a curva
de rendimentos no periodo de referéncia. Se o choque de curto prazo for de +250 bps, o aumento
na curva de rendimentos a t;, = 3,5 anos serd de 104,2 bps.

Steepener: Considere-se o mesmo ponto na curva de rendimentos como acima indicado, t; = 3,5
anos. Se o valor absoluto do choque de curto prazo for de 250 bps e o valor absoluto do choque de
longo prazo for de 100 bps (tal como sdo os dados para o euro), a variagdo da curva de rendimentos
no t; =3,5anos sera a soma do efeito do choque de curto prazo com o efeito do choque de longo
prazo em pontos base: — 0.65 -+ 250 bps - 0.417 4+ 0.9 100 bps - (1 — 0.417) = —15.3 bps.

Flattener: A alteragao correspondente na curva de rendimentos para os choques no exemplo acima
referido a t, =3,5anos seria: + 0.8+ 250 bps - 0.417 — 0.6 - 100 bps - (1 — 0.417) = 48.4 bps.
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