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1. Conformitate si obligatii de raportare

Statutul prezentului ghid

1. Prezentul document contine orientari emise in temeiul articolului 16 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010". Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr.
1093/2010, autoritatile competente si institutiile financiare trebuie sa depuna toate eforturile
necesare pentru a respecta orientdrile.

2. Ghidul prezinta punctul de vedere al ABE privind practicile adecvate in materie de
supraveghere in cadrul Sistemului european al supraveghetorilor financiari sau privind modul
in care ar trebui aplicat dreptul Uniunii intr-un anumit domeniu. Autoritatile competente
carora li se aplica ghidul, astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (2) din Regulamentul
(UE) nr. 1093/2010, trebuie sa se conformeze si sa il integreze in practicile lor, dupa caz (de
exemplu, prin modificarea cadrului legislativ sau a procedurilor de supraveghere ale
acestora), inclusiv in cazurile in care anumite puncte din cuprinsul documentului sunt
adresate in primul rand institutiilor.

Cerinte de raportare

3. Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, autorititile
competente trebuie sa notifice ABE daca se conformeaza sau intentioneaza sa se conformeze
prezentului ghid sau, in caz contrar, motivele neconformdrii, pana la 11/09/2017. in absenta
unei notificari pana la acest termen, ABE va considera ca autoritatile competente nu s-au
conformat. Notificarile se trimit prin intermediul formularului disponibil pe site-ul ABE la
adresa compliance@eba.europa.eu , cu mentiunea ,EBA/GL/2017/04 Notificarile trebuie

trimise de persoane care au autoritatea de a raporta cu privire la respectarea ghidului in
numele autoritatilor competente. Orice schimbare cu privire la starea de conformare trebuie
adusa, de asemenea, la cunostinta ABE.

4. Notificarile vor fi publicate pe site-ul ABE, in conformitate cu articolul 16 alineatul (3).

! Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea bancara europeana), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p.12).
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Titlul | — Obiect, domeniu de aplicare si definitii
1. Obiect

1.1.Tn conformitate cu articolul 47 alineatul (6) din Directiva 2014/59/UE (Directiva privind
redresarea si rezolutia institutiilor bancare, BRRD)?, prezentul ghid stipuleaza situatiile in care
ar fi potrivit, la aplicarea instrumentului de recapitalizare interna prevazut la articolul 43 sau
la reducerea valorii contabile sau conversia instrumentelor de capital prevazute la articolul
59, sa se ia cel putin una dintre urmatoarele masuri:

(a) anularea actiunilor sau altor instrumente de proprietate existente sau transferul lor catre
creditorii care fac obiectul unei recapitalizari interne;

(b) diluarea cotei de capital detinute de actionarii existenti si detinatorii altor instrumente de
proprietate ca urmare a conversiei:

(i) instrumentelor de capital relevante, emise de institutie in temeiul competentei
mentionate la articolul 59 alineatul (2) din BRRD sau

(ii) datoriilor eligibile Tn actiuni sau alte instrumente de proprietate, emise de
institutia aflata in rezolutie in temeiul competentei mentionate la articolul 63 alineatul (1)
litera (f) din BRRD.

Articolul 47 alineatul (1) prevede ca masura de la litera (b) sa fie luatd numai daca, in
conformitate cu evaluarea realizata in temeiul articolului 36, institutia aflata in rezolutie are o
valoare a activului net pozitiva si conversia este realizata la o rata de conversie care dilueaza
semnificativ detinerile existente de actiuni si alte instrumente de proprietate.

2. Definitii
n sensul prezentului ghid, se aplicd urméatoarele definitii:

(a) »anulare” de actiuni inseamna ca actiunile sunt anulate, iar creantele economice ale
actionarilor si alte drepturi de proprietate asupra actiunilor respective sunt complet radiate;

(b) ytransfer” de actiuni Tnseamna ca actiunile sau alte instrumente de proprietate sunt
transferate creditorilor, iar creantele economice si alte drepturi de proprietate viitoare ale
actionarilor initiali asupra actiunilor respective sunt radiate;

(c) »diluare” inseamna ca sunt emise noi actiuni sau alte instrumente de proprietate si, prin
urmare, creantele economice si alte drepturi de proprietate viitoare ale actionarilor existenti sunt

? Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui cadru pentru
redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii (JO L 173, 12.6.2014, p. 190)
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reduse proportional, dar nu sunt neaparat radiate. Acestia mai pot avea unele drepturi de
proprietate economice si administrative (de vot)3.

3. Domeniu si nivel de aplicare

Prezentul ghid se adreseaza autoritatilor de rezolutie la aplicarea instrumentului de recapitalizare
internd sau a competentei de reducere a valorii contabile sau de conversie a instrumentelor de
capital relevante in punctul de neviabilitate al unei institutii sau entitati mentionate la articolul 1
alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) din Directiva 2014/59/UE.

Titlul Il - Ghid privind situatiile in care este potrivit sa se anuleze, sa se
transfere sau sa se dilueze semnificativ actiunile sau alte instrumente de
proprietate

1. Situatii legate de evaluarea activelor si pasivelor institutiei

1.1. Tnainte de aplicarea instrumentului de recapitalizare internd sau a competentei de reducere
a valorii contabile sau de conversie a instrumentelor de capital in punctul de neviabilitate,
se realizeaza o evaluare corectd, prudenta si realista a activelor si pasivelor institutiei Tn
conformitate cu articolul 36 alineatul (4) literele (b)-(g) din Directiva 2014/59/UE.

1.2. Aceastd evaluare are rol de informare pentru deciziile ce trebuie luate de autoritatea de
rezolutie cu privire la amploarea anularii sau diluarii actiunilor sau a altor instrumente de
proprietate si la amploarea pierderilor ce ar trebui recunoscute la momentul rezolutiei.

1.3. De asemenea, trebuie efectuata si o evaluare independentd ex post in conformitate cu
articolul 74 alineatul (2) din Directiva 2014/59/UE pentru a stabili daca tratamentul efectiv
pe care l-au primit actionarii si creditorii ca urmare a rezolutiei i-a afectat mai mult decat
daca institutia ar fi fost supusa procedurii normale de insolventa (evaluarea ex post). De
asemenea, pe langa evaluarea realizatd conform articolului 36 alineatul (4) literele (b)-(g)
din BRRD trebuie inclusa si o estimare a tratamentului pe care fiecare clasa de actionari si
creditori l-ar fi primit daca institutia ar fi fost lichidata prin procedura normald de
insolventa, astfel cum prevede articolul 36 alineatul (8) din BRRD.

1.4. Tratamentul adecvat al actionarilor si al altor detindtori de instrumente de proprietate
trebuie sa tina cont de valoarea estimata a activului net a institutiei conform evaluarii
realizate potrivit articolului 36 alineatul (4) literele (b)-(g) din BRRD si estimarea trebuie
realizata potrivit articolului 36 alineatul (8) din directiva respectiva.

3 . . N A . -
Diluarea poate fi combinata cu ,anularea” sau ,transferul”, avand ca efect faptul ca doar unele actiuni sunt anulate
sau transferate.
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a. Anulare sau transfer

1.5. Autoritatile de rezolutie trebuie sa anuleze sau sa transfere integral toate actiunile sau alte
instrumente de proprietate daca valoarea activului net a institutiei este zero sau negativa
atat conform evaluarii realizate potrivit articolului 36 alineatul (4) literele (b)-(g) din BRRD,
cat si conform estimarii realizate potrivit articolului 36 alineatul (8) din directiva respectiva.

1.6. Dimpotriva, daca valoarea activului net al institutiei este pozitiva atat conform evaluarii
realizate potrivit articolului 36 alineatul (4) literele (b)-(g) din BRRD, cat si conform estimarii
realizate potrivit articolului 36 alineatul (8) din directiva respectiva, amploarea anularii sau
transferului trebuie sa fie partiale si sa garanteze ca actionarii pastreaza cel putin valoarea
activului net din estimarea realizata potrivit articolului 36 alineatul (8).

1.7. Daca valoarea activului net conform evaludrii realizate potrivit articolului 36 alineatul (4)
literele (b)-(g) din BRRD este zero sau negativa, va fi necesara reducerea valorii contabile,
cel putin partial, a creditorilor cu rang mai inalt in cadrul insolventei decat rangul actiunilor
sau altor instrumente de proprietate. Reducerea valorii contabile a altor creditori in timp ce
actionarii pastreaza o anumita valoare ar fi neconcordanta atat cu ordinea reducerii valorii
contabile prevazuta la articolul 48 din Directiva 2014/59/UE, cat si cu respectarea ierarhiei
creditorilor n insolventa, impusa de principiile rezolutiei prevazute la articolul 34 din
Directiva 2014/59/UE.

1.8. Tn cazul in care actiunile sau alte instrumente de proprietate au o valoare pozitivd conform
evaludrii realizate potrivit articolului 36 alineatul 4 literele (b)-(g) din BRRD, Tnsa o valoare
zero conform estimarii realizate potrivit articolului 36 alineatul (8), autoritatile de rezolutie
pot alege dintr-o gama mai larga de optiuni ce constau in: a) anularea sau transferul
integral; b) anularea sau transferul partial® sau c) diluarea. Tn acest caz, pentru a asigura
conformitatea cu ierarhia creditorilor, cu ordinea de reducere a valorii contabile prevazute
la articolul 48 si cu principiile rezolutiei de la articolul 34, autoritatile de rezolutie trebuie sa
evalueze cu grija care optiune va respecta cel mai bine principiile si garantiile prevazute de
BRRD si va atinge obiectivele rezolutiei.

1.9. Tn luarea mésurilor de rezolutie, autorititile de rezolutie trebuie s evite adoptarea unei
masuri de rezolutie despre care estimeazd ca va duce la o pierdere mai mare pentru
actionari decat ar fi suferit acestia intr-o lichidare ce respectd procedura normala de
insolventa”.

I”

4 »Anulare partiald/transfer partial” inseamna ca diluarea [articolul 47 alineatul (1) litera (b)] este combinata cu
,anularea” sau cu ,transferul” [articolul 47 alineatul (1) litera (a)] fard anularea sau transferul integral al instrumentelor
(adica actionarii si proprietarii de alte instrumente mai pastreaza o anumita valoare). Se poate realiza si un transfer
partial prin fractionarea actiunilor astfel incat sa rezulte actiuni noi care sunt transferate detinatorilor de instrumente
de capital sau creditorilor.

54 . « . N . - -
In acest caz, este aproape sigur cd vor avea si o valoare pozitiva in conditii de continuitate a activitatii, deoarece se
preconizeaza ca de obicei rezolutia va pastra valoarea spre deosebire de insolventa.
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b. Diluarea semnificativa

Daca actiunile sau alte instrumente de proprietate nu sunt anulate sau transferate integral,
ele trebuie diluate semnificativ prin conversia datoriilor in titluri de capital

n sensul prezentului ghid, prin diluare semnificativa se intelege faptul ci atat procentul de
detinere de actiuni al actionarilor institutiei, cat si valoarea instrumentelor de proprietate
trebuie reduse, daca nu se incalcad astfel mecanismul de siguranta prevazut la articolul 73
din BRRD. Aceasta situatie va avea loc numai daca se preconizeaza ca rezolutia pastreaza
mai putina valoare pentru detinatorii de creante asupra bancii decat procedura normala de
insolventa.

Cand are loc diluarea, amploarea diluarii trebuie determinata cu respectarea dispozitiilor
articolului 50 din Directiva 2014/59/UE si cu Ghidul ABE privind ratele de conversie. Ratele
de conversie stabilite in conformitate cu principiul director2 din Ghidul ABE privind rata de
conversie a datoriei in titluri de capital in recapitalizarea interna trebuie sa asigure o diluare
semnificativa. Acest principiu impune ca ratele de conversie sa fie stabilite Th asa fel incat
actionarii sa suporte prima pierdere si sa se respecte ierarhia creditorilor. Daca se
estimeaza ca o anumita clasa de creditori va fi dezavantajata dupa rezolutie, mai mult decat
fnainte de aceasta, conform evaluarii realizate in temeiul articolului 36 alineatul (4) literele
(b)-(g) din BRRD, autoritatea de rezolutie trebuie sad stabileascd o rata de conversie egala
sau apropiata de zero pentru toate clasele de datorii si instrumente cu un rang inferior in
insolventa.

In cazuri exceptionale, pot apdrea situatii in care pentru niciun detinitor de titluri de
datorie nu se preconizeaza sa contribuie la absorbtia pierderii sau la recapitalizare in
rezolutie. Tn acest caz, ratele de conversie pentru instrumentele de capital trebuie stabilite
astfel incat sa se asigure ca obiectivele rezolutiei sunt atinse si ca valoarea actiunilor sau a
altor instrumente de proprietate inainte de rezolutie este redusa.

Autoritatile de rezolutie pot opta pentru diluarea semnificativa a detinatorilor de actiuni
sau alte instrumente de proprietate existenti numai atunci cand evaluarea realizata potrivit
articolului 36 alineatul (4) literele (b)-(g) din BRRD sugereaza ca actiunile sau alte
instrumente de proprietate au o valoare netd pozitivd. Tn aceste circumstante, diluarea
semnificativa ar putea fi aplicata si Tn combinatie cu o anulare partiala sau cu un transfer
partial de actiuni sau alte instrumente de proprietate.

Autoritatile de rezolutie nu trebuie sa foloseasca diluarea semnificativa daca valoarea
activului net al institutiei este zero sau negativd conform evaluarii realizate in temeiul
articolului 36 alineatul (4) literele (b)-(g) din BRRD, pentru a asigura consecventa cu
principiile articolului 34 din Directiva 2014/59/UE conform carora actionarii suporta prima
pierdere, iar ierarhia creditorilor in insolventa trebuie respectata.
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1.16. Atunci cand autoritatea de rezolutie considera ca institutia are o valoare a activului net
pozitiva pe baza evaludrii realizate potrivit articolului 36 alineatul (4) literele (b)-(g) din
BRRD, insa are o valoare zero conform estimarii realizate potrivit articolului 36 alineatul (8)
din aceeasi directiva, autoritatea de rezolutie trebuie sa aleaga dintre optiunile enumerate
la articolul 47 alineatul (1) literele (a) si (b) din Directiva 2014/59/UE pe cele care ating cel
mai bine obiectivele rezolutiei.

1.17. Tn anumite circumstante, competenta de a reduce valoarea contabild sau de a converti
instrumentele de capital, prevazuta la articolul 59 din Directiva 2014/59/UE, poate fi
declansata fara a declansa si rezolutia. Amploarea reducerii valorii contabile sau a
conversiei trebuie sa reprezinte valoarea necesara pentru a atinge obiectivele rezolutiei,
conform evaluarii realizate potrivit articolului 60 alineatul (1) literele (b) si (c). Aceasta
valoare poate fi zero, de exemplu, daca articolul 59 este declansat deoarece un sprijin
financiar public extraordinar (inclusiv atunci cand o banca centrala asigura asistenta privind
lichiditatea pentru situatii de urgenta in regim de despagubire sau garanteaza datoriile nou
emise) este oferit unei institutii bine capitalizate despre care nu se considera ca este in curs
de a intra n dificultate sau este susceptibild de a intra in dificultate conform articolului 32
din Directiva 2014/59/UE.

1.18. Tn astfel de cazuri, autorititile de rezolutie nu trebuie sa reducd fondurile proprii de nivel 1
de baza (CET1) sau sa reducd valoarea contabild sau sd converteasca instrumentele de
capital relevante, deoarece banca nu este in dificultate si nici nu este susceptibila de a intra
in dificultate si, pentru aceasta, nu este necesar sa indeplineasca obiectivele rezolutiei.

Tabelul de mai jos sintetizeaza punctele atinse Tn aceasta sectiune:

Circumstante legate de valoarea | Actiuni adecvate Actiuni nepotrivite
creantelor actionarilor

Valoarea activului net pozitiva 1. Anulare partiala 1. Anulare integrala
atat conform evaludrii realizate
potrivit articolului 36 alineatul
(4) literele (b)-(g) din BRRD, | 3. Diluare
cat si conform estimadrii realizate
potrivit articolului 36 alineatul
(8) din aceeasi directiva

2. Transfer partial 2. Transfer integral

Valoarea activului net pozitiva 1. Anulare integrala sau partiald | Niciuna (insa ratele de conversie
conform evaluarii realizate trebuie sa fie adecvate)
potrivit articolului 36 alineatul
(4) literele (b)-(g) din BRRD, 3. Diluare

dar zero sau negativa conform

2. Transfer integral sau partial

estimarii realizate potrivit
articolului 36 alineatul (8) din
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aceeasi directiva

Valoarea activului net zero sau 1. Anulare integrala 1. Anulare partiala
neg'fmva atat _Co_nfor_m evah_lam 2. Transfer integral 2. Transfer partial
realizate potrivit articolului 36

alineatul (4) literele (b)-(g) din 3. Diluare

BRRD, cét si conform estimarii
realizate potrivit articolului 36
alineatul (8) din aceeasi
directiva

2. Alte situatii decat cele legate de evaluarea activelor si pasivelor institutiei

1.19.

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

n cazul in care pe baza evaluarii ar putea fi potrivite mai multe optiuni sau cand aleg dintre
mai multe instrumente pentru a efectua diluarea, autoritatile de rezolutie trebuie sa aleaga
optiunea sau optiunile care indeplinesc cel mai bine obiectivele rezolutiei de la articolul 31
din BRRD.

Tn mod special, prevederile legislatiei nationale sau a UE privind societ&tile comerciale pot
afecta alegerea potrivitd in ceea ce priveste realizarea diluarii, si anume numai prin
emiterea de noi actiuni, prin combinatia dintre anularea unor actiuni si emiterea unor
actiuni noi, sau prin transferul unor actiuni.

Exemplele de mai jos ofera o exemplificare nelimitativa a factorilor pe care trebuie sa i ia in
considerare autoritatile de rezolutie. Exemplele nu sunt definitorii, iar respectarea
indrumarilor nu impune autoritatilor sa aleaga optiunile sugerate in cazul in care se aplica
circumstantele descrise.

Atunci cand analizeazd dacad este cazul sd anuleze si/sau sd transfere actiuni sau alte
instrumente de proprietate (in combinatie sau nu cu diluarea), autoritatile pot tine cont de
caracteristicile deosebite ale actiunilor sau ale altor instrumente. De exemplu, in cazul in
care anumite actiuni confera anumite drepturi de vot speciale, autoritatile pot considera ca
este mai potrivit sa anuleze acele actiuni decat sa le transfere pentru a simplifica structura
institutiei reorganizate.

Tn anumite cazuri, pot exista actiuni sau alte instrumente de proprietate care nu se calific3
drept fonduri proprii CET1, de exemplu actiuni preferentiale care se califica drept
instrumente de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar. Autoritatile pot alege sa transfere
numai instrumente CET1 si sa anuleze orice actiuni sau alte instrumente de proprietate
(respectand mecanismele de siguranta si protectiile legale aferente).

1.24. Tn cazul in care autorititile de rezolutie au folosit optiunea previzutd la articolul 43

alineatul (4) din Directiva 2014/59/UE de a schimba forma juridicd a unei institutii
mutualizate anterior Tn urma unei recapitalizari interne, trebuie realizata o anulare a
instrumentelor de proprietate daca acest lucru este necesar pentru realizarea schimbarii.
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1.25. Tn cazul in care actiunile unei societiti publice sunt listate pe burse de valori oficiale, ar
putea fi necesar transferul actiunilor in locul anuldrii acestora pentru a evita o intrerupere a
listarilor si discontinuitatea in evaluarea actiunilor.

Titlul 1ll — Dispozitii finale si punerea in aplicare

Prezentul ghid trebuie implementat in practicile nationale de rezolutie de catre autoritatile de
rezolutie Tn termen de 6 luni de la publicare.
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