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1. Atbilstibas un zinosanas prasibas

Pamatnostadnu statuss

1.

Sis dokuments ietver pamatnostadnes, kas izdotas saskana ar Regulas (EK) Nr. 1093/2010 16.
pantu’. Kompetentajam iestadém un finansu iestadém saskana ar Regulas (EK) Nr. 1093/2010
16. panta 3. punktu jadara viss iesp&jamais, lai ievérotu $is pamatnostadnes.

Pamatnostadnés izklastits EBI skatljums uz atbilstoSam uzraudzibas praksém Eiropas Finansu
uzraudzibas sistéema jeb par to, ka konkrétad joma japieméro Savienibas tiesibu akti.
Kompetentajam iestadém, kas minétas Regulas (ES) Nr. 1093/2010 4.panta 2.punkt3, uz
kuram attiecas Sis pamatnostadnes, tas bitu jaievéro, ieklaujot tas attiecigi sava praksé
(pieméram, veicot grozijumus sava tiesiskaja reguléjuma vai uzraudzibas procesos), tostarp
gadijumos, ja pamatnostadnes ir paredzétas, galvenokart, iestadém.

ZinoSanas prasibas

3.

Saskana ar Regulas (ES) Nr. 1093/2010 16. panta 3. punktu kompetentajam iestadém lidz
06.03.2017 japazino EBI, vai tas ievéro vai paredz ievérot Sis pamatnostadnes, vai janorada to
neievérosanas iemesli. Ja $aja termina nebids sanemts $ads pazinojums, EBI uzskatis, ka
kompetentas iestades Sos ieteikumus neievéro. Pazinojumi jaiesniedz, nosttot EBI timekla
vietné pieejamo veidlapu uz e-pasta adresi compliance@eba.europa.eu ar noradi

,EBI/GL/2016/06". Pazinojumus nostta personas, kas ir pilnvarotas kompetento iestazu varda
zinot par prasibu izpildi. Par jebkuram izmainam atbilstibas statusa ari ir jazino EBI.

Pazinojumus publicés EBI timekla vietné saskana ar 16. panta 3. punktu.

L Ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 1093/2010 ( 2010. gada 24. novembris ), ar ko izveido Eiropas
Uzraudzibas iestadi (Eiropas Banku iestadi), tiek grozits Lémums Nr.716/2009/EK un atcelts Komisijas Lémums
2009/78/EK (OV L331, 15.12.2010., 12.1pp).
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2. PriekSmets, piemérosSanas joma un
definicijas

PriekSmets

5. Sajas pamatnostadnés ir aprakstits, ka ieviest korekcijas modificéta ilguma aprékina, lai nemtu
véra priekslaicigas atmaksas risku, saskana ar Regulas (ES) Nr. 575/2013% 340. panta 3. punkta
pédéja dala EBA pieskirtajam pilnvaram.

Piemérosanas joma

6. Sis pamatnostadnes tiek piemérotas to parada instrumentu modificétd ilguma aprékiniem,
kuriem pastav priekslaicigas atmaksas risks saistiba ar pasu kapitala prasibam attieciba uz
visparéjo procentu likmju risku, izmantojot standartizéto pieeju atbilstosi Regulas (ES)
Nr. 575/2013 340. pantam.

Adresati

7. Sis pamatnostddnes ir adresétas kompetentajam iestadém, ka noteikts Regulas (ES)
Nr. 1093/2010 4. panta 2. punkta i) apakspunkta, un finansu iestadém, ka noteikts Regulas
Nr. 1093/2010 4. panta 1. punkta.

Definicijas
8. Ja nav noradits citadi, Regula (ES) Nr.575/2013 un Direktiva 2013/36/ES lietotajiem un
definétajiem terminiem ir tada pati nozime ari $ajas pamatnostadnés.

9. Sajas pamatnostadnés tiek piemérotas $adas definicijas:

(a) atsaucama obligacija ir parada instrumentu veids, kas tas emitentam pieskir tiesibas,
bet ne pienakumu dzést attiecigo obligaciju kada bridi pirms tas termina beigam;

(b) pardodama obligacija ir parada instrumentu veids, kas dod tas turétajam tiesibas, bet
ne pienakumu pieprasit emitentu veikt obligacijas pamatvértibas pirmstermina
atmaksu.

2 Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada 26. junija Regula (ES) Nr. 575/2013 par prudencialajam prasibam attieciba
uz kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam, un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 176, 27.6.2013.,

1. lpp.).
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3. Istenogana

Piemeérosanas datums

10.Sis pamatnostadnes tiek piemérotas no 2017. gada 1. marta.
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4. Korekciju veikSana attieciba uz
modificéto ilgumu, lai nemtu véra
priekslaicigas atmaksas risku

11.Lai veiktu modificéta ilguma aprékina korekciju visiem parada instrumentiem, kuriem pastav
priekslaicigas atmaksas risks, ka minéts Regulas (ES) Nr. 575/2013 340. panta 3. punkta otraja
dala, iestadém ir japieméro viena no Sim formulam:

(a) 12. punkta noradita formula;
(b) 13. punkta noradita formula.

12.Piemérojot 11. punkta a) apakspunktu, lai korigétu modificéto ilgumu un aprékinatu korigéto
modificéto ilgumu (CMD), iestadém ir japieméro sada formula:

CMD =MD X ® xQ

kur

MD = modificéts ilgums, ka minéts 340. panta 3. punkta

QJ:E

Q =1+A+%rd8+ Yy

P = obligacijas cena ar ietvertu izvéles iespéju
B = tradicionalas obligacijas teorétiska cena
A = jetvertas opcijas delta vértiba

I' = jetvertas opcijas gamma vértiba

W = kur nav nemts véra A un I" aprékinos un kur bitiskais papildu faktors attieciba uz darijuma izmaksam un ricibas
mainigajiem lielumiem ir saderigs ar iekséjas atdeves likmes (Internal Rate of Return - IRR) parvirzi par 100 bazes
punktiem

dB = pamata esosa instrumenta vértibas izmainas.

13.Piemérojot 11. punkta b) apakspunktu, lai tiesi parrékinatu CMD, parcenojot instrumentu péc
tam, kad ir notikusi /IRR parvirze par 100 bazes punktiem, iestadém ir japieméro Sada formula:

_ P_pr = Pipy

CMD =
2 X Py X Ar

+V¥

kur
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Po = produkta pasreizéja tirgus cena;
Pxar = produkta teorétiska cena péc negativa un pozitiva IRR satricindjuma ir vienada ar Ar;

Ar = hipotétiskas IRR izmainas par 50 bazes punktiem

W= kur nav nemts véra P z,r) aprékina un kur butisks papildu faktors attieciba uz darijuma izmaksam un uzvedibas
mainigajiem lielumiem atbilstosi iekséjas atdeves likmes (IRR) parvirzei par 100 bazes punktiem

14.Papildu faktora W apréekinasana ir jaapsver tikai tad, ja tas ir bltisks, un ta rezultata nekada
gadijuma nevajadzétu ieglt Tsaku korigéto modificéto ilgumu (CMD) neka, ja tas netiktu
ieklauts aprékina.

15.Lai apléstu papildu faktoru W saskana ar So pamatnostadnu 13. punktu, iestadém janem vér3,
ka:

a. darijjuma izmaksas pazemina opcijas vertibu, apgratinot tas izpildi par zemaku veértibu
salidzinajuma ar darijuma izmaksu noteikto robezlimeni;

b. pastav ricibas faktori, kas liecina, ka dazi klienti, jo 1pasi privatpersonas, var ne vienmér
izmantot opciju, kaut ari ta ir finansiali izdeviga dazu zinamu apstaklu dél, tostarp,
sadu:

(i) ja instrumenta atlikusi pamatsumma ir tuva sakotnéji aizdotajai summai, kas daziem
agresiviem aiznémeéjiem var likt izstaties vai veikt parfinansésanu agrina stadij3;

(ii) gadijuma, kad aiznéméji ir aiznémusies maksimalo summu un lielako labumu giist no
avansa maksajumiem, jo avansa maksajuma izdevumi ir fikséta summa.

16.Papildu faktora W aplése ir jabalsta uz vésturiskiem datiem, kas iegiti paSas iestades darba
procesa vai ari no aréjiem avotiem. Datus par 15. punkta b) apakSpunkta minétajiem ricibas
faktoriem var ieglt, izvertéjot paréjos bilances elementus, kuriem pastav prieksSlaicigas
atmaksas risks, pieméram, tos, kas ir novérojami privatiem klientiem arpus tirdzniecibas
portfela.

17.lestadem vajadzetu kalibrét papildu faktoru W, izvértéjot bitiskas novirzes starp faktisko
ricibu, kas vésturiski novérota konkréta klientu grupa, un teorétisko ricibu, kas bltu paredzama
attieciba uz personam, kuras rikojas izteikti racionali.

18.Papildu faktora W kalibrésana 17. punkta minéto ricibas faktoru del ir javeic, ja tirdzniecibas
portfell ir attiecigs daudzums Sada veida instrumentu, kuriem pastav priekslaicigas atmaksas
risks, un, jo Tpasi, ja darijumu partneri ir privatpersonas. Papildu faktori nav jaapsver attieciba
uz ietvertajam opcijam, ja iestadei ir tiesibas aicinat slégt instrumentu pirms termina.
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Tehniskais pielikums

Paraugs, ka pielietot pamatnostadnés sniegto korigéta modificéeta
ilguma formulu

Cenu obligacijai ar ietvertu opciju (P) ir iespéjams atspogulot ka divu tradicionalu instrumentu
cenu summu: tradicionalas obligacijas (B) cena un cena obligacijai ar ietvertu opciju (C) (pirksanas
opcijas pardoSana vai pardoSanas opcijas liguma gara pozicija). Zinams ari, ka tradicionalas
obligacijas cena (B) ir funkcija no r, proti, procentu likmes likne; attiecigi B = g(r), un C ir pamata
esosas tradicionalas obligacijas cenas funkcija, attiecigi C = f(B), t. i. C =f[B(r)].

Pamatojoties uz sakotnéjo apgalvojumu, to var rakstit, ka noradits 1. vienadojuma :
1.vienadojums: P =B 4+ C

No 1. vienadojuma izriet:
2.vienadojums dP = dB + dC

Mumes ir art zinams, ka:
e dB
3. vienadojums dB = Edr

Tade] saskana ar Teilora aproksimaciju:

ienadoi O 1d:¢ 2
4. vienadojums dC = e dB + Y (dB)

Izmantojot atvasinato instrumentu standarta apziméjumus ar grieku alfabéta burtiem, varam
teikt, ka:

. dc
5.vienadojums: A = —
a

. d?c

6. vienadojums: [ = —
dB2

levietojot5. un 6. vienadojumu 4. vienadojuma, un tad 4. vienadojumu 2. vienadojuma, lai iegltu:
6. vienadojumu: dP = dB + AdB +% [ (dB)?

Varam pargrupét dB un pieprasit:
7.vienadojumu: K =1+ A +% [ dB

Regulas 340. panta minéto modificéto ilgumu (MD) var izteikt ari sadi:

1 dB

8. vienadojums: MD gy = —eT
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9. vienadojums: & = g

Un lidzigi ka 8. vienadojuma més varam rakstit (korigéto) modificéto ilgumu obligacijai ar ietvertu
opciju [kas ir EBI pilnvaru mérkis attieciba uz priekslaicigas atmaksas risku] ka obligacijas (P) cenas
jutigumu attieciba uz procentu likmi (r), dalitu ar obligacijas cenu:

ienado; __1ar
10. vienadojums: MDp) = o
Seit més varam vienkarsi aizstat ar 6. un 7. vienadojumu 10. vienadojuma (vienkarsi aizstatMD (p)

ar CMD) (11. vienadojuma), un izmantojot 8. un 9. vienadojuma sniegto definiciju, ieglistam:
11. vienadojumu: CMD = MD gy X @ x K

Tapat EBI iesaka veikt treSo korekciju attieciba uz ilgumu, lai nemtu véra iespéjamas darijuma
izmaksas un uzvedibas faktorus, kas, ja tie izradas batiski, var arT ietekmét obligacijas ilgumu.
Papildu ietekme ir jaizsaka $adi:

12. vienadojums: W = papildu faktori

Péc tam varam rakstit K no 7. vienadojuma ka:

13. vienadojums: Q=1+ A +§ FdB+ V¥

Savukart 11. vienadojums ir japarraksta, ka paradits pamatnostadnés:
14. vienadojums: CMD = MDg) X @ x Q

Jaatzimé, ka 13.vienadojuma dB vértibai (3.vienadojums) ir jasakrit ar obligacijas veértibas
izmainam, nemot véra procentu likmes izmainas.

Nobeiguma japiebilst, ka 14. un 10. vienadojuma sniegta formula ir izteikta ar apzimé&jumiem A
un [ (5. un 6. vienddojums), kas aprékinati, nemot véra izmainas obligicijas cenas vértiba (dB

3. vienadojuma). Sos ar grieku alfabéta burtiem apzimétos lielumus bez $aubam var vértét ari ka
tadus, kuros nemtas véra procentu likmju vértibas izmainas, jo més zinam, ka C = f[B(r)].

o dc _ dc dB dB
15. vienadojums: A, = —=_—=A—

Un:

. d?c dcd?B . (dB\%2d%C dcd%’B . [dB\?
16. vienadojums: I, = = (—) = (_) r
dB2 ~ dB dr2

- F - EW dar dar
Izmantojot 15. un 16. vienadojumu, var atri aprékinat A un [ vértibas, lai varétu tas piemérot
13. vienadojuma formula.




PAMATNOSTADNES PAR KOREKCIJU VEIKSANU ATTIECIBA UZ MODIFICETO ILGUMU
EUROPEAN

BANKING
AUTHORITY

1. attéls. Obligacijas, atsaucamas obligacijas un obligacijas atsaukSanas opcijas cenu un
ienesiguma attieciba

Cenas un ienesiguma attieciba: 6 % - 20 gadu
obligacija
200
150
g \
£ 100 —_—
(&) —
50 \\
0
XXX
OMUOWAHAANIMOMAITNOMOAANNONATNOMOON N N ®
N AN AN ANOOOOND S DD NN O O ONDNNOGOOOGWOOCWO OO
lenesigums
=—/anilla Bond Callable Bond ==Call on Bond
Vanilla Bond Tradicionala obligacija
Callable Bond Atsaucama obligacija
Call on Bond Obligacijas atsauksanas opcija

1. attela ir redzama atsaucamas obligacijas cenas un ienesiguma attieciba. Kad satricinajumi
ienesiguma Iikné attalinas no nominalvértibas (par 6% pieméra), ienesigums palielinas
(pieméram, paaugstinas lidz 8 %), bet tradicionalas obligacijas cena un atsaucamas obligacijas
cena pazeminas.

Redzams, ka, pieaugot ienesigumam, abu obligaciju cenas konvergé. Tomér, kad ienesigums
samazinas (pieméram, Iidz 4 %), atsaukSanas opcija sak virzities ienesiguma zona un abu obligaciju
cenas sak diverget — tradicionalas obligacijas cena ievérojami pieaug, bet atsaucamas obligacijas
cena turas pie 100.
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2. attéls. Obligacijas, pardodamas obligacijas un pirmstermina pardoSanas opcijas cenas un
ienesiguma attieciba

Cenas un ienesiguma attieciba: 6 % - 20 gadu

obligacija
200
© \
£ 100
(&)
50
0 ——
XXX
O MWW OO ANINMOOAILRNOMONONOTANNDOWAHTNOMOO N I
N N AN AN OO TN DN N O O O NDNIMNOGOODOOWO OO
lenesigums
e=\/anilla Bond == Putable Bond e===Put on Bond
Vanilla Bond Tradicionala obligacija
Putable Bond Pardodama obligacija
Put on Bond Obligacijas pirmstermina pardosanas opcija

Meés varam redzét 2. attéla tadu pasSu cenas un ienesiguma attiecibu ka 1. attéla, bet Saja
gadijuma ta attiecas uz pardodamo obligaciju. lenesiguma liknei pazeminoties (pieméram, lidz
4 %), gan tradicionalas obligacijas cena, gan pardodamas obligacijas cena palielinas.

Redzams, ka abu obligaciju cena konvergg, tiklidz ienesigums samazinas. Tomer tiklidz ienesigums
palielinas (pieméram, lidz 8 %) un obligacijas pirmstermina pardosanas opcijas cena k|Ust ienesiga,
abu obligaciju cenas divergé, proti, tradicionalas obligacijas cena strauji pazeminas, bet
pardodamas obligacijas cena nostabilizéjas pie 100.

10
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3. attéls. Obligacijas, atsaucamas obligacijas un obligacijas atsaukSanas opcijas delta faktora un
ienesiguma attieciba

Delta faktora un ienesiguma attieciba: 6 % -
20 gadu obligacija

0
IR/ R X
Smb o N X IR %

_SOONNNNMMMQ‘ﬂ'# [e)}

4 /,:: -
2 -1000
2
&
® //
£ 1500
3 //
-2000
=
-2500
lenesigums
e=\/anilla Bond Callable Bond === Call on Bond
Vanilla Bond Tradicionala obligacija
Callable Bond Atsaucama obligacija
Call on Bond Obligacijas atsauksanas opcija

Tradicionalas obligacijas, atsaucamas obligacijas un obligacijas atsaukSanas opcijas delta faktora
un ienesiguma attieciba ir paradita 3. attéla. VérSam uzmanibu uz to, ka jutigums visiem trim
instrumentiem vienmér ir negativs. Redzams, ka atsaucamas obligacijas jutigums vienmeér ir
zemaks neka tradicionalas obligacijas jutigums. Faktiski atsaucamas obligacijas jutigums ir vienads
ar tradicionalas obligacijas un ietvertas opcijas atskiribu.

Tadél, ja opcija atrodas ienesiguma zona, opcijas jutigums ir |oti tuvs obligacijas jutigumam.
Attiecigi, kad ienesigums ir daudz zemaks par nominalu (pieméram, 4 %), atsaucamas obligacijas
jutigums ir tuvu nullei. No otras puses, ienesigumam, kas ir daudz lielaks par nominalo ienesigumu
(pieméram, 8 %), opcijas delta faktora jutigums (arpus ienesiguma zonas) nostabilizéjas pie nulles
atzimes, bet tradicionalas obligacijas un atsaucamas obligacijas delta faktora jutiguma vértibas
konverge.

11
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4. attéls. Obligacijas, pardodamas obligacijas un pirmstermina pardosanas opcijas delta faktora un
ienesiguma attieciba

Delta faktora un ienesiguma attieciba: 6 % -
20 gadu obligacija

1000
500
0
S -500
8 -1000
-1500
-2000
2300 lenesigums
e=\/anilla Bond  e==Putable Bond e===Puton Bond
Vanilla Bond Tradicionala obligacija
Putable Bond pardodama obligacija
Put on Bond Obligacijas pirmstermina pardosanas opcija

Tradicionalas obligacijas, pardodamas obligacijas un pirmstermina pardoSanas opcijas delta
faktora un ienesiguma attieciba ir redzama 4. attéla. Redzams, ka tradicionalas obligacijas
jutigums vienmeér ir negativs, bet pirmstermina pardoSanas opcijai tas ir pozitivs. Pievérsiet
uzmanibu, ka pardodamas obligacijas jutiguma vértiba vienmér ir zemaka neka tradicionalas
obligacijas jutigums.

Kad opcijas cena ir ienesiguma zona, tas jutiguma vértiba ir loti tuva tradicionalas obligacijas
jutiguma vértibai, attiecigi, kad ienesigums ir daudz augstaks par nominalu (pieméram, 8 %),
pardodamas obligacijas jutigums ir tuvu nullei. No otras puses, ienesigumam, kas ir daudz zemaks
par nominalo ienesigumu (pieméram, 4 %), pardosanas opcijas delta faktora jutigums (arpus
ienesiguma zonas) nostabilizé€jas pie nulles atzimes, bet tradicionalas obligacijas un pardodamas
obligacijas delta faktora jutiguma vértibas konverge.

12
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5. attéls. Obligacijas, atsaucamas obligacijas un obligacijas atsauksSanas opcijas gamma faktora un
ienesiguma attieciba

Gamma faktora un ienesiguma attieciba 6 % -
80000 20 gadu obligacija
60000 /\
o 40000 = - —
£ \
& 20000 ———
© S
£ 0 —
% IR
o OMUOWOOANNOAEAYYNOMOQQNNOAILITNOMOOO NI X
20000 N NN T M S S W e
-40000
-60000
lenesigums
=/anilla Bond Callable Bond  ==Call on Bond
Vanilla Bond Tradicionala obligacija
Callable Bond Atsaucama obligacija
Call on Bond Obligacijas atsauksanas opcija

Tradicionalas obligacijas, atsaucamas obligacijas un obligacijas atsauk$anas opcijas gamma faktora
un ienesiguma attieciba ir redzama 5. attéla. Jaatzimé, ka tradicionalas obligacijas jutiguma
vértiba vienmeér ir pozitiva, savukart obligacijas atsaukSanas opcijas gamma faktora jutiguma
vértiba var but gan pozitiva, gan negativa.

Obligacijas atsauksSanas opcijas gamma faktora jutiguma vértiba médz bat ievérojami zemaka
attieciba pret vértibam, kas ir tuvakas obligacijas nominalvértibai. Jo talak no nominala
ienesiguma, jo izteiktak atsauksSanas opcijas gamma faktora jutiguma vértiba nostabilizéjas pie
nulles atzimes, attiecigi tradicionalas obligacijas un atsaucamas obligacijas gamma faktora
jutiguma vértibas konvergé, ja ienesigums klast lielaks par nominalo ienesigumu.
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6. attéls. Obligacijas, pardodamas obligacijas un pirmstermina pardo$anas opcijas gamma faktora
un ienesiguma attieciba

Gamma faktora un ienesiguma attieciba 6 % -
20 gadu obligacija
50000
- ~ \
WS —— "\
§ 30000 \
© 20000 W\ AN
€ 10000 — NN
c'.'JE“ 0 / \\’-\
XIS RS X X X
-10000 NN AN ST OGO ONNNOGORBODBDB B O D
-20000
lenesigums
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Put on Bond Obligacijas pirmstermina pardosanas opcija

Tradicionalas obligacijas, pardodamas obligacijas un tradicionalas obligacijas pirmstermina
pardoSanas opcijas gamma faktora un ienesiguma attieciba ir redzama 6. attéla. Jaatzimé, ka
obligacijas jutiguma vértiba vienmér ir pozitiva, savukart obligacijas pirmstermina pardosanas
opcijas gamma faktora jutiguma vértiba var bit gan pozitiva, gan negativa.

Obligacijas pirmstermina pardosanas opcijas gamma faktora jutiguma vérttba médz bat
ievérojami augstaka attieciba pret vertibam, kas ir tuvakas obligacijas nominalajam ienesigumam
(6 %). Jo talak no nominala ienesiguma, jo izteiktak pirmstermina pardosanas opcijas gamma
faktora jutiguma veértiba nostabilizéjas pie nulles atzimes, attiecigi tradicionalas obligacijas un
pardodamas obligacijas gammas jutiguma veértibas konvergé, ja ienesigums klust lielaks par
nominalo ienesigumu.
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