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Smernice organa EBA o upravljanju
obrestnega tveganja, ki izhaja iz
netrgovalnih dejavnosti

Oddelek 1 — Obveznosti glede skladnosti
in porocanja

Vloga teh smernic

1.

Dokument vsebuje smernice, izdane v skladu s ¢lenom 16 Uredbe (EU) st. 1093/2010%. V skladu s
¢lenom 16(3) Uredbe (EU) $t. 1093/2010 si morajo pristojni organi in financ¢ne institucije na vsak
nacin prizadevati za upostevanje smernic.

V smernicah je predstavljeno stalis¢e organa EBA o ustreznih nadzorniSkih praksah v Evropskem
sistemu finan¢nega nadzora in o tem, kako bi bilo treba zakonodajo Unije uporabljati na
dolo¢enem podrodju. Pristojni organi iz ¢lena 4(2) Uredbe (EU) $t.1093/2010, za katere
smernice veljajo, bi jih morali upostevali tako, da jih ustrezno vkljucijo v svoje prakse (npr. s
spremembo svojega pravnega okvira ali nadzorniskih postopkov), tudi ¢e so smernice namenjene
predvsem institucijam.

DolZznost porocanja

3.

Pristojni organi morajo v skladu s ¢lenom 16(3) Uredbe (EU) $t. 1093/2010 do 07.12.2015 organ
EBA uradno obvestiti, ali ravnajo oziroma ali nameravajo ravnati v skladu s temi smernicami, ali
pa mu sporoéiti razloge za njihovo neupostevanje. Ce pristojni organi do tega roka ne bodo
poslali uradnega obvestila, bo organ EBA stel, da jih ne upostevajo. Uradna obvestila je treba
poslati na obrazcu, ki je na voljo na spletni strani organa EBA, na elektronski naslov
compliance@eba.europa.eu z navedbo sklica ,,EBA/GL/2015/08“. PredlozZiti jih morajo osebe, ki

so pooblaséene za porocanje o skladnosti vimenu svojih pristojnih organov. Organu EBA je treba
sporociti tudi vsako spremembo stanja glede upostevanja smernic.

Uradna obvestila bodo v skladu s ¢lenom 16(3) objavljena na spletni strani organa EBA.

! Uredba (EU) st. 1093/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega
nadzornega organa (Evropski banéni organ) in o spremembi Sklepa $t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije
2009/78/ES (UL L 331, 15.12.2010, str. 12).
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Oddelek 2 — Predmet urejanja, podrocje
uporabe in opredelitev pojmov

Predmet urejanja
5. Te smernice:

(a) dolocajo ugotavljanje, upravljanje in zmanjSevanje obrestnega tveganja v bancni knjigi (v
nadaljnjem besedilu: IRRBB);

(b) doloc¢ajo opredelitev spremembe obrestne mere iz ¢lena 98(5) Direktive 2013/36/EU in
metode za izracun rezultata nadzorniskega standardnega Soka.

Podrocje uporabe

6. Raven uporabe teh smernic bi morala biti skladna z ravnjo uporabe procesa nadzorniskega
pregledovanja in ovrednotenja. Te smernice zajemajo metode za merjenje ucinkov IRRBB na
ekonomsko vrednost in prihodke.

7. Te smernice se ne uporabljajo za tveganja, ki izhajajo iz sprememb v zaznani kreditni kvaliteti
posameznih instrumentov, ki lahko povzrocijo nihanja v razmikih glede na osnovne obrestne
mere (tveganje kreditnega razmika).

Naslovniki

8. Te smernice so naslovljene na pristojne organe iz ¢lena 4(2)(i) Uredbe (EU) §t. 1093/2010 in
finan¢ne institucije iz ¢lena 4(1) Uredbe (EU) $t. 1093/2010.

Opredelitev pojmov

9. Ce ni dologeno drugade, imajo izrazi v teh smernicah enak pomen kot izrazi, uporabljeni in
opredeljeni v Direktivi 2013/36/EU in Uredbi (EU) st. 575/2013.

10. Poleg tega IRRBB za namene teh smernic vkljucuje zlasti:

(a) tveganja, povezana s ¢asovno neusklajenostjo pri zapadlosti in prevrednotenju sredstev,
obveznosti ter zunajbilan¢nih kratko- in dolgorocnih pozicij (tveganje prevrednotenja);

(b) tveganija, ki izhajajo iz sprememb nagiba in oblike krivulje donosa (tveganje krivulje donosa);

(c) tveganja, ki izhajajo iz izpostavljenosti namenjenih varovanju eni obrestni meri z
izpostavljenostjo obrestni meri, za katero se pri prevrednotenju uporabljajo nekoliko
drugacni pogoji (tveganje osnove), ter
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(d) tveganja, ki izhajajo iz opcij, vklju¢no z vgrajenimi opcijami, npr. potrosniki, ki odkupijo
produkte s fiksno obrestno mero, ko se trzna obrestna mera spremeni (opcijsko tveganje).

Oddelek 3 —lzvajanje

Datum zacetka uporabe

11. Te smernice se za¢nejo uporabljati 1. januarja 2016.

Razveljavitev

12. Smernice odbora CEBS o tehni¢nih vidikih upravljanja obrestnega tveganja, ki izhaja iz
netrgovalnih dejavnosti, v okviru postopka nadzorniskega pregleda z dne 3. oktobra 2006 se s
1. januarjem 2016 razveljavijo.

Oddelek 4 — Upravljanje IRRBB

1. SploSne smernice

Sorazmernost

13. Institucije bi morale te smernice upostevati sorazmerno glede na svojo velikost, zapletenost in
intenzivnost dejavnosti v skladu s tabelo 3 iz Priloge B ter dolo¢bami naslova 2.1.1 Smernic
organa EBA o skupnih postopkih in metodologijah za proces nadzorniSkega pregledovanja in
ovrednotenja (smernice o SREP?).

IRRBB 1 — Notranji kapital

14. Institucije bi morale dokazati, da je njihov notranji kapital ustrezen glede na raven obrestnega
tveganja v njihovi ban¢ni knjigi, pri ¢emer bi morale upostevati:

(a) vpliv morebitnih sprememb svoje ekonomske vrednosti in prihodnjih prihodkov, ki so
posledica sprememb ravni obrestnih mer, na kapitalske vire ter

(b) razpoloZljivost kapitala za IRRBB na razlicnih ravneh konsolidacije, subkonsolidacije in
posameznega subjekta, kot jo zahtevajo pristojni organi in ki je v skladu z ravnjo uporabe
procesa nadzorniSkega pregledovanja in ovrednotenja.

2 EBA/GL/2014/13.
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15.

Institucije se pri upravljanju IRRBB ne bi smele zanasati na izraune rezultata nadzorniskega
standardnega 3oka, kot je dolo¢eno v ¢lenu 98(5) Direktive 2013/36/EU ali IRRBB 5, ampak bi
morale razviti in uporabljati lastne metodologije za razporeditev notranjega kapitala v skladu s
svojim profilom tveganja in politikami upravljanja tveganij.

IRRBB 2 — Merjenje IRRBB

16.

17.

Institucije bi morale meriti svojo izpostavljenost obrestnemu tveganju v bancni knjigi tako v
smislu morebitnih sprememb ekonomske vrednosti kot v smislu sprememb pricakovanega
neto prihodka od obresti ali dobickov.

Institucije bi morale pri merjenju svoje izpostavljenosti IRRBB upostevati in oceniti vpliv:

(a) predpostavk v zvezi z neobrestonosnimi sredstvi in obveznostmi v bancni knjigi (vkljuéno s
kapitalom in rezervami);

(b) predpostavk v zvezi z ravnanjem strank v primeru ,nezapadlih vlog” (tj. zapadlost, ki je
predvidena za obveznosti s kratko pogodbeno zapadlostjo, vendar dolgo zapadlostjo glede na
ravnanje strank);

(c) izbirnosti v zvezi z ravnanjem strank in samodejne izbirnosti, vgrajeni v sredstva ali
obveznosti.

Institucije se pri merjenju IRRBB ne bi smele zanasati na izraCune rezultata nadzorniskega
standardnega Soka, kot je dolo¢eno v ¢lenu 98(5) Direktive 2013/36/EU ali IRRBB 5, ampak bi
morale razviti in uporabljati lastne predpostavke in metode izracuna.

IRRBB 3 — Scenariji obrestnih Sokov

18.

19.

Institucije bi morale redno meriti obcutljivost ekonomske vrednosti in neto prihodka od
obresti/dobickov v razlicnih scenarijih morebitnih sprememb ravni in oblike obrestne krivulje
donosa ter njihovo obcutljivost na spremembe razmerij med razlicnimi trznimi obrestnimi
merami (tj. tveganje osnove).

Institucije bi morale obravnavati tudi, ali bi bilo treba izklju¢no staticno analizo vpliva
zadevnega(-ih) obrestnega (-ih) Soka(-ov) na njihov trenutni portfelj dopolniti z bolj dinami¢nim
pristopom simulacije obrestne mere. Vecje in/ali bolj zapletene institucije, zlasti institucije
kategorij 1 in 2 iz smernic o SREP?, bi morale upostevati tudi scenarije, v katerih se upostevajo
razlicna gibanja obrestne mere in nekatere predpostavke (npr. v zvezi z ravnanjem strank,
prispevkom k tveganju ter obsegom in sestavo bilance stanja) same povzrocajo spremembe ravni
obrestnih mer.

3 EBA/GL/2014/13.
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IRRBB 4.1 - Ureditve notranjega upravljanja

20. Institucije bi morale vzpostaviti stabilne ureditve notranjega upravljanja za IRRBB.

(a)

(b)

(c)

Institucija bi morala zagotoviti, da je upravljalni organ odgovoren za nadzor IRRBB.
Upravljalni organ bi moral dolociti sploSno strategijo institucije za IRRBB ter odobriti ustrezne
politike in postopke.

Institucije bi morale zagotoviti redno potrjevanje modelov, ki jih uporabljajo za merjenja
svojega IRRBB. Informacijski sistemi, ki jih institucije uporabljajo, bi jim morali omogociti, da
v celoti izmerijo/ocenijo in spremljajo prispevek posameznih poslov k njihovi skupni
izpostavljenosti.

Notranji sistemi institucij za poro¢anje o tveganjih bi morali zagotoviti pravocasne in celovite
informacije o njihovi izpostavljenosti IRRBB.

IRRBB 4.2 - Politike IRRBB

21. Institucije bi morale imeti dobro utemeljene, stabilne in dokumentirane politike za obravnavo

22.

vseh vprasanj v zvezi z IRRBB, ki so pomembna za njihove okoliscine.

Brez poseganja v nacelo sorazmernosti bi morala taka vprasanja vkljucevati:

(a)
(b)

(c)

notranjo opredelitev in uveljavitev meje med ,,ban¢no knjigo“ in ,trgovalnimi dejavnostmi“;

opredelitev ekonomske vrednosti in njena skladnost z metodo, ki se uporablja za vrednotenje
sredstev in obveznosti (na primer na podlagi diskontirane vrednosti prihodnjih denarnih
tokov in/ali diskontirane vrednosti prihodnjih prihodkov);

opredelitev tveganja v zvezi s prihodki in njegova skladnost s pristopom institucije k pripravi
korporativnih nacrtov in finan¢nih napovedi;

obseg in obliko razli¢nih obrestnih Sokov, ki se bodo uporabljali za notranje izracune IRRBB;
uporabo dinamicnih in/ali stati¢nih pristopov pri uporabi obrestnih Sokov;

obravnavo nacrtovanih poslov (,pipeline transactions”) (vklju¢no z vsemi povezanimi
varovanji);

zdruZevanje obrestnih izpostavljenosti v vec valutah;
merjenje in upravljanje tveganja osnove, ki izhaja iz razli¢nih obrestnih indeksov;

vkljucitev (ali nevkljucitev) neobrestonosnih sredstev in obveznosti v banéni knjigi (vklju¢no s
kapitalom in rezervami) v izraCune za merjenje IRRBB;
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)

(k)

(1)

obravnavo tekocih in varcevalnih racunov z vidika ravnanja strank (tj. zapadlost, ki je
predvidena za obveznosti s kratko pogodbeno zapadlostjo, vendar dolgo zapadlostjo v zvezi z
ravnanjem strank);

merjenje ucinkov IRRBB, ki izhajajo iz vgrajene in samodejne izbirnosti v sredstvih ali
obveznostih, vklju¢no z ucinki konveksnosti in profili nelinearnih izplacil;

stopnjo razdrobljenosti, ki se uporablja pri izraunih za merjenje (npr. uporaba ¢asovnih
zepkov, vkljucitev obrestnih denarnih tokov ali glavnih pozicij).

IRRBB 5 — Nadzorniski standardni sok

23. Institucije bi morale pristojnemu organu porocati o spremembi ekonomske vrednosti, ki izhaja
iz izra€una rezultata standardnega $oka, kot je dolo¢eno v élenu 98(5) Direktive 2013/36/EU in
teh smernicah.

24. Institucije bi morale priizracunu rezultata standardnega Soka uporabiti zlasti naslednje:

(a)

(c)

Standardni Sok bi moral temeljiti na nenadnem vzporednem premiku krivulje donosa za +/—
200 bazi¢nih to¢k (pri uporabi 0-odstotnega spodnjega praga). Ce je vrednost +/— 200
bazicnih tock niZja od dejanske ravni spremembe obrestne mere, izracunane s 1. ali
99. percentilom ugotovljenih enodnevnih sprememb obrestne mere v petletnem obdobju, ki
so prilagojene navzgor na 240 dni na leto, je treba za standardni Sok uporabiti viSjo raven
Soka na podlagi slednjega navedenega izracuna.

Uporabiti bi bilo treba ustrezno splosno ,,netvegano” krivuljo donosa. Navedena krivulja ne bi
smela zajemati kreditnih razmikov ali likvidnostnih razmikov za posamezen instrument ali
subjekt. Primer sprejemljive krivulje donosa je ,0snovna“ krivulja zamenjave obrestnih mer.

Lastniski kapital bi bilo treba izkljuditi iz obveznosti, da se lahko uposteva ucinek stresnega
scenarija na ekonomsko vrednost vseh sredstev, vklju¢no s sredstvi, ki se financirajo z
lastniskim kapitalom.

Predviden datum prevrednotenja na podlagi ravnanja strank za njihova stanja (obveznosti)
brez doloc¢enih datumov posebnega prevrednotenja bi bilo treba omejiti na najvecje
povprecno obdobje petih let (kadar se povprecen predviden datum prevrednotenja izracuna
kot povprecje predvidenih datumov prevrednotenja za razlicne racune, za katere se izvaja
prevrednotenje na podlagi ravnanja strank, ponderirano z nominalno vrednostjo vseh takih
racunov. To pomeni, da se v izracun povprecne zapadlosti vkljucita tako stabilni kot volatilni
delei).

25. Institucije bi morale pri izracunu ucinka ,standardnega Soka“ na svojo ekonomsko vrednost

uporabiti eno od metod izraCuna iz naslova Tvegani kapital/ekonomska vrednost lastniskega

kapitala v tabeli 1 (Priloga A) in tabeli 3 (Priloga B). Nadzorniki lahko od institucij ,ravni 2—4“ (kot
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je navedeno v Prilogi B) zahtevajo, naj uporabijo bolj kompleksne metode izracuna, ki vkljucujejo
podrobneje razélenjene podatke in spremembe ravnanja strank v stresnih scenarijih.

2. Podrobne smernice

2.1. SCENARUI'IN STRESNO TESTIRANIJE

a) Obrestni scenariji za tekoCe notranje upravljanje

26. Institucije bi morale meriti svojo izpostavljenost z uporabo ustreznega razpona razli¢nih
obrestnih scenarijev, ob upostevanju narave, obsega in zapletenosti obrestnega tveganja, ki
izhaja iz njenih dejavnosti, ter profila tveganja. Institucije bi morale pri izbiri scenarijev, ki jih
bodo uporabile, upostevati:

(a) nenaden vzporeden premik v krivulji donosa navzgor in navzdol razlicnih razseZnosti;

(b) nenadne nagibe in spremembe v obliki krivulje donosa (npr.
zvi$anja/znizanja/nespremenjenost kratkoro¢nih obrestnih mer, medtem ko se srednje- in/ali
dolgorocne obrestne mere gibajo z drugacno hitrostjo ali celo v nasprotno smer; Soke, ki
odstopajo na razli¢nih tockah na krivulji donosa, tudi znotraj kategorij kratko-, srednje- in
dolgorocnih obrestnih mer);

(c) tveganje osnove (vklju¢no z tistim, ki izhaja iz spremembe v odnosih med klju¢nimi trznimi
obrestnimi merami);

(d) morebitne spremembe v gibanju razli¢nih vrst sredstev ali obveznosti v predvidenih
scenarijih;

(e) uporabo posebnih obrestnih scenarijev za izpostavljenosti v razli¢nih valutah.
27. Institucije lahko svojo analizo dopolnijo tako, da na primer uvedejo:
(a) postopne (v nasprotju z nenadnimi) premike, nagibe ali spremembe v obliki krivulje donosa;
(b) scenarije na podlagi statisticne analize preteklega gibanja obrestnih mer;
(c) scenarije na podlagi simulacij prihodnjih gibanj obrestnih mer;

(d) scenarije na podlagi predpostavk, na katerih temeljijo napovedi institucije v zvezi s
korporativnim dobi¢kom.

28. Pri izvajanju svoje analize scenarija bi morale biti institucije sposobne dokazati vsaj, da:
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(a) so osnovne predpostavke notranjega sistema merjenja (glej tocki 2.2 in 2.3 tega oddelka)
primerne za razlicne uporabljene obrestne scenarije ter

(b) so bili pri dolocanju scenarijev ustrezno upostevani vidiki ekonomske skladnosti (npr.
skladnost med obrestnimi Soki v razliénih valutah in menjalnih tecajih, uporabljenih pri
izracunu skupnega vpliva, izraZenega v osnovni valuti porocanja institucije).

Analizo scenarija za namen merjenja IRRBB bi bilo treba izvajati vsaj na Cetrtletni ravni, pri cemer
bi bilo treba pogostost izracuna povecati, kadar je nestanovitnost obrestnih mer vecja ali kadar
S0 ravni izmerjenega tveganja pomembne za poslovanje institucije.

Obrestni scenariji za stresno testiranje

Institucije bi morale redno izvajati stresne teste, da izmerijo svojo ranljivost v stresnih trznih
pogojih. Stresno testiranje za namen obrestnega tveganje bi bilo treba vkljuciti v vse splosne
strukture in programe institucije za stresno testiranje. V teh stresnih testih bi se moralo obrestno
tveganje dopolnjevati z drugimi kategorijami tveganja, pri ¢emer bi bilo treba izraCunati
sekundarne ucinke. Ti testi so lahko manj pogosti od izracunov, predstavljenih zgoraj pod
naslovom ,,Obrestni scenariji za tekoce notranje upravljanje”.

Institucije se ne bi smele zanasati na standardni vzporedni Sok na podrocju obrestnih mer za 200
bazi¢nih tock, ki se izvede za pristojni organ (glej IRRBB 5), ampak bi morale uporabiti ustrezen
razpon razli¢nih stresnih scenarijev, zlasti:

(a) nenadne vzporedne Soke na podrocju obrestnih mer, ki so vecji od 200 bazicnih tock
(vkljuéno z ekstremnimi premiki);

(b) znatne nagibe in premike v obliki krivulje donosa (na primer na podlagi tistih za tekoce
notranje upravljanje, vendar z vecjimi spremembami obrestnih mer) ter

(c) znatne spremembe v razmerjih med klju¢nimi trznimi obrestnimi merami (tveganje osnove).
Poleg tega bi morali stresni testi upoStevati:

(a) razclenitev kljuénih predpostavk v zvezi z gibanjem razredov sredstev in/ali obveznosti;

(b) spremembe kljucnih predpostavk v zvezi s korelacijo obrestnih mer;

(c) znatne spremembe trenutnih trZnih in makro pogojev ter konkurencnega in ekonomskega
okolja, pa tudi njihov moZen razvoj ter

(d) posebne scenarije, ki se nanasajo na posamezen poslovni model in profil institucije.

IRRBB bi bilo treba vkljuciti v sploSen program institucije za stresno testiranje. IRRBB bi bilo treba
Steti za enega od moznih dejavnikov v splosnih programih institucije za povratno stresno
testiranje.
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PREDPOSTAVKE ZA MERJENJE

a) Predpostavke v zvezi z ravnanjem strank pri racunih strank z vgrajeno izbirnostjo

34. Pri oceni posledic tovrstne izbirnosti bi morale biti institucije sposobne upostevati:

35.

(a)

(b)
(c)

ucinke osnovnega ekonomskega okolja, obrestnih mer in dejavnosti konkurentov na
trenutno in prihodnjo hitrost predcasnega odplacevanja kreditov;

hitrost/elasti¢nost prilagajanja stopenj produktov na spremembe trznih obrestnih mer ter

spremembe stanj med vrstami produktov zaradi sprememb njihovih lastnosti, dolocil in
pogojev.

Institucije bi morale imeti v okviru obrestnega tveganja vzpostavljene politike, ki urejajo

oblikovanje in redno ocenjevanje klju¢nih predpostavk za obravnavo bilan¢nih in zunajbilan¢nih

postavk z vgrajenimi opcijami. To pomeni, da bi morale institucije:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

biti sposobne opredeliti vse pomembne produkte in postavke z vgrajenimi opcijami, ki bi
lahko vplivale na zaracunano obrestno mero ali datum prevrednotenja na podlagi ravnanja
strank (v nasprotju z datumom pogodbene zapadlosti) za zadevna stanja;

imeti ustrezne strategije oblikovanja cen in zmanjSevanja tveganj (npr. uporaba izvedenih
finanénih instrumentov) za obvladovanje vpliva izbirnosti v okviru nagnjenosti k prevzemanju
tveganja, kar lahko vkljucuje kazni za predcasni odkup, ki se zaracunajo stranki kot pobot za
morebitne stroske prekinitve (kjer je dovoljeno);

zagotoviti, da je modeliranje klju¢nih predpostavk v zvezi z ravnanjem strank utemeljeno
glede na osnovne pretekle podatke in da temelji na preudarnih domnevah: v primeru
negotovosti, zlasti kadar se dejanska izkusnja razlikuje od preteklih predpostavk in
pri¢akovanj, bi bilo treba uporabiti mero konservativnosti;

biti sposobne dokazati, da je njihovo modeliranje to¢no (testiranje za nazaj glede na
izkusnje);

v svojih politikah in postopkih voditi ustrezno dokumentacijo v zvezi s predpostavkami ter
imeti vzpostavljen postopek za njihov pregled;

razumeti obcutljivost rezultatov merjenja tveganja institucije na te predpostavke, vklju¢no z
izvajanjem stresnega testiranja predpostavk in uposStevanja rezultatov takih testov pri
odlocitvah o razporeditvi notranjega kapitala;

izvajati redno notranje potrjevanje teh predpostavk, da se preveri njihova stabilnost skozi ¢as
in da se po potrebi prilagodijo.
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b) Predpostavke v zvezi z ravnanjem strank pri racunih strank brez posebnih datumov

36.

c)

37.

prevrednotenja

Pri oblikovanju predpostavk v zvezi z ravnanjem strank pri racunih strank brez posebnih datumov

prevrednotenja za namene upravljanja obrestnega tveganja spremembe bi morale institucije:

(a)

(c)

(d)

(e)

biti sposobne opredeliti ,osrednja“ (v nasprotju s ,prehodnimi“) stanja na transakcijskih
racunih — tj. tisti element stanja, ki je vedno na rac¢unu stranke za razliko od stanj, ki se redno
¢rpajo in nato nadomestijo;

zagotoviti, da so predpostavke o oslabitvi cenovno ugodnih stanj preudarne in ustrezne za
izravnavo ugodnosti za tvegane prihodke z dodatnim tveganjem v zvezi z ekonomsko
vrednostjo, ki izhaja iz blokiranja prihodnjega donosa sredstev iz naslova obrestnih mer, ki se
financirajo s temi stanji, in moZnega izpada prihodka v primeru zvisanja obrestnih mer;

v svojih politikah in postopkih imeti ustrezno dokumentacijo v zvezi s temi predpostavkami
ter imeti vzpostavljen postopek za njihov pregled;

razumeti vpliv predpostavk na rezultate merjenja tveganj, ki ga je izbrala institucija, vklju¢no
z rednimi izracuni izbranih mer, pri ¢emer se za izolacijo u¢inkov na ekonomsko vrednost in
tvegano ekonomsko vrednost uporabljajo pogodbeni pogoji in ne predpostavke v zvezi z
ravnanjem strank, ter

izvajati stresno testiranje za razumevanje obcutljivosti izbranih mer tveganja na spremembe
kljuénih predpostavk, ob upoStevanju rezultatov takih testov pri odlocitvah o razporeditvi
notranjega kapitala.

Predpostavke v zvezi s korporativnim nacrtovanjem lastniskega kapitala

Ce

se institucije odlodijo sprejeti politiko za stabilizacijo prihodkov, ki izhajajo iz njenega

lastniskega kapitala, bi morale:

(a)

(c)

imeti ustrezno metodologijo za dolocanje, kateri element lastniSkega kapitala bi bilo treba
Steti za primernega za tako obravnavo (npr. prilagoditev za kapital, vloZzen v neobrestovana
sredstva, kot so opredmetena sredstva, neopredmetena sredstva, nalozbe v pridruZena
podjetja itd.);

dolociti, kakSen bi bil preudaren profil zapadlosti nalozb za primeren lastniski kapital (npr.
izrazen kot posamezen profil odliva, povprecna zapadlost ali razpon/profil trajanja), ki izravna
ugodnosti stabilizacije dobicka, ki izhaja iz daljsih datiranih pozicij s fiksnim donosom, z
dodatno obcutljivostjo teh pozicij na ekonomsko vrednost pri obrestnem stresu ter
tveganjem prenizkih prihodkov v primeru zvisanja obrestnih mer;

v svoje politike in postopke vkljuciti ustrezno dokumentacijo v zvezi s temi predpostavkami
ter imeti vzpostavljen postopek za njihov pregled (z ustrezno revizijsko sledjo);

12



SMERNICE O UPRAVLIANJU OBRESTNEGA TVEGANIA, KI IZHAJA 1Z K _ r :::?(TSQN

NETRGOVALNIH DEJAVNOSTI

38.

39.

40.

2.3.

(d) razumeti vpliv izbranega profila zapadlosti na rezultate merjenja tveganj, ki ga je izbrala
institucija, vklju¢no z rednimi izracuni izbranih mer brez vkljucitve lastniskega kapitala za
namen izlocitve ucinkov na ekonomsko vrednost in tvegane prihodke, ter

(e) izvajati stresno testiranje za namen razumevanja obcutljivosti mer tveganja na spremembe
kljuénih predpostavk za lastniski kapital, ob upoStevanju rezultatov takih testov pri
odlocitvah o razporeditvi notranjega kapitala za IRRBB.

Institucije bi se morale pri dolo¢anju predpostavk v zvezi z obdobjem nalozb za lastniski kapital
izogibati sprejemanju pozicij stabilizacije dobicka, ki znatno zmanjsujejo njihovo zmoznost
prilagajanja znatnim spremembam v osnovnem ekonomskem in poslovnem okolju.

Predpostavke v zvezi z obdobjem nalozb, ki se uporabljajo za upravljanje tveganj za prihodke in
obcutljivost vrednosti, ki izhajajo iz lastniskega kapitala, bi se morale Steti za del obic¢ajnega cikla
korporativnega nacrtovanja, pri ¢emer se takih predpostavk ne bi smelo spreminjati samo za
odraZanje spremembe v pricakovanijih institucije glede gibanja prihodnjih obrestnih mer. Kakrsno
koli uporabo portfeljev izvedenih financnih instrumentov ali sredstev za doseganje Zelenega
nalozbenega profila bi bilo treba jasno dokumentirati in zabeleziti.

Ce institucija ne Zeli dolo¢iti eksplicitnih predpostavk za obdobje naloib za lastniki kapital (ali
doloci eksplicitno kratkorocne predpostavke), je lahko ustvarjen donos sredstev, financiranih s
takim kapitalom, bolj nestanoviten. Zato bi morala institucija imeti stabilne sisteme in
upravljavske informacije, da lahko opredeli posledice izbranega pristopa za nestanovitnost
prihodkov in ekonomske vrednosti.

METODE ZA MERJENJE OBRESTNEGA TVEGANJA

Metode za merjenje IRRBB

41.

42.

Da se zagotovi ustrezno upostevanje razlicnih vidikov obrestnega tveganja, se institucije ne bi
smele zanasati na eno samo mero tveganja, ampak bi morale uporabljati zelo razli¢cna
kvantitativna orodja in modele, vklju¢no z metodami, ki so izbrane izmed metod, navedenih v
Prilogi A (tabela 1) teh smernic. Stevilo in zapletenost razli¢nih kvantitativnih orodij in modelov,
ki jih institucija uporablja za merjenje obrestnega tveganja, bi morala ustrezati naravi, obsegu in
zapletenosti dejavnosti institucije. Institucija bi morala v celoti razumeti omejitve vsakega
kvantitativnega orodja in modela, te omejitve pa bi bilo treba upostevati v postopku za
upravljanje obrestnega tveganja. Institucija bi se morala pri ocenjevanju svojega obrestnega
tveganja zavedati tveganj, ki so lahko posledica racunovodske obravnave poslov v banéni knjigi.

Pri merjenju IRRBB:

(a) Uporabiti bi bilo treba osnovni scenarij, kjer se upostevajo predpostavke glede poslovnega
razvoja in ravnanja strank, vkljutene v poslovne nacrte institucije. Obrestne mere,
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uporabljene za prevrednotenje v okviru osnovnega scenarija, bi bilo treba izpeljati iz
promptnega ali terminskega tecaja (kot je ustrezno), pri ¢emer bi bilo treba uporabiti
ustrezne razmike za razli¢ne instrumente.

Raven razclenjenosti ¢asovnih razponov, v katere je razdeljen portfelj, bi morala ustrezno
odrazati izpostavljenosti v portfelju. Institucije bi morale zlasti preprediti izravnavo velikih
izpostavljenosti, ki niso dejansko usklajene z datumom prevrednotenja, in s tem prikrivanje
tveganja krivulje donosa.

Pri izbiranju diskontnih stopenj za vsako vrsto instrumenta bi bilo treba izbrati krivuljo
donosa, ki najbolje predstavlja znadilnosti zadevne vrste instrumenta.

Pri ocenjevanju IRRBB se institucijam priporoca, naj za lastne notranje izraCune IRRBB
uporabljajo razlicne vrste krivulj donosa, vklju¢no s krivuljami donosa za posamezne
instrumente/kredite. Niz izraéunov bi vedno moral vklju¢evati merjenje IRRBB z ,netvegano”
krivuljo donosa, ki ne zajema kreditnih razmikov ali likvidnostnih razmikov za posamezen

instrument ali subjekt.

Pri modeliranju krivulje donosa bi bilo treba uporabiti zadostno Stevilo rocnosti in ustrezne
tehnike interpolacije. Sklop Sestih ro¢nosti splosno velja za minimalno zahtevo.

Pri ocenjevanju IRRBB bi bilo treba uporabiti stresne scenarije, kot je doloceno v tocki 2.1 o
scenarijih in stresnem testiranju. Ti scenariji bi morali biti oblikovani sorazmerno, da odrazajo
posebne znadilnosti in izpostavljenosti pomembnim tveganjem vsake institucije.

Institucije bi morale opredeliti vse razliche elemente obrestnega tveganja v svoji bancni knjigi.

Meriti bi bilo treba vse pomembne podelemente tveganja. V tabeli 2 so navedeni primeri metod,

ki se lahko uporabljajo za opredelitev razli¢nih vrst IRRBB.

44. Tabela 2: Opredelitev podelementov obrestnega tveganja v bancni knjigi

Element Metoda Osredotocenost

; . . Obseg neusklajenosti v razli¢nih ¢asovnih
Tveganje Analiza vrzeli g . J
prevrednotenja razponih

Tveganje krivulje e
donosa trajanja

Razprsitev in skoncentriranost

Analiza vrzeli, delna . . AV .
neusklajenosti v razli¢nih ¢asovnih

razponih
Uporaba izvedenih finanénih instrumentov
Popis skupin in drugih instrumentov varovanja, kar
Tveganje osnove instrumentov na podlagi zadeva razli¢ne osnove, konveksnost in
razlicnih obrestnih mer razlike v ¢asovnhem okviru, ki v analizi vrzeli

niso bile upostevane
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Obseg hipotek, tekocih racunov,

Popis vseh instrumentovz  prihrankov in vlog, kadar ima stranka

vgrajenimi opcijami moznost odstopanja od pogodbene
zapadlosti

Opcijsko tveganje

Institucija bi morala za spremljanje IRRBB uporabiti vsaj eno mero obrestnega tveganja na
podlagi prihodkov in vsaj eno na podlagi ekonomske vrednosti, vendar pa bi morali
kompleksnejsi poslovni modeli razmisliti o moZnosti ve¢ mer, ki v kombinaciji zajamejo vse vrste
pomembnega obrestnega tveganja v bancni knjigi. Uporaba enostavnih modelov in mer je
sprejemljiva le, kadar je mogoce dokazati, da so ti zadostni za preudarno oceno tveganja.

Primeri kompleksnejSega pristopa bi vkljucevali uporabo vec ¢asovnih razponov ali ro¢nosti, bolj
raz¢lenjene vhodne podatke in dinamiéno modeliranje povratnih informacij na podlagi
predpostavk stresnih scenarijev v predpostavke o prihodnjem obsegu poslovanja in dolocanju
cen.

Tabela 3 v Prilogi B vsebuje matriko s primeri razli¢nih ravni kompleksnosti za vsako kvantitativno
orodje in mero.

V skladu z IRRBB 5 se institucije ne bi smele zanasati na ,standardni Sok” kot edino mero svojega
IRRBB. Zlasti bi morale imeti tudi mero prihodkov in bi morale upostevati, ali so za njihov
poslovni model ustreznejSe alternativhe mere ekonomske vrednosti.

OBVLADOVANIJE OBRESTNEGA TVEGANJA

SploSna strategija za IRRBB

Na podlagi sploSne poslovne strategije bi moral upravljalni organ odobriti sploSno strategijo
institucije za IRRBB, vklju¢no s sprejemljivo ravnjo za IRRBB in zmanjSevanjem IRRBB (glej tudi
nacelo 17 Smernic organa EBA o notranjem upravljanju (GL 44)).

Raven sprejemljivega tveganja za IRRBB institucije bi morala biti izraZena kot sprejemljiv kratko-
in dolgorocen vpliv nihanja obrestnih mer na ekonomsko vrednost in prihodke ter bi morala biti
uposStevana v ustreznih omejitvah. Institucije z znatnimi izpostavljenostmi tveganju osnove,
tveganju krivulje donosa ali pozicijam z eksplicitnimi ali vgrajenimi opcijami bi morale opredeliti
svojo raven sprejemljivega tveganja za vsako od teh pomembnih podvrst IRRBB.

Splosna strategija za IRRBB bi morala vkljucevati tudi odlocitev, v kakSnem obsegu naj bi se
poslovni model zanasal na ustvarjanje prihodkov na podlagi krivulje donosa (,riding the yield
curve“), tj. s financiranjem sredstev z razmeroma dolgim obdobjem prevrednotenja iz obveznosti
z razmeroma kratkim obdobjem prevrednotenja. Kadar se poslovni model moc¢no zanasa na ta vir
prihodkov, bi moral upravljalni organ pojasniti svojo strategijo za IRRBB in kako namerava
preziveti obdobja poloZne ali inverzne krivulje donosa.
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52. Institucije bi morale IRRBB obravnavati kot pomembno tveganje ter ga v svojem postopku
upravljanja tveganja eksplicitno in celovito oceniti. Vsak drug pristop bi bilo treba v celoti
dokumentirati in ga v okviru nadzorniskega dialoga utemeljiti.

53. Vzpostaviti bi bilo treba kontrole omejitev za zagotovitev, da pozicije, ki presegajo nekatere
vnaprej dolo¢ene ravni, sprozijo odziv uprave.

54. Institucije, ki za zmanjSevanje izpostavljenosti IRRBB uporabljajo izvedene finan¢ne instrumente,
bi morale imeti potrebno znanje in izkuSnje. Vsaka institucija bi morala dokazati, da razume
posledice varovanja z obrestnimi izvedenimi financnimi instrumenti.

55. Institucije bi se pri odlo¢anju o dejavnostih varovanja morale zavedati ucinkov racunovodskih
politik, vendar pristop k upravljanju tveganja ne bi smel temeljiti zgolj na raCunovodski obravnavi.
Upravljanje ekonomskih tveganj bi moralo biti prednostna naloga, obravnava ra¢unovodskih
ucinkov pa bi morala biti drugotnega pomena.

b) Politike, postopki in kontrole v zvezi s tveganjem

56. Kar zadeva IRRBB, bi moral upravljalni organ na podlagi svoje sploSne strategije za IRRBB uvesti
stabilne politike, postopke in sisteme v zvezi s tveganjem, ki bi zagotovili, da:

(a) so opredeljeni postopki za posodabljanje scenarijev za merjenje/oceno IRRBB;

(b) so pristop k merjenju in ustrezne predpostavke za merjenje/oceno IRRBB, vklju¢no z
razporeditvijo notranjega kapitala IRRBB, ustrezni in sorazmerni;

(c) se uporabljene predpostavke modelov redno pregledujejo in spreminjajo;
(d) so opredeljeni standardi za oceno pozicij in merjenje uspesnosti;

(e) obstajata ustrezna dokumentacija in kontrola dovoljenih strategij varovanja in instrumentov
varovanja ter

(f) so opredeljene linije pristojnosti in odgovornosti za upravljanje izpostavljenosti IRRBB.

57. Institucije bi morale redno ovrednotiti svoje modele IRRBB in informacijske sisteme. To
ovrednotenje bi moral izvesti ustrezno usposobljen in neodvisni posameznik.

58. Institucije se lahko zanasajo na modele IRRBB tretjih oseb za upravljanje in nadzor IRRBB, Ce so ti
modeli ustrezno prilagojeni, da primerno upoStevajo posebne znacilnosti zadevne institucije.
Pricakuje se, da institucije v celoti razumejo analitiko, predpostavke in metodologije, na katerih
temeljijo modeli tretjih oseb, ter da jih ustrezno vkljucijo v svoje splosne sisteme in postopke
upravljanja tveganja.

c) Informacijski sistemi in kakovost podatkov na podrocju IRRBB
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Informacijski sistemi in aplikacije, ki jih institucija uporablja za izvajanje, obdelavo in belezenje
poslov ter za ustvarjanje porocil, bi morali biti zmozZni zagotavljati podporo za upravljanje IRRBB.
Sistemi bi morali zlasti:

(a) biti zmozni v celoti in jasno beleZiti vse posle institucije, ob upostevanju znacilnosti IRRBB;
(b) biti prilagojeni glede na zapletenost in Stevilo poslov, ki ustvarjajo IRRBB, ter
(c) zagotavljati zadostno fleksibilnost za razumno Stevilo stresnih scenarijev in novih scenarijev.

Informacijski sistem/sistem poslov bi moral biti zmozZen beleziti profil prevrednotenja, znacilnosti
obrestnih mer (vklju¢no z razmikom) in opcijske znacilnosti produktov, da se omogoci merjenje
prevrednotenja ter krivulje donosa, tveganja osnove in opcijskega tveganja. Zlasti bi moral biti
sistem poslov zmoZen zbirati podrobne informacije o datumih prevrednotenja zadevnega posla,
vrsti ali indeksu obrestne mere, vseh opcijah (vklju¢no s predc¢asnim odplacilom ali odkupom) ter
opravninah v zvezi z uporabo teh opcij.

Sistemi, ki se uporabljajo za merjenje IRRBB, bi morali biti zmoZni zajeti znacilnosti IRRBB vseh
produktov. Sistemi bi morali tudi omogoditi razclenitev  vpliva  posameznih
instrumentov/portfeljev IRRBB na ravni tveganja v bancni knjigi.

Sistem poslov bi moral biti zlasti za zapletene, strukturirane produkte zmozZen zbirati informacije
o locenih delih produktov in zajeti njihove znacilnosti IRRBB (npr. znadilnosti sredstev in
obveznosti, zdruZenih v skupine na podlagi nekaterih znacilnosti, kot so datumi prevrednotenja
ali elementi izbirnosti). Institucija bi morala zagotoviti, da je informacijski sistem zmozen slediti
uvajanju novih produktov.

Vzpostaviti je treba zadostne organizacijske kontrole informacijskih sistemov, da se prepredi
kvarjenje podatkov, ki jih uporabljajo racunalniski sistemi in aplikacije za IRRBB, in se nadzirajo
spremembe v Sifriranju, ki se uporablja v teh aplikacijah, z namenom zagotovitve zlasti
naslednjega:

(a) zanesljivosti podatkov, ki se uporabljajo kot vhodni podatki, in doslednost sistemov za
obdelavo v zvezi z modeli IRRBB;

(b) da se ¢im bolj zmanjsa verjetnost napak v informacijskem sistemu, vkljuéno z napakami, do
katerih pride med obdelavo in zdruZevanjem podatkov, ter

(c) dasev primeru motenj na trgu ali kriz sprejmejo ustrezni ukrepi.

Mere tveganja bi morale temeljiti na zanesljivih trznih in notranjih podatkih. Institucije bi morale
preuciti kakovost zunanjih virov informacij, ki se uporabljajo za vzpostavitev baz preteklih
podatkov o obrestnih merah, in tudi pogostost posodabljanja baz podatkov. Za zagotovitev
visoke kakovosti podatkov bi morale institucije izvajati ustrezne postopke, ki zagotavljajo, da so
podatki, vneseni v informacijski sistem, tocni. Poleg tega bi morale institucije vzpostaviti ustrezne
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mehanizme za preverjanje pravilnosti postopka zdruzevanja in zanesljivosti rezultatov modela. Ti
mehanizmi bi morali potrditi tocnost in zanesljivost podatkov.

Institucija bi morala imeti ustrezne postopke za obravnavo kakrsnih koli odstopanj in
nepravilnosti, ki nastanejo v ¢asu obdelave podatkov. Institucija bi morala dolociti vzroke zanje
ter bi morala imeti vzpostavljene postopke za vzajemno usklajevanje pozicij, da se omogoci
odprava teh odstopanj in nepravilnosti.

Institucija bi morala vzpostaviti ustrezen postopek za zagotovitev, da so podatki, uporabljeni za
modele za merjenje IRRBB na ravni skupine, npr. za simulacijo prihodkov, skladni s podatki,
uporabljenimi za korporativno nacrtovanje.

Notranje porocanje

Vecdja kot je zapletenost poslov institucije, pogostejSa bi morala biti notranja porocila, pri ¢emer
morajo biti v primeru institucij z manj zapletenimi portfelji porocila pripravljena vsaj vsake tri
mesece. Podobno bi morala vsebina porodil odrazati spremembe profila tveganosti institucije in
ekonomskega okolja.

Notranja porocila bi bilo treba predlozZiti razlicnim ravnem uprave, pri ¢emer bi morala notranja
porocila vsebovati ustrezno raven informacij za posamezno raven (npr. upravljalni organ, visje
vodstvo) ter za posamezne razmere institucije in ekonomsko okolje.

ZdruZene informacije bi morale zagotoviti zadostne podrobnosti, da lahko uprava oceni
obcutljivost institucije na spremembe trznih pogojev in druge pomembne dejavnike tveganja. Ta
porocila bi morala vsebovati informacije o izpostavljenosti tveganju prevrednotenja, tveganju
osnove, tveganju krivulje donosa in tveganju izbirnosti, pa tudi informacije o vrstah in rezultatih
izvedenih stresnih testov, vklju¢no s standardnimi Soki, ki jih doloci pristojni organ.

Sistem merjenja tveganj bi moral ustvarjati porocila v obliki, ki razlicnim ravnem uprave
institucije omogoca enostavno razumevanje porocil in pravofasno sprejemanje ustreznih
odlocitev. Porocila bi morala biti podlaga za redno spremljanje, ali institucija posluje v skladu s
svojo strategijo in sprejetimi omejitvami obrestnega tveganja.

OPREDELITEV, IZRACUN IN RAZPOREDITEV KAPITALA

Institucije lahko pri svoji analizi ICAAP v zvezi z zneskom kapitala, potrebnega za IRRBB,
upostevajo moznost razlikovanja med:

(a) trenutnim notranjim kapitalom za tveganja za ekonomsko vrednost, ki lahko izhajajo iz
nenadnega Soka na podrocju obrestnih mer, ter
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(b) prihodnjimi zahtevami po notranjem kapitalu, ki izhajajo iz vpliva sprememb obrestne mere
na prihodnjo zmoZnost zagotavljanja prihodkov, in njihovimi posledicami na ravni notranjega
kapitalskega blazilnika.

Kadar politike/omejitve institucije omogocajo sprejemanje obrestno tveganih pozicij v bancni
knjigi, bi bilo treba ta tveganja izmeriti in spremljati tako kot vsa druga trZna tveganja. Posebej je
treba razporediti notranji kapital, da odraza ta tveganja, pri ¢emer se lahko njegova visina
izracuna z upostevanjem drugih kapitalskih zahtev za trZzno tveganje. Institucije bi morale redno
preverjati, ali bi bilo treba katere koli pozicije oznaditi kot ,trgovalne” in jih torej ustrezno
obravnavati za namene kapitalske ustreznosti.

Poleg upostevanja, ali bi bilo treba imeti notranji kapital za pokrivanje dejanskega IRRBB tveganja
ekonomske vrednosti, bi morale institucije upostevati tudi:

(a) obseg in rocnost morebitnih omejitev neusklajenosti, na podlagi katerih naj bi institucija
imela moZnost, da izkoristi pricakovanje glede obrestnih mer, tako da v bancni knjigi ustvari
obrestno tvegane pozicije ali jih ne zavaruje (zagotoviti je treba ustrezno upravljanje in
upostevati dogovorjeno opredelitev nagnjenosti k tveganju);

(b) obseg in ro¢nost morebitnih omejitev neusklajenosti, vzpostavljenih za omogocanje manjsih
casovnih neusklajenosti in neusklajenosti stanja, ki izhajajo iz produktov bancnistva na
drobno, pri katerih je lahko natan¢no mikro varovanje neprakti¢no;

(c) obcutljivost izraCunanega obrestnega tveganja na nepopolne predpostavke modeliranja
(modelsko tveganje) ter

(d) kratek casovni okvir in druge pomanjkljivosti usklajevanja portfeljev s predpostavkami v zvezi
z ravnanjem strank/nacrtovanjem ali primere, ko politika omogoca diskrecijo z dolo¢anjem
razpona trajanja ali zagotavljanjem dovoljenih neusklajenosti za postavke v zvezi z ravnanjem
strank.

Za umerjanje koli¢ine notranjega kapitala, ki ga je treba imeti za IRRBB tveganje ekonomske
vrednosti, bi morale institucije uporabiti ustrezne sisteme za merjenje ekonomske vrednosti za
svoj poslovni profil (glej oddelek 2.3 o metodah za merjenje obrestnega tveganja) in ustrezen
sklop obrestnih scenarijev (glej oddelek 2.1 o scenarijih in stresnem testiranju), da kolicinsko
opredelijo mozZen obseg kakrsnih koli u¢inkov IRRBB v stresnih pogojih.

(a) Institucije bi morale preuciti, ali je razporeditev notranjega kapitala ustrezna za dolocen
delez ekonomske tvegane vrednosti (ali za vso ekonomsko tvegano vrednost), pri ¢emer
tveganje izhaja predvsem iz predpostavk glede ravnanja strank ali korporativnega
nacrtovanja (glej oddelek 2.2 o predpostavkah za merjenje).

(b) Institucije z modeli ekonomskega kapitala bi morale zagotoviti, da je razporeditev notranjega
kapitala za IRRBB ustrezno vklju¢ena v splosno razporeditev ekonomskega kapitala ter da so
vse predpostavke glede razprsitve dokumentirane in da temeljijo na popolni analizi osnovnih
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korelacijskih podatkov. Stroski ekonomskega kapitala se lahko razporedijo nazaj poslovnim
enotam in produktom za zagotovitev, da osebe, ki upravljajo osnovne dejavnosti/produkte, v
celoti razumejo vse stroske teh dejavnosti/produktov.

(c) Institucije, ki so izpostavljene obrestnemu tveganju v razli¢nih valutah, bi morale zagotoviti,
da se upostevajo vse pomembne pozicije in da notranji kapital, razporejen po ekonomski
tvegani vrednosti, uposSteva razlicne spremembe obrestnih mer za razlicne valute (v
nasprotju s predpostavljanjem, da se bodo vse obrestne mere za vse valute gibale
vzporedno).

Pri preucitvi, ali je v zvezi s tveganimi prihodki iz naslova obresti potrebna razporeditev
notranjega kapitala (kot del razporeditve kapitalskega blaZilnika za stresno testiranje), bi morale
institucije upostevati naslednje:

(a) relativno pomembnost neto prihodka od obresti glede na skupne neto prihodke in s tem
vpliv znatnih razlik v neto prihodku od obresti v razli¢nih letih;

(b) dejanske ravni neto prihodka od obresti, ki jih je mogoce doseci v razlicnih scenarijih (tj.
obseg, v katerem so kritja dovolj obseZzna, da lahko absorbirajo nestanovitnost, ki izhaja iz
obrestnih pozicij, sprememb stroskov obveznosti), ter

(c) moznosti dejanskih izgub, do katerih lahko pride v stresnih pogojih ali zaradi izrednih
sprememb v trznem okolju, ko je v€asih treba zapreti pozicije, ki so namenjene za dolgoro¢no
varovanje, da se stabilizirajo prihodki.

Za dolocitev, ali bi bilo treba znesek notranjega kapitala razporediti za morebitna prihodnja
tveganja za prihodke, ki izhajajo iz sprememb obrestnih tveganj v stresnih pogojih, bi morale
institucije uporabiti ustrezne sisteme za merjenje tveganih prihodkov za svoj poslovni profil (glej
oddelek 2.3 o metodah za merjenje obrestnega tveganja) in ustrezen sklop obrestnih scenarijev
(glej oddelek 2.1 o scenarijih in stresnem testiranju).

Institucije bi morale razmisliti o prilagoditvi notranjega kapitalskega blazilnika, kadar rezultati
njihovega stresnega testiranja pokaZzejo, da bi se lahko v stresnih pogojih neto prihodek od
obresti (in s tem zmoZnost ustvarjanja kapitala) zmanjsal. V kolikor je neto prihodek od obresti
prek strategij upravljanja tveganj na podlagi predpostavk v zvezi z ravnanjem strank in/ali
korporativnim naértovanjem zasciten/stabiliziran pred neugodnimi spremembami obrestnih mer,
lahko institucije zmanjSajo visino razporejenega notranjega blazilnika, dodeljeni zneski blazilnika
pa se lahko uporabijo, Ce se stresni scenarij uresnici.
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Tabela 1: Orodja za merjenje razlicnih elementov obrestnega tveganja

Kvantitativna orodja

in modeli

Mere prihodkov

Opis

Vrste tveganja, ki
se lahko merijo

Prednosti in slabosti

Staticni model

Analiza vrzeli

Dinamicni modeli

Tvegani prihodki

Analiza vrzeli je enostavno orodje za opredelitev in oceno izpostavljenosti
obrestne mere tveganju prevrednotenja. Meri aritmeticno razliko med
nominalnimi zneski obrestno obcutljivih sredstev in obveznosti bancne
knjige v absolutnem smislu. Vrzeli, kjer je vecji obseg sredstev, imajo
pozitiven znak, ki odraZa zvisevanje vrednosti (prihodka) bancne knjige, pri
kateri se povecuje vrednost (prihodek) sredstev. Vrzeli, kjer je vecji obseg
obveznosti, imajo negativen znak, ki odraZa zniZevanje vrednosti
(prihodka) bancne knjige, pri kateri se povecuje vrednost (prihodek)
obveznosti. Z analizo vrzeli se vsa zadevna obrestno obclutljiva sredstva in
obveznosti razporedijo v doloceno Stevilo vnaprej dolocenih casovnih
razponov glede na njihov najbliZji pogodbeni datum prevrednotenja ali
predpostavke v zvezi z ravnanjem strank glede zapadlosti ali datuma
prevrednotenja. Vrzel se lahko pomnoZi s predvideno spremembo
obrestnih mer, da se dolocCi priblizek spremembe v letnem neto prihodku
od obresti, ki bi jo povzrocilo tako gibanje obrestnih mer.

S tveganimi prihodki se meri izguba neto prihodka od obresti (in drugega
dobicka) v posameznem casovnem obdobju (od enega do pet let), ki je
posledica sprememb obrestnih mer, in sicer postopnih sprememb ali pa
enkratnega velikega soka na podrocju obrestnih mer. Izhodis¢na tocka je
razporeditev zadevnih sredstev in obveznosti v ¢asovne razpone glede na
zapadlost ali datum prevrednotenja. Tvegani prihodki so razlika v neto
prihodku od obresti med osnovnim in alternativnim scenarijem. Obrestne

Prednost: Tveganje
Preprosta metoda, ki jo je razmeroma enostavno prevrednotenja
razumeti in razloZiti.

Slabosti:

Temelji na predpostavki, da vse pozicije znotraj
posameznega segmenta zapadlosti zapadejo ali so
prevrednotene hkrati.

Staticni  model, ki ne uposteva obcutljivosti
parametrov izbirnosti na obrestne mere.

Krivulje donosa in/ali tveganja osnove z analizo vrzeli
ni mogoce ustrezno analizirati.

Prednosti: Tveganje
Podrobno analizira profil obrestnega tveganja v prevrednotenja
bancni knjigi na nacin, ki je prilagojen posebnim Tveganje krivulje
okoliscinam banke. donosa

Iz¢&rpna dinami¢na metoda, ki uposteva vse elemente Tveganje osnove
obcutljivosti obrestnih mer in zagotavlja dobro oceno  Opcijsko tveganje
kratkorocnih  ucinkov konveksnosti in tveganja
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Kvantitativna orodja
in modeli

Mere ekonomske
vrednosti

Opis

mere, uporabljene za prevrednotenje v okviru osnovnega scenarija, so
izpeljane iz terminskih tecCajev z uporabo ustreznih razmikov in
promptnih/terminskih tecajev za razlicne instrumente. V alternativnem
scenariju se terminskim tecajem, uporablienim v osnovnem scenariju,
dodajo spremembe obrestnih mer in razmikov.

To je dinami¢na metoda, ki z ustrezno zastavljenimi iz¢rpnimi scenariji
stresnih testov uposteva vse elemente obcutljivosti obrestnih mer,
vklju¢no s tveganjem krivulje donosa, tveganjem osnove, tveganjem
spremembe kreditnega razmika in vpogledom v spremembe ravnanja
strank glede prihrankov in placil, pri cemer se upoStevajo predvidene
spremembe v zapadlostih in donosih prevrednotenja ter obseg bancne
knjige. Tvegani prihodki se lahko uporabijo kot mera za enkraten sok ali
kot metoda simulacije z uporabo zelo razlicnih scenarijev, cemur sledi
izracun najvecje mozZne izgube znotraj vnaprej dolo¢enega intervala
zaupanja.

Prednosti in slabosti

krivulje donosa.

Slabosti:

Rezultati modeliranja so zelo obcutljivi na
predpostavke o ravnanju strank in odzivu uprave na
razlicne scenarije.

Pokriva razmeroma kratko casovno obdobje, zato
spremembe prihodkov zunaj opazovalnega obdobja
niso upostevane.

EUROPEAN
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Vrste tveganja, ki
se lahko merijo

Staticni model

Tvegani
kapital/ekonomska
vrednost lastniskega
kapitala

Tvegani kapital/ekonomska vrednost lastniskega kapitala meri teoreticno
spremembo neto sedanje vrednosti trenutne bilance stanja in s tem
vrednosti lastniskega kapitala, ki izhaja iz obrestnega Soka. Pri tej metodi
se vrednost lastniskega kapitala v alternativnih stresnih scenarijih
primerja z vrednostjo v osnovnem scenariju. Vrednost lastniskega kapitala
se izracuna kot sedanja vrednost sredstev, od katerih se odstejejo
obveznosti, pri cemer predpostavke o lastniskem kapitalu niso vkljucene.
Institucije lahko za notranjo uporabo ta izraCun tveganega
kapitala/ekonomske vrednosti lastniskega kapitala dopolnijo z modelom
tveganega kapitala/ekonomske vrednosti lastniskega kapitala, ki
uposteva predpostavke o lastniskem kapitalu.

Natancnost vrednotenja bilancnih pozicij je zelo odvisna od izracunanih
denarnih tokov in uporabljenih diskontnih stopenj.

Prednosti:

Enostavna mera obrestnega tveganja, ki uposteva
nekatere klju¢ne elemente obrestnega tveganja.

Slabosti:

Izra¢un neto sedanje vrednosti, ki ne omogoca
upostevanja vpliva obrestnih scenarijev na denarne
tokove, ne bo zaznal tveganja osnove ali opcijskega
tveganja.

Vrednotenje na podlagi izraCunov neto sedanje
vrednosti je zelo odvisno od predpostavk glede
casovnega okvira denarnih tokov in uporabljene
diskontne stopnje.

S to metodo je lahko prenizko ocenjen kratkorocni

Tveganje

prevrednotenja

Tveganje krivulje

donosa
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Kvantitativna orodja
in modeli

Spremenjeno trajanje
lastniskega kapitala in
sedanja vrednost
lastniskega kapitala 01
(PV01)

Delna spremenjena
trajanja in delna PV01

Opis

Spremenjeno trajanje kaZe na relativno spremembo trZne vrednosti
financnega instrumenta, ki ustreza mejnim vzporednim premikom krivulje
donosa za eno odstotno tocko. Na zbirni osnovi se lahko uporablja za celo
bancno knjigo. Izpostavljenost tveganju prevrednotenja v bancni knjigi je
izraZena s spremenjenim trajanjem lastniskega kapitala. Absolutna mera,
izpeljana iz spremenjenega trajanja lastniskega kapitala, je PVO1
lastniskega kapitala. Ta mera izraZa absolutno spremembo vrednosti
lastniskega kapitala, ki je posledica vzporednega premika krivulje donosa
za eno bazicno tocko (0,01 %).

Izhodiscna tocka je razporeditev sredstev in obveznosti v casovne razpone
glede na njihov datum prevrednotenja in vrsto instrumenta. Za vsako
vrsto instrumenta je izbrana ustrezna krivulja donosa. Za vsak casovni
razpon in vrsto instrumenta je izracunano spremenjeno trajanje. Nato je
izra¢unano spremenjeno trajanje lastniSkega kapitala kot povprecje
spremenjenih  trajanj vseh Casovnih razponov, ponderirano z
izpostavljenostmi v ustreznih casovnih razponih (pozitiven znak za vrzeli,
kjer je vecji obseg sredstev, in negativen za vrzeli, kjer je vecji obseg
obveznosti). PV01 lastniskega kapitala je izpeljano tako, da se
spremenjeno trajanje lastniSkega kapitala pomnoZi z vrednostjo
lastniskega kapitala (sredstva — obveznosti) in deli z 10.000, da se dobi
vrednost bazicne tocke.

Delna spremenjena trajanja in PV0O1 se izracunajo za neto pozicije iz
naslova obrestnih mer v podportfeljih, ki predstavljajo razlicne casovne
razpone bancne knjige, v skladu z zgoraj opisano metodologijo. Te delne
mere kaZejo obclutljivost trzne vrednosti bancne knjige na mejni vzporedni
premik krivulje donosa v posameznih segmentih zapadlosti. Za vsako
delno mero podportfelia se lahko uporabi drugaéna razseZnost
vzporednega premika, tako da se lahko ucinek spremembe v obliki krivulje
donosa izracuna za celoten portfelj. Pri razdelitvi bancne knjige na
podportfelije c¢asovnih razponov bi morale institucije razmisliti o
porazdelitvi izpostavljenosti na ¢asovne razpone, da podportfelji ustrezno
odraZajo izpostavljenost bancne knjige tveganju krivulje donosa.
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Prednosti in slabosti

ucinek konveksnosti in tveganja krivulje donosa.
Prednosti:

Na enostaven nacin analizira ekonomsko vrednost
vpliva zadevne spremembe obrestnih mer za
posamezen razred sredstev in obveznosti ali bilanco
stanja kot celoto.

Slabosti:

Uporablja se le za mejne premike krivulje donosa.
Razmeroma velike spremembe obrestnih mer in s
tem konveksnosti ni mogoce natancno izmeriti.

Uporablja se le za vzporedne premike krivulje donosa
in se ne more uporabljati za merjenje tveganja
osnove ali tveganja krivulje donosa.

To je staticni model, ki ne upoSteva obcutljivosti
parametrov izbirnosti na obrestne mere.

Prednosti:

Analizira vpliv sprememb v obliki krivulje donosa na
ekonomsko vrednost bancne knjige.

Slabosti:

Uporablja se le za mejne premike krivulje donosa
znotraj posameznega segmenta.

Gre za sklop staticnih mer, ki ne upostevajo
izbirnosti, tveganja osnove in konveksnosti.

Vrste tveganja, ki
se lahko merijo

Tveganje
prevrednotenja

Tveganje krivulje
donosa
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Kvantitativna orodja
in modeli

Dinamicni modeli

Tvegani
kapital/ekonomska
vrednost lastniskega
kapitala

Dejansko trajanje
lastniskega kapitala

Tvegana vrednost

Opis

Bolj izpopolnjena razli¢ica staticne mere (pojasnjeno zgoraj), pri kateri so
denarni tokovi dinami¢no ponovno izracunani, da se upoSteva dejstvo, da
sta lahko njihov obseg in casovni okvir v razlicnih scenarijih drugacna
zaradi ravnanja strank, ki se odzivajo na izbran scenarij. Ta mera je
oblikovana tako, da uposteva tudi tveganje osnove, poleg tega pa se
lahko z njo oceni dolgorocen ucinek spremembe v obliki krivulje donosa, ce
so alternativni scenariji primerno oblikovani.

Z dejanskim trajanjem se merijo spremembe vrednosti zaradi mejnih
vzporednih premikov krivulje donosa. Primer je spremenjeno trajanje, ki
dodatno izhaja iz obcutljivosti vgrajene izbirnosti na obrestne mere.
Izracun dejanskega trajanja temelji na izpeljavi spremembe vrednosti
portfelja zaradi povisanja ali zniZanja obrestnih mer v primerjavi z
osnovnim scenarijem, pri cemer niso vkljucene le spremembe diskontnih
stopenj, ampak tudi spremembe, povezane z obrestnimi merami, v
razseznosti pri¢akovanih denarnih tokov za instrumente z vgrajenimi
opcijami.

Z metodo tvegane vrednosti se meri pricakovana najvecja izguba trine
vrednosti, do katere lahko pride v obi¢ajnih trZznih razmerah v danem
¢asovnem obdobju in ob upostevanju dane ravni zaupanja. Za izra¢un
tvegane vrednosti v bancni knjigi se spremembe trZne vrednosti bancne
knjige in s tem lastniskega kapitala izracunajo za sklop alternativnih
scenarijev krivulje donosa. Kadar se pristop tvegane vrednosti uporablja
za bancno knjigo, mora biti casovno obdobje skladno z ekonomskim
modelom bancne knjige, pri cemer se obicajno pricakuje, da je to eno leto.

Pristop tvegane vrednosti zajema tri razlicne tehnike:
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Prednosti in slabosti

Prednosti:

Ce so alternativni scenariji ustrezno oblikovani, gre
za izCrpno mero obrestnega tveganja, ki uposteva
vse elemente obrestnega tveganja.

Slabosti:

Vrednotenje na podlagi izraCunov neto sedanje
vrednosti je zelo odvisno od predpostavk glede
Casovnega okvira denarnih tokov in uporabljene
diskontne stopnje.

S to metodo je Ilahko prenizko ocenjen
kratkoro¢ni ucinek konveksnosti in tveganja
krivulje donosa.

Prednosti:

Na enostaven nacin analizira ekonomsko vrednost
vpliva zadevne spremembe obrestnih mer, ob
upostevanju opcijskega tveganja.

Slabosti:

Uporablja se le za mejne premike krivulje donosa in
zajema le tisti del opcijskega tveganja v portfelju, ki
je obcutljiv na obrestne mere.

Prednosti:

Uposteva se pretekla nestanovitnost cen in obrestnih
mer.

Upostevajo se ucinki razprsitve znotraj portfeljev ali
bilanénih pozicij ali med njimi.

Z metodo se meri obseqg izgube, pri cemer je
omogocena tudi izbira verjetnosti izgube.

Slabosti:

Mera tvegane vrednosti je namenjena obicajnim

Vrste tveganja, ki
se lahko merijo

Tveganje
prevrednotenja

Tveganje krivulje
donosa

Tveganje osnove

Opcijsko tveganje

Tveganje
prevrednotenja

Opcijsko tveganje

Tveganje
prevrednotenja

Tveganje krivulje
donosa

Tveganje osnove

Opcijsko tveganje
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Kvantitativna orodja
in modeli

Opis

e Simulacijo na podlagi preteklih podatkov: alternativni scenariji glede
obrestnih mer so izpeljani iz preteklih ugotovitev. Uporabljena
pretekla obdobja morajo biti dovolj dolga, da zajamejo pomembne
soke, vendar dovolj kratka, da so se relevantna. Pri izbiri obdobja
razpolaganja za namene izracuna se mora institucija izogibati
avtokorelaciji znotraj vzorca, hkrati pa zagotoviti znatno Stevilo
ugotovitev in prisotnost soka znotraj njih.

e Matrika varianc in kovarianc: obrestne mere razlicnih rocnosti za
simulacije na podlagi preteklih ugotovitev ter matrike varianc in
kovarianc, uporabljene za upostevanje korelacij obrestnih mer
razlicnih roénosti. Veljajo enaki premisleki kot pri pretekli tvegani
vrednosti.

e Simulacija Monte Carlo: naklju¢no simulirani krivulje donosa obrestnih
mer in gibanja obrestnih mer. Ta tehnika je zlasti primerna za
vrednotenje produktov, ki vsebujejo opcije.

V kaksnem obsegu se merijo razlicne vrste obrestnega tveganja, je
odvisno od zasnove modela in uporabljenih scenarijev. Modeli tvegane
vrednosti so primerni za zajemanje opcionalnosti in konveksnosti
produktov ter tveganja krivulje donosa in tveganja osnove.

EUROPEAN

BANKING
AUTHORITY

Prednosti in slabosti

trznim razmeram in ne zajema ustrezno tveganja za
nastop malo verjetnega dogodka s hudimi
posledicami. Zato pri obravnavi iziemno neugodnih
razmer zanasanje zgolj na mere tvegane vrednosti ni
dovolj.

Tako pretekla tvegana vrednost kot tvegana
vrednost na podlagi varianc in kovarianc sta v
preteklost usmerjeni metodi, pri katerih se
prihodnost predvideva na podlagi preteklosti, zaradi
Cesar obstaja velja verjetnost, da tveganje za nastop
malo verjetnega dogodka s hudimi posledicami ne
bo zajeto.

Metoda varianc in kovarianc predvideva, da so
donosi obi¢ajno razporejeni statisticno in da so
portfelji linearna kombinacija osnovnih pozicij;
posledicno je metoda manj ustrezna za portfelje z
visoko opcionalnostjo.

Metoda simulacije Monte Carlo je zelo zahtevna v
smislu tehnologije in izracunavanja.

Modeli tvegane vrednosti lahko postanejo sistemi
,Crne skrinjice”, na katere se uporabniki
zanasajo, ne da bi jih v celoti razumeli.

Vrste tveganja, ki
se lahko merijo
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Priloga B — Matrika kompleksnosti za merjenje
IRRBB

Tabela 3 spodaj vsebuje matriko s primeri razlicnih ravni kompleksnosti za posamezno kvantitativno orodje in
izbrano mero, vendar je moznih Se veliko vec stopenj kompleksnosti. Institucija lahko za oceno razli¢nih
obcutljivosti na spremembe obrestnih mer izbere vec¢ ravni kompleksnosti za eno samo mero. Za oceno
linearnega obrestnega tveganja lahko na primer uporabi stati¢no razli¢ico mere, za ugotovitev obcutljivosti na
predpostavke v zvezi z ravnanjem strank pa lahko uporabi dinami¢no razli¢ico. Manj kompleksne banke lahko
svojo obcutljivost na predpostavke v zvezi z ravnanjem strank izmerijo z uporabo vec razlicic istih staticnih mer
— tj. brez modeliranja celotnega sklopa dinamicnih ucinkov. Cilj je, da banke izberejo to kombinacijo primernih
in sorazmernih mer, da so ustrezno zajete vse pomembne obcutljivosti na spremembe obrestnih mer, vklju¢no
z obcutljivostjo na predpostavke v zvezi z ravnanjem strank.

Namen matrike v tabeli 3 je pomagati posameznim institucijam in pristojnim organom tako, da se jim predlaga
mozna kombinacija kvantitativnih orodij in mer, ki je ustrezna za zadevno raven kompleksnosti.

Splosno nadzornisko pri¢akovanje bi moralo biti, da bi morale vecje ali kompleksnejse institucije uporabljati bolj
raz¢lenjene ¢asovne razpone in bi morale analizirati tveganje z uporabo podatkov na ravni posla, kadar je to
mogoce. Institucije, ki ponujajo financne produkte z vgrajeno izbirnostjo, bi morale uporabiti sisteme merjenja,
s katerimi se lahko ustrezno zajame obcutljivost opcij na spremembe obrestne mere. Institucije s produkti, ki
potrosnikom zagotavljajo izbirnost v zvezi z ravnanjem strank, bi morale uporabljati ustrezne dinamicne
pristope k modeliranju, da izmerijo obcutljivost IRRBB na spremembe v ravnanju strank, do katerih lahko pride
v razli¢nih stresnih obrestnih scenarijih .

Stiri ,ravni“ kompleksnosti za institucije naj bi predstavljale Siroke opredelitve vse vegjih in kompleksnejsih vrst
poslovnega modela. Na podlagi tega velja naslednje:

= |nstitucije ravni1 so lahko majhne lokalne banke z enostavnim sklopom produktov, ki vkljuCuje le
omejeno izpostavljenost obrestnemu tveganju, kot so specializirane zasebne banke ali majhne
hranilnice.

= |nstitucije ravni 2 so lahko majhne banke za poslovanje s prebivalstvom s SirSim naborom produktov,
zaradi Cesar so izpostavljene obrestnemu tveganju, vklju¢no z tveganjem v zvezi z ravnanjem strank.

= |nstitucije ravni 3 so lahko lokalne ali mednarodne banke srednje velikosti, vkljutno s komunalnimi
bankami.

= |nstitucije ravni 4 so lahko velike mednarodne in univerzalne banke.
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Raven kompleksnosti mer tveganja, ki jo izbere posamezna institucija, bi morala ustrezati ravni kompleksnosti
same institucije. Ce v posameznem primeru kompleksnost ni povezana z velikostjo, bi morale institucije izbrati
in izvajati mere tveganja, ki odrazajo njihov posebni poslovni model in ki ustrezno zajemajo vse obcutljivosti.
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Tabela 3: Razli¢ne ravni kompleksnosti pri merjenju obrestnega tveganja

Kvantitativna
orodja in modeli

Mere prihodkov

Okvirne ravni kompleksnosti kvantitativnih orodij in modelov

EUROPEAN
BANKING

Raven 1

Raven 2

Raven 3

Raven 4

Analiza vrzeli

Tvegani prihodki

Casovni razponi, ki jih
Baselski odbor za ban¢ni
nadzor svetuje v Nacelih
obvladovanja in nadzora
tveganja obrestne mere
(,,Principles for the
Management and
Supervision of Interest
Rate Risk”) iz julija 2004
(v nadaljnjem besedilu:
smernice Baselskega
odbora iz leta 2004).

Standardni Sok, ki se
uporablja za prihodke v
stalni bilanci stanja. Na
podlagi ¢asovnih
razponov, ki so
priporoceni v smernicah
Baselskega odbora iz
leta 2004.

Mere ekonomske vrednosti

Bolj razélenjeni ¢asovni
razponi, da se uposteva
sestava bancne knjige.

Standardni Sok in drugi stresni testi
v zvezi s krivuljo donosa,
opredeljeni v oddelku 4, tocki 2.1 o
scenarijih in stresnem testiranju v
dodatnih podrobnih navodilih, ki
se uporabljajo za prihodke, pri
c¢emer se uposteva stalna bilanca
stanja ali enostavne predpostavke
o prihodnjem poslovnem razvoju.

Dinamicna analiza vrzeli, ki uposteva
likvidirane dejavnosti in financne
nacrte ter trzne marze predstavi
glede na okolje obrestnih mer.

Stresni testi v zvezi s krivuljo donosa,
stresni testi v zvezi z tveganjem
osnove in stresni testi v zvezi z
opcijskim tveganjem, kot so
opredeljeni v oddelku 4, tocki 2.1 o
scenarijih in stresnem testiranju v
dodatnih podrobnih navodilih, ki se
lo¢eno uporabljajo za prihodke,
predvidene v poslovnem nacrtu ali
stalni bilanci stanja.

Dinamicna analiza vrzeli, ki uposteva
likvidirane dejavnosti in financne
nacrte ter trzne marze predstavi glede
na okolje obrestnih mer.

IzCrpni stresni scenariji, ki
kombinirajo predvidene premike
krivulje donosa s spremembami
osnovnih in kreditnih razmikov ter
spremembami v ravnanju strank ter
ki se uporabljajo za ponovno
napovedovanje obsega poslovanja
in prihodkov, da se izmeri razlika
glede na osnovni poslovni nacrt.

Tvegani Uporaba standardnega Soka.  Bolj raz¢lenjeni ¢asovni razmiki, Bolj razélenjeni ¢asovni razmiki,
kapital/ekonomska Uporaba ¢asovnih razmikov, da se uposteva sestava bancne razdeljeni na vrste instrumentov z
vrednost ro¢nosti in zdruZevanja knjige z lastnimi uteZzmi trajanja. lastnimi uteZzmi trajanja ali mero,

izracunano na podlagi
posla/denarnega toka. Uporaba
standardnega Soka in drugih

vhodnih podatkov, ki je v
skladu z notranjimi standardi
merjenja IRRBB, ali uporaba

Uporaba standardnega Soka in
drugih premikov krivulje donosa,
kot je doloceno v oddelku 4, tocki

lastniskega kapitala

Mera, izraCunana na podlagi posla ali
denarnega toka. 1zErpni stresni
scenariji, ki kombinirajo premike
krivulje donosa in spremembe v
ravnanju strank.
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Kvantitativna
orodja in modeli

Spremenjeno
trajanje lastniskega
kapitala in sedanja
vrednost
lastniSkega kapitala
01 (PV01)

Dejansko trajanje
lastniSkega kapitala

Okvirne ravni kompleksnosti kvantitativnih orodij in modelov

EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

Raven 1

¢asovnih razmikov in utezi, ki
so priporoceni v smernicah
Baselskega odbora iz

leta 2004, modela krivulje
donosa z vsaj Sest rocnostmi.

Casovni razmiki, ki so
priporoceni v smernicah
Baselskega odbora iz
leta 2004. Uporaba
standardnega Soka.
Model krivulje donosa z
vsaj Sest rocnostmi.

Alternativni scenariji na
podlagi standardnih
Sokov in ucinek opcije, ki
je okvirno ocenjen za
celoten portfelj.

Raven 2

2.1 o scenarijih in stresnem
testiranju v dodatnih podrobnih
navodilih. Zadostne ro¢nosti
krivulje donosa.

Bolj razélenjeni ¢asovni
razmiki, da se uposteva
sestava bancne knjige z
lastnimi utezmi trajanja.
Uporaba standardnega Soka in
drugih premikov krivulje
donosa, kot je doloceno v
oddelku 4, tocki 2.1 o
scenarijih in stresnem
testiranju v dodatnih
podrobnih navodilih. Zadostne
rocnosti krivulje donosa.

Alternativni scenariji na podlagi
standardnega Soka in drugih
premikov krivulje donosa, kot je
doloceno v oddelku 4, tocki 2.1 o
scenarijih in stresnem testiranju v
dodatnih podrobnih navodilih.
Ucinek opcij, ocenjen za
posamezno vrsto instrumenta.

Raven 3

premikov krivulje donosa, kot je
doloceno v oddelku 4, tocki 2.1 o
scenarijih in stresnem testiranju v
dodatnih podrobnih navodilih.
Ustrezne rocnosti krivulje donosa.
Stresni testi v zvezi s krivuljo donosa,
stresni testi v zvezi z tveganjem
osnove, kot so opredeljeni v
oddelku 4, tocki 2.1 o scenarijih in
stresnem testiranju v dodatnih
podrobnih navodilih. Modeliranje
obdcutljivosti predpostavk modeliranja
na obrestne mere, ob upostevanju
konveksnosti.

Bolj razélenjeni ¢asovni razmiki,
razdeljeni na vrste instrumentov z
lastnimi utezmi trajanja. Uporaba
standardnega Soka in drugih
premikov krivulje donosa, kot je
doloceno v oddelku 4, tocki 2.1 o
scenarijih in stresnem testiranju v
dodatnih podrobnih navodilih.
Ustrezne rocnosti krivulje donosa.
Uporaba delnih mer za posamezni
¢asovni razmik.

Alternativni scenariji na podlagi
standardnega Soka in drugih
premikov krivulje donosa, kot je
doloceno v oddelku 4, tocki 2.1 o
scenarijih in stresnem testiranju v
dodatnih podrobnih navodilih. Ucinek
opcij, ocenjen na ravni posla.

Raven 4

Trajanje, izracunano za
posamezen posel v bancni knjigi.
Uporaba standardnega Soka in
drugih premikov krivulje donosa,
kot je doloc¢eno v oddelku 4, tocki
2.1 o scenarijih in stresnem
testiranju v dodatnih podrobnih
navodilih. Ustrezne ro€nosti
krivulje donosa. Uporaba delnih
mer za posamezni ¢asovni razmik.

Alternativni scenariji na podlagi
standardnega Soka in drugih
premikov krivulje donosa, kot je
doloceno v oddelku 4, tocki 2.1 o
scenarijih in stresnem testiranju v
dodatnih podrobnih navodilih.
Uc¢inek opcij, ocenjen na ravni
posla.
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Kvantitativna

Okvirne ravni kompleksnosti kvantitativnih orodij in modelov

orodja in modeli

Tvegana
vrednost

Raven 1 Raven 2

Zadostne roc¢nosti na krivuljah
donosa, kadar obstaja pomembna
izpostavljenost. Vkljucitev drugih
parametrov obcutljivosti in
podatkov kot delte (grske crke).

Model krivulje donosa z
vsaj Sest rocnostmi.

Raven 3

Ustrezne rocnosti na krivuljah
donosa, kadar obstaja pomembna
izpostavljenost. Vrednotenje polne
izbirnosti. Dnevno posodabljanje
dejavnikov tveganja. Uporaba vsaj
krivulje nestanovitnosti v obliki
,hasmeska“” (,volatility smile®).

Raven 4

Ustrezne rocnosti vseh krivulj
donosa. Vrednotenje polne
izbirnosti. Vkljucitev simulacij
Monte Carlo v zvezi s portfelji s
pomembno izbirnostjo. Dnevno
posodabljanje dejavnikov
tveganja. Uporaba podlag
nestanovitnosti za vse osnovne
instrumente v bancni knjigi.
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