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Wytyczne EUNB w sprawie zarzgdzania
ryzykiem stopy procentowej wynikajgcym
z dziatalnosci zaliczonej do portfela
niehandlowego

CzesC 1 - Zgodnosc z przepisami i
obowigzki sprawozdawcze

Status niniejszych wytycznych

Status niniejszych wytycznych

1.

Niniejszy dokument zawiera wytyczne wydane zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010". Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 wtasciwe organy i
instytucje finansowe doktadajg wszelkich staran, aby zastosowac sie do tych wytycznych i
zalecen.

Wytyczne przedstawiajg stanowisko EUNB w sprawie odpowiednich praktyk nadzoru w ramach
Europejskiego Systemu Nadzoru Finansowego lub tego, jak nalezy stosowac prawo europejskie w
konkretnym obszarze. Wtasciwe organy okreslone w art. 4 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010, do ktérych wytyczne majg zastosowanie, powinny stosowaé sie do wytycznych
poprzez wprowadzenie ich odpowiednio do swoich praktyk (np. poprzez dostosowanie swoich
ram prawnych lub proceséw nadzorczych), réwniez jezeli wytyczne sg skierowane przede
wszystkim do instytucji.

Wymogi dotyczgce sprawozdawczosci

3.

Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 wtasciwe organy muszg poinformowad
EUNB, czy stosujg sie lub czy zamierzg zastosowac sie do niniejszych wytycznych lub danego
zalecenia lub podajg powody niestosowania sie do dnia 07.12.2015. W przypadku braku
informacji w tym terminie wtasciwe organy zostang uznane przez EUNB za niestosujgce sie do

! Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz
uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12).
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niniejszych wytycznych. Informacje nalezy przekazaé poprzez wystanie formularza dostepnego na
stronie internetowej EUNB na compliance@eba.europa.eu z dopiskiem ,EBA/GL/2015/08”.

Informacje przekazujg osoby upowaznione do informowania o niestosowaniu sie do wytycznych
w imieniu wiasciwych organdw. Wszelkie zmiany dotyczgce stosowania sie do wytycznych takze
nalezy zgtasza¢ do EUNB.

Zgodnie z art. 16 ust. 3 przekazywane informacje publikuje sie na stronie internetowej EUNB.

Czesc 2 - Przedmiot, zakres i definicje

Przedmiot
4. Niniejsze wytyczne:
(a) dotycza identyfikacji, zarzagdzania i tagodzenia ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej;

(b) zawierajg definicje zmiany poziomu stép procentowych, o ktérej mowa w art. 98 ust. 5
dyrektywy 2013/36/UE, oraz okreslajg metody obliczania wyniku standardowego szoku
nadzorczego.

Zakres stosowania

5. Poziom stosowania niniejszych wytycznych powinien by¢ spdjny z poziomem stosowania procesu
przegladu i oceny nadzorczej. Niniejsze wytyczne dotyczg metod pomiarowych zaréwno dla
wartosci ekonomicznej ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej, jak i jego wptywu na
dochody.

6. Niniejsze wytyczne nie majg zastosowania do ryzyk wynikajgcych ze zmian w subiektywnej
jakosci kredytowej poszczegdlnych instrumentéw, ktére mogg powodowaé zmiany spreadu w
odniesieniu do bazowych stép procentowych (ryzyko spreadu kredytowego).

Adresaci

7. Niniejsze wytyczne skierowane sg do wifasciwych organdw okreslonych w art. 4 ust. 2 ppkt (i)
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 oraz do instytucji finansowych okreslonych w art. 4 ust. 1
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Definicje

8. 0 ile nie okreslono inaczej, pojecia stosowane i zdefiniowane w dyrektywie 2013/36/UE i w
rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 majg w niniejszych wytycznych takie samo znaczenie.
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9. Ponadto do celdw niniejszych wytycznych ryzyko stopy procentowej w ksiedze bankowej
obejmuje w szczegdlnosci:

(a) ryzyka zwigzane z niedopasowaniem termindw zapadalnosci i przeszacowania aktywoéw i
zobowigzan oraz krétkoterminowych i dtugoterminowych pozycji pozabilansowych (ryzyko
niedopasowania termindw przeszacowania);

(b) ryzyka wynikajace ze zmian nachylenia i ksztattu krzywej dochodowosci (ryzyko krzywej
dochodowosci);

(c) ryzyka wynikajgce z zabezpieczenia ekspozycji na dang stope procentowg i ekspozycji na
stope procentowg powodujgcg przeszacowanie w nieznacznie zmienionych warunkach
(ryzyko bazowe) oraz

(d) ryzyka wynikajgce z opcji, w tym opcji wbudowanych np. konsumenci wykupujacy produkty o
statym oprocentowaniu, kiedy stopy rynkowe zmieniajg sie (ryzyko opcji).

Czesc 3 - Wdrozenie

Data zgtoszenia

10. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie od dnia 1 stycznia 2016 r.

Uchylenie

11. Uchyla sie wytyczne CEBS w sprawie technicznych aspektdw zarzgdzania ryzykiem stopy
procentowej wynikajgcym z dziatalnosci zaliczonej do portfela niehandlowego w ramach procesu
przegladu i oceny nadzorczej z dnia 3 pazdziernika 2006 r. ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2016 r.

CzesC 4 - Zarzadzanie ryzykiem stopy
procentowej w ksiedze bankowej

1. Wytyczne ogdlne

Proporcjonalnos¢

12. Instytucje powinny stosowac sie do niniejszych wytycznych w sposdb proporcjonalny do ich
wielkosci, ztozonosci oraz do intensywnosci ich dziatalnosci z uwzglednieniem tabeli 3 z
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zatgcznika B oraz postanowien tytutu 2.1.1 wytycznych EUNB w sprawie wspdlnych procedur i
metod dotyczacych przegladu i oceny nadzorczej (wytyczne w sprawie SREP).?

Ryzyko stopy procentowej w ksiedze bankowej 1 - Kapitat wewnetrzny

13. Instytucje powinny wykazac, ze ich kapitat wewnetrzny jest proporcjonalny do poziomu ryzyka
stopy procentowej w ich ksiedze bankowej z uwzglednieniem:

(a) wptywu ewentualnych zmian ich wartosci ekonomicznej i przysztych dochodéw wynikajgcych
ze zmian w poziomach stép procentowych na zasoby kapitatowe oraz

(b) dostepnosci kapitatu na potrzeby ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej na réznych
poziomach konsolidacji, subkonsolidacji i pojedynczego podmiotu, zgodnie z wymogami
wtasciwych organdw i zgodnie z poziomem stosowania procesu przegladu i oceny nadzorczej.

14. Zarzadzajac ryzykiem stopy procentowej w ksiedze bankowej instytucje nie powinny polegaé na
obliczeniach wyniku standardowego szoku nadzorczego okreslonego w art. 38 ust. 5 dyrektywy
2013/36/UE lub w punkcie "ryzyko stopy procentowej w ksiedze bankowej 5", ale powinny
opracowac i stosowac wtasne metody alokacji kapitatu wewnetrznego zgodnie ze swoim profilem
ryzyka i politykami zarzadzania ryzykiem.

Ryzyko stopy procentowej w ksiedze bankowej 2 - Pomiar ryzyka stopy procentowej w
ksiedze bankowej

15. Instytucje powinny mierzy¢ ich ekspozycje na ryzyko stopy procentowej w ksiedze bankowej
pod katem zaréwno potencjalnych zmian wartosci ekonomicznej i zmian oczekiwanego wyniku
odsetkowego netto lub dochodéw.

Dokonujgc pomiaru swojej ekspozycji na ryzyko stopy procentowej w ksiedze bankowej,
instytucje powinny wzigé pod uwage i ocenié¢ wptyw:

(a) zatozen dotyczacych aktywow i zobowigzan nieprzychodowych w ksiedze bankowej (w tym
kapitat i rezerwy);

(b) zatozen dotyczacych zachowania klienta wobec "depozytow bezterminowych" (tj. zaktadana
zapadalno$é¢ dla zobowigzan, ktdérych zapadalnos¢ umowna jest krétka, ale rzeczywista
dtuga);

(c) behawioralnej i automatycznej opcjonalnosci charakterystycznej dla aktywéw i zobowigzan.

16. Dokonujgc pomiaru ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej instytucje nie powinny
polegac na obliczeniach wyniku standardowego szoku nadzorczego okreslonego w art. 38 ust. 5
dyrektywy 2013/36/UE lub w punkcie "ryzyko stopy procentowej w ksiedze bankowej 5", ale
powinny opracowac i stosowac wtasne zatozenia i metody obliczania.

2 EBA/GL/2014/13.
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Ryzyko stopy procentowej w ksiedze bankowej 3 - scenariusze szoku dla ryzyka stopy
procentowej

17.

18.

Instytucje powinny rutynowo mierzy¢ wrazliwosci wartosci ekonomicznej i wyniku
odsetkowego netto/dochodéw w réinych scenariuszach mozliwych zmian poziomu i ksztattu
krzywej dochodowosci odsetek i zmian w relacjach miedzy réznymi stopami rynkowymi (tj.
ryzyko bazowe).

Instytucje powinny takze zastanowic sie, czy catkowicie statyczna analiza wptywu danego szoku
lub szokdéw dla ryzyka stopy procentowej na ich aktualny portfel powinna zostaé¢ uzupetniona
przez bardziej dynamiczng symulacje dla stép procentowych. Wieksze lub bardziej ztozone
instytucje, w szczegélnoéci instytucje z kategorii 1 i 2 z wytycznych SREP?, powinny takze
uwzglednic¢ scenariusze, w ktérych oblicza sie rézne konfiguracje stép procentowych i w ktérych
niektore zatozenia (np. dotyczace zachowania, wptywu na ryzyko oraz wielkosci i sktadu bilansu)
sg same funkcjami zmieniajacych sie poziomoéw stép procentowych.

Ryzyko stopy procentowej w ksiedze bankowej 4.1 - Wewnetrzne ustalenia dotyczace
zarzadzania

19.

Instytucje powinny wdrozy¢ solidne wewnetrzne ustalenia dotyczace zarzadzania dla ryzyka
stopy procentowej w ksiedze bankowe;.

(a) Instytucja powinna zagwarantowac, e jej organ zarzadzajgcy ponosi ostateczng
odpowiedzialnos$¢ za kontrolowanie ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej. Organ
zarzadzajgcy powinien okreslic ogdlng strategie instytucji dotyczacg ryzyka stopy
procentowej w ksiedze bankowej i zatwierdzi¢ odpowiednie polityki i procesy.

(b) Instytucje powinny zagwarantowal regularne zatwierdzanie modeli stosowanych do
obliczania ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej. Systemy IT wykorzystywane przez
instytucje powinny umozliwia¢ im petny pomiar/ocene i monitorowanie wptywu
poszczegdblnych transakcji na ich ogdlng ekspozycje.

(c) Wewnetrzne systemy tworzenia sprawozdan na temat ryzyka powinny dawaé¢ w
odpowiednim czasie wszechstronng informacje na temat ich ekspozycji na ryzyko stopy
procentowej w ksiedze bankowe;j.

Ryzyko stopy procentowej w ksiedze bankowej 4.2 - Polityki dotyczace ryzyka stopy
procentowej w ksiedze bankowej

20.

Instytucje powinny mie¢ odpowiednio uzasadnione, solidne i udokumentowane polityki, aby
uwzgledni¢ wszelkie kwestie zwigzane z ryzykiem stopy procentowej w ksiedze bankowej,
ktore sg istotne dla ich indywidualnych okolicznosci.

3 EBA/GL/2014/13.
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21. Bez szkody dla zasady proporcjonalnosci te kwestie powinny obejmowac:

(a)

(b)

(c)

(i)

wewnetrzne okreslenie i egzekwowanie granicy miedzy "ksiegg bankowg" a "dziatalnoscig
handlowg";

okreslenie wartosci ekonomicznej i jej spdjnosci z metodg stosowang do wyceny aktywoéw i
zobowigzan (na przyktad w oparciu o zdyskontowang wartos¢ przysztych przeptywow
pienieznych lub zdyskontowang wartos¢ przysztych dochodoéwy);

okreslenie ryzyka dla dochoddw i jego spdjnosci z podejsciem instytucji do tworzenia planéw
dziatania i prognoz finansowych;

wielko$¢ i ksztatt réinych szokéw dla ryzyka stopy procentowej do wykorzystania do
wewnetrznych obliczen ryzyka stopy procentowe] w ksiedze bankowej;

stosowanie dynamicznych lub statycznych podejs¢ w stosowaniu szokéw dla ryzyka stop
procentowych;

traktowanie transakcji sekwencyjnych (w tym odpowiedniego zabezpieczenia);
zagregowane walutowe ekspozycje na ryzyko stopy procentowej;

pomiar i zarzadzanie ryzykiem bazowym wynikajgcym z rdéinych indekséw stép
procentowych;

wtaczenie (lub nie) aktywow i zobowigzan nieprzychodowych w ksiedze bankowej (w tym
kapitat i rezerwy) do pomiaru ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej;

behawioralne traktowanie rachunkéw biezgcych i rachunkéw oszczednosciowych (tj.
zaktadana zapadalnos¢ dla zobowigzan, ktérych zapadalnos¢ umowna jest krétka, ale
rzeczywista dtuga);

pomiar skutkow ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej wynikajagcego z opcji
wbudowanych i opcji automatycznych w aktywach i zobowigzaniach, w tym efekty
wypuktosci i profile sptaty;

stopien rozdrobnienia zastosowany w kalkulacjach pomiarowych (np. wykorzystanie
przedziatéw czasowych, wigczenie przeptywdw odsetkowych lub tylko pozycji gtdwnych).

Ryzyko stopy procentowej w ksiedze bankowej 5 - Standardowy szok nadzorczy

22. Instytucje powinny zgtasza¢ do odpowiedniego organu zmiany w wartosci ekonomicznej, ktéra

wynika z kalkulacji wyniku standardowego szoku, o ktérym mowa w art. 98 ust. 5 dyrektywy

2013/36/UE oraz w niniejszych wytycznych.
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23. Dokonujgc kalkulacji wyniku standardowego szoku, instytucje powinny stosowac sie przede

24.

wszystkim do ponizszych zasad:

(a)

(d)

Standardowy szok powinien byé oparty na nagtym réwnolegtym przesunieciu sie krzywej
dochodowosci 0 +/- 200 punktéw bazowych (przy zastosowaniu poziom 0%). Jezeli poziom
+/- 200 punktow bazowych znajduje sie nizej niz rzeczywisty poziom zmiany stép
procentowych obliczony z zastosowaniem 1. i 99. percentyla zaobserwowanych
jednodniowych zmian stép procentowych w okresie piecioletnim dla roku liczgcego 240 dni,
wyzszy poziom szoku wynikajgcego z pdzniejszej kalkulacji powinien zostac zastosowany jako
standardowy szok.

Nalezy zastosowaé odpowiednig ogdlng krzywg dochodowosci "bez ryzyka". Krzywa ta nie
powinna uwzglednia¢ dywersyfikacji ryzyka kredytowego charakterystycznego dla danego
instrumentu lub danego podmiotu lub dywersyfikacji ryzyka utraty ptynnosci. Przyktadem
akceptowalnej krzywej dochodowosci jest krzywa swapu stdp procentowych typu plain
vanilla.

Kapitat wtasny powinien zostaé wytaczony ze zobowigzan, aby mozna byto ocenié¢ wptyw
scenariusza warunkéw skrajnych na warto$¢ ekonomiczng wszystkich aktywow, w tym
finansowanych przez kapitat podstawowy.

Zaktadany behawioralny termin przeszacowania dla sald (zobowigzan) klientéw w przypadku
braku okreslonych termindéw przeszacowania nalezy ograniczy¢ maksymalnie do s$rednio
pieciu lat (gdzie Sredni zaktadany termin przeszacowania oblicza sie jako $rednig zaktadanych
termindw przeszacowania réznych kont z uwzglednieniem behawioralnego przeszacowania
wazonego nominalng wartoscig wszystkich takich rachunkéw. Oznacza to, ze do obliczenia
Sredniej zapadalnosci uwzglednia sie zaréwno element staty jak i zmienny).

Dokonujgc kalkulacji skutku "standardowego szoku" na ich warto$¢ ekonomiczng, instytucje

powinny zastosowaé jedng z metod kalkulacji okreslonych w pozycjach Ryzyko dla kapitatu /

Wartos¢ ekonomiczna kapitatu w tabeli 1 (zatacznik A) i tabeli 3 (zatgcznik B). Instytucje z

"poziomu 2-4" (okreslane w ten sposdéb w zafaczniku B) mogg zostaé poproszone przez

sprawujgcych nadzér o zastosowanie bardziej ztozonych metod kalkulacji, uwzgledniajacych

bardziej szczegétowe dane i zmiany zachowania klienta w scenariuszach warunkéw skrajnych.

2. Szczegotowe wytyczne

2.1.

TEST SCENARIUSZY | WARUNKOW SKRAJNYCH

a) Scenariusze dla ryzyka stopy procentowej w biezacym zarzadzaniu wewnetrznym
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Instytucje powinny dokonywa¢ pomiaru swojej ekspozycji jako efektu zastosowania
odpowiedniego zestawu rdéznych scenariuszy dla ryzyka stopy procentowej z uwzglednieniem
charakteru, skali i ztozonosci ryzyka stopy procentowej wynikajacego z ich dziatalnosci oraz ich
profili ryzyka. Dokonujgc wyboru scenariusza, instytucje powinny uwzglednic:

(a) nagte rownolegte przesuniecie w gore i w dét krzywej dochodowosci na rézng skale;

(b) nagte nachylenia i zmiany ksztattu krzywej dochodowosci (np.
rosngce/spadajgce/niezmienione krétkoterminowe stopy procentowe, kiedy
Srednioterminowe lub dtugoterminowe stopy procentowe zmieniajg sie w innym tempie lub
nawet w przeciwnym kierunku; ponadto nawet w ramach kategorii krotkoterminowych,
Srednioterminowych i dtugoterminowych stép procentowych szoki, ktére sg rozbiezne w
réznych punktach krzywej dochodowosci);

(c) ryzyko bazowe (w tym wynikajgce ze zmian w relacjach miedzy najwazniejszymi stopami
rynkowymi);

(d) potencjalne zmiany w zachowaniu réznych rodzajow aktywdéw lub zobowigzan w ramach
zaktadanych scenariuszy;

(e) stosowanie specjalnych scenariuszy dla ryzyka stopy procentowej na wypadek ekspozycji w
réznych walutach.

Instytucje mogg uzupetnié swojg analize poprzez wprowadzenie miedzy innymi:

(a) stopniowych (w przeciwienstwie do nagtych) przesunieé, nachylen lub zmian w ksztatcie
krzywej dochodowosci;

(b) scenariuszy opartych na statystycznej analizie zachowania stop procentowych w przesztosci;
(c) scenariuszy opartych na symulacjach przysztych konfiguracji stop procentowych;

(d) scenariuszy opartych na zatozeniach lezgcych u podstaw prognoz dotyczgcych zyskéw
instytucji.

Dokonujagc analizy swojego scenariusza, instytucje powinny przynajmniej by¢ w stanie wykazaé,
ze:

(a) podstawowe zatozenia systemu pomiaru wewnetrznego (zob. 2.2. i 2.3 tej czesci) s3
odpowiednie dla réznych zastosowanych scenariuszy dla ryzyka stopy procentowej oraz

(b) wzgledy spdjnosci ekonomicznej zostaty odpowiednio uwzglednione przy okreslaniu
scenariuszy (np. spéjnos¢ miedzy szokami dla ryzyka stop procentowych w réznych walutach
a kursami wymiany walut stosowanymi podczas obliczania ogdlnego wptywu wyrazonego w
podstawowe]j walucie sprawozdawczej instytucji).
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Analize scenariusza na potrzeby wewnetrznego pomiaru ryzyka stopy procentowej w ksiedze
bankowej nalezy przeprowadzi¢ przynajmniej raz na kwartat a czestotliwosé obliczania powinna
zosta¢ zwiekszona w okresach wiekszej zmiennosci stop procentowych lub kiedy mierzone
poziomy ryzyka sg znaczne w kontekscie dziatalnosci instytucji.

Scenariusze stopy procentowej dla testu warunkow skrajnych

Instytucje powinny regularnie przeprowadzaé¢ testy warunkéw skrajnych, aby mierzy¢ ich
wrazliwosé w skrajnych warunkach rynkowych. Test warunkdéw skrajnych dla ryzyka stopy
procentowej powinien zosta¢ wigczony do ogdlnych struktur i programéw testu warunkow
skrajnych kazdej instytucji. W tych testach warunkéw skrajnych ryzyko stopy procentowej
powinno zosta¢ powigzane z innymi kategoriami ryzyka i nalezy obliczyé skutki posrednie. Testy
te mogg by¢ mniej czeste niz obliczenia przedstawione powyzej w punkcie "Scenariusze dla
ryzyka stopy procentowej w biezgcym zarzgdzaniu wewnetrznym®.

Instytucje nie powinny polegac na standardowym réwnolegtym szoku 200 punktéw bazowych dla
ryzyka stopy procentowej realizowanym dla wtasciwego organu (zob. ryzyko stopy procentowej
w ksiedze bankowej 5), ale powinny wykorzysta¢ odpowiedni zestaw réznych scenariuszy
warunkoéw skrajnych, w szczegdlnosci:

(a) nagte szoki dla ryzyka stopy procentowej wieksze niz 200 punktéw bazowych (w tym
ekstremalne przesuniecia);

(b) znaczne nachylenia i przesuniecia w ksztatcie krzywej dochodowosci (na przyktad oparte na
krzywych dotyczacych biezgcego zarzadzania wewnetrznego, ale z bardziej radykalnymi
zZmianami stép procentowych) oraz

(c) znaczne zmiany w relacjach miedzy kluczowymi stopami rynkowymi (ryzyko bazowe).
Ponadto testy warunkéw skrajnych powinny uwzgledniac:

(a) zatamanie sie kluczowych zatozen dotyczacych zachowania klas aktywdw lub zobowigzan;
(b) zmiany w kluczowych zatozeniach dotyczacych korelacji miedzy stopami procentowymi;

(c) znaczne zmiany biezgcych warunkéw rynkowych i warunkéw makroekonomicznych oraz
zmiany otoczenia konkurencyjnego i ekonomicznego oraz ich ewentualna ewolucja oraz

(d) okreslone scenariusze odnoszace sie do indywidualnego modelu biznesowego i profilu
instytucji.

Ryzyko stopy procentowej w ksiedze bankowej powinno zosta¢ witgczone do ogdlnego programu
testéw warunkéw skrajnych instytucji. Ryzyko stopy procentowej w ksiedze bankowej powinno
takze by¢ traktowane jako jeden z potencjalnych czynnikébw w ogdlnych programach
odwréconych testow warunkdw skrajnych instytucji.

11
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2.2,

a)

33.

34.

ZALOZENIA DOTYCZACE POMIARU

Behawioralne zatozenia dla rachunkéw z wbudowana opcjonalnoscia dla konsumenta
Dokonujgc oceny konsekwencji opcjonalnosci, instytucje powinny by¢ w stanie uwzgledniac:

(a) wptyw na biezace i przyszte tempo przedterminowej sptaty kredytu uwarunkowane sytuacjg
ekonomiczng, stopami procentowymi i aktywnoscig konkurencji;

(b) szybkosé/elastyczno$¢ dostosowania sie cen produktow do zmian rynkowych stép
procentowych oraz

(c) przeniesienie sald miedzy rodzajami produktéow w wyniku zmian w ich parametrach i
warunkach.

Instytucje powinny posiada¢ polityki regulujace tworzenie i regularng ocene kluczowych zatozen
dotyczacych traktowania pozycji bilansowych i pozabilansowych, ktére majg wbudowane opcje w
ramy ryzyka stopy procentowej. Oznacza to, ze instytucje powinny:

(a) by¢ w stanie zidentyfikowaé wszystkie produkty i elementy powigzane z zbudowanymi
opcjami, ktore mogg wptyngé na naliczane stopy procentowe lub behawioralny termin
przeszacowania (w przeciwienstwie do umownego terminu zapadalnosci) odpowiednich sald;

(b) mie¢ odpowiednie strategie dotyczace ustalania ceny i tagodzenia ryzyka (np. wykorzystanie
instrumentow pochodnych), aby zarzadza¢ wptywem opcjonalnosci w ramach apetytu na
ryzyko, ktéry moze obejmowad kary za wczesniejszy wykup pobierane od klienta jako
rekompensate potencjalnych kosztéw zerwania (jezeli dozwolone);

(c) zapewnié, ze modelowanie kluczowych behawioralnych zatozen mozna uzasadni¢ na
podstawie danych historycznych i w oparciu o ostroznosciowe hipotezy: w przypadku
niepewnosci nalezy zastosowa¢ margines zachowawczosci, szczegdlnie jezeli rzeczywiste
doswiadczenie rdzni sie od zatozen i oczekiwan z przesztosci;

(d) by¢ w stanie wykazaé, ze majg odpowiednie modelowanie (test zwrotny na podstawie
doswiadczenia);

(e) prowadzi¢ odpowiednig dokumentacje dla zatozenn w ich politykach i procedurach i oraz
zapewni¢ procedure poddawania ich przegladowi;

(f) rozumieé znaczenie wynikéw pomiaru ryzyka instytucji dla tych zatozen (przeprowadzanie
warunkéw skrajnych dla zatozen i uwzglednianie wynikéw takich testéw w wewnetrznych
decyzjach dotyczacych alokacji kapitatu;
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przeprowadzac¢ regularng wewnetrzng walidacje tych zatozen w celu sprawdzenia ich
stabilnosci w czasie i dostosowania ich w razie koniecznosci.

b) Behawioralne zatozenia dotyczace rachunkéw konsumenckich bez okreslonych terminow
przeszacowania

35.

36.

Dokonujgc behawioralnych zatozen dotyczacych rachunkow bez okreslonych termindw

przeszacowania dla celéw zarzgdzania ryzykiem stopy procentowej, instytucje powinny:

(a)

by¢ w stanie zidentyfikowaé "podstawowe" (w przeciwienstwie do "przejsciowych") salda w
rachunkach transakcyjnych - tj. element salda, ktéry jest konsekwentnie traktowany w
rachunku konsumenta jako odrebny od sald, ktére sg regularnie opuszczane a nastepnie
zastepowane;

zapewnic, Ze zatozenia dotyczgce rozpadu nisko kosztowych sald sg ostrozne i odpowiednie
do zbilansowania korzysci dla profilu ryzyka i zysku wobec dodatkowego ryzyka dla wartosci
ekonomicznej zwigzanego z zamykaniem przysztego zwrotu odsetek od aktywoéw
finansowanych przez te salda i potencjalnego z géry przewidzianego dochodu w sytuacji
wzrostu stép procentowych;

posiada¢ odpowiednig dokumentacje dla tych zatozen w ich politykach i procedurach i oraz
procedure poddawania ich przegladowi;

rozumiec wptyw zatozen na wtasne, wybrane wyniki pomiaru ryzyka instytucji, w tym poprzez
regularne dokonywanie pomiaréw z zastosowaniem postanowien umownych zamiast
behawioralnych zatozen, aby wyodrebni¢ wptyw zarowno na warto$¢ ekonomiczng jak i
ryzyko dla wartosci ekonomicznej oraz

przeprowadzac¢ testy warunkéw skrajnych, aby zrozumieé¢ wptyw wybranych pomiaréw
ryzyka na zmiany w kluczowych zatozeniach, uwzgledniajgc wyniki tych testéw w
wewnetrznych decyzjach dotyczacych alokacji kapitatu.

Zatozenia dla kapitatu wiasnego w planie dziatan

Jezeli instytucje zdecydujg sie przyjgé polityke majacg na celu stabilizacje dochodéwéw z ich

kapitatu wtasnego, powinny:

(a)

dysponowaé¢ odpowiednig metodg okreslania, ktéry element kapitatu wtasnego powinien
zosta¢ uznany za nadajacy sie do takiego potraktowania (np. dostosowanie na potrzeby
kapitatu zainwestowanego w aktywa nieprzychodowe, takie jak rzeczowe aktywa trwate,
aktywa niematerialne i prawne, inwestycje w jednostkach stowarzyszonych itd.);

okresli¢, jaki bedzie ostrozny profil zapadalnosci inwestycji dla kwalifikowalnego kapitatu
wiasnego (np. wyrazony w formie okreslonego profilu wygaszania, $redniej zapadalnosci lub
przedziatu/profilu trwania), ktéry rownowazy korzysci ze stabilizacji dochodu wynikajace z
zawierania pozycji o okreslonym zwrocie w dtuzszym terminie wobec wptywu dodatkowej
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wartosci ekonomicznej tych pozycji w warunkach skrajnych dla stép procentowych i ryzyko
mniejszych dochodéw w przypadku wzrostu stép;

(c) wiaczy¢ odpowiednig dokumentacje dla tych zatozend w ich politykach i procedurach i oraz
procedure poddawania ich przeglgdowi (z odpowiednig informacjg o audycie);

(d) rozumie¢ wptyw wybranego profilu zapadalnosci na wtasne, wybrane wyniki pomiaru ryzyka
instytucji, w tym poprzez regularne obliczanie srodkéw bez wtaczania kapitatu wtasnego, aby
wyodrebni¢ wptyw zaréwno na wartos¢ ekonomiczng jak i profil ryzyka i zysku oraz

(e) przeprowadzac testy warunkéw skrajnych, aby zrozumieé wptyw pomiaréw ryzyka na zmiany
w kluczowych zatozeniach dotyczacych kapitatu wtasnego, uwzgledniajgc wyniki tych testow
w wewnetrznych decyzjach dotyczacych alokacji kapitatu narazonego na ryzyko stopy
procentowej w ksiedze bankowej.

37. Okreslajac zatozenia dotyczace terminu inwestycji dla kapitatu wtasnego, instytucje powinny
unika¢ zawierania pozycji stabilizacji dochodu, ktdre znacznie ograniczajg ich mozliwosé
dostosowania sie do znacznych zmian w otoczeniu gospodarczym i biznesowym.

38. Zatozenia dotyczace terminu inwestycji wykorzystywane do zarzgdzania ryzykami dla dochodéw i
ewolucjg wartosci w zwigzku z kapitatem zaktadowym nalezy traktowac jako cze$¢ normalnego
cyklu planowania dziatan i nie nalezy ich zmienia¢ tylko po to aby odzwierciedli¢ zmiane
oczekiwan instytucji dotyczacych ksztattu stép procentowych w przysztosci. Wykorzystanie
portfeli instrumentdw pochodnych lub aktywéw w celu osiggniecia pozgdanego profilu
inwestycyjnego nalezy odpowiednio udokumentowac i odnotowac.

39. Jezeli instytucja woli nie tworzy¢ wyraznych zatozen dla terminu inwestycji kapitatu wtasnego
(lub tworzy zatozenia, ktére sg wyraznie krétkoterminowe), zwrot z aktywow finansowanych
przez ten kapitat moze by¢ bardziej zmienny. Instytucja powinna wiec nadal posiadaé solidny
system i dostepne informacje dotyczace zarzadzania, aby mdéc obserwowac wptyw wybranego
podejscia na zmiennos¢ dochoddw i wartosci ekonomicznej.

2.3. METODY POMIARU RYZYKA STOPY PROCENTOWEJ

Metody pomiaru ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej

40. 2. Instytucje nie powinny polegac tylko na jednej miarze ryzyka, ale wykorzystywaé szeroki
wachlarz narzedzi i modeli ilosSciowych, w tym metody znajdujgce sie wsrdod wymienionych w
zatgczniku A (tabela 1) niniejszych wytycznych, aby zapewni¢ odpowiednie uwzglednienie
roznych aspektow ryzyka stopy procentowej. Liczba i stopiend ztozonosci réznych narzedzi i
modeli ilosciowych wykorzystywanych przez instytucje do pomiaru ryzyka stopy procentowej
powinny by¢ odpowiednie do charakteru, skali i stopnia ztozonosci dziatalnosci tej instytucji.
Instytucja powinna w pefni zdawac sobie sprawe z ograniczen kazdego wykorzystywanego
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narzedzia i modelu ilo$ciowego, a ograniczenia te nalezy bra¢ pod uwage w procesie zarzadzania
ryzykiem stopy procentowej. Podczas oceny swojego ryzyka stopy procentowej instytucja
powinna by¢ swiadoma ryzyka, ktére moze powstaé w wyniku ksiegowania transakcji w ksiedze
bankowej.

Podczas pomiaru ryzyka stopy procentowe] w ksiedze bankowej:

(a) Nalezy stosowal scenariusz bazowy, aby odzwierciedli¢ zatozenia dotyczace rozwoju
dziatalnosci i zachowan klientéw uwzglednione w planach biznesowych instytucji. Stopy
procentowe stosowane do przeszacowania w scenariuszu bazowym nalezy uzyskaé ze stép
spot lub forward (w odpowiednich przypadkach) przez zastosowanie odpowiednich
spreaddw dla réznych instrumentéw.

(b) Uszczegdtowienie przedziatébw czasowych, na ktére podzielony jest portfel, powinno
odpowiednio odzwierciedla¢ ekspozycje w portfelu. Instytucje powinny w szczegdlnosci
zapobiega¢ kompensowaniu duzych ekspozycji, ktdre nie sg rzeczywiscie dopasowane do
terminu przeszacowania, a tym samym ukrywaniu ryzyka krzywej dochodowosci.

(c) Podczas wyboru stép dyskontowych dla kazdego rodzaju instrumentu nalezy wybra¢ krzywa
dochodowosci, ktdra najdoktadniej przedstawia charakterystyke danego rodzaju
instrumentu.

(d) Instytucje zacheca sie, aby podczas oceny ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej
wykorzystywaty réine rodzaje krzywej dochodowosci, w tym krzywe dochodowosci
charakterystyczne dla instrumentu/kredytu, do ich wewnetrznych obliczeri ryzyka stopy
procentowej w ksiedze bankowej. Obliczenia powinny zawsze uwzglednia¢ pomiar ryzyka
stopy procentowej w ksiedze bankowej z wykorzystaniem krzywej dochodowosci ,bez
ryzyka”, ktéra nie zawiera spreadéw ryzyka kredytowego lub spreadéw ryzyka ptynnosci
charakterystycznych dla poszczegdlnych instrumentéw lub podmiotdéw.

(e) Podczas modelowania krzywej dochodowosci nalezy zastosowac odpowiednig liczbe okreséw
zapadalnosci i odpowiednie techniki interpolacji. Za minimalny wymaog uznaje sie zazwyczaj
zestaw szesciu okresow zapadalnosci.

(f) Podczas oceny ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowe] nalezy stosowac scenariusze
ryzyka stopy procentowe] okreslone w punkcie 2.1 dotyczacym scenariuszy i testéw
warunkdow skrajnych. Scenariusze te nalezy zaprojektowaé w sposéb proporcjonalny, aby
odzwierciedli¢ specyficzne cechy i istotne ekspozycje kazdej instytucji na ryzyko.

Instytucje powinny zidentyfikowa¢ wszystkie rdézne sktadniki ryzyka stopy procentowej w ich
ksiedze bankowej. Nalezy przeprowadzi¢ pomiary wszystkich istotnych sktadnikéw ryzyka. W
tabeli 2 przedstawiono przyktady metod, ktére mozna zastosowac do identyfikacji réznych
rodzajéw ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej.
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Tabela 2: Identyfikacja sktadnikow ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej

Czes¢ sktadowa Metoda Ukierunkowanie
Ryzyko : o
niedopasowania Analiza luki Wolumen niedopasowan w réznych

terminéw przedziatach czasowych
przeszacowania

Ryzyko krzywej Analiza luki, duracje Rozproszenie i koncentracja niedopasowan
dochodowodci czesciowe w réznych przedziatach czasowych

Wykorzystywanie instrumentéw
pochodnych i innych instrumentow
zabezpieczajacych o réznych bazach,
wypuktosci i réznicy termindw, ktérych nie

Katalog grup
instrumentow na

Ryzyko bazowe podstawie réznych stop

rocentowych . . .
P ¥ objeta analiza luki
Wolumen kredyt éw hipotecznych,
Katalog wszystkich rachunkdéw biezgcych, oszczednosci i
Ryzyko opcji instrumentow z depozytdéw, gdzie klient ma mozliwos¢
wbudowanymi opcjami odejscia od umownego terminu

zapadalnosci

Na potrzeby monitorowania ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej instytucja powinna
stosowac co najmniej jedng miare ryzyka stopy procentowej opartg na dochodach i co najmniej
jedng miare dotyczacg wartosci ekonomicznej, ale w przypadku bardziej ztozonych modeli
biznesowych nalezy rozwazy¢ zastosowanie wielu miar, ktdre tgcznie ujmujg wszystkie istotne
rodzaje ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej. Stosowanie prostych modeli i miar jest
dopuszczalne jedynie wtedy, gdy moina wykazaé, ze sg one wystarczajgce do ostroznego
oszacowania ryzyka.

Przyktadem zaawansowania jest zastosowanie wiekszej liczby przedziatéw czasowych lub
okreséw zapadalnosci, bardziej szczegdétowych danych wejsciowych i dynamicznego
modelowania informacji zwrotnych z zatozen scenariusza warunkéw skrajnych na zatozenia
dotyczace przysztej skali dziatalnosci i cen.

W tabeli 3 w zatgczniku B znajduje sie matryca z przyktadami réoznych poziomow zaawansowania
dla poszczegdlnych narzedzi i miar ilosciowych.

Zgodnie z punktem ,ryzyko stopy procentowej w ksiedze bankowej 5” instytucje nie powinny
polegac na ,standardowym szoku” jako jedynej mierze ich ryzyka stopy procentowej w ksiedze
bankowej. Powinny one w szczegdlnosci stosowaé rédwniez miare bazujagcg na dochodach i
rozwazyc, czy alternatywne miary bazujgce na wartosci ekonomicznej nie sg lepiej dopasowane
do ich modelu biznesowego.

16



WYTYCZNE W SPRAWIE ZARZADZANIA RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE)
WYNIKAJACYM Z DZIALALNOSCI ZALICZONEJ DO PORTFELA NIEHANDLOWEGO

2.4.

a)

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

EUROPEAN
BANKING
AUTHORITY

ZARZADZANIE RYZYKIEM STOPY PROCENTOWEJ

Ogolna strategia ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej

10. Na podstawie nadrzednej strategii biznesowej organ zarzadzajacy powinien zatwierdzié
0goblng strategie ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej instytucji, w tym dopuszczalny
poziom tego ryzyka i sposdb jego ograniczania (zob. réwniez zasada 17 wytycznych EUNB w
sprawie zarzgdzania wewnetrznego).

Tolerancje instytucji na ryzyko stopy procentowej w ksiedze bankowej nalezy wyrazi¢ jako
dopuszczalny wptyw krétkoterminowy i dtugoterminowy zmiennych stép procentowych na
wartos$¢ ekonomiczng i dochody oraz odzwierciedli¢ w odpowiednich limitach. Instytucje ze
znaczng ekspozycjg na ryzyko bazowe, ryzyko krzywej dochodowosci lub pozycje z wyraznymi lub
wbudowanymi opcjami powinny okresli¢ swojg tolerancje na ryzyko w odniesieniu do kazdego z
tych istotnych rodzajéw ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowe;.

Ogdlna strategia ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej powinna réwniez obejmowac
decyzje o tym, w jakim zakresie model biznesowy powinien polega¢ na generowaniu dochoddéw
przez wykorzystanie rosngcej krzywej dochodowosci, tj. finansowanie aktywoéw ze stosunkowo
dtugim terminem przeszacowania zobowigzaniami ze stosunkowo krétkim terminem
przeszacowania. Jezeli model biznesowy w znacznym stopniu opiera sie na tym Zrddle
dochoddw, organ zarzadzajacy powinien wyjasni¢ swojg strategie ryzyka stopy procentowej w
ksiedze bankowej i sposdb, w jaki planuje przetrwac okresy, gdy krzywe dochodowosci sg ptaskie
lub malejace.

Instytucje powinny traktowac ryzyko stopy procentowej w ksiedze bankowej jako istotne ryzyko i
dokonywaé jego oceny w wyrazny i kompleksowy sposéb w swoich procesach zarzgdzania
ryzykiem. Kazde inne podejscie nalezy w petni udokumentowac i uzasadni¢ w ramach dialogu
nadzorczego.

Nalezy ustanowié kontrole limitow, aby zapewnié niezwtoczng reakcje kadry kierowniczej na
pozycje, ktére przekraczajq ustalone wczesniej poziomy.

Instytucje stosujgce instrumenty pochodne do ograniczenia ekspozycji na ryzyko stopy
procentowej w ksiedze bankowej powinny mie¢ odpowiednig wiedze ogdlng i specjalistyczna.
Kazda instytucja powinna wykazaé, ze rozumie konsekwencje zabezpieczenia instrumentami
pochodnymi stopy procentowe;j.

Podejmujgc decyzje o dziataniach zabezpieczajgcych, instytucje powinny by¢ swiadome efektéw
polityki rachunkowos$ci, ale podejscie ksiegowe nie powinno kierowac ich podejsciem do
zarzgdzania ryzykiem. Priorytetem powinno by¢ zarzadzanie ryzykiem gospodarczym a efekty
podejscia ksiegowego powinny stanowic zagadnienie o drugorzednym znaczeniu.
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Polityka dotyczaca ryzyka, procesy zarzadzania ryzykiem i instrumenty kontrolne

W odniesieniu do ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej organ zarzgdzajgcy powinien —
w oparciu o ogdlng strategie ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej — wdraza¢ wiasciwe
polityki, procesy i systemy zarzgdzania ryzykiem, zapewniajgce:

(a) zdefiniowanie procedur aktualizacji scenariuszy pomiaru/oceny ryzyka stopy procentowej w
ksiedze bankowej;

(b) witasciwe i proporcjonalne podejscie do pomiaru ryzyka stopy procentowej w ksiedze
bankowej i odpowiadajgce mu zatozenia dotyczgce pomiaru/oceny tego ryzyka, w tym
alokacja kapitatu wewnetrznego na rdzine rodzaje ryzyka stopy procentowej w ksiedze
bankowej;

(c) regularny przeglad i zmiane zatozen wykorzystywanych modeli;
(d) zdefiniowanie standarddw oceny pozycji i pomiaru wynikow;

(e) istnienie odpowiedniej dokumentacji i kontroli dozwolonych strategii zabezpieczajgcych i
instrumentow zabezpieczajgcych; oraz

(f) okreslenie kompetencji i odpowiedzialnosci za zarzadzanie ekspozycjg na ryzyko stopy
procentowej w ksiedze bankowej.

Instytucje powinny regularnie przeprowadza¢ walidacje swoich modeli ryzyka stopy procentowej
w ksiedze bankowej i systeméw informatycznych. Walidacje powinna przeprowadzac
odpowiednio wykwalifikowana i niezalezna osoba.

Instytucje moga wykorzystywaé zewnetrzne modele ryzyka stopy procentowej w ksiedze
bankowej do zarzadzania tym ryzykiem i jego kontroli, pod warunkiem, ze te modele s3
odpowiednio dostosowane, aby wfasciwie odzwierciedlaé¢ specyficzne cechy danej instytucji.
Instytucje powinny w petni rozumie¢ dane analityczne, zatozenia i metodologie lezgce u podstaw
modeli zewnetrznych i zapewnic ich odpowiednie wiaczenie do ogdlnych systemow i proceséw
zarzadzania ryzykiem instytucji.

Systemy informatyczne i jakos¢ danych w odniesieniu do ryzyka stopy procentowej w ksiedze
bankowej

Systemy informatyczne i aplikacje stosowane przez instytucje do przeprowadzania,
przetwarzania i zapisywania operacji, jak rowniez do generowania sprawozdan, powinny byé w
stanie wspieraé zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej w ksiedze bankowej. W szczegdlnosci
systemy te powinny:

(a) by¢ w stanie w petni i wyraznie rejestrowa¢ wszystkie transakcje dokonywane przez
instytucje, uwzgledniajgc ich charakterystyke pod wzgledem ryzyka stopy procentowej w
ksiedze bankowej;

18



WYTYCZNE W SPRAWIE ZARZADZANIA RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE)
WYNIKAJACYM Z DZIALALNOSCI ZALICZONEJ DO PORTFELA NIEHANDLOWEGO

59.

60.

61.

62.

63.

EUROPEAN
BANKING
AUTHORITY

i) ey

11/, : ([;.

(b) by¢ dostosowane do ztozonosci i liczby transakcji tworzacych ryzyko stopy procentowej w
ksiedze bankowej; oraz

(c) zapewniac wystarczajaca elastycznosé, aby objac¢ odpowiedni zakres scenariuszy warunkéw
skrajnych i nowych scenariuszy.

System informatyczny/transakcyjny powinien byé w stanie zapisywac profil przeszacowania,
charakterystyke stopy procentowej (w tym spread) i charakterystyke opcji produktéw, aby
umozliwi¢ pomiar przeszacowania, jak réwniez krzywej dochodowosci, ryzyka bazowego i ryzyka
opcji. System transakcyjny powinien w szczegdlnosci umozliwia¢ zebranie szczegétowych
informacji na temat termindéw przeszacowania danej transakcji, rodzaju lub indeksu stopy
procentowej, ewentualnych opcji (w tym wczesniejszej sptaty lub wykupu) oraz optat z tytutu
skorzystania z tych opcji.

Systemy wykorzystywane do pomiaru ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej powinny
by¢ w stanie uwzglednié¢ charakterystyke ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej dla
wszystkich produktdw. Systemy te powinny rdwniez umozliwia¢ dezagregacje wptywu
poszczegdlnych instrumentow/portfeli ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej na poziom
ryzyka w ksiedze bankowej.

Zwtaszcza w przypadku ztozonych produktéow strukturyzowanych system transakcyjny powinien
umozliwia¢ zbieranie informacji na temat odrebnych czesci produktu i uwzglednia¢ ich
charakterystyke pod wzgledem ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej (np.
charakterystyke aktywow i zobowigzan pogrupowanych wedtug pewnych cech, takich jak termin
przeszacowania lub elementy opcjonalnosci). Instytucja powinna zagwarantowac, ze system
informatyczny jest w stanie nadgzy¢ za wprowadzaniem nowych produktow.

Nalezy ustanowi¢ odpowiednie kontrole organizacyjne systemdéw informatycznych, aby zapobiec
uszkodzeniu danych wykorzystywanych przez systemy komputerowe i aplikacje dotyczace ryzyka
stopy procentowej w ksiedze bankowej oraz aby kontrolowaé zmiany kodowania stosowanego w
tych aplikacjach, w celu zapewnienia zwtaszcza:

(a) wiarygodnosci danych wejsciowych oraz integralnosci systemow przetwarzania dla modeli
ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej;

(b) ograniczenia do minimum prawdopodobienstwa wystgpienia btedow w systemie
informatycznym, w tym bteddw podczas przetwarzania i agregowania danych; oraz

(c) podjecia odpowiednich dziatan w przypadku wystgpienia zaktécen na rynku lub zatamania sie
rynku.

Miary ryzyka powinny opiera¢ sie na wiarygodnych danych rynkowych i wewnetrznych. Instytucje
powinny kontrolowaé jakos¢ zewnetrznych Zzrédet informacji wykorzystywanych do tworzenia
baz danych historycznych na temat stép procentowych, jak réwniez czestotliwosci aktualizacji
tych baz danych. Aby zapewni¢ wysokg jakos¢ danych, instytucje powinny wdrozyé odpowiednie
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procesy gwarantujgce prawidtowos¢ danych wprowadzanych do systemu informatycznego.
Instytucje powinny réwniez ustanowi¢ odpowiednie mechanizmy weryfikacji prawidtowosci
procesu agregacji i rzetelnosci wynikdow modeli. Mechanizmy te powinny potwierdzaé
doktadnos¢ i wiarygodnosé danych.

Instytucja powinna mie¢ odpowiednie procedury postepowania w razie rozbieznosci i
nieprawidtowosci powstajgcych podczas przetwarzania danych. Instytucja powinna ustali¢ ich
przyczyny i posiadac procedury wzajemnego uzgadniania pozycji, aby umozliwi¢ wyeliminowanie
tych rozbieznosci i nieprawidtowosci.

Instytucja powinna ustanowi¢ odpowiedni proces, aby zapewni¢ spéjnos¢ danych
wprowadzanych do modeli pomiaru ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej w catej
grupie, np. do symulacji dochodéw, z danymi wykorzystywanymi do planowania dziatan.

Sprawozdawczo$¢ wewnetrzna

Czestotliwos¢ sporzadzania sprawozdan wewnetrznych powinna rosng¢ wraz ze ztozonoscig
operacji prowadzonych przez instytucje, przy czym minimalna czestotliwos¢ dla instytucji
posiadajgcych mniej ztozone portfele to sprawozdania kwartalne. Podobnie tres¢ sprawozdan
powinna odzwierciedla¢ zmiany profilu ryzyka instytucji i zmiany w otoczeniu gospodarczym.

Sprawozdania wewnetrzne nalezy przekazywaé na rdéine poziomy zarzadzania i powinny one
zawiera¢ odpowiedni zakres informacji dla danego poziomu (np. organ zarzadzajacy, kadra
kierownicza wyzszego szczebla) i dla konkretnej sytuacji instytucji i otoczenia gospodarczego.

Informacje zagregowane powinny by¢ wystarczajgco szczegdétowe, aby umozliwi¢ kadrze
kierowniczej ocene wrazliwosci instytucji na zmiany warunkdw rynkowych i innych istotnych
czynnikéw ryzyka. Sprawozdania te powinny zawieraé informacje na temat ekspozycji na ryzyko
niedopasowania terminéw przeszacowania, ryzyko bazowe, ryzyko krzywej dochodowosci i
ryzyko opcjonalnosci, jak réwniez informacje na temat rodzajow i wynikéw przeprowadzonych
testéw warunkdw skrajnych, w tym standardowych szokéw zlecanych przez wtasciwe organy.

System pomiaru ryzyka powinien generowac sprawozdania w formacie umozliwiajgcym réznym
poziomom kadry kierowniczej instytucji ich tatwe zrozumienie i podejmowanie decyzji w
odpowiednim czasie. Sprawozdania powinny stanowi¢ podstawe do regularnego
monitorowania, czy instytucja dziata zgodnie z jej strategia i przyjetymi limitami ryzyka stopy
procentowe;.
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70. W ramach przeprowadzanej w procesie wewnetrznej oceny adekwatnosci kapitatowej analizy
ilosci kapitatu wymaganego z tytutu ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej instytucje
moga rozwazy¢ wprowadzenie rozrdznienia pomiedzy:

(a) biezacym kapitatem wewnetrznym utrzymywanym z tytutu ryzyka dla wartosci
ekonomicznej, ktdre mogtoby powstac na skutek nagtego szoku stopy procentowej; oraz

(b) przysztymi wymogami dotyczacymi kapitatu wewnetrznego wynikajgcymi ze wptywu zmian
stép na przyszty zdolnos¢ do generowania dochoddw i wynikajgcymi z tego implikacjami dla
poziomoéw bufora kapitatu wewnetrznego.

71. Jezeli polityka/limity instytucji pozwalajg na zajecie pozycji ryzyka stopy procentowej w ksiedze
bankowej, ryzyko to nalezy mierzy¢ i monitorowaé, tak jak wszystkie inne rodzaje ryzyka
rynkowego. Kapitat wewnetrzny powinien by¢ alokowany specjalnie, aby odzwierciedli¢ takie
rodzaje ryzyka, ktorego czes¢ moze by¢ mierzona przez uwzglednienie innych wymogow
kapitatowych dla ryzyka rynkowego. Instytucje powinny regularnie sprawdzaé, czy
utrzymywanych pozycji nie nalezy zaliczy¢ do pozycji ,handlowych” a zatem czy nie powinny by¢
one odpowiednio traktowane na potrzeby adekwatnosci kapitatowe;j.

72. Poza ustaleniem, czy nalezy utrzymywac kapitat wewnetrzny z tytutu rzeczywistego ryzyka stopy
procentowej w ksiedze bankowej dla wartosci ekonomicznej, instytucje powinny rowniez wzigé
pod uwage:

(a) wielkos¢ i okres limitow niedopasowania, ktére majg umozliwic¢ instytucji wykorzystanie
oczekiwane] stopy procentowej przez stworzenie lub pozostawienie niezabezpieczonych
pozycji ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej (z zastrzezeniem odpowiedniego
zarzadzania i w ramach uzgodnionej definicji apetytu na ryzyko);

(b) wielkos¢ i okres limitdw niedopasowania ustanowionych w celu uwzglednienia niewielkich
niedopasowan termindw i sald wynikajacych z detalicznych produktéw bankowych, w
przypadku ktorych mikro-zabezpieczenia mogg by¢ niepraktyczne;

(c) wrazliwos¢ obliczonego ryzyka stopy procentowej na niedoskonate zatozenia modelowania
(ryzyko modelu); oraz

(d) krotkie terminy lub inne niedoskonatosci w odniesieniu do dopasowania portfeli do zatozen
behawioralnych/planowania lub gdy polityka pozwala na dowolno$¢ przez wskazanie zakresu
duracji lub dopuszczenie tolerancji niedopasowania w przypadku elementéw
behawioralnych.

73. W celu ustalenia kwoty kapitatu wewnetrznego utrzymywanego z tytutu ryzyka stopy
procentowej w ksiedze bankowej dla wartosci ekonomicznej instytucje powinny wykorzystywac
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odpowiednie systemy pomiaru wartosci ekonomicznej dla ich profilu dziatalnosci (zob. pkt 2.3
dotyczagcy metod pomiaru ryzyka stopy procentowej) i odpowiedni zakres scenariuszy stopy
procentowej (zob. pkt 2.1 dotyczgcy scenariuszy i testéw warunkéw skrajnych), aby okresli¢ w
ujeciu ilosciowym potencjalng skale skutkéw ryzyka stopy procentowej w ksiedze bankowej w
warunkach skrajnych.

(a) Instytucje powinny ustali¢, czy alokacja kapitatu wewnetrznego jest odpowiednia dla
niektérych (lub wszystkich) pozioméw wartosci ekonomicznej narazonej na ryzyko
wynikajgcych szczegdlnie z zatozen behawioralnych lub zatozen zwigzanych z planowaniem
dziatan (zob. pkt 22 dotyczacy zatozen pomiaru).

(b) Instytucje stosujgce modele kapitatu ekonomicznego powinny zapewni¢ odpowiednie
uwzglednienie alokacji kapitatu wewnetrznego na ryzyko stopy procentowej w ksiedze
bankowej w ogdlnej alokacji kapitatu ekonomicznego oraz dokumentacje zatozen
dotyczacych dywersyfikacji i ich opracowanie na podstawie petnej analizy danych
dotyczacych korelacji. Koszty kapitatu ekonomicznego mozna alokowaé z powrotem do
obszarow dziatalnosci i produktéw, aby zapewni¢ odpowiednia wiedze o0sdb
odpowiedzialnych za zarzadzanie kosztami na temat petnych kosztow
dziatalnosci/produktow.

(c) Instytucje narazone na ryzyko stopy procentowej w réznych walutach powinny zapewnié
uwzglednienie wszystkich istotnych pozycji oraz uwzglednienie — w alokacjach kapitatu
wewnetrznego z tytutu wartosci ekonomicznej narazonej na ryzyko — réznych zmian stép
procentowych dla kazdej waluty (w przeciwienstwie do zatozenia, ze wszystkie stopy dla
wszystkich walut bedg zmieniaty sie rownolegle).

Podczas ustalania, czy nalezy dokonac alokacji kapitatu wewnetrznego z tytutu wyniku
odsetkowego narazonego na ryzyko (jako czesci alokacji bufora kapitatowego na potrzeby testéw
warunkow skrajnych), instytucje powinny wzigé pod uwage:

(a) relatywna wage wyniku odsetkowego netto do dochodu netto ogdtem, a tym samym wptyw
istotnych zmian wyniku odsetkowego netto rok do roku;

(b) rzeczywiste poziomy wyniku odsetkowego netto, ktére mozina osiggng¢ w rdinych
scenariuszach (tj. zakres, w jakim marze sg wystarczajgco szerokie, aby absorbowac
zmiennos¢ wynikajgcg z pozycji stop procentowych, zmian w kosztach zobowigzan); oraz

(c) potencjat rzeczywistych strat, ktére zostang poniesione w warunkach skrajnych, lub w
wyniku zmian sekularnych w otoczeniu rynkowym, gdzie — aby ustabilizowa¢ dochody —
konieczna moze sie okazaé¢ likwidacja pozycji, ktore majg stanowié zabezpieczenie
dtugoterminowe.

W celu ustalenia, czy nalezy dokonac alokacji kwoty kapitatu wewnetrznego na przyszte ryzyko
dla dochoddéw wynikajace ze zmian ryzyka stopy procentowej w warunkach skrajnych, instytucje
powinny wykorzystywa¢ odpowiednie systemy pomiaru dochoddéw narazonych na ryzyko dla ich
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76.

profilu dziatalnosci (zob. pkt 2.3 dotyczacy metod pomiaru ryzyka stopy procentowej) i
odpowiedni zakres scenariuszy stopy procentowej (zob. pkt 2.1 dotyczacy scenariuszy i testow
warunkoéw skrajnych).

Instytucje powinny rozwazyé dostosowanie bufora kapitatu wewnetrznego, gdy wyniki testow
warunkéw skrajnych wskazujg na mozliwos¢ zmniejszenia sie wyniku odsetkowego netto (a
zatem ograniczong zdolno$é do generowania kapitatu) w scenariuszach warunkéw skrajnych. W
zakresie, w jakim wynik odsetkowy netto zostat zabezpieczony/ustabilizowany w stosunku do
negatywnych zmian stép, za pomocg strategii zarzadzania ryzykiem bazujgcych na zatozeniach
behawioralnych lub zatozeniach dotyczacych planowania dziatan, instytucje mogg mieé
mozliwos$é zmniejszenia wielkosci tej alokacji bufora wewnetrznego a alokacje bufora mozna
uruchomi¢ w przypadku urzeczywistnienia sie scenariusza warunkéw skrajnych.
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Zatgcznik A - Metody pomiaru ryzyka stopy procentowej w
ksiedze bankowej

Tabela 1: Narzedzia pomiaru roznych sktadnikow ryzyka stopy procentowej

Narzedzia i modele
ilosciowe

Opis

Potencjalnie
mierzone rodzaje

Zalety i ograniczenia

ryzyka
Miary bazujgce na
dochodach
Model statyczny
Analiza luki Analiza luki to proste narzedzie do identyfikacji i szacowania ekspozycji Zaleta: Ryzyko
stopy procentowej na ryzyko niedopasowania terminéw przeszacowania. Prosta metoda, ktorq stosunkowo fatwo zrozumiec i niedopasowania
Mierzy ona arytmetyczng rdznice pomiedzy nominalnymi kwotami wyjasnic. terminow
wrazliwych na stope procentowq aktywow i zobowigzan ksiegi bankowej przeszacowania
w ujeciu bezwzglednym. Luki zawierajgce wiekszy wolumen aktywow Ograniczenia:
majq znak dodatni, co oznacza zwiekszajqcq sie wartos¢ (dochdd) ksiegi  Oparcie na zatozeniu, ze wszystkie pozycje w danym
bankowej przy rosnqcej wartosci (dochdd) aktywdow. Luki zobowigzann segmencie zapadalnosci jednoczesnie stajq sie
majqg znak ujemny, co oznacza malejgcq wartos¢ (dochdd) ksiegi zapadalne lub ulegajq przeszacowaniu.
bankowej przy rosngcej wartosci (dochod) zobowigzan. W analizie luki
wszystkie istotne wrazliwe na stope procentowq aktywa i zobowiqgzania sq Model statyczny nie uwzglednia  wrazliwosci
przydzielane do okreslonej liczby wczesniej zdefiniowanych przedziatéw parametrow opcjonalnosci na stope procentowq.
czasowych, zgodnie z ich kolejnym umownym terminem przeszacowania
lub zatozeniami behawioralnymi dotyczqgcymi zapadalnosci lub terminu Analiza luki nie pozwala na odpowiedniq analize
przeszacowania. Luka moze zostac zwielokrotniona przez zaktadanqg krzywej dochodowosci lub ryzyka bazowego.
zmiane stop procentowych w celu uzyskania przyblizonej zmiany rocznego
wyniku odsetkowego netto, ktéra nastgpitaby w wyniku takiej zmiany
stop procentowych.
Model dynamiczny

Dochody narazone na

Dochdd narazony na ryzyko mierzy strate wyniku odsetkowego netto (i

Zalety: Ryzyko
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Narzedzia i modele
ilosciowe

Opis
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Zalety i ograniczenia

Potencjalnie
mierzone rodzaje
ryzyka

ryzyko innych dochoddw) w okreslonym horyzoncie czasowym (od jednego roku Szczegéfowo  analizuje  profil  ryzyka  stopy niedopasowania
do pieciu lat) w wyniku zmian stop procentowych, ktére mogq byc¢ procentowej ksiegi bankowej w sposob dostosowany termindéw
stopniowe lub stanowi¢ jednorazowy duzy szok stopy procentowej. do szczegdlnych warunkdw danego banku. przeszacowania
Punktem wyjscia jest alokacja odpowiednich aktywow i zobowigzan do Kompleksowa metoda dynamiczna uwzgledniajgca Ryzyko krzywej
przedziatow czasowych wedtug terminu zapadalnosci lub przeszacowania. wszystkie sktadniki wrazliwosci na stope procentowqg dochodowosci
Dochéd narazony na ryzyko to rdznica w wyniku odsetkowym netto i dajgca dobre  wskazania  odnosnie do Ryzyko bazowe
pomiedzy scenariuszem bazowym i scenariuszem alternatywnym. Stopy krotkoterminowych efektow wypuktosci i ryzyka Ryzyko opcji
procentowe wykorzystywane do przeszacowania w scenariuszu bazowym  krzywej dochodowosci.
otrzymuje sie ze stop forward przez zastosowanie odpowiednich spreadow
i stép spot/forward dla rézinych instrumentéw. W scenariuszu Ograniczenia:
alternatywnym stope procentowq i przesuniecia spreadow dodaje sie do Wyniki modelowania sq bardzo wrazliwe na
stop forward wykorzystywanych w scenariuszu bazowym. zatoZzenia dotyczgce zachowania konsumentow i
Przy wtfasciwie opracowanych kompleksowych scenariuszach testow reakcje kadry kierowniczej na rézne scenariusze.
warunkow skrajnych jest to dynamiczna metoda uwzgledniajgca Obejmuje stosunkowo krotki horyzont czasowy, a
wszystkie sktadniki wrazliwosci na stope procentowqg, w tym ryzyko zatem nie uwzglednia zmian w dochodach poza
krzywej dochodowosci, ryzyko bazowe, ryzyko spreadu kredytowego i okresem obserwacji.
informacje na temat zmian oszczednosci i zachowania w odniesieniu do
ptatnosci, biorgc pod uwage prognozowane zmiany termindw
zapadalnosci i przeszacowania oraz wielkos¢ ksiegi bankowej. Dochody
narazone na ryzyko mozna zastosowac jako miare pojedynczego szoku lub
jako metode symulacji wykorzystujgcq szeroki wachlarz scenariuszy wraz z
obliczeniem maksymalnej straty w ramach okreslonego przedziatu
ufnosci.
Miary wartosci
ekonomicznej
Model statyczny
Kapitat narazony na Kapitat narazony na ryzyko / wartos¢ ekonomiczna kapitatu mierzy Zalety: Ryzyko
ryzyko / wartosc¢ teoretycznq zmiane biezqcej wartosci netto biezqcego bilansu a zatem  prostq  miara  ryzyka  stopy ~ procentowej Niédopasowania
ekonomiczna kapitatu  wartos¢ jego kapitatu wynikajgcq z szoku stopy procentowej. W tej terminow

metodzie wartos¢ kapitatu w roznych scenariuszach warunkow skrajnych
poréwnuje sie do wartosci w scenariuszu bazowym. Wartos¢ kapitatu

uwzgledniajgca niektére kluczowe elementy ryzyka
stopy procentowej.

przeszacowania

Ryzyko krzywej
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Narzedzia i modele
ilosciowe

Zmodyfikowana
duracja kapitatu i PV01
kapitatu

Opis

oblicza sie jako roznice wartosci biezqgcej aktywow i zobowiqzan, bez
uwzglednienia zatozeri dotyczqcych kapitatu. Do celow wewnetrznych
instytucje mogq uzupetnic¢ te obliczenia kapitatu narazonego na ryzyko /
wartosci ekonomicznej kapitatu modelem uwzgledniajgcym zatozenia
dotyczqce kapitatu.

Doktadnos¢ wyceny pozycji bilansowych zalezy w duzym stopniu od
obliczonych przeptywdw pienieznych i zastosowanych stdp dyskontowych.

Zmodyfikowana duracja pokazuje relatywnq zmiane wartosci rynkowej
instrumentu finansowego odpowiadajgcqg nieznacznym rdéwnolegtym
przesunieciom krzywej dochodowosci o jeden punkt procentowy. W ujeciu
zagregowanym mozna jq zastosowac do catej ksiegi bankowej. Ekspozycja
na ryzyko niedopasowania termindw przeszacowania w ksiedze bankowej
jest wyrazona przez zmodyfikowanq duracje kapitatu. PV0O1 kapitatu to
miara bezwzgledna uzyskana na podstawie zmodyfikowanej duracji
kapitatu. Miara ta wyraza bezwzgledng zmiane wartosci kapitatu
wynikajgcqg z rownolegtego przesuniecia krzywej dochodowosci o jeden
punkt bazowy (0,01%).

Punktem wyjscia jest alokacja aktywdw i zobowiqzan do przedziatow
czasowych wedtug terminu ich przeszacowania i rodzaju instrumentu. Dla
kazdego rodzaju instrument wybiera sie odpowiedniq krzywg
dochodowosci. Dla kazdego przedziatu czasowego i rodzaju instrumentu
oblicza sie zmodyfikowanq duracje. Zmodyfikowang duracje kapitatu
oblicza sie nastepnie jako srednig zmodyfikowanych duracji wszystkich
przedziatdbw czasowych waZonqg ekspozycjami w  odpowiednich
przedziatach czasowych (dodatni znak dla luk aktywdw i ujemny znak dla
luk zobowiqzan). PVO1 kapitatu otrzymuje sie przez pomnozenie
zmodyfikowanej duracji kapitatu przez wartos¢ kapitatu (aktywa -—

EUROPEAN
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Zalety i ograniczenia

Ograniczenia:
Obliczenie wartosci biezgcej netto, ktdre nie
uwzglednia wptywu scenariusza ryzyka stopy

procentowej na przeptywy pieniezne, nie obejmuje
ryzyka bazowego ani ryzyka opcji.

Wycena w oparciu o obliczenia wartosci biezqgcej
netto zalezy w duzym stopniu od przyjetych zatozen
dotyczqcych termindw przeptywdw pienieznych i
zastosowanej stopy dyskontowe;.

Metoda ta moze niedoszacowywac
krotkoterminowego efektu wypuktosci i ryzyka
krzywej dochodowosci.

Zalety:

W prosty sposéb analizuje wptyw danej zmiany stop
procentowych w odniesieniu do klasy aktywow i
zobowigzan lub bilansu jako catosci na wartosé
ekonomiczng.

Ograniczenia:

Dotyczy tylko nieznacznych przesunie¢ krzywej
dochodowosci. Nie daje mozZliwosci doktadnego
pomiaru  stosunkowo  duZych  zmian  stop
procentowych a tym samym wypuktosci.

Dotyczy tylko rdwnolegtych przesunie¢ krzywej
dochodowosci i nie moze by¢ wykorzystywana do
pomiaru ryzyka bazowego Ilub ryzyka krzywej
dochodowosci.

Jest to model statyczny, ktory nie uwzglednia
wrazliwosci parametréow opcjonalnosci na stope

Potencjalnie
mierzone rodzaje
ryzyka

dochodowosci

Ryzyko
niedopasowania
termindw
przeszacowania
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Narzedzia i modele

ilosciowe

Czesciowo
zmodyfikowane

duracje i czesciowy

PVO1

Model dynamiczny

Kapitat narazony na

ryzyko / wartos¢

ekonomiczna kapitatu

Efektywna duracja

Opis

zobowigzania) oraz podzielenie wyniku przez 10 000, aby otrzymac
wartosc punktu bazowego.

Czesciowo zmodyfikowane duracje i PV01 oblicza sie dla pozycji stop
procentowych netto w portfelach czqstkowych przedstawiajgcych rozne
przedziaty czasowe ksiegi bankowej zgodnie z opisang powyzZej
metodologiq. Te miary czesciowe wyrazajq wrazliwos¢ wartosci rynkowej
ksiegi bankowej na nieznaczne réwnolegte przesuniecie krzywej
dochodowosci w okreslonych segmentach zapadalnosci. Do kazdej miary
czesciowej portfela czgstkowego mozina zastosowac rézing wielkos¢
przesuniecia rownolegtego, dzieki czemu mozna obliczy¢ skutek zmiany
ksztaftu krzywej dochodowosci dla catego portfela. Przez podzielenie
ksiegi bankowej na portfele czgstkowe przedziatow czasowych instytucje
mogq rozwazyc rozktad ekspozycji w przedziatach czasowych, aby portfele
czgstkowe odpowiednio odzwierciedlaty ekspozycje ksiegi bankowej na
ryzyko krzywej dochodowosci.

Bardziej zaawansowana wersja miary statycznej (wyjasnionej powyzej),
gdzie przeptywy pieniezne sq dynamicznie przeliczane, aby uwzglednic
fakt, ze ich wielkos¢ i terminy mogq sie rozni¢ w roznych scenariuszach w
wyniku zachowania konsumentdow w reakcji na wybrany scenariusz. Miara
ta zostata zaprojektowana, aby uwzgledni¢ rowniez ryzyko bazowe, i
moze oszacowac dfugoterminowy efekt zmiany ksztaftu krzywej
dochodowosci, jeZeli scenariusze alternatywne sq odpowiednio
opracowane.

Duracja efektywna mierzy zmiany wartosci na skutek nieznacznych
rownolegtych przesunie¢ krzywej dochodowosci. Przyktadem jest duracja
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Zalety i ograniczenia

procentowg.

Zalety:

Analizuje  wptyw  zmian  ksztattu  krzywej
dochodowosci na wartos¢ ekonomiczng ksiegi
bankowej.

Ograniczenia:
Dotyczy tylko nieznacznych przesunie¢ krzywej
dochodowosci w kazdym segmencie.

Jest to zestaw miar statycznych, ktdry nie uwzglednia
opcjonalnosci, ryzyka bazowego i wypuktosci.

Zalety:

Jezeli alternatywne scenariusze wartosci skrajnych
sq  odpowiednio  zaprojektowane, jest to
kompleksowa miara ryzyka stopy procentowej,
uwzgledniajgca wszystkie sktadniki ryzyka stopy
procentowej.

Ograniczenia:

Wycena w oparciu o obliczenia wartosci biezgcej
netto zaleZzy w duzym stopniu od przyjetych zatozen
dotyczqcych termindw przeptywow pienieznych i
zastosowanej stopy dyskontowej.

Metoda ta moze niedoszacowywac
krdtkoterminowego efektu wypuktosci i ryzyka
krzywej dochodowosci.

Zalety:
W prosty sposéb analizuje wptyw danej zmiany stop

Potencjalnie
mierzone rodzaje
ryzyka

Ryzyko krzywej
dochodowosci

Ryzyko
niedopasowania
termindw
przeszacowania

Ryzyko krzywej
dochodowosci

Ryzyko bazowe

Ryzyko opcji

Ryzyko
niedopasowania
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Narzedzia i modele
ilosciowe

kapitatu

Wartos¢ narazona na
ryzyko

Opis

zmodyfikowana, ktora powstaje dodatkowo w wyniku wrazliwosci
wbudowanej opcjonalnosci na stope procentowq. Duracje efektywng
oblicza sie na podstawie zmiany wartosci portfela na skutek wzrostu lub
spadku stopy procentowej w poréwnaniu do scenariusza bazowego, gdzie
uwzglednione sq nie tylko zmiany stopy dyskontowej, ale rowniez
zwigzane ze stopqg procentowq zmiany wielkosci oczekiwanych
przeptywow  pienieznych z tytutu instrumentow zawierajgcych
wbudowane opcje.

Metoda wartosci narazonej na ryzyko mierzy oczekiwang maksymalng
strate wartosci rynkowej, ktéra moze zostac¢ poniesiona w normalnych
warunkach rynkowych w danym horyzoncie czasowym i przy danym
przedziale ufnosci. Aby obliczy¢ wartos¢ narazong na ryzyko w ksiedze
bankowej, oblicza sie zmiany wartosci rynkowej ksiegi bankowej, a tym
samym kapitatu, dla zestawu alternatywnych scenariuszy krzywej
dochodowosci. W razie zastosowania podejscia wykorzystujgcego wartos¢
narazonq na ryzyko do ksiegi bankowej horyzont czasowy powinien by¢
spéjny z modelem ekonomicznym ksiegi bankowej i zazwyczaj oczekuje
sie, Zze wynosi on rok.

Podejscie wykorzystujgce wartos¢ narazong na ryzyko obejmuje trzy rézne
techniki:

e Symulacja historyczna: alternatywne scenariusze stopy procentowej
opracowuje sie na podstawie obserwacji historycznych. Zastosowane
okresy historyczne muszq by¢ wystarczajgco dtugie, aby objgc znaczne
szoki, ale wystarczajgco krotkie, aby byc istotne. Dokonujgc wyboru
okresu na potrzeby obliczen instytucja musi unikg¢ autokorelacji w
probie, ale jednoczesnie musi zapewnic¢ znaczng liczbe obserwacgji i
wystgpienie szoku w tych obserwacjach.

e Macierz wariancji-kowariancji: stopy procentowe dla réznych okresow
zapadalnosci do symulacji na podstawie obserwacji historycznych i
macierz wariancji i kowariancji zastosowana do ujecia korelacji stop
pomiedzy okresami. Zastosowanie majq te same czynniki co w
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Zalety i ograniczenia

procentowych na wartos¢ ekonomiczng, biorgc pod
uwage ryzyko opcji.

Ograniczenia:

Dotyczy tylko nieznacznych przesunie¢ krzywej
dochodowosci i uwzglednia tylko wrazliwg na stope
procentowq czesc ryzyka opcji w portfelu.

Zalety:
Uwzglednia zmiennos¢ historyczng cen i
procentowych.

stop

Uwzglednia skutki dywersyfikacji w portfelach lub
pomiedzy nimi lub w pozycjach bilansowych.

Metoda ta nie tylko mierzy wielkos¢ straty, ale
rowniez umozliwia wybor prawdopodobierstwa

straty.

Ograniczenia:

Miara wartosci narazonej na ryzyko jest
przeznaczona do stosowania w  normalnych

warunkach rynkowych i nie ujmuje odpowiednio
ryzyka wystgpienia mato prawdopodobnych, lecz
dotkliwych zdarzen (tail risk). Miary oparte na
wartosci narazonej na ryzyko nie sq zatem
wystarczajgce do analizy ekstremalnie trudnych
sytuacji.

Zaréwno metoda historycznej wartosci narazonej na
ryzyko, jak i jej wariancji-kowariancji to metody
ukierunkowane na przesztos¢, gdzie przysztosc
przewiduje sie na podstawie danych historycznych, a
zatem nie sq one raczej w stanie uwzglednic ryzyka
wystgpienia mato prawdopodobnych, lecz

Potencjalnie
mierzone rodzaje
ryzyka

terminow
przeszacowania

Ryzyko opcji

Ryzyko
niedopasowania
termindw
przeszacowania

Ryzyko krzywej
dochodowosci

Ryzyko bazowe

Ryzyko opcji
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Narzedzia i modele Opis Zalety i ograniczenia Potencjalnie
ilosciowe mierzone rodzaje
ryzyka
przypadku historycznej wartosci narazonej na ryzyko. dotkliwych zdarzen (tail risk).

e Symulacja Monte Carlo: losowa symulacja krzywych dochodowosci Metoda wariancji-kowariancji zaktada, Zze stopy
stop procentowych i Sciezek stop procentowych. Technika ta nadaje zwrotu majq normalny rozkfad statystyczny, a
sie szczegdlnie dobrze do wyceny produktdéw zawierajgcych opcje. portfele stanowiq liniowg kombinacje pozycji; w

rezultacie metoda ta jest mniej odpowiednia dla

ortfeli o duzej opcjonalnosci.
Zakres pomiaru roznych rodzajow ryzyka stopy procentowej zalezy od portf 1 opd

struktury modelu i wykorzystanych scenariuszy. Modele bazujgce na

wartoéci  narazonej na ryzyko sq odpowiednie do uwzgledniania WYMagajqca pod wzgledem technologii i obliczen.

opcjonalnosci i wypuktosci produktéw, jak réwniez ryzyka krzywej Modele bazujgce na wartosci narazonej na ryzyko

dochodowosci i ryzyka bazowego. mogq stac sie systemami typu ,czarna skrzynka”, z
ktorych uzytkownicy korzystajg, cho¢ nie w petni je
rozumiejq.

Metoda symulacji Monte Carlo jest bardzo
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Zatgcznik B — Matryca poziomow
zaawansowania do pomiaru ryzyka stopy
procentowej w ksiedze bankowej

W tabeli 3 ponizej przedstawiono matryce z przyktadami réznych pozioméw zaawansowania dla kazdego
ilosciowego narzedzia i miary, ale poziomdéw zaawansowania moze by¢ o wiele wiecej. W celu oceny réznych
wrazliwosci na stope procentowgq instytucja moze wybrac¢ kilka poziomdéw zaawansowania dla jednej miary.
Przyktadowo — moze zastosowac statyczng wersje miary do oceny liniowego ryzyka stopy procentowej a wersje
dynamiczng do okreslenia wrazliwosci na zatozenia dotyczgce zachowania konsumentéw. Banki o nizszym
poziomie zaawansowania mogg okresli¢ swojg wrazliwosé na zatozenia behawioralne przez uzycie wielu wersji
tych samych miar statycznych, tj. bez modelowania petnego zestawu efektéw dynamicznych. Celem jest wybor
przez banki takiego zestawu istotnych i proporcjonalnych miar, aby odpowiednio uwzgledni¢ wszystkie istotne
wrazliwosci na zmiany stopy procentowej, w tym wrazliwos¢ na zatozenia behawioralne.

Matryca w tabeli 3 ma pomdc poszczegdlnym instytucjom i wtasciwym organom dzieki zaproponowaniu
mozliwej kombinacji narzedzi i miar ilosciowych, odpowiednich dla danego poziomu zaawansowania.

Ogdlne oczekiwanie nadzorcze powinno by¢ takie, ze wieksze lub bardziej ztozone instytucje powinny stosowac
bardziej szczegétowe przedziaty czasowe i analizowac ryzyko wykorzystujgc — tam, gdzie to mozliwe — dane z
poziomu transakcji. Instytucje oferujace produkty finansowe zawierajgce wbudowang opcjonalnosé powinny
wykorzystywac systemy pomiaru, ktére mogg odpowiednio uwzgledni¢ wrazliwos¢ opcji na zmiany stop
procentowych. Instytucje posiadajgce produkty dajgce konsumentom opcjonalnos$é behawioralng powinny
stosowac odpowiednie dynamiczne podejscia do modelowania, aby okresli¢ w ujeciu ilosciowym wrazliwosé na
ryzyko stopy procentowej w ksiedze bankowej w stosunku do zmian zachowania konsumentéw w rdéznych
scenariuszach warunkéw skrajnych odnosnie do stopy procentowej.

Cztery , poziomy” zaawansowania dla instytucji majg stanowié¢ szerokie definicje coraz wiekszych i bardziej
ztozonych rodzajow modeli biznesowych. A zatem:

= |nstytucjami poziomu 1 mogg by¢ mate lokalne banki z prostg ofertg produktéw, ktéra wigze sie tylko z
ograniczong ekspozycja na ryzyko stopy procentowej, np. specjalistyczne banki prywatne lub mate
banki oszczednosSciowe.

= |nstytucjami poziomu 2 mogg by¢ mate banki detaliczne z szerszg ofertg produktéw powodujgcy
ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, w tym ryzyko behawioralne.

= |nstytucjami poziomu 3 mogg by¢ sredniej wielkosci banki lokalne lub miedzynarodowe, w tym banki
uzytecznosci publicznej (utility banks).
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=  |nstytucjami poziomu 4 mogg by¢ duze banki miedzynarodowe i uniwersalne.

Poziom zaawansowania miar ryzyka wybranych przez kazidg instytucje powinien odpowiadaé poziomowi
zaawansowania samej instytucji. Jezeli w danym przypadku ztozono$¢ nie jest funkcjg skali, instytucje powinny
wybrac i wdrozy¢ miary ryzyka, ktére odzwierciedlajg ich szczegdlny model dziatalnosci i odpowiednio ujmuja
wszystkie wrazliwosci.

31



WYTYCZNE W SPRAWIE ZARZADZANIA RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE) EUROPEAN

WYNIKAJACYM Z DZIALALNOSCI ZALICZONEJ DO PORTFELA NIEHANDLOWEGO

BANKING
AUTHORITY

Tabela 3: Rézne poziomy zaawansowania pomiaru ryzyka stopy procentowej

Narzedzia i modele

Orientacyjne poziomy zaawansowania narzedzi i modeli ilosciowych

ilosSciowe Poziom 1

Miary bazujace na
dochodach

Poziom 2

Poziom 3

Poziom 4

Analiza luki Przedziaty czasowe
zalecane w ,,Principles for
the Management and
Supervision of Interest
Rate Risk” Bazylejskiego
Komitetu Nadzoru
Bankowego (wytyczne
Komitetu Bazylejskiego z

2004 r.)

Zastosowanie szoku
standardowego do
dochodow przy
niezmiennej strukturze
bilansu. Na podstawie
przedziatéw czasowych
zalecanych w wytycznych
Komitetu Bazylejskiego z
2004 r.

Dochody narazone
na ryzyko

Miary wartosci ekonomicznej

Bardziej szczegdtowe
przedziaty czasowe
odzwierciedlajace sktad ksiegi
bankowe;j.

Zastosowanie szoku
standardowego i innych testow
warunkow skrajnych krzywej
dochodowosci okreslonych w
sekcji 4 — 2.1 w scenariuszach i
testach warunkdw skrajnych w
dodatkowych szczegétowych
wytycznych stosowanych do
dochodow, przy niezmiennej
strukturze bilansu lub prostych
zatozeniach dotyczacych
przysztego rozwoju dziatalnosci.

Dynamiczna analiza luki z
uwzglednieniem odptywow i planow
finansowych oraz ujecie marzy
handlowych w perspektywie
otoczenia stop procentowych.

Testy warunkdéw skrajnych krzywej
dochodowosci, testy warunkéw
skrajnych ryzyka bazowego i testy
warunkow skrajnych opcji okreslone
w sekcji 4 — 2.1 w scenariuszach i
testach warunkdw skrajnych w
dodatkowych szczegétowych
wytycznych odnoszacych sie odrebnie
do dochoddéw prognozowanych w
planie dziatalnosci lub niezmiennej
struktury bilansu.

Dynamiczna analiza luki z
uwzglednieniem odptywodw i plandw
finansowych oraz ujecie marzy
handlowych w perspektywie
otoczenia stép procentowych.

Kompleksowe scenariusze
warunkow skrajnych, faczace
zaktadane przesuniecia krzywych
dochodowosci ze zmianami
spreadéw bazowych i kredytowych,
jak réwniez zmianami zachowan
konsumentow, wykorzystywane do
ponownego prognozowania
wolumenéw dziatalnosci i
dochodow w celu pomiaru réznicy
w poréwnaniu do planu
dziatalnosci.

Zastosowanie szoku
standardowego.
Wykorzystanie przedziatow
czasowych, okresow
zapadalnosci i agregacji
danych wejsciowych spéjne z

Kapitat narazony na
ryzyko / wartosé
ekonomiczna
kapitatu

Bardziej szczegdtowe przedziaty
czasowe odzwierciedlajgce sktad
ksiegi bankowej z wtasnymi
wagami duracji. Zastosowanie
szoku standardowego i innych
przesunie¢ krzywej

Bardziej szczegdtowe przedziaty
czasowe podzielone dalej na rodzaje
instrumentéw z wtasnymi wagami
duracji lub miara obliczona na
podstawie transakcji/przeptywow
pienieznych. Zastosowanie szoku

Miara obliczana na podstawie
transakcji lub przeptywdéw pienieznych.
Kompleksowe scenariusze warunkéw
skrajnych, taczace przesuniecia
krzywych dochodowosci i zmiany
zachowania konsumentéw.
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AUTHORITY

Narzedzia i modele Orientacyjne poziomy zaawansowania narzedzi i modeli iloSciowych

ilosciowe

Zmodyfikowana
duracja kapitatu i
PVO01 kapitatu

Efektywna duracja
kapitatu

Poziom 1

wewnetrznymi standardami
pomiaru ryzyka stopy
procentowe] w ksiedze
bankowej lub wykorzystanie
przedziatéw czasowych i wag
zalecanych w wytycznych
Komitetu Bazylejskiego z 2004
r., model krzywej
dochodowosci z co najmniej 6
okresami zapadalnosci.

Przedziaty czasowe i wagi
zalecane w wytycznych
Komitetu Bazylejskiego z
2004 r. Zastosowanie
szoku standardowego.
Model krzywej
dochodowosci z co
najmniej szeScioma
okresami zapadalnosci.

Scenariusze alternatywne
na podstawie szoku
standardowego i efektu

Poziom 2

dochodowosci okreslonych w
sekcji 4 — 2.1 w scenariuszach i
testach warunkdw skrajnych w
dodatkowych szczegdétowych
wytycznych. Wystarczajgce
okresy zapadalnosci krzywej
dochodowosci.

Bardziej szczegdtowe
przedziaty czasowe
odzwierciedlajgce sktad ksiegi
bankowej z wtasnymi wagami
duracji. Zastosowanie szoku
standardowego i innych
przesunie¢ krzywej
dochodowosci okreslonych w
sekcji 4 — 2.1 w scenariuszach i
testach warunkdéw skrajnych
w dodatkowych
szczegotowych wytycznych.
Wystarczajgce okresy
zapadalnosci krzywej
dochodowosci.

Zastosowanie szoku

standardowego i innych przesunieé

krzywej dochodowosci

Poziom 3

standardowego i innych przesuniec
krzywej dochodowosci okreslonych w
sekcji 4 — 2.1 w scenariuszach i
testach warunkdw skrajnych w
dodatkowych szczegdétowych
wytycznych. Odpowiednie okresy
zapadalnosci w krzywych
dochodowosci. Testy warunkéow
skrajnych krzywej dochodowosci,
testy warunkow skrajnych ryzyka
bazowego okreslone w sekcji 4 — 2.1
w scenariuszach i testach warunkow
skrajnych w dodatkowych
szczegotowych wytycznych.
Modelowanie wrazliwosci na stope
procentowg zatozen modelu, z
uwzglednieniem wypuktosci.

Bardziej szczegdtowe przedziaty
czasowe podzielone dalej na rodzaje
instrumentow z wtasnymi wagami
duracji. Zastosowanie szoku
standardowego i innych przesunieé
krzywej dochodowosci okreslonych w
sekcji 4 — 2.1 w scenariuszach i
testach warunkéw skrajnych w
dodatkowych szczegétowych
wytycznych. Odpowiednie okresy
zapadalnosci w krzywych
dochodowosci. Zastosowanie miar
czesciowych w poszczegdlnych
przedziatach czasowych.

Zastosowanie szoku standardowego i
innych przesunieé krzywej
dochodowosci okreslonych w sekcji 4

Poziom 4

Duracja obliczana dla
poszczegdlnych transakcji w
ksiedze bankowej. Zastosowanie
szoku standardowego i innych
przesunie¢ krzywej dochodowosci
okreslonych w sekcji4—2.1w
scenariuszach i testach warunkéw
skrajnych w dodatkowych
szczegoétowych wytycznych.
Odpowiednie okresy zapadalnosci
w krzywych dochodowosci.
Zastosowanie miar czesciowych w
poszczegdlnych przedziatach
czasowych.

Zastosowanie szoku
standardowego i innych
przesuniec¢ krzywej dochodowosci
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Narzedzia i modele

ilosciowe

Wartosé
narazona na
ryzyko

Orientacyjne poziomy zaawansowania narzedzi i modeli ilosciowych

EUROPEAN
BANKING

Poziom 1

opcji szacowanego w
przyblizeniu dla catego
portfela.

Model krzywej
dochodowosci z co
najmniej szesScioma

okresami zapadalnosci.

Poziom 2

okreslonych w sekcji 4 — 2.1 w
scenariuszach i testach warunkéw
skrajnych w dodatkowych
szczegotowych wytycznych. Skutek
opcji szacowany dla
poszczegdlnych rodzajow
instrumentow.

Wystarczajgce okresy zapadalnosci
w krzywych dochodowosci, gdzie
istnieje istotna ekspozycja.
Uwzglednienie innych parametréw
wrazliwosci, jak rowniez delty
(litery greckie).

Poziom 3

— 2.1 w scenariuszach i testach
warunkow skrajnych w dodatkowych
szczegotowych wytycznych. Skutek
opcji szacowany dla poszczegdlnych
rodzajéw instrumentéw.

Odpowiednie okresy zapadalnosci w
krzywych dochodowosci, gdzie
istnieje istotna ekspozycja. Petna
wycena opcjonalnosci. Dzienna
aktualizacja czynnikow ryzyka.
Zastosowanie co najmniej usmiechéw
zmiennosci.

Poziom 4

okreslonych w sekcji 4 — 2.1 w
scenariuszach i testach warunkéw
skrajnych w dodatkowych
szczegotowych wytycznych.
Skutek opcji szacowany na
poziomie transakgcji.

Odpowiednie okresy zapadalnosci
we wszystkich krzywych
dochodowosci. Petna wycena
opcjonalnosci. Uwzglednienie
symulacji Monte Carlo w
portfelach ze znaczng
opcjonalnoscig. Dzienna
aktualizacja czynnikéw ryzyka.
Zastosowanie ptaszczyzn
zmiennosci dla wszystkich pozycji
ksiegi bankowej.
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