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Linji gwida tal-EBA dwar il-gestjoni tar-
riskju tac-caqliq fir-rata tal-imghax li
jorigina minn attivitajiet mhux ta'
negozjar

Sezzjoni 1 - Obbligi ta' konformita u
rappurtar

Status ta’ dawn il-linji gwida

1.

Dan id-dokument jinkludi linji gwida mahrugin skont I-Artikolu 16 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010*. Skont I-Artikolu 16(3) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, l-awtoritajiet
kompetenti u I-istituzzjonijiet finanzjarji ghandhom jaghmlu kull sforz possibbli biex
jikkonformaw mal-linji gwida.

[I-linji gwida jipprovdu I-fehma tal-EBA dwar prattiki supervizorji xierqa fis-Sistema Ewropea ta'
Supervizjoni Finanzjarja jew dwar kif il-ligi tal-Unjoni ghandha tigi applikata f'gasam partikolari. L-
awtoritajiet kompetenti kif iddefiniti fl-Artikolu 4(2) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 li
ghalihom japplikaw il-linji gwida ghandhom jikkonformaw billi jinkorporawhom fil-prattiki
supervizorji taghhom kif xieraq (ez. billi jemendaw il-qafas legali taghhom jew il-processi
supervizorji taghhom), inkluz fejn il-linji gwida huma diretti primarjament lejn l-istituzzjonijiet.

Rekwiziti ta’ rapportar

3.

B’konformita mal-Artikolu 16(3) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, l-awtoritajiet kompetenti
jridu jinnotifikaw lill-EBA dwar jekk jikkonformawx jew jekk hux behsiebhom jikkonformaw ma’
dawn il-linji gwida, jew inkella bir-ragunijiet ghan-nuggas ta’ konformita, sa 07.12.2015 Fin-
nuqqas ta’ kwalunkwe notifika sa din l-iskadenza, l-awtoritajiet kompetenti jitgiesu mill-EBA li
mhumiex konformi. In-notifiki ghandhom jintbaghtu billi tigi sottomessa I-formola disponibbli fuq
is-sit web tal-ABE lil compliance@eba.europa.eubir-referenza ‘EBA/GL/2015/08’. In-notifiki
ghandhom jigu sottomessi minn persuni b’awtorita xierqa li jirrapportaw f'isem l-awtoritajiet

! Ir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/78/KE, (GU L 331, 15.12.2010, p.12).
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kompetenti taghhom. Kwalunkwe bidla fl-istat ta’ konformita ghandha tigi rrapportata wkoll lill-
EBA.

4. In-notifiki ser jigu ppubblikati fuq is-sit web tal-EBA, f'’konformita mal-Artikolu 16(3).

Sezzjoni 2 - Is-suggett, il-kamp ta’

applikazzjoni u d-definizzjonijiet

Suggett
5. Dawn il-linji gwida:
(a) jispecifikaw l-identifikazzjoni, il-gestjoni u I-mitigazzjoni tal-IRRBB;

(b) jipprovdu d-definizzjoni tal-bidla fir-rati tal-imghax kif imsemmija fl-Artikolu 98(5) tad-
Direttiva 2013/36/UE u metodi ghall-kalkolu tar-rizultat tax-xokk standard supervizorju.

Kamp ta’ applikazzjoni

6. ll-livell ta' applikazzjoni ta' dawn il-linji gwida ghandu jkun konsistenti mal-livell ta' applikazzjoni
tal-process ta' riezami u evalwazzjoni supervizorji. Dawn il-linji gwida jkopru I-metodi ta' kejl
kemm ghall-valur ekonomiku kif ukoll ghall-effetti tal-IRRBB fuq il-gligh.

7. Dawn il-linji gwida ma japplikawx ghar-riskji li jirrizultaw minn bidliet fil-kwalita percepita tal-
kreditu ta' strumenti individwali, li jistghu jwasslu ghal varjazzjonijiet fil-firxiet meta mqabbla
mar-rati tal-imghax sottostanti (riskju ta' firxiet ta' kreditu).

Destinatarji

8. Dawn il-linji gwida huma indirizzati lill-awtoritajiet kompetenti kif definiti fil-punt (i) tal-Artikolu
4(2) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 u lill-istituzzjonijiet finanzjarji kif definit fl-Artikolu 4(1)
tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Definizzjonijiet

9. Sakemm ma jkunx specifikat mod iehor, it-termini uzati u definiti fid-Direttiva 2013/36/UE u fir-
Regolament (UE) Nru 575/2013 ghandhom l-istess tifsira fil-linji gwida.

10. Barra minn hekk, ghall-finijiet ta' dawn il-linji gwida, I-IRRBB jinkludi, b'mod partikolari:
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(a) riskji relatati mad-diskrepanza tat-twaqgit fil-maturita u l-ipprezzar mill-gdid tal-assi u I-
obbligazzjonijiet u |-pozizzjonijiet fug terminu twil u qasir barra I-karta bilan¢jali (riskju ta'
pprezzar mill-gdid);

(b) riskji li jirrizultaw minn bidliet fil-pendil u I-forma tal-kurva tar-rendita (riskju tal-kurva tar-
rendita);

(c) riskji li jirrizultaw mill-iskopertura tal-ihheggjar ghal rata tal-imghax wahda bi skopertura ghal
rata li tipprezza mill-gdid taht kundizzjonijiet dagsxejn differenti (riskju ta' bazi); u

(d) riskji li jirrizultaw minn opzjonijiet, inkluzi opzjonijiet inkorporati, ez. klijenti li jifdu prodotti
b'rata fissa meta r-rati tas-suq jinbidlu (riskju tal-opzjonijiet).

Sezzjoni 3 - Implimentazzjoni

Data tal-applikazzjoni

11. Dawn il-linji gwida japplikaw mill-1 ta’ Jannar 2016.

Thassir

12. ll-linji gwida tas-CEBS dwar aspetti teknici tal-gestjoni tar-riskju tacé-caqliq fir-rata tal-imghax li
jorigina minn attivitajiet mhux ta' negozjar skont il-process ta' riezami supervizorju, datati 3 ta'
Ottubru 2006, huma mhassra b'effett mill-1 ta' Jannar 2016.

Sezzjoni 4 — Gestjoni tal-IRRBB

1. Linji gwida ta' Livell Gholi

Proporzjonalita

13. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkonformaw ma' dawn il-linji gwida b'mod proporzjonat mad-dags,
il-kumplessita u l-intensita tal-attivita taghhom, b'kont mehud tat-Tabella 3 fl-Anness B u d-
dispozizzjonijiet tat-Titolu 2.1.1 tal-linji gwida tal-EBA dwar proceduri u metodologiji komuni
ghall-process ta' riezami u evalwazzjoni supervizoriji (linji gwida tal-SREP).?

2 EBA/GL/2014/13.
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IRRBB 1 - Kapital intern

14.

15.

L-istituzzjonijiet ghandhom juru li I-kapital intern taghhom huwa proporzjonat mal-livell tar-
riskju ta' ¢agliq fir-rata tal-imghax fil-portafoll bankarju taghhom, billi jgisu:

(a) lsimpatt fuq ir-rizorsi kapitali, ta' bidliet potenzjali fil-valur ekonomiku u I-gligh futur
taghhom, li jirrizultaw minn bidliet fil-livelli tar-rati tal-imghax, u,

(b) id-disponibbilta ta' kapital ghall-IRRBB f'diversi livell ta' konsolidazzjoni, subkonsolidazzjoni u
entita solo, kif mehtiega li jaghmlu mill-awtoritajiet kompetenti u b'mod konsistenti mal-livell
ta' applikazzjoni tal-process ta' riezami u evalwazzjoni supervizoriji.

Fil-gestjoni tal-IRRBB taghhom, I-istituzzjonijiet m'ghandhomx jibbazaw fuq ir-rizultat tax-xokk
standard supervizorju kif stabbilit fl-Artikolu 98(5) tad-Direttiva 2013/36/UE jew fl-IRRBB 5, izda
ghandhom jizviluppaw u juzaw il-metodologiji proprji taghhom ghall-allokazzjoni tal-kapital
intern skont il-profil tar-riskju u |-politiki ta' gestjoni tar-riskju taghhom.

IRRBB 2 — Kejl tal-IRRBB

16.

17.

L-istituzzjonijiet ghandhom ikejlu l-iskopertura taghhom ghar-riskju tac-¢aqliq fir-rata tal-
imghax fil-portafoll bankarju taghhom, f'termini kemm ta' bidliet potenzjali fil-valur
ekonomiku (EV), kif ukoll tal-bidliet fl-introjtu nett mill-imghax (NIl) jew fil-qligh mistenni.

Fil-kejl tal-iskopertura taghhom ghall-IRRBB, I-istituzzjonijiet ghandhom jikkunsidraw u jevalwaw
[-impatt ta':

(a) suppozizzjonijiet maghmula fir-rigward ta' assi u obbligazzjonijiet bla mghax tal-portafoll
bankarju (inkluzi I-kapital u r-rizervi);

(b) suppozizzjonijiet maghmula fir-rigward tal-imgiba tal-klijenti ghal ‘depoziti minghajr
maturita’ (jigifieri I-maturita prezunta ghal obbligazzjonijiet b'maturita kuntrattwali gasira
izda b'maturita komportamentali twila);

(c) opzjonalita bbazata fuq l-imgiba u awtomatika inkorporata fl-assi u lI-obbligazzjonijiet.

Meta jkunu geghdin ikejlu I-IRRBB taghhom, I-istituzzjonijiet m'ghandhomx jibbazaw fuq il-kalkoli
tar-rizultat tax-xokk standard supervizorju kif stabbilit fl-Artikolu 98(5) tad-Direttiva 2013/36/UE
jew fI-IRRBB 5, izda ghandhom jizviluppaw u juzaw is-suppozizzjonijiet u I-metodi ta' kalkolazzjoni
proprji taghhom.

IRRBB 3 - Xenarji ta' Xokkijiet fir-Rati tal-Imghax

18.

L-istituzzjonijiet ghandhom ikejlu regolarment is-sensittivita tal-EV u tal-Nll/qligh f'xenarji
differneti ghal bidliet potenzjali fil-livell u I-forma tal-kurva tar-rendita tar-rata tal-imghax, u
ghal bidliet fir-relazzjoni bejn rati tas-suq differenti (jigifieri r-riskju ta' bazi).
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19. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkunsidraw ukoll jekk analizi purament statistika tal-impatt ta' xokk
jew xokkijiet partikolari fir-rati tal-imghax fuq il-portafoll kurrenti taghhom, ghandhiex tigi
supplimentata b'approéé aktar dinamiku ghas-simulazzjoni tar-rati tal-imghax. Istituzzjonijiet
akbar u/jew aktar kumplessi, b'mod partikolari l-istituzzjonijiet taht il-kategoriji 1 u 2 tal-linji
gwida tal-SREP® ghandhom jikkunsidraw ukoll xenarji fejn jigu komputati moghdijiet differenti
tar-rati tal-imghax u fejn xi whud mis-suppozizzjonijiet (ez. fir-rigward tal-imgiba, il-kontribut
ghar-riskju u d-dags u I-kompozizzjoni tal-karta bilan¢jali) huma nfushom huma funzjonijiet tal-
livelli li jinbidlu tar-rati tal-imghax.

IRRBB 4.1 — Arrangamenti interni ta' governanza

20. L-istituzzjonijiet ghandhom jimplimentaw arrangamenti interni robusti ta' governanza fir-
rigward tal-IRRBB.

(a) L-istituzzjoni ghandha tassigura li I-korp manigerjali taghha jerfa' r-responsabbilta finali ghall-
kontroll tal-IRRBB. Il-korp manigerjali ghandu jiddetermina I-istrategija generali tal-
istituzzjoni ghall-IRRBB u japprova I|-politiki u |I-processi rispettivi.

(b) L-istituzzjonijiet ghandhom jassiguraw il-validazzjoni regolari tal-mudelli li juzaw sabiex
jikkwantifikaw I-IRRBB taghhom. Is-sistemi tal-IT li jintuzaw mill-istituzzjonijiet ghandhom
jippermettulhom i jkejlu/jivvalutaw u jimmonitorjaw b'mod shih il-kontribut ta'
tranzazzjonijiet individwali ghall-iskopertura globali taghhom.

(c) ls-sistemi interni ghar-rappurtar tar-riskji tal-istituzzjonijiet ghandhom jipprovdu
informazzjoni f'waqtha u komprensiva dwar Il-iskoperturi taghhom ghall-IRRBB.

IRRBB 4.2 - Politiki dwar |-IRRBB

21. L-istituzzjonijiet ghandhom ikollhom politiki motivati tajjeb, robusti u dokumentati sabiex
jindirizzaw il-kwistjonijiet kollha relatati mal-IRRBB li jkunu importanti ghaé-Cirkustanzi
individwali taghhom.

22. Minghajr pregudizzju ghall-prinéipju tal-proporzjonalita, kwistjonijiet bhal dawn ghandhom
jinkludu:

(a) id-definizzjoni interna u l-infurzar tal-limitu bejn “portafoll bankarju” u ‘attivitajiet ta'
negozjar’;

(b) id-definizzjoni ta' valur ekonomiku u I-konsistenza taghha mal-metodu uzat sabiex jigu
valwati l-assi u l-obbligazzjonijiet (perezempju bbazata fuq il-valur skontat tal-flussi tal-flus
futuri, u/jew fuq il-valur skontat tal-gligh futur);

3 EBA/GL/2014/13.
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id-definizzjoni tar-riskju ghall-gligh u I-konsistenza taghha mal-approcc tal-istituzzjoni ghall-
izvilupp ta' pjanijiet u previzjonijiet finanzjarji korporattivi;

id-dags u I-forma tax-xokkijiet differenti fir-rata tal-imghax li ghandhom jintuzaw ghall-kalkoli
interni tal-IRRBB;

I-uzu ta' approccéi dinamici u /jew statici fl-applikazzjoni tax-xokkijiet fir-rata tal-imghax;

it-trattament tat-‘tranzazzjonijiet li jkunu geghdin jithejjew’ (inkluz kwalunkwe hheggjar
relatat);

l-aggregazzjoni ta' skoperturi ghar-rata tal-imghax f'hafna muniti;
il-kejl u I-gestjoni tar-riskju ta' bazi li jirrizulta minn indicijiet tar-rati tal-imghax differenti;

l-inkluzjoni (jew le) ta' assi u obbligazzjonijiet bla mghax tal-portafoll bankarju (inkluzi I-
kapital u fondi ta' rizerva) fil-kalkoli li jkejlu I-IRRBB;

it-trattament ibbazat fuq I-imgiba, tal-kontijiet kurrenti u tat-tfaddil (jigifieri I-maturita
prezunta ghal obbligazzjonijiet b'maturita kuntrattwali gasira izda maturita komportamentali
twila);

il-kejl tal-effetti tal-IRRBB li jirrizultaw minn opzjonijiet inkorporati u awtomatiéi fl-assi jew fl-
obbligazzjonijiet, inkluzi effetti ta' konvessita u profili ta' hlas mhux lineari;

il-grad ta' granularita uzata fil-kalkoli tal-kejl (ez. I-uzu ta' tagsimiet tal-hin, I-inkluzjoni ta'
flussi tal-flus mill-imghax jew semplicement pozizzjonijiet principali).

IRRBB 5 — Xokk standard supervizorju

23. L-istituzzjonijiet ghandhom jirrappurtaw lill-awtorita kompetenti I-bidla fil-valur ekonomiku li

tirrizulta mill-kalkolu tar-rizultat tax-xokk standard, kif imsemmi fl-Artikolu 98(5) tad-Direttiva
2013/36/UE u f'dawn il-linji gwida.

24. Meta jkunu geghdin jikkalkulaw ir-rizultat tax-xokk standard, I-istituzzjonijiet ghandhom

japplikaw b'mod partikolari dan li ge;j:

(a)

(b)

Ix-xokk standard ghandu jkun ibbazat fuq ¢aqgliga parallela f'dagga ta' +/- 200 punt bazi fil-
kurva tar-rendita (billi jigi applikat minimu ta' 0%). Jekk +/-200 punt bazi jkun aktar baxx mil-
livell ta' bidla attwali fir-rati tal-imghax, ikkalkulat bl-uzu tal-ewwel u d-disgha u disghin
percentil tal-bidliet osservati fir-rati tal-imghax ta' gurnata fug perjodu ta' hames snin
imwessa' ghal sena ta' 240 jum, il-livell oghla ta' xokk li jirrizulta mill-kalkolu tal-ahhar ghandu
jigi applikat bhala x-xokk standard.

Ghandha tigi applikata kurva tar-rendita generali xierga ‘minghajr riskju’. Dik il-kurva
m'ghandhiex tinkludi firxiet ta' riskju ta' kreditu jew firxiet ta' riskju tal-likwidita specifici
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ghall-istrument jew specifici ghall-entita. Ezempju ta' kurva tar-rendita accettabbli huwa I-
kurva ‘konvenzjonali’ tal-iswap tar-rati tal-imghax.

Il-kapital azzjonarju ghandu jigi eskluz mill-obbligazzjonijiet, sabiex ikun jista' jigi nnotat I-
effett tax-xenarju ta' stress fuq il-valur ekonomiku tal-assi kollha, inkluzi dawk iffinanzjati
b'kapital azzjonarju.

Id-data prezunta tal-ipprezzar mill-gdid komportamentali ghall-bilan¢i tal-klijenti
(obbligazzjonijiet) minghajr dati ta' pprezzar mill-gdid specifici ghandha tkun limitata ghal
medja massima ta' 5 snin (fejn id-data prezunta medja tal-ipprezzar mill-gdid tigi kkalkulata
bhala |I-medja tad-dati tal-ipprezzar mill-gdid prezunti ta' kontijiet differenti soggetti ghal
ipprezzar mill-gdid ibbazat fuqg I-imgiba, ippezat bil-valur nominali ta' dawk il-kontijiet kollha.
Dan ifisser li ghall-komputazzjoni tal-maturita medja, se jigi inkluz kemm il-porzjon stabbli kif
ukoll il-porzjon volatili).

25. Meta jkunu geghdin jikkomputaw |-effett tax-‘xokk standard’ fuq il-valur ekonomiku taghhom, I-

istituzzjonijiet ghandhom juzaw wiehed mill-metodi ta' kalkolu stabbiliti taht l-intestaturi 'Kapital
f'Riskju / Valur Ekonomiku tal-Ekwita' fit-Tabelli 1 (Anness A) u t-Tabella 3 (Anness B). L-
istituzzjonijiet fil-‘livell 2-4’ (kif imsemmija fl-Anness B) jistghu jigu mitluba mis-supervizuri juzaw

metodi ta' kalkolu aktar kumplessi, li jinkorporaw data izjed granulari u bidliet fl-imgiba tal-

klijenti f'xenariji ta' stress.

2. Linji Gwida dettaljati

2.1.

XENARIJI U TTESTJAR TAL-ISTRESS

a) Xenariji tar-rati tal-imghax ghal gestjoni interna kontinwa

26. L-istituzzjonijiet ghandhom ikejlu l-iskopertura taghhom b'rizultat tal-applikazzjoni ta' firxa xierqa

ta' xenarji ta' rati tal-imghax differenti, billi jgisu n-natura, l-iskala u |I-kumplessita tar-riskju ta'

caqliq fir-rata tal-imghax li jorigina mill-attivitajiet taghhom kif ukoll il-profili tar-riskju taghhom.

Meta jkunu geghdin jaghzlu x-xenarji li ghandhom jintuzaw, I-istituzzjonijiet ghandhom

jikkunsidraw:

(a)
(b)

caqlig parallel f'dagga 'l fug u 'l isfel fil-kurva tar-rendita ta' dagsijiet differenti;

xaglib u bidliet f'daqqa fil-forma tal-kurva tar-rendita (ez. rati tal-imghax fuq terminu gasir li
jizdiedu/jongsu/jibgghu l-istess filwaqt li r-rati tal-imghax fug terminu medju u/jew twil
jiccaqalqu b'pass differenti jew sahansitra f'direzzjoni opposta; barra minn hekk, anki fi hdan
il-kategoriji tar-rati tal-imghax fuq terminu gasir, terminu medju u terminu twil, xokkijiet li
jiddevjaw f'punti differenti fil-kurva tar-rendita);
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(c) ir-riskju ta' bazi (inkluz dak li jirrizulta minn bidliet fir-relazzjonijiet bejn rati tas-suq
principali);

(d) bidliet potenzjali fl-imgiba ta' tipi differenti ta' assi jew obbligazzjonijiet fix-xenarji prezunti;
(e) l-applikazzjonita' xenarji ta' rati tal-imghax specifici ghal skoperturi f'muniti differenti.
L-istituzzjonijiet jistghu jissupplimentaw I-analizi taghhom billi jintroducu, perezempiju:

(a) caqliq, xaqlib jew bidliet gradwali (pjuttost milli f'daqqa) fil-forma tal-kurva tar-rendita;

(b) xenarji bbazati fug analizi statistika tal-imgiba tar-rati tal-imghax fil-passat;

(c) xenariji bbazati fug simulazzjonijiet tal-moghdijiet tar-rati tal-imghax futuri;

(d) xenarji bbazati fuq is-suppozizzjonijiet sottostanti |-previzjonijiet tal-profittabilita
korporattiva tal-istituzzjoni.

Fit-twettiq tal-analizi tax-xenarji taghhom, I-istituzzjonijiet ghandhom bhala minimu jkunu kapacdi
juru li:

(a) is-suppozizzjonijiet sottostanti tas-sistema tal-kejl interna (ara 2.2. u 2.3. ta' din is-Sezzjoni)
ikunu adatti ghax-xenariji tar-rati tal-imghax differenti li jintuzaw; u

(b) fl-ispecifikazzjoni tax-xenarji jkun ittiehed kont sewwa ta' konsiderazzjonijiet dwar il-
konsistenza ekonomika (ez. il-konsistenza bejn xokkijiet fir-rati tal-imghax f'muniti differenti
u r-rati tal-kambju uzati fil-komputazzjoni tal-impatt globali espress fil-munita bazi tar-
rappurtar tal-istituzzjoni).

Analizi tax-xenarji ghall-kejl intern tal-IRRBB ghandha titwettaq mill-angas kull tliet xhur, bil-
frekwenza tal-kalkolu tizdied fi Zminijiet ta' volatilita akbar tar-rati tal-imghax, jew meta I-livelli
mkejla tar-riskju jkunu sinifikanti fil-kuntest tan-negozju tal-istituzzjoni.

Xenariji tar-rati tal-imghax ghall-ittestjar tal-istress

L-istituzzjonijiet ghandhom iwettqu regolarment testijiet tal-istress biex ikejlu l-vulnerabbilta
taghhom f'kundizzjonijiet tas-suq taht stress. L-ittestjar tal-istress ghar-riskju tac-¢aqliq fir-rata
tal-imghax ghandu jigi integrat fl-istrutturi u Il-programmi tal-ittestjar tal-istress ta' kull
istituzzjoni. F'dawn it-testijiet tal-istress, ir-riskju tac-¢aqliqg fir-rata tal-imghax ghandu jinteragixxi
ma' kategoriji ohra ta' riskju u ghandhom jigu kkalkulati |-effetti indiretti. Dawn it-testijiet jistghu
jkunu angas frekwenti mill-kalkoli pprezentati aktar 'il fug taht l-intestatura ‘Xenarji tar-rati tal-
imghax ghal gestjoni interna kontinwa’.

L-istituzzjonijiet m'ghandhomx jibbazaw fuq ix-xokk parallel standardizzat ta' 200 punt bazi fir-
rata tal-imghax imwettaq ghall-awtorita kompetenti (ara I-IRRBB 5), izda ghandhom juzaw firxa
xierqa ta' xenarji ta' stress differenti, b'mod partikolari:
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(a) xokkijiet paralleli f'dagga ta' aktar minn 200 punt bazi fir-rata tal-imghax (inkluz ¢aqliq
estrem);

(b) xaglib u ¢aqglig sostanzjali fil-forma tal-kurva tar-rendita (perezempju bbazati fuq dawk ghall-
gestjoni interna kontinwa, izda b'bidliet aktar estremi fir-rata), u

(c) bidliet sostanzjali fir-relazzjonijiet bejn rati tas-suq principali (riskju ta' bazi).

32. Barra minn hekk, it-testijiet tal-istress ghandhom jikkunsidraw:

(a) analizi fis-suppozizzjonijiet principali dwar I-imgiba ta
obbligazzjonijiet;

kategoriji ta' assi u/jew

(b) bidliet fis-suppozizzjonijiet principali dwar il-korrelazzjoni bejn ir-rati tal-imghax;

(c) bidliet sinifikanti fil-kundizzjonijiet tas-sug u makro kurrenti u fl-ambjent kompetittiv u
ekonomiku, u I-izvilupp possibbli taghhom; u

(d) xenariji spedifici li jirrigwardaw il-mudell u I-profil tan-negozju individwali tal-istituzzjoni.

33. L-IRRBB ghandu jigi inkluz fil-programm generali ta' ttestjar tal-istress tal-istituzzjonijiet. L-IRRBB
ghandu jigi kkunsidrat ukoll bhala wiehed mill-fatturi potenzjali fil-programmi generali ta' ttestjar
ghal stress bl-invers tal-istituzzjoni.

2.2. SUPPOZIZZJONUIET DWAR IL-KEJL

a) Suppozizzjonijiet dwar I-imgiba ghall-kontijiet b'opzjonalita inkorporata tal-klijent

34. Meta jkunu geghdin jivvalutaw Il-implikazzjonijiet ta' tali opzjonalita, Il-istituzzjonijiet ghandhom
ikunu kapaci jqisu:

(a) l-impatti potenzjali fuq il-velocitajiet ta' pagament minn gabel ta' self kurrenti u gejjieni, li
jirrizultaw mill-ambjent ekonomiku sottostanti, ir-rati tal-imghax u I-attivita tal-kompetituri;

(b) il-velocita/l-elasticita tal-aggustament tar-rati tal-prodotti ghall-bidliet fir-rati tal-imghax tas-
sug; u

(c) il-migrazzjoni tal-bilanci bejn tipi ta' prodotti b'rizultat ta' bidliet fil-karatteristici, it-termini u
I-kundizzjonijiet taghhom.

35. L-istituzzjonijiet ghandhom ikollhom fis-sehh politiki li jirregolaw I-istabbiliment u I-valutazzjoni
regolari tas-suppozizzjonijiet principali ghat-trattament ta' elementi fi u barra I-karta bilancjali li
jkollhom opzjonijiet inkorporati fil-gafas taghhom tar-riskju ta' cagliq fir-rati tal-imghax. Dan
ifisser li I-istituzzjonijiet ghandhom:
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ikunu kapaci jidentifikaw il-prodotti u |-elementi materjali kollha soggetti ghal opzjonijiet
inkorporati li jistghu jaffettwaw ir-rata tal-imghax i¢¢argjata jew id-data tal-ipprezzar mill-
gdid skont l-imgiba (pjuttost milli d-data tal-maturita kuntrattwali) tal-bilanci rilevanti;

ikollhom strategiji xierqa ta' pprezzar u ta' mitigazzjoni tar-riskji (ez. l-uzu ta' derivattivi)
sabiex jiggestixxu l-impatt tal-opzjonalita fi hdan il-predispozizzjoni ghar-riskju, li jistghu
jinkludu penali ghat-tifdija gabel iz-zmien li jigu ¢cargjati lill-klijent bhala tpacija ghall-kostijiet
ta' terminazzjoni potenzjali (fejn ikun permess);

jassiguraw li l-immudellar tas-suppozizzjonijiet principali dwar l-imgiba jkun gustifikabbli fir-
rigward tad-data storika sottostanti, u jkun ibbazat fuq ipotesijiet prudenti: ghandu jintuza
margni ta' konservattizmu fejn ikun hemm incertezzi, specjalment meta |-esperjenza attwali
tkun differenti mis-suppozizzjonijiet u l-aspettattivi mghoddija;

ikunu kapadi juru li ghandhom immudellar preciz (ittestjat b'lura kontra l-esperjenza);

izommu dokumentazzjoni xierga tas-suppozizzjonijiet fil-politiki u I-proceduri taghhom, u
jkollhom process sabiex izommuhom taht ezami;

jifhmu s-sensittivita tal-outputs tal-kejl tar-riskju tal-istituzzjoni ghal dawn is-
suppozizzjonijiet, inkluz li jwettqu ttestjar tal-istress tas-suppozizzjonijiet u li jgisu r-rizultati
ta' dawn it-testijiet fid-decizjonijiet dwar I-allokazzjoni tal-kapital intern;

iwettqu validazzjoni interna regolari ta' dawn is-suppozizzjonijiet sabiex jivverifikaw I-
istabilita taghhom maz-zmien u jaggustawhom jekk ikun mehtieg.

Suppozizzjonijiet dwar l-imgiba ghal kontijiet tal-klijent minghajr dati specifici ghall-ipprezzar
mill-gdid

Meta jaghmlu suppozizzjonijiet specifici dwar kontijiet minghajr dati specifici ta' pprezzar mill-

gdid ghall-iskopijiet ta' gestjoni tar-riskju tac-caqliq fir-rati tal-imghax, l-istituzzjonijiet ghandhom:

(a)

(b)

(c)

(d)

ikunu kapaci jidentifikaw il-bilanéi ‘bazi¢i’ (pjuttost milli ‘temporanji’) fil-kontijiet tat-
tranzazzjonijiet - jigifieri dak I-element tal-bilanc li jinzamm dejjem fil-kont tal-klijent pjuttost
milli I-bilanci li jingibdu b'mod regolari u mbaghad jigu sostitwiti;

jassiguraw li s-suppozizzjonijiet dwar id-deterjorament tal-bilanci b'kost baxx ikunu prudenti
u xierga fl-ibbilan¢jar tal-benefi¢éji ghall-EaR kontra r-riskju addizzjonali ghall-valur
ekonomiku involut fl-intrappolament ta' redditu futur tar-rata tal-imghax fuq l-assi ffinanzjati
b'dawn il-bilanci, u d-dhul potenzjali mitluf f'ambjent b'rati tal-imghax li joghlew;

ikollhom dokumentazzjoni xierga ta' dawn is-suppozizzjonijiet fil-politiki u I|-proceduri
taghhom, u process biex izommuhom taht ezami;

jifhmu l-impatt tas-suppozizzjonijiet fuq l-outputs tal-kejl tar-riskji maghzula tal-istituzzjoni
stess, inkluz billi jikkalkulaw b'mod regolari I-kejlijiet billi juzaw termini kuntrattwali pjuttost
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milli suppozizzjonijiet dwar l-imgiba sabiex jizolaw I-effetti kemm fuq I-EV kif ukoll fuq I-EVR;
u

(e) iwettqu ttestjar tal-istress biex jifhmu s-sensittivita tal-kejlijiet maghzula tar-riskju ghal bidliet
fis-suppozizzjonijiet principali, u jikkunsidraw ir-rizultati ta' dawn it-testijiet fid-decizjonijiet
dwar l-allokazzjoni tal-kapital intern.

Suppozizzjonijiet tal-ippjanar korporattiv ghall-kapital azzjonarju proprju

Jekk l-istituzzjonijiet jiddeciedu li jadottaw politika mahsuba sabiex tistabbilizza I-gligh li jirrizulta
mill-ekwita proprja taghhom, huma ghandhom:

(a) ikollhom metodologija xierqga sabiex jiddeterminaw liema element tal-kapital azzjonarju
ghandu jitgies bhala eligibbli ghal tali trattament (ez. billi jsir aggustament ghall-kapital
investit f'assi li ma jagilghux imghax bhal assi tangibbli, assi intangibbli, investiment
f'kumpaniji assocjati, ecc.);

(b) jiddeterminaw xi jkun profil prudenti tal-maturita ta' investiment ghall-kapital azzjonarju
eligibbli (ez. espress f'termini ta' profil run-off partikolari, maturita medja jew medda/profil
tad-durata) li jibbilan¢ja I-benefié¢ji tal-istabbilizzazzjoni tad-dhul li jirrizultaw mit-tehid ta'
pozizzjonijiet ta' redditu fiss aktar fit-tul kontra s-sensittivita tal-valur ekonomiku addizzjonali
ta' dawk il-pozizzjonijiet taht stress fir-rati tal-imghax, u r-riskju ta' prestazzjoni angas tal-
gligh jekk joghlew ir-rati;

(c) jinkludu dokumentazzjoni xierga ta' dawn is-suppozizzjonijiet fil-politiki u I-proceduri
taghhom, u process sabiex izommuhom taht ezami (b'rekord tal-awditjar xieraq);

(d) jifhmu l-impatt tal-profil maghzul tal-maturita fuq l-outputs tal-kejl tar-riskju maghzula tal-
istituzzjoni stess, inkluz b'kalkolu regolari tal-kejl minghajr I-inkluzjoni tal-kapital azzjonarju
sabiex jigu izolati |-effetti kemm fuq I-EV kif ukoll fuq I-EaR; u

(e) iwettqu ttestjar tal-istress biex jifhmu s-sensittivita tal-kejlijiet tar-riskju ghal bidliet fis-
suppozizzjonijiet principali ghall-kapital azzjonarju, u jikkunsidraw ir-rizultati ta' dawn it-
testijiet fid-decizjonijiet taghhom dwar I-allokazzjoni tal-kapital intern ghall-IRRBB.

Meta jkunu geghdin jiddeciedu s-suppozizzjonijiet tat-terminu tal-investiment ghall-kapital
azzjonariju, l-istituzzjonijiet ghandhom jevitaw li jiehdu pozizzjonijiet ta' stabbilizzazzjoni tad-dhul
li jnaggsu b'mod sinifikanti I-kapacita taghhom li jaggustaw ghal bidliet sinifikanti fl-ambjent
ekonomiku u kummercjali sottostanti.

Is-suppozizzjonijiet dwar it-terminu tal-investiment li jintuzaw sabiex jigu ggestiti r-riskji ghad-
dhul u s-sensittivita tal-valur, li jirrizultaw mill-kapital azzjonarju, ghandhom jigu kkunsidrati
bhala parti mi¢-Ciklu normali tal-ippjanar korporattiv, u dawn is-suppozizzjonijiet m'ghandhomx
jinbidlu semplicement biex jirriflettu bidla fl-aspettattivi tal-istituzzjoni ghar-rotta tar-rati tal-
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imghax futuri. Kwalunkwe uzu ta' portafolli ta' derivattivi jew ta' assi sabiex jinkiseb il-profil
mixtieq tal-investiment ghandu jigi dokumentat u rrekordjat b'mod ¢ar.

Jekk istituzzjoni tippreferi |li ma tistabbilixxix suppozizzjonijiet espli¢iti ghat-terminu ta'
investiment tal-kapital azzjonarju (jew tistabbilixxi suppozizzjonijiet li jkunu esplicitament ghal
terminu qasir), ir-redditu ggenerat fuq l-assi ffinanzjati b'tali kapital jista' jkun aktar volatili. L-
istituzzjoni ghalhekk xorta ghandu jkollha fis-sehh sistemi robusti u informazzjoni ta' gestjoni
disponibbli sabiex tkun tista' tidentifika I-implikazzjonijiet tal-appro¢é¢ maghzul taghha ghall-
volatilita kemm tal-gligh kif ukoll tal-valur ekonomiku.

METODI GHALL-KEJL TAR-RISKJU TAC-CAQLIQ FIR-RATI TAL-IMGHAX

Metodi ta' kejl tal-IRRBB

41.

42.

L-istituzzjonijiet m'ghandhomx jibbazaw fuq kejl wiehed tar-riskju izda minflok ghandhom juzaw
firxa wiesgha ta' ghodod u mudelli kwantitattivi, inkluzi metodi mehuda minn dawk elenkati fl-
Anness A (Tabella 1) ta' dawn il-linji gwida, sabiex jassiguraw li d-diversi aspetti tar-riskju tac¢-
caqliq fir-rati tal-imghax jingabdu b'mod adegwat. In-numru u I-kumplessita tal-ghodod u |-
mudelli kwantitattivi differenti li jintuzaw minn istituzzjoni biex tkejjel ir-riskju tac-caqliq fir-rati
tal-imghax, ghandhom ikunu adattati ghan-natura, l-iskala u |-kumplessita tal-attivitajiet tal-
istituzzjoni. ll-limitazzjonijiet ta' kull strument u mudell kwantitattiv li jintuza ghandhom ikunu
mifhuma b'mod shih mill-istituzzjoni, u dawn il-limitazzjonijiet ghandhom jigu kkunsidrati fil-
process ta' gestjoni tar-riskju tac-¢aqliq fir-rati tal-imghax. Meta tkun gieghda tivvaluta r-riskju
tac-caqliq fir-rati tal-imghax taghha, istituzzjoni ghandha tkun taf bir-riskji li jistghu jinholqu
b'rizultat tat-trattament kontabilistiku tat-tranzazzjonijiet fil-portafoll bankarju.

Meta jitkejjel I-IRRBB:

(a) Ghandu jigi applikat xenarju bazi biex jirrifletti s-suppozizzjonijiet dwar l-izvilupp tan-negozju
u l-imgiba tal-klijenti, inkorporati fil-pjanijiet tan-negozju tal-istituzzjoni. Ir-rati tal-imghax li
jintuzaw ghall-ipprezzar mill-gdid taht ix-xenarju bazi ghandhom jigu derivati minn rati spot
jew forward (kif ikun xieraq) billi jigu applikati firxiet xierga ghal strumenti differenti.

(b) L-irfinar tal-faxex taz-zmien li fih jingasam il-portafoll ghandu jirrifletti b'mod adegwat I-
iskoperturi fil-portafoll. B'mod partikolari, I-istituzzjonijiet ghandhom jevitaw it-tpacija ta'
skoperturi kbar li ma jkunux fil-fatt pariggati b'data tal-ipprezzar mill-gdid, u b'hekk jahbu r-
riskju tal-kurva tar-rendita.

(c) Meta jintghazlu r-rati ta' skont ghal kull tip ta' strument, ghandha tintghazel kurva tar-rendita
li I-aktar li tirrapprezenta I-karatteristici tat-tip ta' strument ikkoncernat.

(d) Meta jkunu geghdin jivvalutaw I-IRRBB, I-istituzzjonijiet huma inkoraggiti juzaw tipi differenti
ta' kurva tar-rendita, inkluzi kurvi tar-rendita specifici ghall-istrument/kreditu, ghall-kalkoli
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interni taghhom tal-IRRBB. Is-sett ta' kalkoli dejjem ghandu jinkludi kejl tal-IRRBB billi tintuza
kurva tar-rendita ‘minghajr riskju’ li ma tinkludix firxiet ta' riskju ta' kreditu jew firxiet ta'

riskju tal-likwidita specifi¢i ghall-istrument jew specifici ghall-entita.

(e) Fl-immudellar ta' kurva tar-rendita, ghandhom jigu applikati numru adegwat ta' tenors u

tekniki adegwati ta' interpolazzjoni. Sett ta' sitt tenors huwa generalment ikkunsidrat bhala r-

rekwizit minimu.

(f) Fil-valutazzjoni tal-IRRBB, ix-xenarji tar-rati tal-imghax ghandhom jintuzaw kif specifikat fis-

sezzjoni 2.1 dwar ix-Xenarji u l-ittestjar tal-istress. Dawn ix-xenarji ghandhom jitfasslu b'mod

proporzjonat sabiex jirriflettu |-karatteristi¢i specifi¢i u I-iskoperturi ghar-riskju materjali ta'

kull istituzzjoni.

43. L-istituzzjonijiet ghandhom jidentifikaw il-komponenti differenti kollha tar-riskju taé-caqliq fir-rati

tal-imghax fil-portafoll bankarju taghhom. Ghandhom jitkejlu s-sottokomponenti kollha tar-riskju

materjali. Tabella 2 tipprovdi ezempji tal-metodi li jistghu jintuzaw sabiex jigu identifikati t-tipi

differenti ta' IRRBB.

44. Tabella 2: Identifikazzjoni tas-sottokomponenti tar-riskju tac-c¢aqliq fir-rati tal-kambju fil-

portafoll bankarju

Komponent

Riskju ta' pprezzar
mill-gdid

Metodu

Analizi tad-diskrepanza

Fokus

[l-volum ta' diskrepanzi f'faxex taz-zmien
differenti

Riskju tal-kurva
tar-rendita

Analizi tad-diskrepanza,
durati parzjali

[l-varjazzjoni u I-konéentrazzjoni tad-
diskrepanzi f'faxex taz-zmien differenti

Riskju ta' bazi

Inventarju ta' gruppi ta'
strumenti bbazati fuq rati
tal-imghax differenti

Uzu ta' derivattivi u strumenti ohra ta'
heggjar f'termini ta' bazijiet differenti,
konvessita u differenza fit-twaqqit injorati
mill-analizi tad-diskrepanzi

Riskju tal-
opzjonijiet

Inventarju tal-istrumenti
kollha b'opzjonijiet
inkorporati

ll-volum ta' ipoteki, kontijiet kurrenti,
tfaddil u depoziti fejn il-klijent ikollu I-
opzjoni li jiddevja mill-maturita
kuntrattwali.

45. Ghall-monitoragg tal-IRRBB, istituzzjoni ghandha tuza mill-anqas kejl wiehed ibbazat fuq il-gligh u

mill-anqas kejl wiehed tal-valur ekonomiku tar-riskju tac¢-caqliq fir-rati tal-imghax, izda mudelli

kummercjali aktar sofistikati ghandhom jikkunsidraw kejlijiet multipli li, flimkien, jagbdu t-tipi

kollha ta' riskju materjali tac-¢aqlig fir-rati tal-imghax fil-portafoll bankarju. L-applikazzjoni ta'

mudelli u kejlijiet semplici hija accettabbli biss fejn ikun jista' jintwera li dawn ikunu bizzejjed biex

jipproducu stima prudenti tar-riskju.
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46. L-ezempji ta' sofistikazzjoni jinkludu l-uzu ta' aktar faxex taz-zmien jew tenors, data ta' input
aktar grunalari u mmudellar dinamiku tal-feedback mis-suppozizzjonijiet dwar ix-xenarji ta' stress
fis-suppozizzjonijiet dwar il-volumi tan-negozju u l-ipprezzar futuri.

47. 1t-Tabella 3 fl-Anness B tinkludi matrici li taghti ezempiji ta' livelli ta' sofistikazzjoni differenti ghal
kull strument u kejl kwantitattiv.

48. Skont I-IRRBB 5, I-istituzzjonijiet m'ghandhomx jibbazaw fuq ix-‘xokk standard’ bhala I-uniku kejl
tal-IRRBB taghhom. B'mod partikolari, huma ghandhom ikollhom ukoll kejl tal-gligh, u ghandhom
jikkunsidraw jekk kejlijiet alternattivi tal-valur ekonomiku jkunux aktar adatti ghall-mudell
kummercjali taghhom.

2.4. IL-GOVERNANZA TAR-RISKJU TAC-CAQLIQ FIR-RATA TAL-IMGHAX

a) Strategija generali dwar I-IRRBB

49. Fugq il-bazi tal-istrategija kummerc¢jali generali, il-korp manigerjali ghandu japprova l-istrategija
generali tal-istituzzjoni dwar |-IRRBB, inkluz il-livell accettabbli ghall-IRRBB u I-mitigazzjoni tal-
IRRBB (ara wkoll il-Principju 17 tal-EBA GL 44 dwar il-governanza interna).

50. It-tolleranza tal-istituzzjoni ghall-IRRBB ghandha tigi espressa f'termini tal-impatt ac¢cettabbli fuq
perjodu qgasir u fuq perjodu twil, ta' rati tal-imghax varjabbli, kemm fuq il-valur ekonomiku kif
ukoll fuq il-gligh, u tkun riflessa f'limiti xierqa. Istituzzjonijiet bi skoperturi sinifikanti ghar-riskju
ta' bazi, riskju tal-kurva tar-rendiment jew pozizzjonijiet b'opzjonijiet espliciti jew inkorporati,
ghandhom jiddefinixxu t-tolleranza tar-riskju taghhom fir-rigward ta' kull wiehed minn dawn is-
sottotipi materjali ta' IRRBB.

51. L-istrategija generali dwar I-IRRBB ghandha tinkludi wkoll id-decizjoni dwar il-punt safejn il-
mudell kummercjali ghandu jiddependi mill-generazzjoni tal-gligh billi ‘jirkeb il-kurva tar-rendita’,
jigifieri jiffinanzja assi b'perjodu ta' pprezzar mill-gdid relattivament twil minn obbligazzjonijiet
b'perjodu ta' pprezzar mill-gdid relattivament qasir. Fejn il-mudell tan-negozju jkun jiddependi
hafna minn dan is-sors ta' gligh, il-korp manigerjali ghandu jispjega I-istrategija tieghu dwar I-
IRRBB u kif jippjana li jissopravvivi perjodi ta' kurvi tar-rendita catti jew inversi.

52. L-istituzzjonijiet ghandhom jittrattaw I-IRRBB bhala riskju materjali u jivvalutawh b'mod esplicitu
u komprensiv fil-processi taghhom ta' gestjoni tar-riskji. Kwalunkwe approcé iehor ghandu jigi
dokumentat u ggustifikat b'mod shih matul id-djalogu supervizorju.

53. Ghandu jkun hemm fis-sehh kontrolli tal-limiti sabiex jassiguraw li pozizzjonijiet li jagbzu certi
livelli determinati minn gabel, jattivaw reazzjoni fil-pront mill-manigment.

54. L-istituzzjonijiet li juzaw strumenti derivattivi sabiex jimmitigaw I-iskoperturi ghall-IRRBB
ghandhom ikollhom |-gharfien u I-kompetenza necessarji. Kull istituzzjoni ghandha turi li hija
tifhem il-konsegwenzi tal-ihheggjar b'derivattivi tar-rati tal-imghax.
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Meta jiehdu decizjonijiet dwar Il-attivitajiet ta' hheggjar, I-istituzzjonijiet ghandhom ikunu konxji
tal-effetti tal-politiki tal-kontabilita, izda t-trattament kontabilistiku m'ghandux imexxi l-approcc
taghhom ghall-gestjoni tar-riskji. ll-gestjoni tar-riskji ekonomici ghandha tkun prijorita, u l-impatti
kontabilistici jigu ggestiti bhala kwistjoni sekondarija.

Politiki, processi u kontrolli tar-riskji

Fir-rigward tal-IRRBB, il-korp manigerjali ghandu, fuq il-bazi tal-istrategija generali tieghu dwar I-
IRRBB, jimplimenta politiki, processi u sistemi robusti li ghandhom jassiguraw li:

(a) jkunu definiti proceduri ghall-aggornament tax-xenarji ghall-kejl/valutazzjoni tal-IRRBB;

(b) l-approcc tal-kejl u s-suppozizzjonijiet korrispondenti ghall-kejl/valutazzjoni tal-IRRBB, inkluza
I-allokazzjoni ta' kapital intern ghar-riskji tal-IRRBB, ikunu xierga u proporzjonali;

(c) is-suppozizzjonijiet tal-mudelli uzati jigu riezaminati u emendati b'mod regolari;
(d) ikunu definiti standards ghall-evalwazzjoni tal-pozizzjonijiet u ghall-kejl tal-prestazzjoni;

(e) ikun hemm dokumentazzjoni u kontrolli xierga fuq l-istrategiji u I-istrumenti ghall-ihheggjar
permissibbli; u

(f) ikunu definiti I-linji tal-awtorita u r-responsabbilta ghall-gestjoni tal-iskoperturi ghall-IRRBB.

L-istituzzjonijiet ghandhom jivvalidaw b'mod regolari I-mudelli tal-IRRBB u s-sistemi tal-IT
taghhom. Din il-validazzjoni ghandha titwettag minn individwu kwalifikat sewwa u indipendenti.

L-istituzzjonijiet jistghu juzaw mudelli tal-IRRBB ta' partijiet terzi sabiex jiggestixxu u jikkontrollaw
I-IRRBB, bil-kundizzjoni li dawn il-mudelli jkunu adattati b'mod adegwat sabiex jirriflettu sewwa I-
karatteristici specifici tal-istituzzjoni inkwistjoni. L-istituzzjonijiet huma mistennija li jifhmu b'mod
shih l-analitika, is-suppozizzjonijiet u I-metodologiji sottostanti tal-mudelli ta' partijiet terzi u li
jassiguraw li dawn ikunu integrati adegwatament fis-sistemi u |-processi generali ta' gestjoni tar-
riskji tal-istituzzjonijiet.

Is-sistemi tal-IT u I-kwalita tad-data dwar |I-IRRBB

Is-sistemi u l-applikazzjonijiet tal-IT i jintuzaw mill-istituzzjoni biex twettaq, tipprocessa u
tirregistra l-operazzjonijiet kif ukoll sabiex tiggenera r-rapporti ghandhom ikunu kapadi
jappoggjaw il-gestjoni tal-IRRBB. B'mod partikolari, is-sistemi ghandhom:

(a) ikunu kapaci jirregistraw b'mod shih u car it-tranzazzjonijiet kollha maghmula mill-
istituzzjoni, billi jikkunsidraw il-karatteristic¢i tal-IRRBB taghhom;

(b) ikunu adattati ghall-kumplessita u n-numru ta' tranzazzjonijiet li joholqu I-IRRBB; u
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(c) joffru flessibbilta suffi¢jenti sabiex jakkomodaw firxa ragonevoli ta' xenarji ta' stress u xenariji
godda.

Is-sistema tal-IT/sistema tat-tranzazzjonijiet ghandha tkun kapaci tirregistra |-profil tal-ipprezzar
mill-gdid, il-karatteristici tar-rati tal-imghax (inkluza I-firxa) u I-karatteristici tal-opzjonijiet tal-
prodotti sabiex tippermetti kejl tal-ipprezzar mill-gdid kif ukoll il-kurva tar-rendita, ir-riskju ta'
bazi u r-riskju tal-opzjonijiet. B'mod partikolari, is-sistema tat-tranzazzjonijiet ghandha tkun
partikolarment kapaci tigbor informazzjoni dettaljata dwar id-data(i) tal-ipprezzar mill-gdid ta'
tranzazzjoni partikolari, it-tip jew l-indi¢i tar-rata tal-imghax, kwalunkwe opzjoni (inkluz il-
pagament lura gabel iz-zmien jew it-tifdija) u t-tariffi marbuta mal-ezeréizzju ta' dawn I-
opzjonijiet.

Is-sistemi uzati ghall-kejl tal-IRRBB ghandhom ikunu kapaci jagbdu I|-karatteristici tal-IRRBB tal-
prodotti kollha. Is-sistemi ghandhom jippermettu wkoll id-dizaggregazzjoni tal-impatt ta'
strumenti/portafolji individwali tal-IRRBB fil-livell tar-riskju tal-portafoll bankarju.

B'mod partikolari ghal prodotti strutturati kumplessi, is-sistema tat-tranzazzjonijiet ghandha tkun
kapaci tigbor informazzjoni dwar il-partijiet separati tal-prodott u tagbad il-karatteristici tal-
IRRBB taghhom (ez. il-karatteristici ta' assi u obbligazzjonijiet migburin flimkien skont certi
karatteristici bhad-dati tal-ipprezzar mill-gdid jew elementi tal-opzjonalita). L-istituzzjoni
ghandha tassigura li s-sistema tal-IT tkun kapaci zzomm aggornata mal-introduzzjoni ta' prodotti
godda.

Ghandu jkun hemm fis-sehh kontrolli organizzattivi xierqa tas-sistemi tal-IT sabiex jipprevjenu I-
korruzzjoni tad-data uzata mis-sistemi u l-applikazzjonijiet tal-komputer ghall-IRRBB, u sabiex
jikkontrollaw it-tibdil fil-kodifikazzjoni uzata f'dawk l-applikazzjonijiet, sabiex jassiguraw, b'mod
partikolari:

(a) l-affidabbilta tad-data uzata bhala input, u l-integrita tas-sistemi tal-ipprocessar ghall-mudelli
tal-IRRBB;

(b) tigi minimizzata |-probabbilta li jsehhu zbalji fis-sistema tal-IT, inkluzi dawk li jsehhu waqt I-
ipprocessar u l-aggregazzjoni tad-data; u

(c) lijittiehdu mizuri adegwati f'kaz ta' tfixkil fis-suq jew perjodi hziena fin-negozju.

Il-kejl tar-riskju ghandu jkun ibbazat fugq data tas-suq u interna affidabbli. L-istituzzjonijiet
ghandhom jiflu I-kwalita tas-sorsi ta' informazzjoni esterni li juzaw sabiex jistabbilixxu I-bazijiet
tad-data storici tar-rati tal-imghax, kif ukoll il-frekwenza li biha jigu aggornati |-bazijiet tad-data.
Sabiex jassiguraw il-kwalita gholja tad-data, l-istituzzjonijiet ghandhom jimplimentaw processi
xierqa li jassiguraw li d-data li tiddahhal fis-sistema tal-IT tkun korretta. L-istituzzjonijiet
ghandhom jistabbilixxu wkoll mekkanizmi xierga sabiex jivverifikaw il-korrettezza tal-process tal-
aggregazzjoni u l-affidabbilta tar-rizultati mudell. Dawn il-mekkanizmi ghandhom jikkonfermaw I-
ezattezza u l-affidabbilta tad-data.
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L-istituzzjoni ghandu jkollha proceduri xierqa sabiex tiggetixxi kwalunkwe diskrepanza u
irregolarita li tingala' fil-hin tal-ipprocessar tad-data. L-istituzzjoni ghandha tistabbilixxi r-
ragunijiet ghal dawn u ghandu jkollha fis-sehh proceduri ghar-rikonciljazzjoni reciproka tal-
pozizzjonijiet sabiex dawn id-diskrepanzi u l-irregolaritajiet ikunu jistghu jigu eliminati.

L-istituzzjoni ghandha tistabbilixxi process xieraq sabiex tassigura li d-data uzata sabiex talimenta
I-mudelli li jkejlu I-IRRBB fil-grupp, ez. ghas-simulazzjoni tal-gligh, tkun konsistenti mad-data
uzata ghall-ippjanar korporattiv.

Rappurtar Intern

II-frekwenza tar-rapporti interni ghandha tizdied mal-kumplessita tal-operazzjonijiet tal-
istituzzjoni, b'rapporti kull tliet xhur tkun il-frekwenza minima ghal istituzzjonijiet b'portafolli
angas kumplessi. Bl-istess mod, il-kontenut tar-rapporti ghandu jirrifletti I-bidliet fil-profil tar-
riskju tal-istituzzjoni u fl-ambjent ekonomiku.

Ghandhom jigu pprovduti rapporti interni lil-livelli differenti tal-manigment, u dawn ghandhom
jinkludu livell xieraq ta' informazzjoni ghal-livell partikolari (ez. il-korp manigerjali, il-manigment
superjuri) u ghas-sitwazzjoni specifika tal-istituzzjoni u I-ambjent ekonomiku.

L-informazzjoni aggregata ghandha tipprovdi dettall sufficjenti sabiex tippermetti lill-manigment
li jivvaluta s-sensittivita tal-istituzzjoni ghall-bidliet fil-kundizzjonijiet tas-suq u fatturi ta' riskju
importanti ohra. Dawn ir-rapporti ghandhom jinkludu informazzjoni dwar l-iskoperturi ghar-riskju
ta' pprezzar mill-gdid, ta' bazi, tal-kurva tar-rendita u tal-opzjonalita kif ukoll informazzjoni dwar
it-tipi u r-rizultati tat-testijiet tal-istress imwettqa, inkluzi x-xokkijiet standard ordnati mill-
awtorita kompetenti.

Is-sistema ta' kejl tar-riskju ghandha tiggenera rapporti f'format li jippermetti lil-livelli differenti
tal-manigment tal-istituzzjoni jifhmu r-rapporti minghajr diffikulta u jiehdu d-decizjonijiet xierqa
fil-hin. Ir-rapporti ghandhom jikkostitwixxu I|-bazi ghall-monitoragg regolari dwar jekk |-
istituzzjoni tkunx gieghda topera skont l-istrategija taghha u I-limiti ghar-riskju ta¢-caqliq fir-rata
tal-imghax li tkun adottat.

IDENTIFIKAZZJONI, KALKOLU U ALLOKAZZJONI TAL-KAPITAL

Fl-analizi ICAAP taghhom tal-ammont ta' kapital mehtieg ghall-IRRBB, I-istituzzjonijiet jistghu
jikkunsidraw li jaghmlu differenza bejn:

(a) il-kapital intern kurrenti mizmum ghar-riskji ghall-valur ekonomiku li jistghu jirrizultaw minn
xokk f'daqqa fir-rata tal-imghax; u

(b) ir-rekwiziti kapitali interni futuri li jirrizultaw mill-impatt tal-bidliet fir-rata fuq il-kapacita ta'
gligh fil-gejjieni, u l-implikazzjonijiet li jirrizultaw ghal-livelli interni ta' bafer kapitali.
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Fejn il-politiki/limiti ta' istituzzjoni jippermettu t-tehid ta' pozizzjonijiet ta' riskju ta' ¢aqliq fir-rata
tal-imghax fi hdan il-portafoll bankarju, dawn ir-riskji ghandhom jigu mkejla u mmonitorjati bhal
kwalunkwe riskju tas-suq iehor. Il-kapital intern ghandu jigi allokat specifikament biex jirrifletti
dawn ir-riskji, li I-kwantum taghhom jista' jigi mkejjel billi jigu kkunsidrati rekwiziti kapitali ohra
ghar-riskju tas-suq. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkunsidraw b'mod regolari jekk kwalunkwe
pozizzjoni mizmuma ghandhiex tigi kkaratterizzata bhala ‘ta' negozju’ u ghaldagstant tigi ttrattata
hekk ghal skopijiet ta' adegwatezza kapitali.

Minbarra li jikkunsidraw jekk ghandux jinzamm kapital intern ghar-riskju attwali ghall-valur
ekonomiku mill-IRRBB, l-istituzzjonijiet ghandhom jikkunsidraw ukoll:

(a) id-dags u t-tenor ta' kwalunkwe limitu ta' diskrepanza mahsub sabiex jippermetti lill-
istituzzjoni tiehu vantagg minn aspettattiva ta' rata tal-imghax billi tohlog jew thalli
pozizzjonijiet ta' riskju ta' caqlig fir-rata tal-imghax mhux ihheggjati fil-portafoll bankarju
(soggetti ghal governanza xierqa u fi hdan definizzjoni maqgbula tal-predispozizzjoni ghar-
riskju);

(b) id-dags u t-tenor ta' kwalunkwe limitu ta' diskrepanza stabbilit sabiex jippermetti diskrepanzi
zghar fit-twaqqit u I-bilanc li jirrizultaw minn prodotti bankarji ghall-konsumatur fejn I-
ihheggjar mikro preciz jista' ma jkunx prattiku;

(c) is-sensittivita tar-riskju kkalkulat tac¢-¢aqlig fir-rata tal-imghax ghal suppozizzjonijiet ta'
mmudellar mhux perfetti (riskju tal-mudell); u

(d) twaqgit fuq terminu qasir u imperfezzjonijiet ohra fit-tqabbil tal-portafolli mas-
suppozizzjonijiet dwar |-imgiba/ippjanar, jew fejn il-politika tippermetti diskrezzjoni billi
tindika firxa ta' durati jew tippermetti diskrepanza ghal elementi tal-imgiba.

Sabiex jikkalibraw l-ammont ta' kapital intern li ghandu jinzamm ghar-riskju tal-valur ekonomiku
mill-IRRBB, I-istituzzjonijiet ghandhom juzaw sistemi ta' kejl xierqa tal-valur ekonomiku ghall-
profil tan-negozju taghhom (ara 2.3 dwar metodi ghall-kejl tar-riskju tac-caqgliq fir-rata tal-
imghax) u firxa xierga ta' xenarji tar-rata tal-imghax (ara 2.1 dwar ix-xenarji u l-ittestjar tal-
istress) sabiex jikkwantifikaw I-iskala potenzjali ta' kwalunkwe effett tal-IRRBB f'kundizzjonijiet ta'
stress.

(a) L-istituzzjonijiet ghandhom jikkunsidraw jekk allokazzjoni ta' kapital intern tkunx adattata
ghall-valur ekonomiku f'riskju (shih) jew parti minnu, li jirrizulta specifikament mis-
suppozizzjonijiet dwar l-imgiba jew dwar I-ippjanar korporattiv (ara 2.2 dwar is-
Suppozizzjonijiet dwar il-kejl).

(b) L-istituzzjonijiet li joperaw mudelli kapitali ekonomici ghandhom jassiguraw li l-allokazzjoni
tal-kapital intern ghall-IRRBB tkun inkluza sewwa fl-allokazzjoni generali tal-kapital
ekonomiku, u li kwalunkwe suppozizzjoni dwar diversifikazzjoni tkun dokumentata u miksuba
minn analizi shiha tad-data ta' korrelazzjoni sottostanti. Il-kostijiet tal-kapital ekonomiku
jistghu jigu allokati lura lill-unitajiet tan-negozju u |-prodotti sabiex ikun assigurat li |-kostijiet
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shah tan-negozju/prodotti sottostanti jkunu mifhuma sewwa minn dawk responsabbli sabiex
jiggestixxuhom.

(c) L-istituzzjonijiet li huma esposti ghar-riskju tac-¢aqlig fir-rata tal-imghax f'muniti differenti
ghandhom jassiguraw li jigu kkunsidrati I-pozizzjonijiet materjali kollha, u li I-kapital intern
allokat ghall-valur ekonomiku f'riskju jahseb ghal bidliet differenti fir-rati tal-imghax ghal kull
munita (pjuttost milli jigi prezunt li r-rati kollha ghall-muniti kollha se jimxu b'mod parallel).

Meta jkunu geghdin jikkunsidraw jekk ghandhiex issir allokazzjoni ta' kapital intern fir-rigward
tal-EaR tal-imghax (bhala parti mill-allokazzjoni ta' bafer kapitali ghall-ittestjar tal-istress), I-
istituzzjonijiet ghandhom iqisu:

(a) l-importanza relattiva tal-NIl ghad-dhul nett totali, u ghalhekk I-impatt ta' varjazzjonijiet
sinifikanti fl-NIl minn sena ghall-ohra;

(b) il-livelli attwali ta' NIl li jistghu jinkisbu f'xenarji differenti (jigifieri safejn il-margini huma
wesghin bizzejjed sabiex jassorbu l|-volatilita li tinholog mill-pozizzjonijiet tar-rati tal-imghax,
bidliet fil-kost tal-obbligazzjonijiet); u

(c) il-potenzjal li jsehh telf attwali f'kundizzjonijiet ta' stress, jew b'rizultat ta' bidliet sekulari fl-
ambjent tas-suq, fejn jista' jsir necessarju li jigu likwidati pozizzjonijiet li jkunu mahsuba bhala
hegg fuq perjodu fit-tul sabiex jigi stabbilizzat il-gligh.

Sabiex jiddeterminaw jekk ghandux jigi allokat ammont ta' kapital intern ghal riskji potenzjali
futuri ghall-gligh li jirrizultaw minn bidliet fir-riskji ta¢-caqliq fir-rata tal-imghax f'kundizzjonijiet
ta' stress, l-istituzzjonijiet ghandhom juzaw sistemi ta' kejl xierqa tal-EaR ghall-profil tan-negozju
taghhom (ara 2.3 dwar metodi ghall-kejl tar-riskju tac¢-¢aqliq fir-rata tal-imghax) u firxa xierqa ta'
xenarji tar-rati tal-imghax (ara 2.1 dwar ix-xenarji u |-ittestjar tal-istress).

L-istituzzjonijiet ghandhom jikkunsidraw aggustamenti fil-bafer kapitali intern meta r-rizultati tal-
ittestjar tal-istress taghhom jissottolinjaw il-potenzjal ghal tnaqgis fI-NIl (u ghalhekk tnaqgis fil-
kapacita ta' generazzjoni tal-kapital) f'xenarji ta' stress. Safejn I-NII ikun gie protett/stabbilizzat
kontra movimenti avversi fir-rati permezz ta' strategiji ta' gestjoni tar-riskju bbazati fuq
suppozizzjonijiet dwar l-imgiba u/jew dwar l-ippjanar korporattiv, l-istituzzjonijiet jistghu jkunu
kapaci jnaqqsu d-dags ta' din l-allokazzjoni ta' bafer intern, u l-allokazzjonijiet tal-bafer jistghu
jingibdu jekk isehh ix-xenarju ta' stress.
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Tabella 1: Ghodod sabiex jigu mkejla komponenti differenti tar-riskju ta¢-¢aqgliqg fir-rata tal-imghax

Ghodod u mudelli Deskrizzjoni Vantaggi u limitazzjonijiet Tipi ta' riskiji

kwantitattivi potenzjalment
imkejla

Kejlijiet tal-qligh

Mudell statiku

Analizi tad-diskrepanza

Mudelli dinamici
Qligh f'riskju

L-analizi tad-diskrepanzi hija ghodda semplici sabiex tigi identifikata u
stmata l-iskopertura tar-rata tal-imghax ghar-riskju ta' pprezzar mill-gdid.
Din tkejjel id-differenza aritmetika bejn I-ammonti nominali tal-assi u I-
obbligazzjonijiet sensittivi ghall-imghax, tal-portafoll bankarju, f'termini
assoluti. Diskrepanzi b'volum akbar ta' assi ghandhom sinjal pozZittiv li
jirrifletti zieda fil-valur (dhul) tal-portafoll bankarju ma' zieda fil-valur
(dhul) tal-assi. Id-diskrepanzi fl-obbligazzjonijiet ghandhom sinjal negattiv
li jirrifletti tnaqqas fil-valur (dhul) tal-portafoll ma' zieda fil-valur (dhul)
tal-obbligazzjonijiet. L-analizi tad-diskrepanzi talloka Il-assi u |-
obbligazzjonijiet sensittivi ghall-imghax rilevanti kollha f'certu numru ta'
faxex taz-zmien definiti minn qgabel skont id-data tal-ipprezzar mill-gdid
kuntrattwali li jmiss taghhom jew is-suppozizzjonijiet dwar I-imgiba
rigward id-data tal-maturita jew tal-ipprezzar mill-gdid. Diskrepanza tista'
tigi mmultiplikata b'bidla prezunta fir-rati tal-imghax biex taghti
approssimazzjoni tal-bidla fid-dhul nett annwalizzat ta' mghax li tirrizulta
minn caqliq bhal dan fir-rata tal-imghax.

L-EaR ikejjel it-telf tal-NII (u dhul iehor) matul perjodu ta' zmien partikolari
(sena sa hames snin) li jirrizulta minn c¢aqliq fir-rata tal-imghax, Ii jista'
jkun jew caqliq gradwali jew xokk kbir ta' darba fir-rata tal-imghax. L-
allokazzjoni tal-assi u l-obbligazzjonijiet rilevanti ghal faxex taz-zmien
skont id-data tal-maturita jew tal-ipprezzar mill-gdid hija punt ta' bidu. L-

Riskju ta' pprezzar
mill-gdid

Vantagg:
Metodu semplici li huwa relattivament facli biex
tifhmu u tispjegah.

Limitazzjonijiet:

Ibbazat fuq is-suppozizzjoni li I-poZizzjonijiet kollha fi
hdan segment ta' maturita partikolari jimmaturaw
jew jipprezzaw mill-gdid fl-istess hin.

Mudell statiku li ma jqgisx is-sensittivita tal-imghax tal-
parametri tal-opzjonalita.

ll-kurva tar-rendita /jew ir-riskju ta' bazi ma jistghux
jigu analizzati adegwatament  bl-analizi  tad-
diskrepanza.

Riskju ta' pprezzar
mill-gdid

Riskju tal-kurva
tar-rendita

Riskju ta' bazi

Vantaggi:
Huwa janalizza I-profil tar-riskju tac-caqliq fir-rata
tal-imghax tal-portafoll bankarju b'mod dettaljat

Metodu dinamiku komprensiv li jqgis il-komponenti
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Ghodod u mudelli
kwantitattivi

Kejl tal-valur
ekonomiku

Deskrizzjoni

EaR huwa d-differenza fI-Nll bejn xenarju bazi u xenarju alternattiv Ir-rati
tal-imghax uzati ghall-ipprezzar mill-gdid fix-xenarju bazi huma derivati
mir-rati forward billi jigu applikati firxiet xierqa u rati spot/forward ghal
strumenti differenti. Fix-xenarju alternattiv, ir-rata tal-imghax u ¢-caqliq
fil-firxiet jigu mizjuda mar-rati forward uZati fix-xenarju bazi.

B'xenarji komprensivi ddisinjati tajjeb ghall-ittestjar tal-istress, huwa
metodu dinamiku li jqis il-komponenti kollha tas-sensittivita tar-rati tal-
imghax, inkluz ir-riskju tal-kurva tar-rendita, ir-riskju ta' bazi, ir-riskju ta'
firxiet ta' kreditu u intuwitu dwar il-bidliet fl-imgiba tat-tfaddil u tal-
pagamenti filwaqt i jqgis il-bidliet progettati fir-relazzjonijiet tal-
maturitajiet u l-ipprezzar mill-gdid u d-dags tal-portafoll bankarju. L-EaR
jista' jigi applikat bhala kejl ghal xokk wiehed jew bhala metodu ta'
simulazzjoni li japplika firxa kbira ta' xenarji segwiti minn komputazzjoni
ta' telfa massima fi hdan intervall ta' kunfidenza predefinit.

EUROPEAN
BANKING

Vantaggi u limitazzjonijiet

kollha tas-sensittivita tar-rata tal-imghax u jaghti
indikazzjoni tajba tal-effetti, fug terminu qasir, tal-
konvessita u r-riskju tal-kurva tar-rendita.

Limitazzjonijiet:

Ir-rizultati tal-immudellar huma sensittivi hafna
ghas-suppozizzjonijiet dwar |-imgiba tal-klijent u r-
reazzjonijiet tal-manigment ghal xenarji differenti.
Huwa jkopri perjodu relattivament qasir, u ghalhekk
il-bidliet barra mill-perjodu tal-osservazzjoni huma
injorati.

Tipi ta' riskji
potenzjalment
imkejla

Riskju tal-
opzjonijiet

Mudell statiku

Kapital f'riskju / valur
ekonomiku tal-ekwita

Is-CaR/EVE jkejjel il-bidla teoretika fil-valur nett prezenti tal-karta
bilancjali kurrenti u ghalhekk tal-valur tal-ekwita taghha li jirrizulta minn
xokk fir-rata tal-imghax. F'dan il-metodu, il-valur tal-ekwita f'xenarji ta'
stress alternattivi, jigi mqabbel mal-valur f'’xenarju bazi. ll-valur tal-ekwita
jigi kkalkulat bhala I-valur prezenti tal-assi wara i jitnagqsu |-
obbligazzjonijiet, mhux inkluzi s-suppozizzjonijiet dwar il-kapital
azzjonarju. Ghal skopijiet interni, I-istituzzjonijiet jistghu jikkumplimentaw
din il-komputazzjoni tas-CaR/EVE b'mudell tas-CaR/EVE i jikkunsidra s-
suppozizzjonijiet dwar il-kapital azzjonarju.

Il-precizjoni tal-valwazzjoni tal-pozZizzjonijiet tal-karta bilancjali tiddependi
hafna mill-flussi tal-flus ikkalkulati u r-rati ta' skont uzati

Vantaggi:

Kejl semplici tar-riskju tac-caqliq fir-rata tal-imghax
li jikkunsidra xi whud mill-elementi principali tar-
riskju tac-caqliq fir-rata tal-imghax.

Limitazzjonijiet:

Kalkolu tal-NPV li ma jaggustax ghall-impatt fuq il-
flussi tal-flus tax-xenarju tar-rati, ma jagbadx ir-
riskju ta' bazi jew tal-opzjonijiet.

Valwazzjoni bbazata fuq kalkoli tal-valur nett
prezenti hija dipendenti hafna mis-suppozizzjonijiet
maghmula dwar it-twaqgqit tal-flussi tal-flus u r-rata
ta' skont uzata.

Il-metodu jista' jissottovaluta I-effett immedjat tal-

Riskju ta' pprezzar
mill-gdid

Riskju tal-kurva
tar-rendita
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Ghodod u mudelli
kwantitattivi

Durata modifikata tal-
ekwita u I-PV01 tal-
ekwita

Durati modifikati
parzjali u PVO1 parzjali

Deskrizzjoni

Id-durata modifikata turi |-bidla relattiva fil-valur tas-suq ta' strument
kummercjali li tikkorrispondi ghal ¢aqliq parallel marginali tal-kurva tar-
rendita b'punt wiehed percentwali. Fuq bazi aggregata, hija tista' tigi
applikata ghall-portafoll bankarju totali. L-iskopertura ghar-riskju ta'
pprezzar mill-gdid fil-portafoll bankarju hija espressa bid-durata
modifikata tal-ekwita. Kejl assolut derivat mid-durata modifikata tal-
ekwita huwa PO1 tal-ekwita. Dan il-kejl jesprimi I-bidla assoluta fil-valur
tal-ekwita li tirrizulta minn caqliga parallela ta' punt wiehed bazi (0.01%)
fil-kurva tar-rendita.

ll-punt tal-bidu huwa I-allokazzjoni tal-assi u l-obbligazzjonijiet f'faxex taz-
Zmien skont id-data tal-ipprezzar mill-gdid taghhom u t-tip ta' strument.
Ghal kull tip ta' strument tintghazel kurva tar-rendita xierqa. Ghal kull faxxa
taz-zmien u tip ta' strument tigi kkalkulata durata modifikata. Id-durata
modifikata tal-ekwita mbaghad tigi kkalkulata bhala medja tad-durati
modifikati tal-faxex taz-Zmien kollha ponderati bl-iskoperturi fil-faxex taz-
Zmien xierqa (sinjal pozittiv ghal diskrepanzi fl-assi u sinjal negattiv ghal
diskrepanzi fl-obbligazzonijiet). 1I-PV01 tal-ekwita jigi derivat billi d-durata
modifikata tal-ekwita tigi mmultiplikata bil-valur tal-ekwita (assi —
obbligazzjonijiet) u diviza b'10,000 sabiex jinkiseb il-valur tal-punt bazi.
Id-durati modifikati parzjali u I-PV01 huma kkalkulati ghall-pozizzjonijiet
netti tar-rata tal-imghax f'sottoportafolli li jirrappreZzentaw faxex taz-zmien
differenti tal-portafoll bankarju skont il-metodologija deskritta hawn fugq.
Dawn il-kejlijiet parzjali juru s-sensittivita tal-valur tas-suq tal-portafoll
bankarju ghal caqliqa parallela marginali ta' kurva tar-rendita f'segmenti
partikolari tal-maturita. Ghall-kejl parzjali ta' kull sottoportafoll, jista' jigi
applikat dags differenti ta' cagliga parallela li bih jista' jigi kkalkulat |-effett
tal-bidla fil-forma tal-kurva tar-rendita ghall-portafoll shih. Billi jagsmu I-
portafoll bankarju f'sottoportafolli ta' faxex taz-zmien, I-istituzzjonijiet
ghandhom jikkunsidraw id-distribuzzjoni tal-iskoperturi tul il-faxex taz-
Zmien sabiex is-sottoportafolli jirriflettu adegwatament l-iskopertura tal-
portafoll bankarju ghar-riskju tal-kurva tar-rendita.
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Vantaggi u limitazzjonijiet

konvessita u r-riskju tal-kurva tar-rendita.

Vantaggi:

Dan janalizza b'mod semplici I-impatt fuq il-valur
ekonomiku ta' bidla partikolari fir-rati tal-imghax
relatata ma' kategorija partikolari ta' assi u
obbligazzjonijiet jew il-karta bilancjali shiha.

Limitazzjonijiet:

Dan japplika biss ghal ¢aqliq marginali fil-kurva tar-
rendita. Movimenti relattivament kbar fir-rati tal-
imghax, u ghalhekk il-konvessivita, ma jistghux jigu
mkejla b'mod preciz.

Dan japplika biss ghal caqliq parallel fil-kurva tar-
rendita u ma jistax jintuza sabiex jitkejjel ir-riskju ta'
bazi jew tal-kurva tar-rendita.

Huwa mudell statiku li ma jqisx is-sensittivita ghall-
imghax tal-parametri tal-opzjonalita.

Vantaggi:

Dan janalizza I-impatt tal-bidliet fil-forma tal-kurva
tar-rendita fuq il-valur ekonomiku tal-portafoll
bankarju.

Limitazzjonijiet:

Dan japplika biss ghal caqliq marginali fil-kurva tar-
rendita fi hdan kull segment.

Huwa sett ta' kejlijiet statici li ma jqgisux l-opzjonalita,
ir-riskju ta' bazi u I-konvessita.

Tipi ta' riskji
potenzjalment
imkejla

Riskju ta' pprezzar
mill-gdid

Riskju tal-kurva
tar-rendita
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Ghodod u mudelli
kwantitattivi

Mudelli dinamici

Kapital f'riskju / valur
ekonomiku tal-ekwita

Durata effettiva tal-
ekwita

Valur f'Riskju

Deskrizzjoni

Verzjoni aktar sofistikata tal-kejl statiku (spjegat hawn fuq), fejn il-flussi
tal-flus jergghu jigu kkalkulati b'mod dinamiku sabiex jigi kkunsidrat il-fatt
li d-dags u t-twaqqit taghhom jista' jvarja fid-diversi xenarji b'rizultat tal-
imgiba tal-klijenti b'reazzjoni ghax-xenarju maghzul. Dan il-kejl huwa
mfassal sabiex jinkludi wkoll ir-riskju ta' bazi u jista' jistma l-effett fit-tul
ta' bidla fil-forma tal-kurva tar-rendita jekk xenarji alternattivi jkunu
ddisinjati b'mod adegwat.

Ill-valur tal-kejlijiet tad-durata effettiva jinbidel minhabba caqliq parallel
marginali fil-kurva tar-rendita. Ezempju huwa d-durata modifikata li
tinholog ukoll mis-sensittivita tar-rata tal-imghax tal-opzjonalita
inkorporata. Il-komputazzjoni tad-durata effettiva hija bbazata fuq il-
kisba tal-bidla fil-valur ta' portafoll minhabba Zieda jew tnaqqis fir-rata
tal-imghax meta mgqabbel ma' xenarju bazi, fejn mhux biss huma
inkorporati I-bidliet fir-rata ta' skont, izda wkoll il-bidliet relatati mar-rata
tal-imghax fid-dags tal-flussi tal-flus mistennija ghall-istrumenti li fihom
opzjonijiet inkorporati.

Il-metodu tal-VaR ikejjel it-telf massimu mistenni fil-valur tas-suq li jista'
jiggarrab f'cirkustanzi normali tas-suq matul perjodu ta' Zmien partikolari u
soggett ghal livell ta' fiducja partikolari. Ghall-kalkolu tal-VaR fil-portafoll
bankarju, il-bidliet fil-valur tas-suq tal-portafoll bankarju u ghalhekk tal-
ekwita, jigu kkalkulati ghal sett ta' xenarji alternattivi tal-kurva tar-rendita.
Meta l-approcc tal-VaR jigi applikat ghall-portafoll bankarju, il-perjodu taz-
Zmien ghandu jkun konsistenti mal-mudell ekonomiku tal-portafoll bankarju
u generalment huwa mistenni li jkun ta' sena.
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Vantaggi u limitazzjonijiet

Vantaggi:

Sakemm ix-xenarji ta' stress alternattivi jkunu
ddisinjati b'mod adegwat, huwa kejl komprensiv tar-
riskju tac-caqliq fir-rata tal-imghax i jqis il-
komponenti kollha tar-riskju tac-caqliq fir-rata tal-
imghax.

Limitazzjonijiet:

Valwazzjoni bbazata fuq kalkoli tal-valur nett
prezenti hija dipendenti hafna mis-suppozizzjonijiet
maghmula dwar it-twaqqit tal-flussi tal-flus u r-rata
ta' skont uZata.

Il-metodu jista' jissottovaluta l-effett immedjat tal-
konvessita u r-riskju tal-kurva tar-rendita.

Vantaggi:

Janalizza I-impatt fuq il-valur ekonomiku, ta' bidla
partikolari fir-rati tal-imghax, billi jgis b'mod semplici
r-riskju tal-opzjonijiet.

Limitazzjonijiet:

Japplika biss ghal caqliq marginali fil-kurva tar-
rendita u jinkludi biss il-parti sensittiva ghall-imghax,
tar-riskju tal-opzjonijiet fil-portafoll.

Vantaggi:

Dan igqis il-volatilita storika tal-prezzijiet u r-rati tal-
imghax.

Dan iqis I-effetti tad-diversifikazzjoni fi jew bejn il-
portafolji jew il-pozizzjonijiet fil-karta bilancjali.
ll-metodu ma jkejjilx biss id-daqs tat-telf, izda
jippermetti wkoll li tintghazel il-probabbilta tat-telf.

Tipi ta' riskji
potenzjalment
imkejla

Riskju ta' pprezzar
mill-gdid

Riskju tal-kurva
tar-rendita

Riskju ta' bazi
Riskju tal-
opzjonijiet

Riskju ta' pprezzar
mill-gdid

Riskju tal-
opzjonijiet

Riskju ta' pprezzar
mill-gdid

Riskju tal-kurva
tar-rendita

Riskju ta' bazi
Riskju tal-
opzjonijiet
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Ghodod u mudelli
kwantitattivi

Deskrizzjoni

L-approcc tal-VaR ikopri tliet tekniki differenti:

Simulazzjoni storika: ix-xenarji tar-rati tal-imghax alternattivi jinkisbu
minn osservazzjonijiet storici. ll-perijodi storici li jigu applikati jridu
jkunu twal bizzejjed biex jagbdu x-xokkijiet sinifikanti izda qosra
bizzejjed biex xorta jkunu rilevanti. Jekk taghzel perjodu ta'
partecipazzjoni ghal skopijiet komputazzjonali, istituzzjoni trid tevita I-
awtokorrelazzjoni fi hdan il-kampjun, izda fl-istess hin tassigura
numru sinifikanti ta' osservazzjonijiet u I-prezenza ta' xokk fi hdan |I-
osservazzjonijiet.

Matrici tal-varjanza-kovarjanza: ir-rati tal-imghax ta' tenors differenti
ghas-simulazzjonijiet miksuba minn osservazzjonijiet storici u I-matrici
tal-varjanza-kovarjanza uzata sabiex tispjega I-korrelazzjonijiet tar-
rati bejn it-tenors. Japplikaw I-istess konsiderazzjonijiet bhal bil-VaR
storiku.

Simulazzjoni Monte Carlo: il-kurvi tar-rendita tar-rati tal-imghax u I-
moghdijiet tar-rati tal-imghax simulati b'mod kazwali. Din it-teknika
hija partikolarment adattata ghall-valwazzjoni ta' prodotti li jinkludu
opzjonijiet.

Il-punt safejn jigu mkejla tipi differenti ta' riskju ta' ¢aqliq fir-rata tal-
imghax jiddependi mid-disinn tal-mudell u x-xenarji uzati. II-mudelli tal-
VaR huma adattati biex jagbdu l-opzjonalita u I-konvessita tal-prodotti kif
ukoll ir-riskju tal-kurva tar-rendita u r-riskju ta' bazi.

Vantaggi u limitazzjonijiet

Limitazzjonijiet:

ll-kejl tal-VaR huwa ddisinjat ghal cirkustanzi
normali tas-suq u ma jkoprix adegwatament ir-riskju
ta' caqliq b'akbar minn tliet devjazzjonijiet standard
mill-prezz kurrenti. Ghalhekk mhuwiex sufficjenti li
wiehed jibbaza fuq il-kejlijiet tal-VaR biss meta jkunu
ged jigu kkunsidrati sitwazzjonijiet ta' diffikultajiet
estremi.

Kemm il-VaR storiku kif ukoll il-VaR ta' varjanza-
kovarjanza huma metodi li jharsu lura fejn il-passat
huwa indikattiv tal-futur u ghalhekk huma aktar
probabbli li ma jagbdux ir-riskju ta' caqliq b'aktar
minn tliet devjazzjonijiet standard mill-prezz
kurrenti.

Il-metodu tal-varjanza-kovarjanza jassumi li r-redditi
normalment huma distribwiti b'mod statistiku, u li I-
portafolli  huma  kombinazzjoni lineari  tal-
pozizzjonijiet sottostanti; minhabba f'hekk, il-
metodu huwa anqas adattat ghal portafolli
b'opzjonalita gholja.

Il-metodu tas-simulazzjoni Monte Carlo huwa difficli
hafna f'termini ta' teknologija u komputazzjoni.

Il-mudelli tal-VaR jistghu jsiru sistemi ta' ‘kaxxa
sewda’ li l-utenti juzaw minghajr ma jifhomuhom
kompletament.
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N

Tipi ta' riskji

potenzjalment

imkejla

26



EUROPEAN
BANKING
AUTHORITY

LINJI GWIDA DWAR IL-GESTJONI TAR-RISKJU TAC-CAQLIQ FIR-RATA TAL-IMGHAX
LI JORIGINA MINN ATTIVITAJIET MHUX TA' NEGOZJAR

| =
1)) “i‘

UL

Anness B - Matrici ta' Sofistikazzjoni ghall-kejl
tal-IRRBB

It-Tabella 3 hawn taht fiha matrici li tipprovdi ezempiji ta' livelli differenti ta' sofistikazzjoni ghal kull strument u
kejl kwantitattiv, izda huma possibbli hafna aktar gradi ta' sofistikazzjoni. Sabiex tivvaluta sensittivitajiet
differenti tar-rati tal-imghax, istituzzjoni tista' tuza diversi livelli ta' sofistikazzjoni ghal kejl wiehed. Perezempiju,
hija tista' tuza verzjoni statika ta' kejl biex tivvaluta r-riskju lineari taé-caqliq fir-rata tal-imghax u verzjoni
dinamika biex tikxef is-sensittivita tieghu ghas-suppozizzjonijiet rigward l-imgiba tal-klijent. Banek anqas
sofistikati jistghu jikkwantifikaw is-sensittivita taghhom ghas-suppozizzjonijiet dwar I-imgiba billi juzaw
verzjonijiet multipli tal-istess kejlijiet statici — jigifieri minghajr ma jimmudellaw is-sett shih ta' effetti dinamici.
L-ghan huwa li I-banek ghandhom jaghzlu din it-tahlita ta' kejlijiet rilevanti u proporzjonati sabiex is-
sensittivitajiet materjali kollha ghall-bidliet fir-rati tal-imghax jingabdu adegwatament, inkluza s-sensittivita
ghas-suppozizzjonijiet dwar l-imgiba.

II-matrici fit-Tabella 3 hija mahsuba sabiex tghin lill-istituzzjonijiet individwali u lill-awtoritajiet kompetenti billi
tissuggerixxi kombinazzjoni possibbli ta' ghodod u kejlijiet kwantitattivi adatti ghal livell ta' sofistikazzjoni
partikolari.

Stennija supervizorja generali ghandha tkun li istituzzjonijiet akbar jew aktar kumplessi ghandhom juzaw faxex
taz-zmien aktar granulari u ghandhom janalizzaw ir-riskju billi, kull fejn ikun possibbli, juzaw data fuq livell tat-
tranzazzjonijiet. L-istituzzjonijiet li joffru prodotti finanzjarji li jinkludu opzjonalita inkorporata ghandhom juzaw
sistemi ta' kejl li jistghu jagbdu adegwatament is-sensittivita tal-opzjonijiet ghall-bidliet fir-rati tal-imghax. L-
istituzzjonijiet bi prodotti li jipprovdu opzjonalita bbazata fuq l-imgiba lill-klijenti ghandhom juzaw approdééi
adegwati ta' mmudellar dinamiku biex jikkwantifikaw is-sensittivita tal-IRRBB ghall-bidliet fl-imgiba tal-klijenti li
jistghu jsehhu f'xenarji differenti ta' stress fuq ir-rati tal-imghax.

L-erba' ‘livelli’ ta' sofistikazzjoni ghall-istituzzjonijiet huma mahsuba sabiex iservu bhala definizzjonijiet wiesgha
ta' tipi dejjem aktar kbar u kumplessi ta' mudell kummer¢jali. Ghalhekk:

= L-istituzzjonijiet fil-Livell 1 jistghu jkunu banek lokali zghar b'sett semplici ta' prodotti li jinvolvi biss
skopertura limitata ghar-riskju tac-¢aqliq fir-rata tal-imghax, bhal banek privati specjalizzati jew banek
tat-tfaddil fuq skala zghira.

= L-istituzzjonijiet fil-Livell 2 jistghu jkunu banek zghar ghall-konsumatur b'firxa usa' ta' prodotti li taghti
skopertura ghar-riskju tac-¢aqliqg fir-rata tal-imghax, inkluz ir-riskju marbut mal-imgiba.

= L-istituzzjonijiet fil-Livell 3 jistghu jkunu banek lokali jew internazzjonali ta' dags medju, inkluzi I-banek
utilitariji.

= L-istituzzjonijiet fil-Livell 4 jistghu jkunu banek internazzjonali u universali kbar.
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Il-livell ta' sofistikazzjoni tal-kejlijiet tar-riskju maghzula minn kull istituzzjoni ghandu jikkorrispondi ghal-livell ta'
sofistikazzjoni tal-istituzzjoni nnifisha. Jekk, f'kaz partikolari, il-kumplessita ma tkunx funzjoni tal-iskala, I-
istituzzjonijiet jistghu jaghzlu u jimplimentaw kejlijiet tar-riskju li jirriflettu I-mudell tan-negozju specifiku
taghhom u lijirriflettu adegwatament is-sensittivitajiet kollha.
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Tabella 3: Livelli ta' sofistikazzjoni differenti tal-kejl tar-riskju ta¢-¢aqliq fir-rata tal-imghax

Ghodod u mudelli

Livelli ta' sofistikazzjoni indikattivi tal-ghodod u I-mudelli kwantitattivi

kwantitattivi Livell 1

Kejlijiet tal-gligh

Livell 2

Livell 3

Livell 4

Analizi tad-
diskrepanza

Faxex taz-zmien
imsemmija fil-“Principji
ghall-Gestjoni u s-
Supervizjoni tar-Riskju
ta¢-Caqliq fir-Rata tal-
Imghax” tal-Kumitat ta'
Basel dwar is-Supervizjoni
Bankarja minn Lulju 2004
(‘Linji gwida ta' Basel tal-
2004’).

Xokk standard applikat
ghall-gligh f'karta
bilanc¢jali kostanti. Ibbazat
fuq il-faxex taz-zmien
imsemmija fil-Linji gwida
ta' Basel tal-2004.

Qligh f'riskju

Kejl tal-valur ekonomiku

Faxex taz-zmien aktar irfinuti
li jirriflettu I-kompozizzjoni
tal-portafoll bankarju.

Xokk standard u testijiet tal-istress
tal-kurva tar-rendita ohra
specifikati fis-Sezzjoni 4 — 2.1 dwar
ix-xenarji u l-ittestjar tal-istress fil-
gwida dettaljata addizzjonali
applikati ghall-gligh, li jirriflettu
karta bilan¢jali kostanti jew
suppozizzjonijiet sempli¢i dwar |-
izvilupp tan-negozju fil-gejjieni.

DISKREPANZA dinamika li tikkunsidra
I-attivitajiet ta' likwidazzjoni u I-
pjanijiet finanzjarji u tpoggi I-margini
kummerd¢jali f'perspettiva mal-
ambjent tar-rati tal-imghax.

Testijiet tal-istress tal-kurva tar-
rendita, testijiet tal-istress tar-riskju
ta' bazi u testijiet tal-istress tal-
opzjonijiet kif specifikati fis-Sezzjoni 4
— 2.1 dwar ix-xenarji u l-ittestjar tal-
istress fil-gwida dettaljata
addizzjonali, applikati separatament
ghall-gligh progettat mill-pjan tan-
negozju jew il-karta bilang¢jali
kostanti.

DISKREPANZA dinamika li tikkunsidra
I-attivitajiet ta' likwidazzjoni u I-
pjanijiet finanzjarji, u tpoggi I-margini
kummerc¢jali f'perspettiva mal-
ambjent tar-rati tal-imghax.

Xenariji ta' stress komprensivi, li
jikkombinaw i¢-cagliq prezunt fil-
kurvi tar-rendita ma' bidliet fil-
firxiet tal-bazi u tal-kreditu, kif ukoll
bidliet fl-imgiba tal-klijenti, uzati
ghal tbassir mill-gdid tal-volumi tan-
negozju u |-gligh sabiex tigi mkejla
d-differenza meta mqgabbel mal-
pjan tan-negozju sottostanti.

Kapital f'riskju / Applikazzjoni tax-xokk
Valur ekonomiku standard. Billi jintuzaw faxex
tal-ekwita taz-zmien, tenors u

aggregazzjoni ta' data tal-input
li tkun konsistenti mal-

istandards interni ghall-kejl tal-
IRRBB jew billi jintuzaw il-faxex
taz-zmien u |-ponderazzjonijiet

Faxex taz-zmien aktar irfinuti li
jirriflettu I-kompozizzjoni tal-
portafoll bankarju bil-
ponderazzjonijiet proprji dwar id-
durata. Applikazzjoni tax-xokk
standard u ¢aqgliq iehor fir-rendita
specifikat fis-Sezzjoni 4 —2.1
dwar ix-xenariji u l-ittestjar tal-

Faxex taz-zmien irfinuti subdivizi fit-
tipi ta' strumenti bil-ponderazzjonijiet
proprji dwar id-durata jew il-kejl
ikkalkulat fuqg bazi ta'
tranzazzjonijiet/flussi tal-flus.
Applikazzjoni tax-xokk standard u
caqlig iehor fir-rendita specifikat fis-
Sezzjoni 4 — 2.1 dwar ix-xenarji u I-

Kejl ikkalkulat fuq bazi tat-
tranzazzjonijiet jew tal-flussi tal-flus.
Xenariji ta' stress komprensivi li
jikkombinaw i¢-¢aqgliq fil-kurvi tar-
rendita u |-bidliet fl-imgiba tal-klijenti.
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Ghodod u mudelli Livelli ta' sofistikazzjoni indikattivi tal-ghodod u I-mudelli kwantitattivi

kwantitattivi

Durata modifikata
tal-ekwita u I-PV01
tal-ekwita

Durata effettiva tal-
ekwita

Livell 1

imsemmija fil-Linji gwida ta'
Basel tal-2004, mudell ta'
kurva tar-rendita b'minimu ta'
6 tenors.

Faxex taz-zmien u
ponderazzjonijiet
imsemmija fil-Linji gwida
ta' Basel tal-2004.
Applikazzjoni tax-xokk
standard. Mudell ta'
kurva tar-rendita
b'minimu ta' sitt tenors.

Xenarji alternattivi
bbazati fuq xokk standard
u l-effett tal-opzjoni
stmat bejn wiehed u
iehor ghall-portafoll shih.

Livell 2

istress fil-gwida dettaljata
addizzjonali. Tenors suffi¢jenti fil-
kurva tar-rendita.

Faxex taz-zmien aktar irfinuti li
jirriflettu I-kompozizzjoni tal-
portafoll bankarju bil-
ponderazzjonijiet proprji dwar
id-durata. Applikazzjoni tax-
xokk standard u ¢aqliq iehor
fir-rendita specifikat fis-
Sezzjoni 4 — 2.1 dwar ix-
xenarji u l-ittestjar tal-istress
fil-gwida dettaljata
addizzjonali. Tenors suffi¢jenti
fil-kurva tar-rendita.

Xenarji alternattivi bbazati fuq
xokk standard u ¢aqliq iehor fil-
kurva tar-rendita specifikat fis-
Sezzjoni 4 — 2.1 dwar ix-xenarji u |-
ittestjar tal-istress fil-gwida
dettaljata addizzjonali. L-effett tal-
opzjonijiet stmat ghal kull tip ta'
strument.

Livell 3

ittestjar tal-istress fil-gwida dettaljata
addizzjonali. Tenors adegwati fil-kurvi
tar-rendita. Testijiet tal-istress tal-
kurva tar-rendita, testijiet tal-istress
tar-riskju ta' bazi kif specifikati fis-
Sezzjoni 4 — 2.1 dwar ix-xenarji u I-
ittestjar tal-istress fil-gwida dettaljata
addizzjonali. Immudellar tas-
sensittivita tar-rata tal-imghax ta'
suppozizzjonijiet dwar I-immudellar li
jgisu I-konvessivita.

Faxex taz-zmien irfinuti subdivizi fit-
tipi ta' strumenti bil-ponderazzjonijiet
proprji dwar id-durata. Applikazzjoni
tax-xokk standard u ¢aqliq iehor fir-
rendita specifikat fis-Sezzjoni 4 — 2.1
dwar ix-xenarji u l-ittestjar tal-istress
fil-gwida dettaljata addizzjonali.
Tenors adegwati fil-kurvi tar-rendita.
Applikazzjoni ta' kejlijiet parzjali ghal
kull faxxa taz-zmien.

Xenarji alternattivi bbazati fuq xokk
standard u ¢aqliq iehor fil-kurva tar-
rendita specifikat fis-Sezzjoni 4 — 2.1
dwar ix-xenarji u l-ittestjar tal-istress
fil-gwida dettaljata addizzjonali. L-
effett tal-opzjonijiet stmat fuq livell
tat-tranzazzjonijiet.

Livell 4

Durata kkalkulata ghal kull
tranzazzjoni fil-portafoll bankarju.
Applikazzjoni tax-xokk standard u
¢aqlig iehor fir-rendita specifikat
fis-Sezzjoni 4 — 2.1 dwar ix-xenarji
u l-ittestjar tal-istress fil-gwida
dettaljata addizzjonali. Tenors
adegwati fil-kurvi tar-rendita.
Applikazzjoni ta' kejlijiet parzjali
ghal kull faxxa taz-zmien.

Xenarji alternattivi bbazati fuq
xokk standard u ¢aqgliq iehor fil-
kurva tar-rendita specifikat fis-
Sezzjoni 4 — 2.1 dwar ix-xenarji u |-
ittestjar tal-istress fil-gwida
dettaljata addizzjonali. L-effett
tal-opzjonijiet stmat fuq livell tat-
tranzazzjonijiet.
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Ghodod u mudelli Livelli ta' sofistikazzjoni indikattivi tal-ghodod u I-mudelli kwantitattivi
kwantitattivi Livell 1 Livell 2 Livell 3 Livell 4
Valur f'riskju Mudell ta' kurva tar- Tenors suffi¢jenti fuqg il-kurvi tar-  Tenors suffi¢jenti fuq il-kurvi tar- Tenors adegwati fil-kurvi kollha
rendita b'minimu ta' sitt rendita fejn tezisti skopertura rendita fejn tezisti skopertura tar-rendita. Valwazzjoni shiha tal-
tenors. materjali. Inkluzjoni ta' parametri  materjali. Valwazzjoni shiha tal- opzjonalita. Inkluzjoni tas-
ohra tas-sensittivita kif ukoll id- opzjonalita. Aggornament kuljum tal- simulazzjonijiet Monte Carlo fuq
delta (ittri Griegi). fatturi ta' riskju. Mill-anqas, uzu tal-  portafolli b'opzjonalita materijali.
volatility smiles. Aggornament kuljum tal-fatturi ta'

riskju. Uzu tas-superficji tal-
volatilita ghas-sottostanti kollha
fil-portafoll bankarju.
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