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Az EBH iranymutatasai a nem kereskedési
tevékenysegbdl szarmazo
kamatlabkockazat kezelésérdl

1. szakasz — Megfelelési és
adatszolgaltatasi kotelezettségek

Az iranymutatasok jogallasa

1. Az e dokumentumban szerepl6 iranymutatasokat az EBH az 1093/2010/EU rendelet *
16. cikkének rendelkezéseivel 6sszhangban adta ki. Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének (3)
bekezdése szerint az illetékes hatdsagok és pénziigyi intézmények minden eréfeszitést
megtesznek azért, hogy megfeleljenek az irdnymutatasoknak.

2. Az irdnymutatasok rogzitik az EBH allaspontjat azzal kapcsolatban, hogy mi a megfelel6
felugyeleti gyakorlat a Pénzligyi Felligyeletek Eurdpai Rendszerében, és miként kell alkalmazni az
uniods jogot egy adott terileten beldl. Az 1093/2010/EU rendelet 4. cikkének (2) bekezdésében
meghatdarozott, az iranymutatasok hatdlya ala tartozé illetékes hatdsagok azzal tesznek eleget az
iranymutatasnak, hogy megfelel6en beépitik azt sajat felligyeleti gyakorlataikba (pl. sajat jogi
kereteik vagy felligyeleti folyamataik mddositasaval), beleértve azokat az eseteket is, ahol az
irAnymutatas elsGsorban intézményekre vonatkozik.

Adatszolgaltatasi kovetelmények

3. Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének (3) bekezdése értelmében az egyes illetékes hatdsagok
07.12.2015-ig kotelesek értesiteni az EBH-t arrdl, hogy megfelelnek-e vagy meg kivannak-e felelni
ennek az irdnymutatdsnak, és ha nem, ugy tajékoztatniuk kell az EBH-t a meg nem felelés
indokairdl. Amennyiben a fenti hataridgig ilyen értesités nem érkezik, az EBH gy tekinti, hogy a
sz6ban forgd illetékes hatdésag nem felel meg az irdnymutatasnak. Az értesitéseket
,EBA/GL/2015/08” hivatkozassal az EBH honlapjan szerepl6 formanyomtatvanyon kell
megkildeni a compliance@eba.europa.eu cimre. Az értesitéseket olyan személyek nyujthatjak

be, akik megfelel felhatalmazassal rendelkeznek arra nézve, hogy illetékes hatdsaguk nevében
nyilatkozzanak annak megfelelésérél. Az EBH-nak a megfeleléssel kapcsolatban bekovetkez6
barmely valtozast is be kell jelenteni.

4. Az értesitéseket a 16. cikk (3) bekezdésével 6sszhangban kézzéteszik az EBH honlapjan.

Y Eurdpai Parlament és a Tanacs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai fellgyeleti hatdsag (Eurdpai
Bankhatdsag) létrehozaséardl, a 716/2009/EK hatarozat mddositasardl és a 2009/78/EK bizottségi hatarozat hatalyon kivil
helyezésérél (HL L 331.,2010.12.15., 12. 0.).
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2. szakasz — Targy, hataly és
fogalommeghatarozasok

Targy
5. Azirdnymutatdsok

(a) meghatarozzak a nem kereskedési tevékenységhdl szarmazé kamatlabkockazat
azonositasanak, kezelésének és mérséklésének madjat;

(b) meghatarozzak a 2013/36/EU iranyelv 98. cikkének (5) bekezdésében emlitett
kamatlabvaltozas fogalmat, valamint a felligyeleti standard kamatlabsokk eredményének
kiszdmitasara szolgdlé mddszereket.

Hataly

6. Az irdnymutatasok alkalmazasi szintjének 6sszhangban kell lennie a fellgyeleti fellilvizsgalati és
értékelési eljardas alkalmazdsi szintjével. Az iranymutatasok kitérnek a nem kereskedési
tevékenységbdl szarmazd kamatlabkockazat Gzleti értékre és jovedelmezGségre gyakorolt
hatasainak mérésére szolgaléo modszerekre is.

7. Az irdnymutatdsok nem alkalmazanddék az egyes instrumentumok hitelmingsitésének
megvaltozasabdl ered6 kockazatokra, amelyek a feldaraknak az alapul szolgalé kamatlabakhoz
viszonyitott ingadozasat eredményezhetik (hitelfelar-kockazat).

Cimzettek

8. Az irdnymutatasok cimzettjei az 1093/2010/EU rendelet 4. cikke (2) bekezdésének i. pontjaban
meghatarozott illetékes hatdsagok és az 1093/2010/EU rendelet 4. cikkének (1) bekezdésében
meghatdrozott pénziigyi intézmények.

Fogalommeghatarozasok

9. EltérS rendelkezés hianyaban a 2013/36/EU iranyelvben és az 575/2013/EU rendeletben hasznalt
és meghatdrozott fogalmak az irdnymutatdsokban is ugyanazzal a jelentéssel birnak.

10. Ezen tulmenden ezen irdnymutatdsok értelmezésében a nem kereskedési tevékenységbdl
szdrmazo kamatlabkockdzat kiilondsen a kovetkezbéket foglalja magdban:

(a) az eszkozok, kotelezettségek és a mérlegen kivili rovid és hosszd lejaratu pozicidk
lejaratanak vagy atarazasanak id6beli eltérésébdl eredd kockazat (atarazasi kockazat);
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(b) a hozamgorbe meredekségének és alakjanak megvaltozdsdbol ered6 kockazat (hozamgorbe-
kockazat);

(c) egy adott kamatlabbal rendelkezé kitettségnek olyan kamatlabbal rendelkezé kitettséggel
torténé fedezésébll szarmazd kockazat, amely kissé eltér6 feltételekkel arazdédik at
(baziskockazat); valamint

(d) az opcidkbdl, tobbek kozott bedgyazott opcidkbdl ered6 kockazatok, pl. rogzitett kamatozasu
termékek fogyasztdk altali visszavaltdsa a piaci arfolyamok valtozasakor (opcidkockazat).

3. szakasz — Végrehajtas

Alkalmazas id6pontja

11. Ezen irdnymutatasok 2016. janudr 1-jétdél alkalmazanddk.

Hatalyon kivil helyezés

12. A CEBS iranymutatasai a nem kereskedési tevékenységbdl szarmazé kamatlabkockazat
felugyeleti felllvizsgalati eljaraskeretén beliil torténé kezelésének technikai szempontjairdl
(2006. oktéber 3.) (CEBS Guidelines on Technical aspects of the management of interest-rate risk
arising from non-trading activities under the supervisory review process) 2016. januar 1-jétdl
hatalyat vesztik.

4. szakasz — A nem kereskedési
tevékenysegbdl szarmazo
kamatlabkockazat kezelése

1. Magas szint( iranymutatasok
Aranyossag

13. Az intézményeknek méretiikkel, tevékenységik Osszetettségével és intenzitasaval aranyos
madon kell megfelelnitk az irdnymutatasoknak, figyelembe véve a ,B” melléklet 3. tablazatat,
valamint a fellgyeleti felllvizsgdlati és értékelési eljardsra vonatkozd egységes eljardsokrél és
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mddszerekrdl sz6lé EBH iranymutatasok (SREP-iranymutatasok)” 2.1.1. cimében meghatarozott
elGirasokat.

IRRBB 1 — Belsé tdke

14. Az intézményeknek igazolniuk kell, hogy a belsé t6kéjilkk aranyban all a banki kényviikben
szereplo tevékenységhdl szarmazé kamatlabkockazat szintjével, figyelembe véve az alabbiakat:

(a) az Uzleti értékben és a jovBbeni pénziigyi eredményben a kamatlab-szintek valtozasaibol
eredben esetlegesen bekodvetkezd valtozdsok hatdsa a tékére, valamint

(b) a nem kereskedési tevékenységbdll szarmazdé kamatldbkockazat fedezésére az illetékes
hatdsagok altal megkovetelt, a felligyeleti felllvizsgalati és értékelési eljaras alkalmazasi
szintjével 0Osszhangban, konszolidalt, szubkonszolidalt és egyedi intézményi szinten
rendelkezésre all6 t6ke.

15. A nem kereskedési tevékenységbhdl szarmazé kamatlabkockazat kezelése soran az intézmények
nem tdmaszkodhatnak pusztdn a fellgyeleti standard kamatldbsokk eredményének a
2013/36/EU iranyelv 98. cikkének (5) bekezdése vagy az ,IRRBB 5” szakasz szerint torténé
kiszdmitasara, hanem sajat, a kockazati profiljukkal és kockazatkezelési politikajukkal
osszhangban allo, belsé tékeallokacids modszertant kell kidolgozniuk és haszndlniuk.

IRRBB 2 — A nem kereskedési tevékenységhdl szarmazé kamatlabkockazat mérése

16. Az intézményeknek a tevékenységhd6l szarmazé banki konyvi kamatlabkockazatnak valé
kitettségiiket az lizleti értékben, valamint a varhatdé netté kamatjovedelemben vagy a
jovedelmezdségben bekovetkezd lehetséges valtozasok alapjan kell mérniiik.

A nem kereskedési tevékenységhbdl szarmazé kamatlabkockazatnak vald kitettség mérése soran
az intézményeknek mérlegelniiik és értékelniik kell az alabbiak hatasait:

(a) a banki konyvben szerepl6 nem kamatozd eszkdzokre és kotelezettségekre vonatkozd
feltételezések (beleérte a t6két és a tartalékokat);

(b) a lejarat nélkiili betétekkel kapcsolatos fogyasztdéi magatartdsra vonatkozé feltételezések
(azaz a szerz6dés szerint rovid, de ,viselkedés” szerint hosszu lejaratu kotelezettségek esetén
feltételezett lejaratok);

(c) eszkozokbe és kotelezettségekbe agyazott, a fogyasztdéi magatartason alapuld és
automatikus opcionalitas.

2 EBA/GL/2014/13.
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17. A nem kereskedési tevékenységbdl szarmazdé kamatldabkockdzat mérése soran az intézmények
nem tamaszkodhatnak pusztan a felligyeleti standard kamatlabsokk eredményének a
2013/36/EU iranyelv 98. cikkének (5) bekezdése vagy az ,IRRBB 5” szakasz szerint torténd
kiszdmitasara, hanem sajat feltételezéseket és szamitasi moddszereket kell kidolgozniuk és
alkalmazniuk

IRRBB 3 — Kamatlabsokk-forgatokonyvek

18. Az intézményeknek kiilonboz6 forgatékonyvek alapjan rendszeres méréseket kell végezniiik
arra vonatkozéan, hogy az uzleti érték és a nettdé kamatjovedelem/pénziigyi eredmény
mennyire érzékeny a kamatlab-hozamgérbe szintjében és alakjaban bekévetkezd esetleges
valtozasokra, valamint a kiilonb6z6 piaci ratdk kozotti kapcsolat valtozasaira (azaz a
baziskockazatra).

19. Azt is mérlegelnitik kell, hogy az egy vagy tobb adott kamatlabsokknak a jelenlegi portfoliéra
gyakorolt hatdsdnak statikus elemzését sziikséges-e kiegészitenilik egy dinamikusabb kamatlab-
szimuldcios megkozelitéssel. A nagyobb és/vagy Osszetettebb intézményeknek, igy kiilondsen a
SREP-irdnymutatasok® 1. és 2. kategoridjaba sorolt intézményeknek figyelembe kell venniiik
olyan forgatékonyveket is, amelyek eltéré kamatlab-Utvonalak szdmitdsat tartalmazzdak, és ahol
egyes feltételezések (pl. a viselkedéssel, a kockazathoz a mérleg méretéhez és Gsszetételéhez
valod hozzdajarulassal kapcsolatos feltételezések) maguk is fliggenek a kamatlabak valtozasatol.

IRRBB 4.1 - Villalatiranyitasi rendszerek

20. Az intézményeknek szilard vallalatiranyitasi rendszereket kell kiépiteniiik a nem kereskedési
tevékenységbdl szarmazé kamatlabkockazatra vonatkozéan.

(a) Az intézménynek biztositania kell, hogy a vezet6 testiilete viselje a végss felel6sséget a nem
kereskedési tevékenységbdl szarmazé kamatlabkockazat kontrolljdért. A vezeté testiletnek
kell meghatdroznia az intézmény nem kereskedési tevékenységb6l szarmazd
kamatlabkockazatra vonatkozé atfogo stratégidjat, és jovahagynia a kapcsolddé politikakat és
eljarasokat.

(b) Az intézményeknek biztositaniuk kell a nem kereskedési tevékenységhdl szarmazd
kamatlabkockdzat szdmszer(sitésére haszndlt modellek rendszeres validdldsat. Az
intézmények altal haszndlt informatikai rendszereknek lehetévé kell tennilik az egyes
tranzakciok teljes kitettséghez vald hozzdjaruldsanak teljes kor(i mérését/értékelését és
monitorozasat.

(c) A belsé kockazatjelentési rendszereknek gyors és atfogd tdjékoztatast kell nyujtaniuk az
intézmények nem kereskedési tevékenységbdl szarmazé kamatladbkockazati kitettségérdl

3 EBA/GL/2014/13.
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IRRBB 4.2 — A nem kereskedési tevékenységhdl szarmazo banki konyvi kamatlabkockazati
politikak

21. Az intézményeknek jol megindokolt, szilard, dokumentalt politikakkal kell rendelkezniiik a nem
kereskedési tevékenységbdl szarmazé kamatlabkockazattal kapcsolatos minden olyan kérdésre
vonatkozéan, amely az intézmény sajat, egyedi koriilményeit tekintve fontos.

22. Az aradnyossag elvének sérelme nélkil ezeknek a kérdéseknek a kovetkezSket kell magukban
foglalniuk:

(a) a,banki konyv” és a ,kereskedési tevékenységek” kdzotti hatarvonal belsé meghatdrozdsa és
alkalmazasa;

(b) az Gzleti érték fogalma, valamint annak 06sszhangja az eszkozok és kotelezettségek
értékelésére hasznalt (pl. a jovébeli pénzaramlasok diszkontalt értékén és/vagy a jovGbeli
pénziigyi eredmény diszkontalt értékén alapuld) mddszerrel;

(c) ajovedelmezbségi kockazatfogalma, valamint annak 6sszhangja az intézmény vallalati tervek
és pénzlgyi el6rejelzések kidolgozasara vonatkozoé szemléletével;

(d) a nem kereskedési tevékenységb6l szarmazd kamatldbkockazatra vonatkozd belsé
szamitasokban hasznalt kiilonb6z6 kamatlabsokkok mérete és formdja;

(e) dinamikus és/vagy statikus megkéozelités hasznalata a kamatlabsokkok alkalmazasa soran;
(f) az un. pipelinetigyletek” kezelése (beleértve az esetleges kapcsolddd fedezeti tigyleteket);
(g) tobbdevizas kamatlab-kitettségek 6sszesitése;

(h) a kilonboz6 kamatlab-indexekbdl eredd baziskockazat mérése és kezelése;

(i) a banki kdnyvben szereplé nem kamatozd eszkozok és kotelezettségek (koztik a téke és a
tartalékok) beépitése (vagy be nem épitése) a nem kereskedési tevékenységhbdl szarmazd
kamatlabkockazatot méré szamitasokba;

(j) a folydszamlak és megtakaritasi szamlak fogyasztdéi magatartds alapu kezelése (azaz a
szerz6dés szerint rovid, de ,viselkedés” alapjadn hosszlu lejaratu kotelezettségek esetén
feltételezett lejaratok);

(k) az eszkozokbe és kotelezettségekbe bedgyazott, illetve automatikus opcidkbdl ered6, nem
kereskedési tevékenységhdl szarmazé kamatldbkockazati hatds mérése, beleértve a
konvexitasi hatasokat és a nemlinearis kifizetési profilokat;

4 Olyan jelzalog tgyletek, ahol lehet&ség van a szerz6dési feltételek mddositdsara a hitel odaitélése és az ingatlan
megvasarlasa kozti idészakban.
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(I) a mérési szamitasoknal alkalmazott részletesség mértéke (pl. id6tartomanyok haszndlata, a
kamat-pénzaramok vagy csak a t6kepoziciok beépitése).

IRRBB 5 - Feliigyeleti standard kamatlabsokk

23.

24.

25.

Az intézményeknek jelentést kell késziteniiik az illetékes hatdsagoknak az lizleti érték a
standard sokk eredményének a 2013/36/EU iranyelv 98. cikkének (5) bekezdésében és a jelen
iranymutatasokban meghatarozottak szerinti kiszamitasabol eredd valtozasarol.

A standard kamatlabsokk eredményének kiszamitasa soran az intézményeknek kiilonésen a
kovetkezbket kell alkalmazniuk:

(a) A standard kamatldbsokknak a hozamgorbe hirtelen, +/- 200 bazispontos, parhuzamos
eltoldsan kell alapulnia (0%-os kiiszobérték alkalmazasaval). Ha a +/- 200 bazispont kevesebb,
mint a kamatlabvaltozds tényleges szintje, amelynek mértékét az egy éves futamiddre
vonatkozd kamatldbmozgasok legalsd és legfelsé egy szazalékdba esG (percentilis) érték
hasznalataval kell kiszamitani, legalabb 6t éves (hat évre kiterjed6) megfigyelési id&szakot
feltételezve, az utébbi szamitasbdl eredd nagyobb mértékl sokkot kell alkalmazni standard
kamatlabsokként.

(b) Egy megfelel6 &ltalanos ,kockdzatmentes” hozamgorbét kell alkalmazni. A gbérbe nem
tartalmazhat instrumentumspecifikus vagy intézményspecifikus hitelkockazati felarat vagy
likviditasi kockdazati felarat. Az elfogadhaté hozamgorbe egyik példdja a ,kozonséges”
kamatswap-gorbe.

(c) A t6két ki kell venni a kotelezettségek koziil, hogy a stressz-forgatokényvnek az eszkdzok
(tobbek kozott a t6kébdl finanszirozott eszkozok) Gzleti értékére gyakorolt hatasa észlelhet6
legyen.

(d) A meghatdrozott atdrazasi nap nélkali vevBegyenlegek (kotelezettségek) feltételezett,
fogyasztéi magatartason alapuld atdrazasi napjat atlagosan maximum 5 évre kell korlatozni
(ahol a feltételezett atdrazasi napok atlagat a fogyasztdi magatartds alapu 4atarazassal
érintett kiilonb6z6 szamlakhoz tartozd, az Osszes ilyen szamla névértékével sulyozott
feltételezett atarazasi napok atlagaként kell kiszamitani. Ez azt jelenti, hogy az atlagos lejarat
kiszamitasahoz a stabil és a volatilis részt is figyelembe vételre keriil).

A standard kamatlabsokk Gzleti értékre gyakorolt hatasanak kiszamitasahoz az intézményeknek
az 1. tablazatban (,A” melléklet) és a 3. tablazatban (,B” melléklet) ,Kockaztatott téke / A sajat
t6ke Uzleti értéke” cimek alatt meghatarozott szamitasi mddszerek egyikét kell hasznalniuk. A 2—
4. szintl intézmények (,B” melléklet) szamara a fellgyeleti hatésagok Osszetettebb -
részletesebb adatokat tartalmazdé és a fogyaszték magatartasdban stersszhelyzetben
bekovetkez6 valtozasat figyelembe vevé - szamitdsi modszerek haszndlatat is elSirhatjak.
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2. Részletes iranymutatasok

2.1. FORGATOKONYVEK ES STRESSZTESZTEK

a) Kamatlab-forgatékonyvek a folyamatos vallalatiranyitas szamara

26. Az intézményeknek a kitettségliket tobb kilénb6z6, megfelel6 kamatldb-forgatékonyv
alkalmazasaval kell mérniik, figyelembe véve a tevékenységiikbdl eredé kamatkockazat jellegét,
mértékét és Osszetettségét, valamint az intézmény kockazati profiljat. Az alkalmazandd
forgatdokonyvek kivalasztasakor az intézményeknek mérlegelniiik kell a kovetkez6ket:

(a) ahozamgorbe kiilonboz6é mértékd, felfelé és lefelé torténd hirtelen, parhuzamos eltolodasai;

(b) a hozamgorbe alakjanak hirtelen kibillenései és valtozasai (pl. a rovid tava kamatlabak
névekednek/csokkennek/valtozatlanok maradnak, mig a kozéptavu és/vagy hosszu tavu
kamatlabak eltéré itemben vagy akar ellenkez6 irdnyban mozognak; ezen tulmenden, a
rovid tavl, kozéptavd és hosszi tavlu kamatldbak kategdridain belll is, a hozamgorbe
kilénbo6z6 pontjain eltérd sokkok);

(c) baziskockazat (beleértve a kulcsfontossagli piaci ratak kozotti  Osszefiiggések
megvaltozasabdl eredd baziskockazatot);

(d) akiilonbozd tipusu eszkdzok vagy kotelezettségek viselkedésének potencidlis valtozasai a
feltételezett forgatdkonyvek esetében;

(e) egyedi kamatlab-forgatokonyvek alkalmazdsa a kilonb6z6 devizakkal szembeni
kitettségekre.

27. Az intézmények példaul a kovetkez6k bevezetésével egészithetik ki az elemzésiiket:
(a) ahozamgorbe alakjanak fokozatos (nem hirtelen) eltolddasai, kibillenései vagy valtozasai;
(b) a kamatlabak korabbi viselkedésének statisztikai elemzésén alapulé forgatékdnyvek;
(c) ajovébeli kamatlab-utvonalak szimuldlasan alapuld forgatékdnyvek;

(d) az intézmény vallalati eredményességi elGrejelzései alapjaul szolgdld feltételezéseken alapuld
forgatokonyvek.

28. A forgatokonyv-elemzés sordn az intézményeknek legaldbb a kdvetkezbket kell igazolniuk:

(a) a bels6 mérési rendszer alapjat képezd feltételezések (lasd a jelen szakasz 2.2 és 2.3 pontjat)
a felhasznalt kamatlab-forgatékdnyvek szempontjabdl megfelel6ek; valamint
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29.

b)

30.

31.

32.

(b) a gazdasagi kovetkezetességi megfontoldsok megfelelGen figyelembe vételre keriltek a
forgatokonyvek meghatarozasakor (pl. az intézmény jelentéstételének alapjaul szolgald
devizanemben kifejezett teljes hatds kiszamitasahoz haszndlt, kilonb6z6 devizanemekre
alkalmazott kamatlabsokkok és devizadrfolyamok 6sszhangja).

A nem kereskedési tevékenységbGl szarmazd kamatlabkockazat bels6 mérésére szolgald
forgatokonyv-elemzést legaldbb negyedévenként kell elvégezni; a szamitasok gyakorisagat meg
kell névelni, ha a kamatlabak volatilitdisa megemelkedik, vagy ha a mért kockazati szintek az
intézmény tevékenysége szempontjabdl jelent&sek.

A stressz tesztek kamatlab-forgatékényvei

Az intézményeknek rendszeresen stressztesztet kell végeznilik a stresszhelyzeti piaci feltételekkel
szembeni érzékenységik mérésére. Az intézményeknek a kamatlabkockazatra vonatkozd
stressztesztet be kell épitenilik az atfogd stressztesztelési strukturdikba és programjaikba. A
stressztesztek soran figyelembe kell venni a kamatlabkockazat és az egyéb kockazati kategdriak
kozotti kolcsonhatdsokat, és ki kell szamitani a masodlagos hatasokat. Ezek a tesztek ritkabban is
elvégezhet6k, mint a fenti ,Kamatldb-forgatékdnyvek a folyamatos vallalatiranyitas szamara”
pont szerinti szamitasok.

Az intézmények nem tamaszkodhatnak pusztan az illetékes hatdsag szamara elvégzett
standardizalt, 200 bazispontos, parhuzamos kamatldbsokk eredményeire (lasd az ,IRRBB 5”
szakaszt), hanem tobbféle, megfelel6 stressz-forgatokonyvet kell haszndlniuk, kilonosen a
kovetkez6ket:

(a) 200 bazispontot meghaladd hirtelen, parhuzamos kamatlabsokkok (koztik szélsGséges
eltolodasok);

(b) a hozamgorbe alakjanak jelent6s kibillenései és eltoldodasai (példaul a folyamatos
vallalatirdnyitashoz hasznaltakon alapuld, de széls6ségesebb mérték(i kamatlab-valtozast
feltételez6 hatdsok), valamint

(c) akulcsfontossagu piaci ratak kozotti 6sszefliggések jelentés megvaltozdsa (baziskockazat).
A stresszteszteknek figyelembe kell vennilik tovabba:

(a) az eszkoz- és/vagy kotelezettségosztalyok viselkedésére vonatkozd kulcsfontossagu
feltételezések megdé6lését;

(b) a kamatlabak kozotti korrelaciora vonatkozé kulcsfontossagu feltételezések valtozasait;

(c) az aktudlis piaci és makrofeltételek, valamint a verseny- és gazdasagi kornyezet jelentGs
valtozasait és azok lehetséges alakuldsat; valamint

(d) azintézmény lzleti modelljével és profiljaval 6sszefliggd specifikus forgatokonyveket.
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33.

2.2,

a)

34.

35.

A nem kereskedési tevékenységbdl szarmazd kamatlabkockazatot be kell épiteni az intézmény
atfogd stressztesztelési programjaba. Emellett a potencialis meghatarozod feltételek egyikeként
kell figyelembe venni az intézmény atfogd, forditott stressztesztelési programjaban.

MERESIFELTETELEZESEK

Beagyazott Uigyfélopciot tartalmazé szamlakhoz kapcsolddd, fogyasztéi magatartasra
vonatkozé feltételezések

Az ilyen opcidk kdvetkezményeinek felméréséhez az intézményeknek szamba kell tudniuk venni:

(a) a mogottes gazdasagi kornyezetbdl, a kamatlabakbdl és a versenytarsak tevékenységébdl
eredd, a hitel-el6torlesztés aktualis és jovSbeni sebességét érint6 potencialis hatasokat;

(b) a termék-kamatlabak piaci kamatlabvaltozasokhoz torténd igazitdsanak
gyorsasagat/rugalmassagat; valamint

(c) az egyenlegeknek a terméktipusok tulajdonsagaiban és feltételeiben bekovetkezd valtozasok
hatdsara torténd, vandorlasat a terméktipusok kdzott.

Az intézményeknek rendelkeznilik kell olyan politikdkkal, amelyek szabalyozzak azon mérlegen
beliili és kivili tételek kezelésére vonatozd kulcsfontossagu feltételezések meghatarozasat és
rendszeres értékelését, amelyek kamatlab-kockazati kereteiben bedgyazott opcidk szerepelnek.
Ez az jelenti, hogy az intézményeknek:

(a) képesnek kell lennilik azonositani a beagyazott opcidval rendelkez6 minden Iényeges
terméket és tételt, amely hatassal lehet a felszamitott kamatldbra vagy az érintett
egyenlegek fogyasztdi magatartds alapu atarazasanak napjara (a szerz6dés szerinti lejarat
napjaval szemben);

(b) megfelel6 arképzési és kockazatmérséklési stratégiaval (pl. szarmaztatott pénziigyi eszkdzok
hasznalata) kell rendelkeznilik az opcidk hatasanak a kockazatvallalasi hajlanddsagon belil
torténd kezelésére, ami magaban foglalhatja az id6 el6tti visszavaltas esetén a potencialis
feltorési koltségek ellentételezésére a vevSkkel szemben alkalmazhaté a blintetéseket (ahol
megengedett);

(c) biztositaniuk kell, hogy a fogyasztéi magatartasra vonatkozd kulcsfontossagu feltételezéseik
modellezése az alapul szolgdléd multbeli adatok alapjan igazolhatd, és prudens hipotéziseken
alapszik: bizonytalansag esetén konzervativ rdhagyast kell hasznalni, kilénésen, ha a
tényleges tapasztalatok eltérnek a multbeli feltételezésektdl és varakozasoktdl;

(d) tudniuk kell igazolni a modellezés pontossagat (utdlagosan, a tapasztalati adatok alapjan);
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b)

36.

37.

(e) megfelel6 dokumentdciét kell vezetnillk a politikdikban és eljardsaikban szereplé
feltételezésekrdl, és rendelkezniik kell a feltételezések feliilvizsgdlatat biztosité folyamattal;

(f) ismernitk kell az intézmény kockdzatmérései eredményeinek e feltételezésekkel szembeni
érzékenységét, beleértve a feltételezésekre vonatkozd stressz teszteket és a tesztek
eredményeinek figyelembe vételét a belsé tékeallokacids dontésekben;

(g) el kell végezniik a feltételezések rendszeres belsé validalasat, hogy ellendrizzék azok
stabilitasat az id6 muldsaval, és sziikség esetén kiigazitsak Gket.

Meghatarozott atarazasi nap nélkiili vevészamlakkal kapcsolatos, fogyasztéi magatartasra
vonatkozé feltételezések

A konkrét atdrazasi nap nélkiili vevészamlakhoz kapcsolédd, a fogyasztéi magatartdsra
vonatkozd, a kamatlabkockazat kezelése sordn hasznalt feltételezések meghatarozasakor az
intézményeknek:

(a) képesnek kell lennilik azonositani az Ugyleti szamlak ,alap” (tehat nem ,atmeneti”)
egyenlegét - azaz az egyenleg azon OsszetevGjét, amelyet kovetkezetesen a vevGszamldn
tartanak, megkllonboztetve a rendszeresen lehivott, majd pétolt egyenlegektdl;

(b) biztositaniuk kell, hogy az alacsony koltségli egyenlegek megszlinésére vonatkozd
feltételezések prudensek, és alkalmasak a kockaztatott t6kére vonatkozd elényok és az lizleti
értéket fenyeget6 kockdzatndvekedés kiegyensilyozdsdra, amely utdbbi az ezekbdl az
egyenlegekbdl finanszirozott eszk6zok jovGbeni kamathozamanak rogzitésébsl és az
emelked6 kamatlabak esetén potencialisan meg nem szerzett bevételbdl ered;

(c) megfelel6 dokumentaciot kell vezetnilik a politikdikban és eljarasaikban szerepl6 ilyen
feltételezésekrél, és rendelkezniik kell a feltételezések felllvizsgdlatat biztositd folyamattal;

(d) tisztaban kell lennitk azzal, hogy milyen hatassal vannak a feltételezések az intézmény sajat,
valasztott kockdzatméréseinek eredményeire, toébbek kozott annak révén, hogy az uUzleti
értékre és a kockaztatott eredményre gyakorolt hatas elkilonitésére rendszeresen elvégzik a
méréseket a fogyasztdi magatartdsra vonatkozo feltételezések helyett a szerzGdéses
feltételeket haszndlva; valamint

(e) stressztesztet kell végezniik az alkalmazott kockazatméréseknek a kulcsfontossagu
feltételezések valtozasaival szembeni érzékenységének megismerésére, és a tesztek
eredményeit figyelembe kell vennilik a belsé t6keallokacidés dontéseikben.

A sajat tokére vonatkozd vallalati tervezés feltételezései

Ha az intézmények Ugy dontenek, hogy a sajat t6kébdl szarmazdé pénzigyi eredmény
stabilizalasat célzé politikat fogadnak el:
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(a) rendelkeznilik kell megfelel6 mddszertannal annak meghatarozasahoz, hogy a sajat téke
mely elemeit kell a politika hatalya ala tartozénak tekinteni (pl. a nem kamatozo eszk6zokbe
(targyi eszkdzok, immateridlis javak, tarsult vallalkozasokban |évé befektetések stb.) fektetett
t6ke miatti kiigazitasok);

(b) meg kell hatarozniuk, mi lenne az ilyen politika hatalya ala tartozo sajat t6kéhez kapcsolddd
(pl. kifutasi profilként, &tlagos lejaratként vagy futamid6-tartomanyként/-profilként
kifejezett), a befektetések lejaratara vonatkozé prudens profil, amely egyensulyt teremt a
hosszabb tavu, rogzitett hozamu pozicidk jovedelemstabilizalé hatasabdl eredé el6nyok és az
ezen poziciok kamatlab-stresszel szembeni, az Ulzleti értéket befolydsoldé magasabb
érzékenysége, valamint a kamatldbak emelkedése esetén a pénzligyi eredmény terén elért
gyengébb teljesitmény kockazata kozott;

(c) megfelel6 dokumentaciot kell vezetnilk a politikdikban és eljarasaikban szereplé ilyen
feltételezésekrél, és rendelkeznilk kell a feltételezések felllvizsgalatat (és annak megfelel6
dokumentalasat) biztositd folyamattal;

(d) tisztaban kell lenniiik azzal, hogy milyen hatassal van a valasztott lejarati profil az intézmény
altal alkalmazott, sajat, kockazatméréseinek eredményeire, tébbek kézott annak révén, hogy
az Uzleti értékre és a kockaztatott tékére gyakorolt hatds elkilonitése érdekében
rendszeresen elvégzik a méréseket a sajat tékét figyelmen kivil hagyva; valamint

(e) stressztesztet kell végeznilik a kockdazatméréseknek a sajat tékére vonatkozd kulcsfontossagu
feltételezések valtozasaival szembeni érzékenységének megismerésére, és a tesztek
eredményeit figyelembe kell venniilk a nem kereskedési tevékenységb6l szarmazo
kamatlabkockazathoz kapcsolddd belsé tékeallokacids dontéseikben.

A t6ke-befektetések lejaratara vonatkozd feltételezéseket érinté dontések meghozatalakor az
intézményeknek kerilnitk kell az olyan jovedelemstabilizalé pozicidkat, amelyek jelent6sen
csokkentik az intézmény képességét arra, hogy alkalmazkodjon a mogottes gazdasagi és Uzleti
kornyezetben bekovetkez6 jelentds valtozasokhoz.

A befektetések futamidejére vonatkozd, a pénziigyi eredmény kockdzatainak és a t6ke révén
keletkez6 érték érzékenység kezelése soran alkalmazott feltevéseket a szokdsos vallalati
tervezési ciklus részének kell tekinteni, amelyek nem maddosithatdk csak azért, hogy tikrozzék az
intézménynek a kamatldbak jov6beni alakuldsdra vonatkozd varakozasaiban bekovetkezé
valtozast. A szarmaztatott vagy eszkozportfolidk kivant befektetési profil eléréséhez vald
esetleges felhasznalasat egyértelmiien dokumentalni és rogziteni kell.

Ha az intézmény nem kivan konkrét feltételezéseket meghatdrozni a t6ke-befektetések
futamidejére vonatkozdan (vagy kifejezetten rovid tavu feltételezéseket hatdroz meg), az ilyen
t6kébdl finanszirozott eszkdzok altal generdlt hozam valtozékonyabb lehet. Az intézménynek
ezért ebben az esetben is szildrd rendszerekkel, valamint vezet6i informdcidkkal kell
rendelkeznie, hogy azonositani tudja az dltala alkalmazott megkozelités-jovedelmezGséget,
valamint Gzleti értéket érint6 kovetkezményeit.
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2.3.

KAMATLABKOCKAZAT-MERESI MODSZEREK

A nem kereskedési tevékenységbdl szarmazoé kamatlabkockazat mérésének mdédszerei

41.

42.

A kamatlabkockazat kilénb6z6 aspektusainak megfelelé figyelembe vétele érdekében az
intézmények nem tdmaszkodhatnak egyetlen kockazatmérésre, hanem kvantitativ eszk6zok és
modellek széles korét kell hasznalniuk, koztik a jelen irdnymutatasok ,A” mellékletében (1.
tablazat) felsoroltak kozil vett mddszereket. A kamatlabkockazat mérésére hasznalt kilonb6z4
kvantitativ eszk6zok és modellek szdmdanak és Gsszetettségének meg kell felelnie az intézmény
altal folytatott tevékenységek jellegének, nagysagrendjének és Osszetettségének. Az
intézménynek teljes korlen ismernie kell minden altala hasznalt kvantitativ eszk6z és modell
korlatait, melyeket figyelembe kell vennie a kamatlabkockdazat kezelésére szolgald folyamatdban.
A kamatlabkockazat értékelésekor az intézménynek tisztaban kell lennie a banki kdényvben
szerepl6 ligyletek szamviteli kezelése kdvetkeztében potencialisan felmeril6 kockazatokkal.

A nem kereskedési tevékenységhdl szarmazoé kamatldbkockazat mérésekor:

(a) Egy alapforgatokonyvet kell alkalmazni, melynek tiikroznie kell az Gzleti tevékenység
alakuldsara és a fogyasztdi magatartasra vonatkozdan az intézmény (zleti terveibe beépitett
feltételezéseket. Az alap forgatdkényvben az dtarazdshoz hasznalt kamatlabakat az azonnali
vagy (adott esetben) a hataridés kamatlabakbdl kell levezetni, megfelel6 felarakat
alkalmazva a kllénféle instrumentumokra.

(b) A portfolié felosztasahoz hasznalt id6savok felbontasanak megfelel6en tiikroznie kell a
portfoliét alkotd kitettségeket. Az intézményeknek keriilnitk kell kiilondsen azoknak a nagy
kitettségeknek az ellentételezését, amelyeknél az atarazds napja ténylegesen nem felel meg
egymasnak, és a hozamgorbe-kockazat ilyen mdédon torténd elrejtését.

(c) Az egyes instrumentumtipusokra vonatkozd diszkontratdk megvalasztasakor az adott
instrumentumtipus jellemzéit leginkabb tlikr6z6 hozamgorbét kell kivalasztani.

(d) A nem kereskedési tevékenységb8l szarmazé kamatlabkockazat értékelésekor, a
kamatlabkockazatra vonatozé sajat, belsé szamitdsok sordn az intézmények szamara
tobbféle tipusd hozamgorbe, koztik az instrumentum- vagy hitelspecifikus hozamgorbék
haszndlata ajanlott. tevékenységbdl. A szamitasok kozott mindig lennie kell a nem
kereskedési tevékenységhdl szarmazé kamatldbkockazat olyan, ,kockdzatmentes”
hozamgorbe alapjan torténd kiszamitasanak, amely nem tartalmaz instrumentumspecifikus
vagy intézmény specifikus hitelkockazati feldrat vagy likviditasi kockazati feldrat.

(e) A hozamgorbék modellezése soran kell6 szamu lejarati savot és megfelelS interpolacids
technikakat kell haszndlni. Altalaban hat lejarati sav tekinthetd a minimumkdvetelménynek.
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43.

44,

45,

46.

47.

(f) A nem kereskedési tevékenységb6l szarmazd kamatlabkockazat értékeléséhez kamatlab-
forgatokonyveket kell hasznalni, a forgatdékonyvekrél és stressztesztelésrdl szolé 2.1
szakaszban foglaltaknak megfelel6en. A forgatdkonyveket ardnyosan kell kidolgozni, olyan
moddon, hogy tikrozzék az egyes intézmények sajadtossagait és l|ényeges kockazati
kitettségeit.

Az intézményeknek a banki konyvi a kamatlabkockdzat minden dsszetevdjét azonositaniuk kell.
Minden Iényeges részkomponenst mérni kell. A 2. tablazat példakat tartalmaz a nem kereskedési
tevékenységekbdl  szarmazé  kamatlabkockdzat  kilonb6z6  tipusainak  azonositdsara
felhasznalhaté médszerekre.

2. tablazat: A kamatlabkockazat részkomponenseinek azonositdsa a banki konyvben

Komponens Modszer Vizsgalat targya

Az eltérések mennyisége a kilonb6z6

Atarazasi 4 Gap elemzés .
Atérazasi kockdzat P lejarati savokban

Hozamgérbe- Gap elemzés, részleges Az eltérések eloszlasa és koncentracidja a
kockazat duration elemzés kiilénboz6 lejarati savokban
Szarmaztatott pénziigyi eszk6zok és egyéb
Instrumentum-csoportok fedezeti instrumentumok hasznalata a gap
Baziskockazat leltdra az eltérd elemzés dltal nem kell6en vizsgalt
kamatlabak alapjan kiilonboz6 bazisok, konvexitas és id6zitési
eltérések tekintetében
Minden bedgyazott opciot Azon jeIZé,kngk’ ,folyés,zémlék, L,
L megtakaritasok és betétek mennyisége,
Opcidkockazat tartalmazé instrumentum

amelyeknél a vevé opcionadlisan eltérhet a

leltara 1 St s .
szerz6dés szerinti lejarattol

Az intézményeknek a nem kereskedési tevékenységbdl szarmazd kamatlabkockazat
monitorozasara legalabb egy jovedelmezdség alapu, valamint legalabb egy (zleti érték alapu
mérési modszer kell alkalmazniuk, de a kifinomultabb tzleti modelleknek tdbb mérési modszert,
konyvben szerepl6 minden lényeges kamatkockdzat-tipust. Az egyszer(i modellek és mérési
maddszerek alkalmazdsa csak akkor elfogadhatd, ha igazolhatd, hogy ezek haszndlata elegendé a
prudens kockazatbecsléshez.

Nagyobb kifinomultsagot jelent példaul a toébbféle id6sav és lejarati sav alkalmazdsa, a bemend
adatok nagyobb részletessége, valamint a jovébeni (zleti volumenekre és arakra vonatkozé
feltételezések tekintetében a stresszforgatékonyv feltételezéseinek visszajelzésein alapuld
dinamikus modellezés.

A ,B” mellékletben talalhaté 3. tabldzat példakat tartalmaz az egyes kvantitativ eszkdzok és
mérési modszerek kilénb6z6 szofisztikalt sagi szintjeire.
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48.

Az ,IRRBB 5” szakasszal 6sszhangban, az intézmények nem tamaszkodhatnak a ,standard
kamatlabsokkra” mint a nem kereskedési tevékenységhdl szarmazé kamatlabkockazat egyetlen
mérési mddszerére. igy rendelkezniiik kell legaldbb egy jovedelmezdség alapuld méréssel is, és
meg kell vizsgalniuk, hogy z lizleti értéken alapulé alternativ mérési médszerek nem illeszkednek-
e jobban az lzleti modelljikhoz.

2.4. A KAMATLABKOCKAZAT VALLALATIRANYITASI KERDESEI
a) A nem kereskedési tevékenységbdl szarmazé kamatlabkockazatra vonatkozoé atfogo stratégia

49.

50.

51.

52.

53.

A vezet6 testiletnek el kell fogadnia az intézmény nem kereskedési tevékenységb6l szarmazo
kamatlabkockazatra vonatkozd atfogo, az atfogd Uzleti stratégian alapuld stratégiajat, beleértve
az ilyen kockazat elfogadhatd szintjét és mérséklését (lasd még az EBH vallalatirdnyitasrdl sz6lé
44. irdnyelvének 17. alapelvét).

Az intézmény nem kereskedési tevékenységb6l szarmazé kamatlabkockazatra vonatkozo
kockazatvallalasi hajlanddsagat a kamatldb-ingadozds (zleti értékre és jovedelmezdségre
gyakorolt, még elfogadhatd rovid és hosszi tavu hatasaként kell kifejezni, és megfelel
korlatokban meg kell jeleniteni. A jelent6s baziskockazati vagy hozamgorbe-kockazati
kitettséggel, illetve explicit vagy beagyazott opcidkat tartalmazdé pozicidkkal rendelkez6
intézményeknek a nem kereskedési tevékenységhbdl szarmazd kamatlabkockazat ezen lényeges
altipusai mindegyikére meg kell hatarozniuk a kockazatvallalasi hajlandésagukat.

A nem kereskedési tevékenységbdl szarmazd kamatlabkockazatra vonatkozo atfogé stratégianak
tartalmaznia kell tovabbda az arra vonatkozé dontést, hogy az lzleti modell milyen mértékben
tdmaszkodjon ,,.a hozamgorbe meglovaglasaval” torténd jovedelemtermelésre, azaz viszonylag
hosszu atarazasi idészakkal rendelkez6 eszkdzok viszonylag révid atarazasi idészakkal rendelkez6
kotelezettségekbdl torténd finanszirozdsara. Amennyiben az lzleti modell er6sen tdmaszkodik
erre az eredményforrasra, a vezetd testiiletnek ismertetnie kell a nem kereskedési

« sz

tulélni azokat az id6szakokat, amelyekben a hozamgorbe lapos vagy forditott.

Az intézményeknek |ényeges kockazatként kell kezelnilk és a kockazatkezelési folyamataik soran
explicit médon és mindenre kiterjed6en értékelnitk kell a nem kereskedési tevékenységhdl
szarmazdé kamatldbkockazatot. Az esetleges ett6l eltér6 megkozelitést teljes korlien
dokumentalni és a felligyeleti parbeszéd keretében igazolni kell.

Limiteken alapuld kontrollmechanizmusokat kell alkalmazni, amelyek az el6re meghatdrozott
szintet meghalado pozicidk esetében biztositjak a vezetés gyors reakcidjat.
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54. A nem kereskedési tevékenységhdl szarmazd kamatldbkockdzat mérséklésére szarmaztatott
pénziigyi eszkozoket hasznald intézményeknek rendelkezniiik kell a szilikséges tudassal és
szakértelemmel. Mindegyikiknek igazolnia kell, hogy tisztdban van a kamatldb-derivativak
fedezeti célu felhasznaldasanak kovetkezményeivel.

55. Az intézményeknek a fedezeti tevékenységekre vonatkozd dontések meghozatalakor tisztaban
kell lennitk a szamviteli politikdk kovetkezményeivel, azonban a kockazatkezelési szemléletet
nem hatdrozhatja meg a szamviteli elbanas. A gazdasagi kockazatok kezelését kell elsédlegesnek
tekinteni, a szamviteli hatasok kezelése masodlagos.

b) Kockazati politikak, folyamatok és kontrolimechanizmusok

56. A nem kereskedési tevékenységhdl szarmazé kamatldbkockdazatra vonatkozd atfogd stratégia
alapjan a vezetd testiiletnek e kockazatra vonatkozdan szilard kockazati politikakat, folyamatokat
és rendszereket kell kialakitania, melyek biztositjak:

(a) a nem kereskedési tevékenységbdl szarmazd kamatldbkockazat mérésére/értékelésére
szolgdld forgatdkonyvek aktualizadlasara szolgald eljardasok meghatarozasat;

(b) a nem kereskedési tevékenységhdl szarmazd kamatldbkockdzat mérésére vonatkozo
megkozelités és a kapcsolddd feltételezések, koztik a bels6 téke banki konyvi
kamatlabkockazathoz torténé allokalasanak megfelel6ségét és aranyossagat;

(c) ahasznalt modellek feltételezéseinek rendszeres felllvizsgalatat és kiegészitését;
(d) a pozicidk értékelésére és a teljesitmény mérésére vonatkozo sztenderdek meghatarozasat;

(e) a megengedett fedezeti stratégiak és fedezeti instrumentumok megfelel6 dokumentalasat és
ellenérzését; valamint

(f) a nem kereskedési tevékenységbdl szarmazd kamatlab-kockazati kitettségek kezelésére
vonatkozo felelGsségi- és feladatkorok meghatarozasat.

57. Az intézményeknek rendszeresen validalniuk kell a banki konyvi kamatldb kockazati modelljeiket
és informatikai rendszereiket. A validalast megfelel6 képesitéssel rendelkezd, fliggetlen
személynek kell elvégeznie.

58. Az intézmények a nem kereskedési tevékenységbdl szarmazd kamatlabkockazat kezelése és
ellenérzése céljabol kilsé banki konyvi kamatlab-kockazati modellekre is tdmaszkodhatnak,
amennyiben a modellt megfelel6en testre szabtdk, és megfelelGen tikrozi az adott intézmény
sajatossagait. Az intézményeknek teljes mértékben ismernilik kell a kilsé modell alapjat képezé
analitikakat, feltételezéseket és moddszertanokat, és biztositaniuk kell a kuls6 modell kellé
mértékd integralasat az intézmény atfogd kockazatkezelési rendszereibe és folyamataiba.

¢) Banki konyvi kamatlabkockazati informatikai rendszerek és adatminéség

18



IRANYMUTATASOK A NEM KERESKEDESI TEVEKENYSEGEKBOL SZARMAZO 'x =r EHROREAN

BANKING

KAMATLABKOCKAZAT KEZELESERGL - AUTHORITY

59.

60.

61.

62.

63.

Az intézmény tevékenységeinek folytatdsdhoz, feldolgozdsdhoz és rogzitéséhez, valamint a
beszamolodk készitéséhez hasznalt informatikai rendszereknek és alkalmazasoknak képesnek kell
lennitk a nem kereskedési tevékenységbh6l szarmazd kamatldbkockazat kezelésének
tdmogatasara. A rendszereknek kiilonésen:

(a) képesnek kell lennitk az intézmény altal végrehajtott minden lgylet teljes kord, egyértelm
rogzitésére, figyelembe véve azok banki konyvi kamatldb-kockazati jellemzéit;

(b) igazodniuk kell a nem kereskedési tevékenységb6l szarmazd kamatldbkockazatot
eredményezd lgyletek 6sszetettségéhez és szamahoz; valamint

(c) kelléen rugalmasnak kell lennilik ésszerl szamu és tartalmu stresszforgatdkényv és (j
forgatokonyv kezeléséhez.

Az informatikai / Ugyleti rendszernek képesnek kell lennie a termékek atarazasi profiljanak,
kamatlab-jellemzGinek (koztiik a felarnak) és opcidkkal kapcsolatos jellemz8inek rogzitésére,
hogy lehet6vé tegye az atdrazasi, valamint a hozamgorbe-, a bazis- és az opcidkockazat mérését.
Az Ugyleti rendszernek képesnek kell lennie kiilondsen arra, hogy részletes informacidkat
gyljtson egy adott Ugylet, kamatlab-tipus vagy index atarazasi napjarol (napjairdl), az esetleges
opciokrdl (ideértve az elGtorlesztést és az idS elStti visszavaltast), valamint az ilyen opcidk

sr_ s

gyakorlasahoz fliz6dé dijakrol.

A nem kereskedési tevékenységhdl szarmazd kamatldbkockdzat méréséhez hasznalt
rendszereknek képesnek kell lennillk minden termék banki koényvi kamatlabkockazati
jellemzGinek rogzitésére. A rendszereknek lehet6vé kell tennilk tovabbd az egyes nem
kereskedési tevékenységb8l szarmazd kamatlab-kockazati eszkdzok/portfolidk hatasainak
szétvalasztasat a banki konyv kockazati szintjén.

Az Osszetett tranzakcidk, kilénodsen a strukturalt termékek, esetében az ligyleti rendszernek
képesnek kell lennie informacidkat gydjteni a termék kilonalld részeirél, és rogziteni azok banki
konyvi kamatlabkockazati jellemz6it (pl. a meghatarozott jellemzdék, példaul atarazasi nap vagy
opcionalis elemek szerint csoportositott eszkd6zok és kotelezettségek jellemzgit). Az
intézménynek biztositania kell, hogy az informatikai rendszer Iépést tudjon tartani az Uj termékek
bevezetésével.

Az informatikai rendszerekre vonatkozdéan megfelel§ szervezeti kontrollmechanizmusoknak kell
érvényben lennilik a nem kereskedési tevékenységbd6l szarmazé kamatlabkockazattal foglalkozé
szamitégépes rendszerek és alkalmazdsok 4ltal haszndlt adatok sériilésének megel6zése,
valamint az ilyen alkalmazasok altal haszndlt kdédolds valtozadsainak ellendrzése céljabdl,
kiléndsen az alabbiak biztositasa érdekében:

(a) a banki konyvi kamatldb-kockazati modellek bemené adataként hasznalt adatok
megbizhatdsdga és a feldolgozdast végz6 rendszerek feddhetetlensége;
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64.

65.

66.

d)

67.

68.

69.

70.

(b) az informatikai rendszerben bekovetkezé hibak, koztilk az adatok feldolgozasa és Gsszesitése
soran bekovetkezd hibak szamanak minimalizalasa; valamint

(c) piaci zavarok vagy visszaesések esetén a megfelel6 intézkedések megtétele.

A kockazatok mérésének megbizhatd piaci és bels6 adatokon kell alapulnia. Az intézményeknek
meg kell vizsgalniuk a multbeli kamatlabak adatbdazisanak l|étrehozasahoz hasznalt kiilsé
informdacidforrasok mindségét, valamint az adatbazisok frissitésének gyakorisagat. A jo
adatmindség biztositasa érdekében megfelel6 folyamatokat kell Iétrehozniuk az informatikai
rendszerben rogzitett adatok helyességének biztositasara. Megfelel6 mechanizmusokat kell
tovabba létrehozniuk az Osszesitési folyamat helyességének és a modell eredményei
megbizhatdsaganak ellendrzésére. Ezeknek a mechanizmusoknak megerdsitést kell nyudjtaniuk az
adatok pontossagara és megbizhatdsagara vonatkozoan.

Az intézménynek megfelel6 eljarasokkal kell rendelkeznie az adatok feldolgozdsa soran felmeriilé
esetleges hidnyossagok és szabdlytalansagok kezelésére. Az intézménynek meg kell hatdroznia
ezek okat, és az ilyen eltérések és szabalytalansagok megsziintetése céljabdl rendelkeznie kell a
pozicidk kdlcsonos egyeztetésére vonatkozo eljarasokkal.

Az intézménynek megfelelS folyamatot kell kialakitania annak biztositasara, hogy a csoportban a
nem kereskedési tevékenységbd6l szarmazd kamatldbkockazat mérésére - példaul a pénziigyi
eredmény szimuldlasa céljabdl - hasznalt modellek kiinduldsi adataiként hasznalt adatok
osszhangban legyenek a vdllalati tervek készitéséhez hasznalt adatokkal.

Bels6 adatszolgaltatas

Az intézmény tevékenységeinek Osszetettségével ndnie kell a belsé adatszolgaltatas
gyakorisaganak; a kevésbé Osszetett portfolidkkal rendelkezé intézményekre vonatkozd
minimalis, gyakorisag a negyedévente térténd adatszolgdltatas. Az adatszolgaltatas tartalmanak
tikroznie kell az intézmény kockdazati profiljdban és a gazdasagi kornyezetben bekovetkezd
valtozasokat.

Az adott szintnek (pl. vezet6 testilet, fels6vezetés), valamint az intézmény konkrét helyzetének
és a gazdasagi kornyezetnek megfelel§ szint(i informacidkat tartalmazd belsé adatszolgdltatast
kell nydjtani a vezetés kiilonb6z6 szintjei szdmara.

Az Gsszesitett tajékoztatasnak kell6en részletesnek kell lennie ahhoz, hogy a vezetés felmérhesse
az intézmény piaci kortilményekben bekovetkezé valtozasokkal és mas fontos kockazati
tényezbkkel szembeni érzékenységét. A beszamoldknak tajékoztatniuk kell az atarazasi, bazis-,
hozamgoérbe- és opcidkockazati kitettségekrél, valamint az elvégzett stressztesztek tipusairdl és
eredményeirdl, beleértve az illetékes hatésag altal el6irt standard kamatlabsokkot.

A kockdazatmérési rendszernek olyan formatumban kell beszamoldkat elGallitania, amely konnyen
érthetdvé teszik azokat az intézmény vezetésének kilonb6z6 szintjei szdmdra, lehet6vé téve a
megfelel6 dontések késedelem nélkiili meghozataldt. Ezeknek a beszamoldknak kell az arra
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vonatkozod rendszeres monitorozas alapjdul szolgdlniuk, hogy az intézmény az altala elfogadott
stratégiaval és kamatlabkockazati limitekkel 6sszhangban mikodik-e.

2.5. A TOKE AZONOSITASA, SZAMITASA ES ALLOKALASA

71. Az intézmények mérlegelhetik, hogy a nem kereskedési tevékenységhdl szarmazd
kamatlabkockazathoz szlikséges t6kére vonatkozd ICAAP elemzésben megkililonboztetik:

(a) a hirtelen kamatlabsokkbdl ered6, a gazdasagi értéket veszélyezteté kockazatokra vald
tekintettel tartott jelenlegi belsé tékét; és

(b) a jov6beni bels6téke-kovetelményeket, amelyek a kamatldb-valtozasok jovSbeni
jovedelemtermelési kapacitdsra gyakorolt hatasabdl, valamint annak a belsG tSkepuffer
szintjét érint6 kovetkezményeibél erednek.

72. Amennyiben az intézmény politikai/limitjei lehetévé teszik kamatldb-kockazati pozicidk vallalasat
a banki kényvon beliil, ezeket a kockazatokat ugyanudgy kell mérni és monitorozni, mint
barmilyen mas piaci kockdzatot. Kilon allokdlni kell az ezeket a kockdzatokat tiikr6z6é belsé
t6két, melynek mennyisége a piaci kockazatokra vonatkozo egyéb t6kekovetelmények alapjan
mérhet6 fel. Az intézményeknek rendszeresen mérlegelnitik kell, hogy az altaluk tartott barmely
poziciét kereskedési pozicibnak kellene-e minGsiteni, és annak megfeleléen kezelni a
t6kemegfelelés szempontjabdl.

73. Annak mérlegelése mellett, hogy sziikséges-e belsé tGkét tartaniuk az aktudlis a banki kényvi
kamatlabkockazati lizleti érték kockdzatra, az intézményeknek mérlegelnilik kell a kovetkez6ket
is:

(a) barmely eltérésre vonatkozd limit mérete és lejarati sdvja, melynek célja, hogy lehetévé
tegye az intézmény szamara valamely kamatlab varakozas kihaszndldsat olyan mdédon, hogy a
banki konyvben létrehoz vagy meghagy egy fedezet nélkili kamatlab-kockazati poziciét
(megfeleld iranyitas mellett, és a kockazatvallalasi hajlanddsag elfogadott meghatarozasan
belil);

(b) barmely eltérésre vonatkozélimit mérete és lejarati sdvja, melynek célja, hogy lehet6vé tegye
a lakossagi banki termékekbél eredd, kismértékd, idézitésre vagy egyenlegre vonatkozd
eltéréseket, ahol a preciz mikrofedezeti tevékenység nem praktikus;

(c) a szamitott kamatldbkockazat tokéletlen modellezési feltételezésekkel szembeni
érzékenysége (modellkockazat); valamint

(d) rovid tavu id6zitési és egyéb tokéletlenségek a portfolidk fogyasztéi magatartasi/tervezési
feltételezésekhez vald igazitdsaban, illetve ott, ahol a politika a hatralévé atlagos futamidére
vonatkozd tartomdny megadasaval vagy a viselkedési jellemzGket érint6 eltérésekre
vonatkozd, meghatarozott tlirés engedélyezésével mérlegelési lehetfséget ad.
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74. A banki konyvi kamatlabkockazati Uzleti érték kockdzatra tekintettel tartandd belsé téke

75.

76.

Osszegének kalibralasahoz az intézményeknek az tzleti profiljuknak megfelel6 Uzletiérték-méré
rendszereket (lasd a kamatldbkockdzat-mérési mddszerekrél szélé 2.3 szakaszt) és megfelel6
kamatlab-forgatokonyveket (lasd a forgatékonyvekrdl és stressztesztelésrél szélé 2.1 szakaszt)
kell hasznalniuk a nem kereskedési tevékenységbdl szarmazé kamatlabkockazat stresszhelyzeti
hatdsai potencialis nagysdgrendjének szamszer(isitéséhez.

(a) Az intézményeknek mérlegelniliik kell, hogy sziikség van-e belsé t6ke allokaldsdra a
kockaztatott Uzleti érték egy részére (vagy egészére) kifejezetten a fogyasztdi magatartasra
vagy a vallalati tervezésre vonatkozé feltételezésekbSl ereddéen (ldsd a mérési
feltételezésekrél sz616 2.2 szakaszt).

(b) A gazdasagi szemléletli tékemodellt hasznald intézményeknek biztositaniuk kell, hogy a belsé
t6éke nem kereskedési tevékenységbhdl szarmazé kamatldbkockdzathoz torténd allokaldsat
megfelel6en figyelembe veszik a teljes gazdasagi tGkeallokacidban, és hogy a diverzifikaciora
vonatkozo esetleges feltételezéseket az alapul szolgdlé korrelacids adatok teljes korl
elemzésébdl vezetik le, és dokumentaljak. A gazdasdgi t6kekoltségek visszaallokdlhatok az
Uzleti egységekhez és termékekhez annak biztositdsara, hogy az alapul szolgdld Uzleti
tevékenység/termékek teljes koltségét megfelel6en megismerik azok, akik a kezeléslikért
felelnek.

(c) A kilonb6z6 pénznemben fenndllé kamatkockdzatnak kitett intézményeknek biztositaniuk
kell, hogy minden lényeges poziciot figyelembe vesznek, és hogy a kockaztatott gazdasagi
t6kére vald tekintettel allokdlt bels6 t6ke minden devizanem esetében kiilonb6z6
kamatlabvaltozasokat tesz lehet6vé (annak feltételezése helyett, hogy minden pénznem
esetében minden kamatlab parhuzamosan mozog majd).

Annak mérlegelése soran, hogy sziikséges-e bels6 téke allokdldsa a kockaztatott kamatjovedelem
tekintetében (a stressztesztelésre vonatkozé t6kepuffer-allokaciod részeként), az intézményeknek
figyelembe kell vennilik:

(a) a nettd kamatjovedelem teljes netté jovedelemhez viszonyitott fontossagat, és ezzel a nettd
kamatjovedelem évek kozotti jelentbs valtozasanak hatdsat;

(b) a nettd kamatjovedelem kiilonboz6 forgatokonyvek esetében elérhet6 tényleges szintjeit
(azaz hogy a kamatkiilonbozet elég nagy-e ahhoz, hogy elnyelje a kamatlab-pozicidkbdl, a
kotelezettségek koltségének valtozasaibdl eredd volatilitast); valamint

(c) annak a lehet6ségét, hogy stresszhelyzetben, vagy a piaci korilmények megvaltozasa
kovetkeztében tényleges veszteségek meriilnek fel, és szilikségessé valik a pénzlgyi
eredmény stabilizdlasara szolgald, hosszu tavu fedezetnek szant pozicidk likviddé tétele.

Annak meghatarozasahoz, hogy sziikséges-e belsé tékét allokalni a kamatldbkockdzatok
stresszhelyzetben torténd megvdltozdsabdl eredd, a jovedelmezbséget fenyeget6 potencialis
jovébeni kockazatokhoz, az intézményeknek az Uzleti profiljuknak megfeleld, a kockaztatott téke
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77.

mérésére szolgdlé rendszereket (lasd a kamatldbkockazat-mérési mddszerekrdl szélé 2.3
szakaszt), valamint megfelel6 kamatlab-forgatékdonyveket (lasd a forgatékonyvekrsl és
stressztesztelésrél szolo 2.1 szakaszt) kell hasznalniuk.

Az intézményeknek akkor kell a belsé t6kepuffer kiigazitasat mérlegelnilik, ha az altaluk végzett
stresszteszt eredményei ramutatnak arra, hogy a stresszforgatokényvek esetén csokkenhet a
netté kamatjovedelem (és azzal a t6ketermelési kapacitas). Olyan mértékig, ameddig a nettd
kamatjovedelmet a fogyasztéi magatartasra és/vagy a vallalati tervezésre vonatkozd
feltételezéseken alapuld kockazatkezelési stratégidkkal védik/ stabilld teszik a kamatlabak
kedvezGtlen mozgasaval szemben, az intézmények képesek lehetnek csokkenteni ennek a belsé
pufferallokaciénak a méretét, és a stresszforgatékdonyv megvaldsuldsa esetén a pufferallokaciok
lehivhaték.

23



IRANYMUTATASOK A NEM KERESKEDESI TEVEKENYSEGEKBOL SZARMAZO
KAMATLABKOCKAZAT KEZELESERGL

EUROPEAN

BANKING
AUTHORITY

,A” melléklet - A nem kereskedési tevékenységbdl szarmazo
kamatlabkockazat mérés modszerei

1. tablazat: A kamatlabkockazat kiil6nb6z6 6sszetevbinek mérésére szolgald modszerek

Kvantitativ eszk6z6k
és modellek

Jovedelmezébségre
vonatkozé mérések

Ismertetés

Mérhetd
kockazattipusok

El6nyok és korlatok

Statikus modell

Gap elemzés

Dinamikus modellek

Kockdztatott pénziigyi
eredmény

A gap elemzés egy egyszerii eszk6z az dtdrazdsi kockdzattal szembeni
kamatlab-kitettség azonositdsdra és becslésére. A modszer a banki kényvi
kamatlabérzékeny eszkdzok és kiotelezettségek névleges ésszegei kbzétti
szamtani eltérés abszolut értékét méri. Ha az eszkézék értéke magasabb,
az eltérés pozitiv, ami azt mutatja, hogy az eszk6zok értékének
(jovedelem) névekedésével né a banki kényv értéke (jovedelem).. A
kételezettség gapek negativ eldjeliiek, a kitelezettségek névekvd értékét
(jovedelmét) mutatva a banki kényv csékkend értéke (jovedelmét) mellett.
A gap elemzés sordn minden relevdns kamatlabérzékeny eszkézt és
kételezettséget meghatdrozott szamd, elére régzitett idésdvba sorolnak
azok szerzddés szerinti kévetkezd dtdrazadsi napja, illetve a lejaratra vagy
dtdrazdsi napra vonatkozo, fogyasztoi magatartds alapu feltételezések
alapjan. A hidnyt a kamatldbak feltételezett vdltozdsdval megszorozva
kézelitéleg  meghatdrozhatéo az egy évre dtszamitott nettd
kamatjévedelemben az adott kamatldb-mozgds hatdsdra bekévetkezd
vdltozds.

A kockaztatott pénziigyi eredmény a netté kamatjévedelemben (vagy mds
jévedelemben) a kamatlabak mozgdsa - fokozatos mozgds vagy egyszeri,
nagymértéki kamatldbsokk - kévetkeztében adott id6tdvon (1-5 év alatt)

Elény: Atdrazdsi kockdzat
Egyszerli, viszonylag kénnyen megértheté és

elmagyardzhaté modszer.

Korlatok:
Feltételezi, hogy egy adott lejdrati szegmensbe esé
minden pozicio egyszerre jdr le vagy drazodik dt.

Statikus modell, amely nem veszi figyelembe az
opciokkal kapcsolatos paraméterek
kamatérzékenységét.

A gap elemzés nem alkalmas a hozamgérbe-kockdzat
és/vagy a bdziskockdzat megfelelé elemzésére.

Elényék: Atdrazdsi kockdzat
A mddszer részletesen, a bank sajdtos kériilményeire Hozamgérbe-
szabva elemzi a banki kényv kamatldb-kockdzati kockdzat
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Kvantitativ eszk6z6k
és modellek

Uzleti értékre
vonatkozo mérések

Ismertetés

bekdvetkez6 veszteséget méri. Kiinduldsként a relevdns eszkézéket és
kételezettségeket a lejarat vagy dtdrazds napja alapjan idésdvokba
soroljdk. A kockdztatott pénziigyi eredmény a netté kamatjévedelem alap
forgatokényv és alternativ forgatokényv szerinti értéke k6zotti kiilbnbség.
Az alapforgatokényvben dtdrazdshoz haszndlt kamatldbakat a hatdridds
kamatldbakbdl szdmitjak ki, a kiilénb6z6 instrumentumokra érvényes
megfelelé feldrak és azonnali/hatdridés rdatdk alkalmazdsdval. Az
alternativ forgatokényvben az alapforgatokényvben haszndlt hatdridGs
kamatlabakhoz hozzdadjdk a kamatlabak és feldrak eltolédasat.
MegfelelGen kialakitott dtfogo stresszteszt-forgatokdnyvekkel kiegészitve
ez egy olyan dinamikus mddszer, amely figyelembe veszi a kamatldab-
érzékenység minden Osszetevéjét, igy a hozamgdérbe-kockdzatot, a
bdziskockdzatot és a hitelfeldr-kockdzatot, és informdcidot nyujt a
megtakaritdsi és kifizetési  fogyasztoi magatartds vdltozdsairdl,
figyelembe véve a lejaratokban és az dtdrazdsi viszonyokban vdrt
vdltozdsokat, valamint a banki kényv méretét. A kockdztatott pénziigyi
eredmény alkalmazhaté egyetlen sokk mérésére, vagy szimuldcids
modszerként nagyszamu forgatokényv alkalmazdsdval, amit az elére
meghatdrozott konfidenciaintervallumon beliili maximdlis veszteség
kiszamitdsa kévet.

EUROPEAN
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AUTHORITY

El6nyok és korlatok

profiljat.

Mindenre kiterjed6, dinamikus modszer, amely
figyelembe veszi a kamatldb-érzékenység minden
Osszetevdjét, és jol jelzi a konvexitds és a
hozamgérbe-kockdzat révid tavu hatdsait.

Korlatok:

A modellezés eredménye erdsen érzékeny a
fogyasztoi magatartdsra és a vezetés kiilonb6zé
forgatokényvekre adott reakcidjgra vonatkozo
feltételezésekre.

Viszonylag révid idétdvra vonatkozik, ezért figyelmen
kiviil  hagyja az eredményben a megfigyelési
idészakon kiviil bekévetkezd valtozdsokat.

Mérhetd
kockazattipusok

Badziskockazat
Opcidkockazat

Statikus modell

Kockdztatott téke / A
sajdt téke az lzleti
értéke

A kockdztatott téke / a tbke lizleti értéke mddszer az aktudlis mérleg
nettd jelenértékének, és ezzel annak tékeértékének kamatldbsokkbol
eredd elméleti valtozdsdat méri. A modszer a sajdt téke alapforgatékényv
és alternativ stresszforgatokdnyvek szerinti értékét hasonlitja Gssze. A
sajat téke értékét a kételezettségekkel csGkkentett eszkézdk
jelenértékeként szamitja ki, a tékére vonatkozo feltételezések nélkiil.
Belsé célokra az intézmények a kockdztatott téke / a téke lzleti értéke
mddszer szerinti szamitdsat kiegészithetik olyan kockdztatott téke / a téke
tzleti értékemodellel, amely figyelembe veszi a tékére vonatkozo

Elénydk:

A kamatldbkockdzat mérésére szolgdlo egyszerii
modszer, amely figyelembe veszi annak egyes
kulcsfontossagu Gsszetevdit.

Korlatok:

A netto jelenértékre vonatkozo szamitds, amely nem

alkalmaz a kamat-forgatokényv pénzdramokra
gyakorolt hatdsdt figyelembe vevd kiigazitdst, nem

Atdrazdsi kockdzat

Hozamgérbe-
kockdzat
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Kvantitativ eszk6z6k
és modellek

A sajat t6ke modositott
dtlagos hdtralévé
futamideje és a sajat
téke 1 bdzispont dr
értéke (PV01)

Részleges mddositott
dtlagos hdtralévé
futamidék és részleges
1 badzispont dr érték
(PV01) szémitdsa

Ismertetés

feltételezéseket.

A mérlegbeni poziciok értékelésének pontossdga nagyban fiigg a
szamitott pénzdramoktdl és az alkalmazott diszkontrdtaktol.

A mddositott dtlagos hdtralévé futamidé valamely pénziigyi
instrumentum piaci értékének a hozamgérbe egy szdzalékpontos,
margindlis, pdrhuzamos eltoléddsanak megfelel6 relativ vdltozdsat
mutatja meg. Osszesitett alapon a teljes banki kényvre alkalmazhaté. A
banki kényvi dtdrazdsi kockdzati kitettséget a sajdt téke mddositott
dtlagos hatralévé futamideje fejezi ki. A téke 1 bazispont dr értéke (PV01)
a modositott dtlagos hdtralévé futamidébél szdmitott abszolut
mérészam. Azt mutatia meg, hogy a hozamgdrbe egy bdzispontnyi
(0,01%-0s) pdrhuzamos eltoloddsa mekkora abszolut vdltozdst okoz a
sajat téke értékében.

A mddszer kiinduldsi pontja az eszkézok és kételezettségek idésdvokba
soroldsa az dtdrazdsi nap és az instrumentum tipusa alapjan. Mindegyik
instrumentumtipushoz ki kell vdlasztani a megfelel6 hozamgdrbét.
Mindegyik idésdvra és instrumentumtipusra kiszamitjgk a mddositott
dtlagos hdtralévé futamidét. Ezt kéveti a sajat tékére vonatkozo
modositott dtlagos hdtralévé futamidd kiszamitdsa, az egyes id6sdvokhoz
tartoz6 mddositott dtlagos hdtralévé futamidbk értékeinek az adott
idésdvokban fenndllo kitettségek alapjan sulyozott dtlagoldsdval (az
eszkézokgap-ek pozitiv, a kételezettség gap-ek negativ elGjeliiek). A téke
PV01 értékének meghatdrozdsahoz a téke mddositott dtlagos hdtralévd
futamidejét meg kell szorozni a téke értékével (eszkbz6k-kitelezettségek),
majd el kell osztani 10000-rel az egy bdzispontra vald vetitéshez.

Részleges modositott dtlagos hdtralévé futamidék és PVO1 kiszamitdsa a
banki kényv kiilénbdzé idGsdvokat képviselé részportfolidiban taldlhato
netto kamatldb-poziciokra, a fent ismertetett mddszer szerint. A részleges
mérések a banki kényv piaci értékének a hozamgérbe margindlis,
pdrhuzamos eltoléddsaival szembeni érzékenységét mutatjdk meg egyes

EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

El6nyok és korlatok

veszi figyelembe a bdzis- vagy opcidkockdzatot.

A nettdé jelenérték szamitdsdan alapulé értékelés
erésen fliigg a pénzdramok idézitésére vonatkozo
feltételezésektdl és az alkalmazott diszkontrdtatol.

A mddszer alulbecsiilheti a konvexitds és a
hozamgérbe-kockdzat révid tdvu hatdsdt.

Elénydk:

Egyszerli mddon elemzi egy adott eszkéz- és
kételezettségosztaly, vagy a telies mérleg
kamatlabvdltozdssal 6sszefiiggd lizleti érték hatdsdt.

Korlatok:

Csak a hozamgdérbe margindlis eltoloddsaira
érvényes. A kamatldbakban bekévetkezd viszonylag
nagy mozgdsok, és igy a konvexitds pontos mérésére
nem alkalmas.

Csak a hozamgérbe pdrhuzamos eltoléddsaira
érvényes, nem haszndlhato a bdzis- vagy

hozamgérbe-kockdzat mérésére.

Statikus modell, amely nem veszi figyelembe az

opcidkkal kapcsolatos paraméterek
kamatérzékenységét.
Elénydk:

A hozamgérbe alakjaban bekévetkezs valtozdsoknak
a banki kényv lizleti értékére gyakorolt hatdsdt
elemzi.

Korlatok:

Mérhetd
kockazattipusok

Atdrazdsi kockdzat

Hozamgérbe-
kockdzat
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Kvantitativ eszk6z6k
és modellek

Dinamikus modellek

Kockdztatott téke / A
sajat tékelizleti értéke

A sajdt téke tényleges
dtlagos hdtralévé
futamideje

Kockadztatott érték

Ismertetés

lejarati szegmensekben. Minden részportfolié részleges mérésénél eltérd
mértékii parhuzamos eltolédds alkalmazhato, melyek révén kiszamithato
a hozamgérbe alakjaban bekévetkezd vdltozds teljes portfoliora gyakorolt
hatdsa. A banki kényv id6sdvok szerinti részportfolidkra osztdsakor az
intézményeknek figyelembe kell venniiik a kitettségek id6sdavok kézétti
megoszldsat, hogy a részportfoliok megfeleléen tiikr6zzék a banki kényv
hozamgérbe-kockdzatnak vald kitettségét.

A (fent ismertetett) statikus mérés kifinomultabb vdltozata, amelyben a
pénzdramok dinamikusan ujraszamitdsra keriilnek annak figyelembe
vétele érdekében, hogy a nagysdgrend és idézités az egyes
forgatdokényvek esetében eltérhet amiatt, hogy az egyes forgatdokdnyvek
mds-mds viselkedést vdltanak ki a fogyasztokbdl. Ezt a mérést ugy
alakitottdk ki, hogy a bdziskockdzatot is figyelembe vegye, és az alternativ
forgatokényvek megfelelé kidolgozdsa esetén alkalmas a hozamgérbe
alakjaban bekévetkezd vdltozds hosszu tdvu hatdsanak becslésére.

A tényleges dtlagos hdtralévé futamidé az értékeknek a hozamgdrbe
margindlis, pdrhuzamos eltoloddsaibdl kévetkezd valtozdsat méri. Ennek
példdja a bedgyazott opcié kamatldb-érzékenységébdl eredé tovabbi
mddositott dtlagos hdtralévé futamidé. A tényleges dtlagos hdtralévd
futamid6é szdamitdsanak alapja a kamatlab alapforgatékényvhéz
viszonyitott emelkedésébdl vagy csékkenésébdl kévetkezben a portfolio
értékében bekévetkezd vdltozds meghatdrozdsa, ugy, hogy az
tartalmazza nem csak a diszkontrdta vdltozdsait, hanem a bedgyazott
opciokat tartalmazé instrumentumbdl vdrt pénzdaramok nagysdgdnak a
kamatlabbal 6sszefiiggd vdltozasait is.

A kockdztatott érték modszere a piaci érték vdrhaté maximdlis
csékkenését méri, ami normdl piaci kériilmények kézétt egy adott
idétdvon bekévetkezhet, megadott konfidencia-intervallumot figyelembe

EUROPEAN
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El6nyok és korlatok

Csak a hozamgérbe egyes szegmensekben
bekévetkez8, margindlis eltoloddsaira érvényes.

Statikus mddszer, amely nem veszi figyelembe az
opciokat, a bdziskockdzatot és a konvexitdst.

Elénydk:

Az alternativ forgatokényvek megfelelé kidolgozdsa
esetén alkalmas a kamatldbkockdzat dtfogd, a
kamatldbkockdzat minden 6sszetevéjét figyelembe
vevd mérésére.

Korldatok:

A nettdé jelenérték szamitdsdan alapulé értékelés
erésen fligg a pénzdramok idézitéséhez kapcsolddo
feltételezésektdbl és az alkalmazott diszkontrdtdtol.

A mddszer alulbecsiilheti a konvexitds és a
hozamgérbe-kockdzat révid tdvu hatdsdt.

Elénydk:

Egyszeri mddon, az opciokockdzatot figyelembe
véve elemzi egy adott kamatldbvdltozds izleti
értékre gyakorolt hatdsdat.

Korlatok:

Csak a hozamgérbe margindlis eltoloddsaira
érvényes, és a portfoliéo opcidkockdzatanak csak a
kamatlab-érzékeny részét veszi figyelembe.

Elénydk:
Figyelembe veszi az drak és kamatldbak mdultbeli

Mérhetd
kockazattipusok

Atdrazdsi kockdzat

Hozamgérbe-
kockdzat

Baziskockdzat

Opcidkockazat

Atdrazdsi kockdzat

Opciokockdzat

Atdrazdsi kockdzat

Hozamgérbe-
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Kvantitativ eszk6z6k
és modellek

Ismertetés

véve. A banki kényv kockdztatott értékének kiszamitdsa a banki kényv és
igy a sajdt téke piaci értékében bekévetkezd vadltozdsok meghatdrozdsa
tébb alternativ hozamgérbe-forgatokényv szerint térténik. A kockdztatott
érték szemléletének banki kényvre vald alkalmazdsakor az idétdvnak
6sszhangban kell lennie a banki kényv gazdasdgi modelljével; az idétav
hossza dltaldban egy év.

A kockdztatott érték modszer harom kiilénb6zé technikat tartalmaz:

Multbeli adatokon alapulé szimuldcio: az alternativ kamatldb-
forgatokényvek multbeli megfigyeléseken alapulnak. Az alkalmazott
multbeli idészakoknak kell6en hosszunak kell lenniiik ahhoz, hogy
jelentds sokkokat tartalmazzanak, de elég révidnek ahhoz, hogy még
relevansak legyenek. A tartdsi iddszak szamitdsi célokra térténd
megvdlasztdsakor az intézménynek keriilnie kell a mintdn beliili
automatikus korreldciét, ugyanakkor azonban jelentés szdmu
megfigyelést és azokon beliil sokk meglétét kell biztositania.

Variancia-kovariancia mdtrix: szimuldcio céljara a kiilénb6zé lejarati
sdvokhoz tartozo kamatlabak, multbeli megfigyeléseken alapulnak, s
variancia-kovariancia mdtrix az egyes lejartai sdvokhoz tartozo
kamatldbak kézétti Osszefliggések magyardzatdt szolgdlia. A
szempontok azonosak a multbeli adatokon alapulé technikandl
leirtakkal.

Monte Carlo-szimuldcio: kamatldb-hozamgérbék és kamatlab-utak
véletlenszerli szimuldcidja. Ez a technika kilénésen alkalmas az
opcidkat tartalmazd termékek értékelésére.

A kamatldbkockdzat kiilbnb6zé tipusai mérésének mértéke fiigg a modell
kialakitdsatdl és az alkalmazott forgatokényvektdl. A kockadztatott értékre
vonatkozé modellek alkalmasak a termékek opcidinak és konvexitdsdnak,
valamint a hozamgérbe-kockdzat és a bdziskockdzat figyelembe vételére.
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El6nyok és korlatok

volatilitdsat.

Figyelembe veszi a portfoliokon és mérlegbeni
poziciokon beliili, valamint  azok  kézotti
diverzifikdcios hatdsokat.

Nem csak a veszteség nagysdgdt méri, hanem

lehetévé  teszi a  veszteség  bekévetkezési
valdsziniiségének megvdlasztdsdt is.

Korlatok:

A  kockdztatott érték mérését normdl piaci

kériilményekre dolgoztdk ki, és nem jeleniti meg
megfeleléen az un. ,farok kockdzatot”. A
szélsGségesen kedvezétlen helyzetek vizsgdlatandl
ezért nem elegendl a kockdztatott érték mérésére
tdmaszkodni.

Mind a multbeli adatokon alapuld, mind a variancia-
kovariancia kockdzatott érték modszer olyan,
kordbbi idészakokat figyelembe vevé mddszer,
melyben a mult el6re jelzi a jévét, és ezért nagyobb
a valdszinlisége annak, hogy ezek a mddszerek nem
jelenitik meg az un. ,farok kockdzatokat”.

A variancia-kovariancia maddszer feltételezi, hogy a
hozamok  normdl esetben statisztikai eloszldst
kévetnek, és hogy a portfoliok az alapul szolgdlo
poziciok linedris kombindcidi; ennek kévetkeztében
ez a modszer kevésbé alkalmas a jelentds mértékii
opciokat tartalmazo portfolidkhoz.

A Monte Carlo szimuldciés mddszer a technoldgia és
szamitdsok tekintetében nagyon igényes modszer.

A kockdztatott értékre vonatkozé mddszerek olyan
.fekete doboz” mddszerekké vdlhatnak, amelyekre a
felhaszndlok anélkiil tdmaszkodnak, hogy teljes
mértékben értenék azokat.

Mérhetd
kockazattipusok

kockdzat
Baziskockdzat

Opcidkockazat
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B melléklet - A nem kereskedési
tevéekenysegbdl szarmazé kamatlabkockazat
meérésének szofisztikacios matrixa

Az aladbbi 3. tablazat egy, az egyes kvantitativ eszk6zok és mérési madszerek kiilénb6z6 szofisztikacios szintjeire
példakat bemutatd matrixot tartalmaz, de ennél joval tobb szofisztikacids szint lehetséges. Az intézmény a
kiilonb6z6 kamatlabakkal szembeni érzékenység méréséhez egyazon mérés kiilonboz6 szofisztikacids szintjeit is
valaszthatja. Hasznalhatja példaul egy mérési moddszer statikus valtozatat a linedris kamatlabkockazat
méréséhez, a dinamikus valtozatot pedig a fogyasztdéi magatartdsra vonatkozo feltételezésekkel szembeni
érzékenység meghatdrozasahoz. A kevésbé kifinomult bankok a fogyasztéi magatartasra vonatkozo
feltételezésekkel szembeni érzékenységiliket ugyanazon statikus mérés tobb valtozatat hasznalva, azaz a
dinamikus hatdsok teljes sordnak modellezése nélkil is szamszerUsithetik. A cél, hogy a bankok Ugy valogassak
Ossze a relevans és ardnyos mérési modszereket, hogy azok a kamatlabak véltozasaval szembeni minden
Iényeges érzékenységet megfelelen megjelenitsenek, a fogyasztdi magatartasra vonatkozd feltételezésekkel
szembeni érzékenységet is ideértve.

A 3. tdbldzatban taldlhatd matrix célja, hogy az adott szofisztikacids szintnek megfelel§ kvantitativ eszk6zok és

« sz

és illetékes hatésagok szamara.

Altalanos feluigyeleti elvarasnak kell lennie, hogy a nagyobb vagy dsszetettebb intézmények nagyobb felbontasu
id6savokat hasznaljanak, és ahol lehet, az ligyleti szint( adatok alapjan elemezzék a kockazatokat. A beagyazott
opciokat tartalmazod pénziigyi termékeket kinald intézményeknek olyan mérési rendszereket kell hasznalniuk,
amelyek megfeleléen képesek figyelembe venni az opciok kamatldbvaltozdssal szembeni érzékenységét. A
fogyasztok szamara magatartasi opcidkat nyujtd termékeket kinald intézményeknek megfelel6, dinamikus
modellezési mddszereket kell hasznalniuk a nem kereskedési tevékenységhdl szarmazd kamatldbkockazat
kiilonb6z6 kamatlab-stresszforgatokonyvek esetén esetlegesen el6forduld fogyasztéi magatartassal szembeni
érzékenységének szamszerUsitésére.

Az intézmények négy ,szofisztikdltsagi” szintje az egyre nagyobb és Gsszetettebb (zleti modellek egyre tagabb
definicidjat nyujtja. Ennek megfelelGen:

= Az 1. szint{ intézmények kozé kis, helyi bankok tartozhatnak, amelyek egyszer(, korlatozott kamatlab-
kockazati kitettséggel jard termékkort kindlnak - mint példdul a szakosodott maganbankok, vagy a
kisméret( takarékbankok.

= A 2.szint(i intézmények kozé azok a kis, lakossagi bankok tartozhatnak, amelyek fogyasztéi magatartasi
kockazatot is tartalmazé kamatlab-kockazati kitettséggel jaro, szélesebb termékkort kindlnak.
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A 3. szint(i intézmények kozepes helyi és nemzetkdzi bankok lehetnek, ideértve az un. utiliy bankokat®
is.

A 4. szint{ intézmények kdzé a nagy nemzetkozi és univerzalis bankok tartoznak.

Az egyes intézmények Aaltal valasztott kockdzatméréseknek &sszhangban kell lennilik az intézmény
szofisztikaltsagi szintjével. Amennyiben adott esetben az Gsszetettség nem fligg a mérettdl, az intézményeknek
olyan kockdazatméréseket kell valasztaniuk és alkalmazniuk, amelyek tikrozik a sajatos Gzleti modelljiket, és
megfelel6en jelenitenek meg minden érzékenységet.

> Bizonyos szolgaltatasokat egymas kozott megosztd banki modell.

31



IRANYMUTATASOK A NEM KERESKEDESI TEVEKENYSEGEKBOL SZARMAZO

KAMATLABKOCKAZAT KEZELESERGL

3. tablazat: A kamatlabkockazat mérésének szofisztikaltsagi szintjei

Kvantitativ eszk6z6k

Kvantitativ eszk6zok és modellek indikativ kifinomultsagi szintjei

EUROPEAN
BANKING

és modellek 1. szint

JovedelmezGségre
vonatkozé mérések

2. szint

3. szint

4, szint

A Bazeli Bankfelligyeleti
Bizottsag 2004. juliusi
,Kamatldbkockazat-kezelési
és -felligyeleti elvek”
(Principles for the
Management and
Supervision of Interest Rate

Gap elemzés

Risk) c. kiadvanyaban (,Bazeli

Bizottsag 2004. évi
iranymutatdsai”) javasolt
id&savok.

Standard kamatlabsokk
alkalmazasa a pénzigyi
eredményre, dllandé mérleg
mellett. A Bazeli Bizottsag
2004. évi irdnymutatasaiban
javasolt id6savok alapjan.

Kockaztatott
pénziigyi eredmény

Uzleti értékre vonatkozé mérések

Részletesebb, a banki konyv
Osszetételét tlikroz6
idGsavok.

Standard kamatlabsokk vagy a 4.
szakasz részletes irdnymutatasok
részének a forgatokényvekrél és
stressztesztelésrél sz616 2.1 pontja
szerinti mas hozamgorbe-
stressztesztek alkalmazasa a
jovedelmezdségre, allandé mérleg
vagy az Uzleti tevékenység
jovébeni alakulasara vonatkozo
egyszer( feltételezések mellett.

Dinamikus gap elemzés a kifuté
tevékenységek és a pénziigyi tervek
figyelembe vételével, a kereskedelmi
feldrak kamatlab-kornyezettdl fliggd
megitélésével.

A 4. szakasz részletes iranymutatasok
részének a forgatékonyvekrél és
stressztesztelésrél sz616 2.1 pontja
szerinti hozamgorbe-stressztesztek,
baziskockazat-stressztesztek és
opcidkockazati stressztesztek
alkalmazdsa az lizleti tervben vazolt
pénziigyi eredményekre, vagy allandd
mérlegre.

Dinamikus gap elemzés a kifutd
tevékenységek és a pénzigyi tervek
figyelembe vételével, és a
kereskedelmi felarak kamatlab-
kornyezettél fliggd megitélésével.

Az lizleti volumenekre és pénzigyi
eredményekre vonatkozé Uj
elérejelzések készitése mindenre
kiterjedd, a hozamgorbe
feltételezett eltolddasait a bazis és
a hitelfelarak valtozasaival,
valamint a fogyasztok
magatartasanak valtozasaival
kombinalé stresszforgatdkényvek
alapjan az alapul szolgalé lzleti
tervhez viszonyitott kiilénbség
méréséhez.

Kockaztatott téke / Standard kamatlabsokk
A sajat téke Uzleti alkalmazdsa. A banki kényvi
értéke kamatlabkockdzat mérésére

hasznalt belsé

Részletesebb, a banki konyv
Osszetételét tikroz6 id6savok,
sajat atlagos hatralévé futamidé-
sulyozas alkalmazdasaval.

Részletes, instrumentumtipusok
szerint tovabb osztott idésavok sajat
atlagos hatralévé futamidé-
sulyozassal, vagy az

Ugyletek vagy pénzaramok alapjan
szamitott mérés. Mindenre kiterjedd, a
hozamgorbe eltolédasait és fogyasztoi
magatartas valtozasait 6tvozé
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Kvantitativ eszk6z6k
és modellek

A sajat t6ke
madositott atlagos
hatralévé
futamideje és a
sajat téke 1
bazispont ar értéke
(PV01)

A sajat t6ke
tényleges atlagos
hatralévé
futamideje

Kvantitativ eszk6zok és modellek indikativ kifinomultsagi szintjei

EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

1. szint

kovetelményeknek megfeleld
id&savok, lejarati savok és
bemendadat-Osszesités
haszndlata, vagy a Bazeli
Bizottsag 2004. évi
iranymutatdsaiban javasolt
sulyozas és id&savok
hasznalata, Hozamgorbe-
modell legalabb hat lejarati
savval.

A Bazeli Bizottsag 2004. évi
iranymutatdsaiban javasolt
idésavok és sulyok. Standard
kamatlabsokk alkalmazdsa.
Legalabb hat lejarati savot
tartalmazd hozamgorbe-
modell.

A standard kamatlabsokkon
és az opcio teljes portfoliora
gyakorolt hatasanak kozelit6é
becslésén alapulé alternativ

2. szint

Standard kamatlabsokk és a 4.
szakasz részletes irdnymutatasok
részének a forgatokonyvekrél és
stressztesztelésrél sz616 2.1
pontja szerinti mds hozamgorbe-
eltolddasok alkalmazésa. Kell6
szamu hozamgorbe- lejarati sav.

Részletesebb, a banki konyv
Osszetételét tikroz6 idGsavok,
sajat atlagos hatralévé
futamidé-sulyozas
alkalmazdsdval. Standard
kamatlabsokk és a 4. szakasz
részletes iranymutatdsok
részének a forgatékonyvekrél
és stressztesztelésrél sz616 2.1
pontja szerinti mas
hozamgorbe-eltolddasok
alkalmazasa. Kell§ szdmu
hozamgorbe lejarati sav.

A standard kamatlabsokkon és a 4.
szakasz részletes iranymutatasok
részének a forgatokényvekrél és
stressztesztelésrdl sz6l6 2.1 pontja

3. szint

ugyletek/pénzaramok alapjan
szamitott mérés. Standard
kamatldbsokk és a 4. szakasz
részletes iranymutatdsok részének a
forgatdkonyvekrél és
stressztesztelésrdl sz6l6 2.1 pontja

szerinti mas hozamgorbe-eltolédasok
alkalmazdasa. Megfeleld lejarati savok

a hozamgorbékben. A 4. szakasz
részletes iranymutatdsok részének a
forgatdkonyvekrél és
stressztesztelésrél sz616 2.1 pontja
szerinti hozamgorbe-stressztesztek,
baziskockazat-stressztesztek
alkalmazdasa. A modellezési
feltételezések kamatlabbal szembeni
érzékenységének modellezése,
figyelembe véve a konvexitdst.

Részletes, instrumentumtipusok
szerint tovabb osztott id6savok sajat
atlagos hatralévé futamidé-
sulyozdssal. Standard kamatldbsokk
és a 4. szakasz részletes
irdnymutatasok részének a
forgatékonyvekrél és
stressztesztelésrdl szol6 2.1 pontja

4, szint

stresszforgatdkonyvek.

A banki kdnyvben szerepld
ligyletekre egyenként szamitott
atlagos hatralévé futamidé.
Standard kamatlabsokk és a 4.
szakasz részletes irdnymutatasok
részének a forgatokonyvekrél és
stressztesztelésrdl sz616 2.1
pontja szerinti mas hozamgorbe-

szerinti mas hozamgorbe-eltolédasok eltoldodasok alkalmazasa.
alkalmazdsa. Megfelel6 lejarati sdvok Megfelel6 lejarati sdvok a

a hozamgorbékben. Id6savonkénti
vonatkozé részleges mérések
alkalmazasa.

A standard kamatlabsokkon és a 4.
szakasz részletes irdnymutatasok
részének a forgatokdnyvekrél és
stressztesztelésrdl szold 2.1 pontja

hozamgorbékben. Idésavonkénti
részleges mérések alkalmazasa.

A standard kamatladbsokkon és a
4. szakasz részletes
irdnymutatdsok részének a
forgatékonyvekrél és
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Kvantitativ eszk6z6k Kvantitativ eszk6zok és modellek indikativ kifinomultsagi szintjei

és modellek 1. szint 2. szint 3. szint 4. szint
forgatékonyvek. szerinti mas hozamgorbe- szerinti mas hozamgorbe- stressztesztelésrdl szolé 2.1
eltolédasokon alapulé alternativ eltolédasokon alapulé alternativ pontja szerinti mas hozamgorbe-
forgatokonyvek. Az opcidk forgatokonyvek. Az opcidk hatdsanak eltolddasokon alapulé alternativ
hatdsanak az ligyletek szintjén torténd becslése. forgatdokonyvek. Az opcidk
instrumentumtipusonként torténd hatdsdnak az ligyletek szintjén
becslése. torténd becslése.
Kockaztatott Legaldbb hat lejarati savot Kell§ szamu lejarati sdv a jelent6s  Megfelel6 lejarati savok a Megfelel6 lejarati savok minden
érték tartalmazd hozamgorbe- kitettséget tartalmazé jelentGskitettséget tartalmazoé hozamgorbében. Opcidk teljes
modell. hozamgorbéknél. Mas hozamgorbéknél. Opciodk teljes korl  kor( értékelése. A lényeges
érzékenységi paraméterek, koztiik értékelése. Kockazati tényez6k napi  opcidtartalmu portfolidk
a delta (gorog betlik) beépitése. rendszerességl aktualizalasa. esetében Monte Carlo-szimulacio
Legalabb volatilitasi mosoly alaku beépitése. Kockazati tényezdk
gorbék hasznalata. napi rendszeresség(i aktualizdlasa.

Volatilitasi felletek hasznalata a
banki kdnyv minden alapul
szolgdlo tételénél.
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