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EBA:s riktlinjer for hantering av
ranterisker som foljer av verksamhet
utanfor handelslagret

Efterlevnads- och
rapporteringsskyldigheter

Riktlinjernas status

1.

Detta dokument innehaller riktlinjer som har utfardats enligt artikel 16 i férordning (EU) nr
1093/2010°. | enlighet med artikel 16.3 i forordning (EU) nr 1093/2010 maste behdriga
myndigheter och finansinstitut gora allt for att folja riktlinjerna.

Riktlinjerna visar Europeiska bankmyndighetens (EBA) syn pa lamplig tillsynspraxis inom det
europeiska systemet for finansiell tillsyn eller pa hur unionslagstiftningen ska tillimpas inom ett
sarskilt omrade. Behdriga myndigheter enligt definitionen i artikel 4.2 i férordning (EU) nr
1093/2010 som berérs av riktlinjerna ska folja dem genom att pa lampligt satt inforliva dem i sin
praxis (till exempel genom att dndra sina regelverk eller tillsynsrutiner), dven nér riktlinjerna i
forsta hand riktas till finansinstitut.

Rapporteringskrav

3.

Enligt artikel 16.3 i forordning (EU) nr 1093/2010 maste de behdriga myndigheterna meddela
EBA om de foljer eller har for avsikt att folja dessa riktlinjer, alternativt ange skalen till att de inte
gor det, senast den 07.12.2015. Om nagon sadan anmalan inte inkommer inom denna tidsfrist
kommer EBA att anse att de behdriga myndigheterna inte féljer riktlinjerna. Anmalningar ska
lamnas pa det formuldr som tillhandahalls pa EBA:s webbplats till compliance@eba.europa.eu
med hanvisningen "EBA/GL/2015/08”. Anmalningar ska inges av personer som har befogenhet
att rapportera om hur reglerna efterlevs pa de behoériga myndigheternas vagnar. Alla

forandringar i graden av efterlevnad maste rapporteras till EBA.

Anmalningar kommer att offentliggdras pa EBA:s webbplats i enlighet med artikel 16.3.

! Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphé&vande av
kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).
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Avsnitt 2 — Syfte, tillampningsomrade och
definitioner

Syfte
5. | dessa riktlinjer

(a) specificeras identifieringen, hanteringen och begransningen av ranterisker som foljer av
verksamhet utanfor handelslagret,

(b) definieras férandringen av rantenivaer som avses i artikel 98.5 i direktivet 2013/36/EU och
metoderna for berakning av standardchockens resultat.

Tillampningsomrade

6. Tillampningsnivan for dessa riktlinjer bor 6verensstamma med tillimpningsnivan fér 6versyns-
och utvarderingsprocessen. Dessa riktlinjer omfattar matmetoder for bade det ekonomiska
vardet och resultateffekterna av ranterisker som foljer av verksamhet utanfor handelslagret.

7. Dessa riktlinjer avser inte risker till foljd av férandringar av enskilda instruments upplevda
kreditkvalitet, vilket kan leda till skillnader i spread mellan underliggande rantesatser (nedan
kallat kreditspreadrisk).

Mottagare

8. Dessa riktlinjer vander sig till behoriga myndigheter enligt definitionen i artikel 4.2 (i) i férordning
(EU) nr 1093/2010 och finansinstitut enligt definitionen i artikel 4.1 i férordning (EU) nr
1093/2010.

Definitioner

9. Om annat inte anges har de termer som anvidnds och definieras i direktiv 2013/36/EU och i
forordning (EU) nr 575/2013 samma betydelse i riktlinjerna.

10. Dessutom innefattar {i>ranterisker som féljer av verksamhet utanfér handelslagret<i} i dessa
riktlinjer i synnerhet foljande definitioner:

(a) Risker som uppstar i samband med obalanser i forfallotider och rantejustering av tillgangar
och skulder samt kort- och langsiktiga positioner utanfor balansrdkningen (nedan kallad
{i>aterprissattningsrisk<i}).
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(b) Risker i samband med fordndringar av avkastningskurvans lutning och form (nedan kallad
{i>vridningsrisk<i}).

(c) Risker i samband med exponering fér en rénta som justeras under nagot annorlunda
omstandigheter (nedan kallad {i>basrisk<i}).

(d) Risker i samband med optioner, inklusive inbaddad optionsratt, t.ex. konsumenter som l6ser
in fastranteprodukter nar marknadsrantan sjunker (nedan kallad {i>optionsrisk<i}).

Avsnitt 3 — Genomforande

Ikrafttradande

11. Dessa riktlinjer géller fran den 1 januari 2016.

Upphéavande

12. CEBS {i>Guidelines on Technical aspects of the management of interest-rate risk arising from
non-trading activities under the supervisory review process<i} (ej oversatt till svenska) av den
3 oktober 2006, ska upphora att galla fran den 1 januari 2016.

Avsnitt 4 — Hantering av ranterisker som
foljer av verksamhet utanfor
handelslagret

1. Riktlinjer pa hog niva
Proportionalitet

13. Instituten bor folja dessa riktlinjer pa ett proportionerligt satt i forhallande till sin storlek,
verksamhetens komplexitet och intensitet med hansyn till tabell 3 i bilaga B och bestammelserna
i avdelning 2.1.1 i Europeiska bankmyndighetens riktlinjer om gemensamma férfaranden och
metoder fér 6versyns- och utvirderingsprocessen.’

% EBA/GL/2014/13
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Ranterisker 1 utanfor handelslagret — Internt kapital

14. Instituten bor visa att deras interna kapital star i proportion till ranterisknivan utanfor
handelslagret, med hansyn till

(a) effekten pa kapital till féljd av mojliga forandringar av dess ekonomiska varde och framtida
resultat i samband med ranteférandringar, och

(b) tillgangen pa kapital for ranterisker som foljer av verksamhet utanfor handelslagret vid olika
nivaer av konsolidering, undergruppskonsolidering och konsolidering pa individuell niva,
enligt de behoériga myndigheternas krav och i 6verensstimmelse med tillampningsnivan for
oversyns- och utvarderingsprocessen.

15. Nar instituten hanterar sin ranterisk som foljer av verksamhet utanfér handelslagret bor de inte
forlita sig pa berakningar av standardchockens resultat i enlighet med artikel 98.5 i direktiv
2013/36/EU eller med ranterisk 5 utanfor handelslagret, utan de bor utveckla och anvanda egna
interna metoder for kapitalallokering i Overensstimmelse med sin riskprofil och policy for
riskhantering.

Rénterisk 2 som féljer av verksamhet utanfor handelslagret — Matning av ranterisk som
foljer av verksamhet utanfor handelslagret

16. Instituten bor mata sin exponering fér ranterisker som fdljer av verksamhet utanfor
handelslagret, uttryckt bade i potentiella forandringar av det ekonomiska vérdet och i
férandringar av forvantade nettoranteintdkter eller resultat.

Vid matning av sin exponering for ranterisker som foljer av verksamhet utanfor handelslagret bor
instituten beakta och utvardera effekten av

(a) gjorda antaganden om icke rdntebdrande tillgdngar och skulder utanfér handelslagret
(inklusive kapital och reserver),

(b) gjorda antaganden om kundbeteende nar det galler insattningar utan avtalad 16ptid (dvs. den
antagna loptiden for skulder med kort avtalsmassig 16ptid och lang beteendemassig 16ptid),

(c) beteendemassig och automatisk optionalitet inbdddad i tillgangar eller skulder.

17. Nar instituten mater sin ranterisk som foljer av verksamhet utanfér handelslagret bor de inte
forlita sig pa berdkningarna av standardchockens resultat i enlighet med artikel 98.5 i direktiv
2013/36/EU eller med ranterisk 5 som foljer av verksamhet utanfér handelslagret, utan de bor
utveckla och anvanda sina egna antaganden och berdkningsmetoder.

Rénterisk 3 som féljer av verksamhet utanfor handelslagret — Scenarier for rantechocker

18. Instituten bor rutinmassigt mata det ekonomiska vardets och
nettoridnteintdkternas/resultatets kéanslighet enligt olika scenarier med potentiella




RIKTLINJER FOR HANTERING AV RANTERISK SOM FOLIER AV VERKSAMHET
UTANFOR HANDELSLAGRET

19.

EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

(CCCa
forandringar av ranteavkastningskurvans nivd och form, och gentemot fordndringar av
sambandet mellan olika marknadsrantor (dvs. basrisk).

Instituten bor Overvdga om en rent statisk analys av effekten av en eller flera bestamda
rantechocker pa deras aktuella portfolj bor kompletteras med en mer dynamisk rantesimulering.
Storre och/eller mer komplexa institut, framfor allt institut i kategorierna 1 och 2 enligt
riktlinjerna om  gemensamma  forfaranden och metoder for Oversyns- och
utvarderingsprocessen’, bor dven ta hansyn till scenarier dar rantekursens utveckling berédknas
och dar en del av antagandena (t.ex. om beteende, bidrag till risk och balansrakningens storlek
och sammansattning) i sig sjalva ar funktioner av forandrade rantenivaer.

Ranterisk 4.1 som foljer av verksamhet utanfér handelslagret — Interna styrformer

20.

Instituten bor inféra robusta interna styrformer fér ranterisken som foljer av verksamhet
utanfor handelslagret.

(a) Institutet bor se till att dess ledningsorgan bar det yttersta ansvaret fér kontrollen av
réanterisken som foljer av verksamhet utanfor handelslagret. Ledningsorganet bor faststalla
institutets Overgripande ranteriskstrategi for verksamhet utanfér handelslagret samt
godkdnna policyer och processer.

(b) Instituten bor se till att modellerna som anvénds for att kvantifiera ranterisken som féljer av
verksamhet utanfor handelslagret godkanns regelbundet. It-systemen som anvdnds av
instituten bor gora det mojligt att fullt ut mata/bedéma och 6vervaka enskilda transaktioners
bidrag till deras totala exponering.

(c) Institutens interna riskrapporteringssystem boér ge punktlig och omfattande information om
deras exponering for ranterisk som foljer av verksamhet utanfér handelslagret.

Rédnterisk 4.2 som foljer av verksamhet utanfor handelslagret — Policyer for ranterisk som
foljer av verksamhet utanfor handelslagret

21.

22.

Instituten bor ha en val genomtankt, robust och dokumenterad policy for att hantera alla
fragor om ranterisk som foljer av verksamhet utanfor handelslagret som &r viktiga fér deras
individuella omstandigheter.

Utan att det paverkar tillampningen av proportionalitetsprincipen bor féljande fragor omfattas:

(a) Den interna definitionen och uppratthallandet av grdansen mellan ”“verksamhet utanfor
handelslagret” och “handelsverksamhet”.

(b) Definitionen av det ekonomiska vardet och dess Overensstimmelse med den metod som
anvands for att vardera tillgangar och skulder (t.ex. baserat pa det diskonterade vardet av
framtida kassafloden och/eller det diskonterade vardet av framtida resultat).

3 EBA/GL/2014/13.
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(c)

(k)

(1)

Definition av resultatrisk och dess dverensstimmelse med institutets metod for att utveckla
verksamhetsplaner och finansiella prognoser.

Storleken och formen pa de olika rantechockerna som ska anvandas for interna berakningar
av ranterisken som foljer av verksamhet utanfor handelslagret.

Anvandningen av dynamiska och/eller statiska metoder for tillampningen av rantechocker.
Behandlingen av "planerade transaktioner” (inklusive tillhérande risksdkring).
Aggregeringen av ranteexponeringar mot flera valutor.

Matningen och hanteringen av basrisk som ar resultatet av olika ranteindex.

Inkluderandet eller utelimnandet av icke rdntebarande tillgangar och skulder utanfor
handelslagret (inklusive kapital och reserver) vid berdkningen av ranterisk som féljer av
verksamhet utanfor handelslagret.

Den beteendemassiga behandlingen av transaktionskonton och sparkonton (dvs. l6ptiden
som antas for skulder med kort avtalsmassig [6ptid och lang beteendemassig 16ptid).

Matningen av ranteriskeffekter som féljer av verksamhet utanfér handelslagret som uppstar
i inbdddade och automatiska optioner for tillgangar eller skulder, inklusive
konvexitetseffekter och icke-linjara utbetalningsprofiler.

Detaljgraden som anvands vid berdkningen av matningar (t.ex. anvdndningen av
I6ptidskategorier, inkluderandet av rantebetalningar eller bara huvudsakliga positioner).

Ranterisk 5 som féljer av verksamhet utanfér handelslagret — Standardchock

23. Instituten bor till den behdriga myndigheten rapportera forandringar av det ekonomiska
vardet till foljd av berdakningen av standardchockens resultat, som avses artikel 98.5 i direktiv
2013/36/EU och i dessa riktlinjer.

24. Nar instituten berdknar standardchockens resultat bor de framfor allt beakta féljande:

(a)

(b)

Standardchocken bor motsvara en pl6tslig parallellférskjutning av avkastningskurvan med +/-
200 baspunkter (med ett rantegolv pa noll procent). Om +/-200 baspunkter understiger den
faktiska ranteférandringen, berdknad med hjalp av den forsta och nittionionde percentilen av
observerad ranteférandring per dag under en femarsperiod som raknas om till ett ar med
240 dagar, bor den hégre chocknivan till foljd av den sist namnda berakningen anvdandas som
standardchock.

En lamplig allman “riskfri” avkastningskurva bor anvdndas. Den kurvan far inte omfatta
instrumentspecifika eller enhetsspecifika skillnader i kredtriskspread eller likviditetsrisk. Ett
exempel pa en godtagbar avkastningskurva ar den vanliga ranteswappkurvan.
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Eget kapital bor undantas fran skulder sa att effekten av stresscenariot pa alla tillgangars
ekonomiska varde, inklusive de som finansieras av eget kapital, kan observeras.

Den antagna beteendemadssiga rantejusteringstidpunkten for kundsaldon (skulder) utan
specifika rantejusteringstidpunkter bor begransas till ett genomsnitt pa hogst fem ar (dar den
genomsnittliga antagna rantejusteringstidpunkten berdaknas som genomsnittet av antagna
rantejusteringstidpunkter for olika konton som &r foremal for beteendemadssig justering
viktade mot det nominella vardet av alla sddana konton. Detta innebér att bade den stabila
och den instabila delen kommer att tas med i berdkningen av den genomsnittliga I6ptiden).

25. Nar instituten berdknar ”standardchockens” effekt pa sitt ekonomiska varde bor de anvanda en
av de berdkningsmetoder som faststélls under rubrikerna riskkapital/ekonomiskt virde av eget
kapital i tabellerna 1 (bilaga A) och tabell 3 (bilaga B). Tillsynsmyndigheterna kan be institut pa
niva 2—4 (enligt bilaga B) att anvdnda mer komplexa berdkningsmetoder som omfattar mer

detaljerade data och férandrade kundbeteenden enligt stresscenarier.

2. Detaljerade riktlinjer

2.1.

SCENARIER OCH STRESSTESTER

a) Rantescenarier for I6pande intern forvaltning

26. Instituten bor mata sin exponering som ett resultat av tillampningen av olika rantescenarier med

hansyn till omfattningen, komplexiteten och karaktdren av den ranterisk som uppstar i samband

med deras verksamhet och riskprofil. Nar instituten valjer vilka scenarier som ska anvandas bor
de beakta

(a)
(b)

(e)

plotsliga olika stora parallellférskjutningar uppat och nedat av avkastningskurvan,

plétsliga forandringar av avkastningskurvans lutning och form (t.ex. den kortfristiga rantan
Okar, sjunker eller dr oférandrad medan rantan pa medellang eller lang sikt utvecklas i en
annan takt eller t.o.m. i motsatt riktning; chocker som avviker vid olika punkter pa
avkastningskurvan dven inom de olika rantekategorierna pa kort, medellang och lang sikt),

basrisken (inklusive den som uppstar till foljd av férandrade samband mellan viktiga
marknadsrantor),

potentiella férandringar i beteendet for olika typer av tillgangar eller skulder enligt de
antagna scenarierna,

att tillampa specifika rantescenarier fér exponering mot olika valutor.
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27.

28.

29.

b)

30.

31.

32.

Instituten kan komplettera sin analys genom att t.ex. inféra

(a) gradvisa (i motsats till plotsliga) forskjutningar eller férdandringar av avkastningskurvans
lutning eller form,

(b) scenarier baserade pa statistisk analys av rantornas tidigare beteende,

(c) scenarier baserade pa simuleringar av réantekursens utveckling,

(d) scenarier baserade pa de antaganden som ligger till grund for institutens vinstprognoser.
Instituten bor nar de genomfor scenarieanalyser atminstone kunna visa

(a) att de antaganden som ligger till grund fér det interna méatsystemet (se 2.2. och 2.3. i detta
avsnitt) ar lampliga for de olika rantescenarier som anvands, och

(b) att vederborlig hdansyn tas till ekonomiska 6verviaganden nar scenarier faststalls (t.ex.
jamforbarhet mellan rantechocker i olika valutor och valutakurser som anvands for
berdkningen av den totala effekten uttryckt i institutets grundlaggande rapportvaluta).

Scenariot for den interna matningen av ranterisk som féljer av verksamhet utanfér handelslagret
bor analyseras minst varje kvartal och berdkningsfrekvensen bor Oka i tider med hogre
rantevolatilitet eller nar de uppmatta risknivaerna ar vasentliga for institutets verksamhet.

Réntescenarier for stresstester

Instituten bor regelbundet genomfora stresstester for att mata sin sarbarhet under stressade
marknadsforhallanden. Stresstester for ranterisk bor inforlivas i varje instituts overgripande
struktur och program for stresstester. | dessa stresstester bor ranterisken vaxelverka med andra
riskkategorier och indirekta effekter bor berdknas. Dessa tester kan genomfdras mindre ofta an
de berdkningar som avses ovan under rubriken “Rantescenarier for |6pande intern férvaltning”.

Instituten bor inte forlita sig pa den standardiserade rantechocken med 200 baspunkter som
genomfors for tillsynsmyndigheten (se ranterisk 5 som foljer av verksamhet utanfor
handelslagret) utan bor anvanda en rad olika stresscenarier, framfor allt

(a) plotsliga parallella rantechocker pa 6ver 200 baspunkter (inklusive extrema férskjutningar),

(b) vasentliga forskjutningar av avkastningskurvans lutning eller form (t.ex. baserat pa l6pande
intern forvaltning men med mer extrema rantefoérandringar), och

(c) vasentligt forandrade samband mellan viktiga marknadsrantor (basrisk).
Dessutom bor stresstesterna ta hansyn till

(a) en uppdelning av huvudantaganden om tillgangs- och/eller skuldklassernas beteende,

10
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33.

2.2,

a)

34.

35.

(b) forandrade huvudantaganden om rantekorrelation,

(c) vasentliga forandringar av aktuella marknads- och makroférhallanden och av
konkurrensmiljon och den ekonomiska miljon samt deras mojliga utveckling, och

(d) specifika scenarier som avser institutets enskilda affarsmodell och profil.

ranterisk som foljer av verksamhet utanfor handelslagret bor inkluderas i institutens
overgripande stresstestprogram. ranterisk som foljer av verksamhet utanfor handelslagret bor
dven betraktas som en potentiell faktor i institutets Overgripande program fér omvanda
stresstester.

MATANTAGANDEN

Beteendemassiga antaganden om konton med inbaddad kundoptionalitet
Instituten bor vid bedémningen av sadan optionalitet kunna ta hansyn till den potentiella

(a) effekten av hur snabbt |an aterbetalas i fortid for narvarande och i framtiden till foljd av den
underliggande ekonomiska miljon, rantor och konkurrenternas verksamhet,

(b) hastigheten/elasticiteten for produktprisernas justering vid forandrade marknadsrédntor, och

(c) migrationen av saldon mellan produkttyper som ett resultat av férdndrad karaktdr och
forandrade villkor for produkterna.

Instituten bor ha strategier som styr faststdllandet och den regelbundna utvarderingen av
huvudantagandena om behandlingen av poster i och utanfér balansrakningen som har
inbdaddade optioner i sin ranteriskram. Detta innebar att instituten bor

(a) kunna identifiera alla vasentliga produkter och poster med inbdddade optioner som skulle
kunna paverka antingen rdntan som tas ut eller den beteendemassiga
rantejusteringstidpunkten (i motsats till avtalsmassig forfallodag) fér berorda saldon,

(b) ha lampliga strategier for prissattning och riskbegrdansning (t.ex. anvdandning av derivat) for
att hantera effekten av optionalitet nar det géller riskaptit, vilket kan inkludera straffavgifter
vid tidig inlésen av andelar som kan debiteras kunden for att kompensera for eventuella
brytkostnader (om sa ér tillatet),

(c) se till att modelleringen av beteendemassiga huvudantaganden kan motiveras i forhallande
till  underliggande historiska data, och baseras pa forsiktiga hypoteser: en
forsiktighetsmarginal bor anvdndas om det rader osdkerhet, framfor allt ndr den aktuella
erfarenheten skiljer sig fran tidigare antaganden och férvantningar,

(d) kunna visa att de har exakta modeller (testade mot utfall),

11
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b)

36.

c)

37.

(e) ha lamplig dokumentation om de antaganden som gors i policyn och i férfarandena samt en
process for I6pande granskning,

(f) forsta kansligheten av institutets resultat av riskmatningen i forhallande till dessa
antaganden, bland annat genom att genomfora stresstester av antagandena och ta hansyn
till sddana tester vid beslut om intern kapitalallokering,

(g) regelbundet utfora validering av dessa antaganden internt for att kontrollera deras stabilitet
over tiden och justera dem vid behov.

Beteendemassiga antaganden for kundkonton utan specifika rantejusteringstidpunkter

For att hantera ranterisken bor instituten, nar de gor beteendemassiga antaganden om konton
utan specifika rantejusteringstidpunkter,

(a) kunna identifiera varaktiga (i motsats till tillfalliga) tillgodohavanden pa transaktionskonton —
dvs. den del av tillgodohavandet som finns kvar pa kundkontot till skillnad fran
tillgodohavanden som utnyttjas regelbundet och sedan ersatts,

(b) se till att antaganden om avklingning av lagkostnadssaldon ar forsiktiga och lampliga for att
balansera fordelarna med resultatrisken mot 6kad risk i det ekonomiska vardet till foljd av att
en framtida ranteavkastning ar last i tillgangar som finansieras av dessa saldon, och den
potentiella uteblivna intdakten i en miljé dar rantan okar,

(c) ha lamplig dokumentation om dessa antaganden som gors i policyn och i forfarandena samt
en process for [6pande granskning,

(d) forsta antagandenas effekt pa resultaten av institutets egenhandigt valda riskmétning, bland
annat genom att regelbundet berdkna matten med hjalp av avtalsvillkor snarare é&n
beteendemassiga antaganden for att isolera effekterna saval pa ekonomiskt varde som pa
risk knuten till ekonomiskt varde, och

(e) genomféra stresstester for att forstd de valda riskmattens kanslighet for férandrade
huvudantaganden, och ta hansyn till resultaten av sadana tester vid beslut om intern
kapitalallokering.

Antaganden for eget kapital i verksamhetsplaneringen

Om instituten beslutar att anta en policy i avsikt att stabilisera resultatet som harror fran det
egna kapitalet bor de

(a) ha en lamplig metod for att bestimma vilket inslag i eget kapital som kan godtas for en
sadan behandling (t.ex. med justering for kapital som investeras i icke-rantebdrande
tillgdngar, bland annat materiella tillgangar, immateriella tillgangar, investeringar i
intresseféretag, osv.),
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(b) bestamma hur en forsiktig |6ptidsprofil for ett godtagbart eget kapital skulle se ut (t.ex.
uttryckt i termer av en sarskild avvecklingsprofil, genomsnittlig |16ptid eller durationsmatt/-
profil) for att vaga fordelarna med resultatstabilisering genom positioner med fast avkastning
och langre datum mot det ekonomiska vardets extra kanslighet i positioner som ar under
réntestress, och risken for daligt resultat om rantan skulle 6ka,

(c) inkludera lamplig dokumentation om dessa antaganden som gors i policyn och i férfarandena
samt ha en process for [6pande granskning (med lamplig verifieringskedja),

(d) forsta den valda loptidsprofilens effekt pa resultaten av institutets egenhandigt valda
riskmétning, bland annat genom att regelbundet berdkna matten utan att inkludera det egna
kapitalet for att isolera effekterna saval pa ekonomiskt varde som pa resultatrisk, och

(e) genomféra stresstester for att forstd riskmattens kénslighet for fordndrade
huvudantaganden om eget kapital, och ta hansyn till resultaten av sdadana tester vid beslut
om intern kapitalallokering till ranterisk som foljer av verksamhet utanfér handelslagret.

Nar instituten faststaller antaganden om investeringsvillkor for eget kapital bor de undvika att ta
positioner foér resultatstabilisering som avsevart minskar deras férmaga att anpassa sig till
vasentliga forandringar i den underliggande ekonomiska miljon och affarsmiljon.

De antaganden om investeringshorisont som anvands for att hantera riskerna for resultat- och
vardekanslighet som uppstar ur eget kapital bor inga i verksamhetens normala planeringscykel,
och sadana antaganden bor inte andras bara for att aterspegla en férandring av institutets
forvantningar pa rantekursens framtida utveckling. All anvdndning av derivat- eller
tillgangsportfoljer for att nd den 6nskade investeringsprofilen bor tydligt dokumenteras och
registreras.

Om ett institut foredrar att inte faststalla uttryckliga antaganden om investeringshorisonten for
eget kapital (eller faststélla antaganden som uttryckligen ar kortsiktiga) kan den avkastning som
genereras av tillgangar som finansieras av sadant kapital vara mer instabil. Institutet bor darfor
anvanda robusta system och ha ledningsinformation tillginglig for att kunna identifiera
konsekvenserna av den valda metoden nar det giller bade resultatets och det ekonomiska
vardets volatilitet.

METODER FOR MATNING AV RANTERISK

Metoder for matning av ranterisk som féljer av verksamhet utanfér handelslagret

41.

Instituten bor inte forlita sig pa en enda riskmatning utan istallet anvdnda en rad olika
kvantitativa verktyg och modeller, bland annat de metoder som finns fértecknade i bilaga A
(tabell 1) till dessa riktlinjer, for att se till att rénteriskens olika aspekter fangas upp pa ett
tillfredsstallande satt. Antalet och komplexiteten fér de olika kvantitativa verktygen och
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modellerna som anvands av ett institut for att mata ranterisken bor vara lampliga for
verksamhetens omfattning, komplexitet och karaktar. Instituten bor fullt ut forsta varje
kvantitativt verktygs och modells begransningar och ta hansyn till dessa begransningar i
ranteriskhanteringsprocessen. Nar ett institut bedémer sin ranterisk bor det vara medvetet om
de risker som kan uppsta som en konsekvens av redovisningen av transaktionerna som féljer av
verksamhet utanfor handelslagret.

Matning av ranterisk som foljer av verksamhet utanfor handelslagret:

(a) Ett grundscenario som avspeglar antagandena om affarsutveckling och kundbeteende i
institutets affarsplaner bor anvdndas. Rantorna som anvands for justering enligt
grundscenariot bor utga fran avista- eller terminsréntor (nar sa ar lampligt) genom att
anvanda lampliga spreads for olika instrument.

(b) De tidsintervaller som portféljen ar uppdelad i bor pa ett tillfredsstillande satt spegla
exponeringarna i portfoljen. Instituten bor framfér allt forhindra en nettning av stora
exponeringar som i sjalva verket inte stdms av vid rantejusteringstidpunkten, och darmed
doljer en vridningsrisk.

(c) Nar instituten véljer diskonteringsrantorna for varje instrumenttyp bor de vilja en
avkastningskurva som i sa hog grad som moijligt motsvarar den berdrda instrumenttypens
egenskaper.

(d) Nar instituten beddémer ranterisken som foljer av verksamhet utanfér handelslagret bor de
anvanda olika typer av avkastningskurvor, bland annat instrument-/kreditspecifika
avkastningskurvor, for sina egna interna berdkningar av ranterisken som féljer av verksamhet
utanfér handelslagret. De olika berdakningarna bor alltid omfatta en méatning av ranterisken
som foéljer av verksamhet utanfor handelslagret med hjalp av en “riskfri” avkastningskurva
som inte omfattar instrument- eller enhetsspecifika kreditriskspreads eller
likviditetsriskspreads.

(e) Nar en avkastningskurva modelleras bor ett lampligt antal |6ptider och lampliga
interpolationstekniker anvandas. Sex I6ptider anses i allmdnhet vara ett minimikrav.

(f) Nar instituten beddémer ranterisken som foljer av verksamhet utanfér handelslagret bor de
anvanda de rantescenarier som avses i punkt 2.1 om scenarier och stresstester. Dessa
scenarier bor utformas proportionerligt for att spegla varje instituts sarskilda egenskaper och
exponering mot vasentliga risker.

Instituten boér identifiera ranteriskens alla olika komponenter utanfor handelslagret. Alla
vasentliga delkomponenter av risken bér matas. | tabell 2 ges exempel pa metoder som kan
anvandas for att identifiera de olika typerna av ranterisk som féljer av verksamhet utanfor
handelslagret.

14
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44.

45.

46.

47.

48.

2.4.

a)

49.

Tabell 2: Identifiering av rénteriskens delkomponenter utanfér handelslagret

Komponent Metod Fokus
Aterprissattningsri  Gap-analys Volymen obalanser i olika tidsintervaller
sk

Gap-analys, partiella Spridningen och koncentrationen av

Vridningsrisk durationer obalanser i olika tidsintervaller

Anvandning av derivat och andra
risksakringsinstrument for olika baser,
konvexitet och tidsskillnader som forbises i
gap-analysen

Inventering av
Basrisk instrumentgrupper
baserat pa olika réntor

Volymen inteckningar, transaktionskonton,
sparkonton och kapitalkonton dar kunden
har maéjligheten att avvika fran den
avtalsmadssiga |optiden

Inventering av alla
Optionsrisk instrument med
inbdaddade optioner

For att overvaka ranterisken som foljer av verksamhet utanfor handelslagret bor institutet
anvanda minst ett resultatbaserat matt och minst ett ekonomiskt vardematt for ranterisk. For
mer sofistikerade affirsmodeller bér dock flera matt 6vervdagas som i kombination fangar upp
alla vasentliga typer av rdnterisk som foljer av verksamhet utanfér handelslagret. Tillimpningen
av enkla modeller och matt kan endast godtas nar det kan pavisas att dessa ar tillrdckliga for att
gora en forsiktig riskbeddmning.

Mer sofistikerade modeller kan till exempel omfatta fler tidsintervaller eller I6ptider, mer
detaljerade indata och dynamisk modellering av aterkoppling fran antaganden i stresscenarier till
antaganden om framtida affarsvolymer och prissattning.

| matrisen i tabell 3 i bilaga B ges exempel pa olika sofistikeringsnivaer for varje kvantitativt
verktyg och matt.

| 6verensstammelse med ranterisk 5 som féljer av verksamhet utanfér handelslagret bor institut
inte forlita sig pa ”"standardchocken” som enda matt pa rdnterisk som foljer av verksamhet
utanfor handelslagret. Framfor allt bor de dven ha ett resultatmatt och 6vervdaga om det finns
alternativa ekonomiska vardematt som ar battre lampade for deras affarsmodell.

STYRNING AV RANTERISK

Overgripande rinteriskstrategi for verksamhet utanfér handelslagret

Baserat pa den Overordnade affarsstrategin bor ledningsorganet godkdnna institutets
overgripande ranteriskstrategi for verksamhet utanfor handelslagret, bland annat godtagbar
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ranteriskniva som foljer av verksamhet utanfér handelslagret och begransning av ranterisk som
foljer av verksamhet utanfor handelslagret (se dven princip 17 i EBA GL 44 om intern styrning).

Institutets tolerans for ranterisk som féljer av verksamhet utanfor handelslagret bor uttryckas i
godtagbar kort- och langsiktig effekt av fluktuerande rantor saval pa ekonomiskt varde som pa
resultat, och speglas av lampliga limiter. Institut med betydande exponering mot basrisk,
vridningsrisk eller positioner med uttryckliga eller inbdaddade optioner bor faststdlla sin
risktolerans i forhallande till dessa vasentliga deltyper av rdnterisk som foljer av verksamhet
utanfoér handelslagret.

Den overgripande ranteriskstrategin for verksamhet utanfor handelslagret bor dven omfatta
beslut om i vilken omfattning affarsmodellen bor forlita sig pa att generera resultat genom att
"rida pa avkastningskurvan”, dvs. att tillgdngar med en relativt lang rantejusteringsperiod
finansieras med skulder som har en relativt kort rantejusteringsperiod. Nar affirsmodellen ar
kraftigt beroende av denna resultatkalla bor ledningsorganet beskriva sin ranteriskstrategi for
verksamhet utanfér handelslagret och hur den planerar att dverleva perioder med flacka eller
sjunkande avkastningskurvor.

Instituten bor behandla ranterisken som foljer av verksamhet utanfor handelslagret som en
vasentlig risk och bedéma den pa ett uttryckligt och heltdckande séatt i sin riskhanteringsprocess.
Alla andra metoder bor dokumenteras fullt ut och motiveras under dialogen med
tillsynsmyndigheten.

Limitkontroller bor inforas for att se till att positioner som oOverstiger forutbestamda limiter
utléser en snabb reaktion fran ledningen.

Institut som anvander derivatinstrument for att ddmpa exponeringen mot ranterisk som foljer av
verksamhet utanfoér handelslagret bor ha nédvandig kunskap och expertis. Varje institut bor visa
att det forstar konsekvenserna av risksdkring med rantederivat.

Nar instituten fattar beslut om risksdakring bor de vara medvetna om redovisningsprincipernas
effekter &dven om redovisningsbehandlingen inte far vara en drivkraft i deras
riskhanteringsstrategi. = Hanteringen av  ekonomiska risker  bor  prioriteras och
redovisningseffekterna bor vara en underordnad fraga.

Riskpolicyer, -processer och -kontroller

Nar det galler ranterisk som féljer av verksamhet utanfér handelslagret bor ledningsorganet
baserat pa sin Overgripande ranteriskstrategi for verksamhet utanfér handelslagret anvanda
robusta riskstrategier, processer och system for att se till att

(a) forfaranden for uppdatering av scenarier fér matning/beddémning av ranterisk som foljer av
verksamhet utanfor handelslagret har faststallts,

16



RIKTLINJER FOR HANTERING AV RANTERISK SOM FOLIER AV VERKSAMHET
UTANFOR HANDELSLAGRET

57.

58.

<)

59.

60.

EUROPEAN
BANKING

i) ey

11/, : ([;.

AUTHORITY

(b) matmetoden och motsvarande antaganden om matning/bedémning av rénterisk som foljer
av verksamhet utanfér handelslagret ar lamplig och proportionell, inklusive den interna
kapitalallokeringen till ranterisker som foljer av verksamhet utanfér handelslagret,

(c) antagandena om anvanda modeller ses 6ver och dndras regelbundet,
(d) standarder for utvardering av positioner och resultatmatning har definierats,

(e) det finns lamplig dokumentation och kontroll o6ver tilldtna risksakringsstrategier och
risksdkringsinstrument, och

(f) beslutsordningen och ansvaret for hanteringen av rénterisk som foljer av verksamhet utanfor
handelslagret har faststallts.

Instituten bor regelbundet godkdnna sina modeller foér ranterisk for verksamhet utanfor
handelslagret och it-system. Detta godkdnnande bor ges av en lampligt kvalificerad och
oberoende individ.

Instituten kan anvanda tredjepartsranteriskmodeller for hantering och kontroll av rédnterisken
som foljer av verksamhet utanfor handelslagret, pa villkor att dessa modeller pa ett
tillfredsstallande satt ar anpassade for att spegla det berdrda institutets sarskilda egenskaper.
Det forvantas att instituten till fullo forstar de analyser, antaganden och metoder som ligger till
grund for tredjepartsmodeller och ser till att de pa ett tillfredsstillande satt ar integrerade i
institutets overgripande system och processer for riskhantering.

It-system och datakvalitet for ranterisk som féljer av verksamhet utanfor handelslagret

De it-system och applikationer som anvands av institutet for att genomféra, behandla och
registrera transaktioner samt generera rapporter bor kunna stédja hanteringen av ranterisk som
foljer av verksamhet utanfor handelslagret. Framfor allt bor systemen

(a) fullt ut och tydligt kunna registrera alla transaktioner som institutet géor med hansyn till sin
ranteriskkaraktar,

(b) anpassas till antalet transaktioner som skapar ranterisk som féljer av verksamhet utanfor
handelslagret och deras komplexitet, och

(c) vara tillrackligt flexibla for att inhysa ett lampligt antal stresscenarier och nya scenarier.

It-systemet/transaktionssystemet bor kunna registrera rantejusteringsprofilen, rantans
egenskaper (inklusive spread) och optionsegenskaper for produkterna for att kunna gora det
mojligt  att  mata  aterprissattningsrisk,  vridningsrisk,  basrisk och  optionsrisk.
Transaktionssystemet boér framfor allt kunna samla in detaljerade uppgifter om
rantejusteringstidpunkten eller rantejusteringstidpunkterna for en bestdmd transaktion,
rantetyp eller ranteindex, eventuella optioner (inklusive fortidsbetalning eller inlésen) och
avgifterna for att utnyttja dessa optioner.
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De system som anvands for att mata ranterisken utanfér handelslagret bor kunna fanga upp alla
produkters ranteriskkaraktar. Systemen boér dven gora det mojligt att dela upp effekten av
enskilda rénteriskinstrument/-portféljer pa risknivdn som foljer av verksamhet utanfor
handelslagret.

Framfor allt nar det géller komplexa och strukturerade produkter bor transaktionssystemen
kunna samla information om separata delar av produkter och fanga upp deras ranteriskkaraktar
(t.ex. gruppera tillgangarnas och skuldernas egenskaper efter vissa egenskaper som
rantejusteringstidpunkter eller inslag av optionalitet). Institutet bor se till att it-systemet kan
halla jaqmna steg med introduktionen av nya produkter.

Lampliga organisatoriska kontroller av it-system bor inforas for att undvika fel i data som
anvands av datasystem och applikationer for ranterisk som féljer av verksamhet utanfor
handelslagret, och for att kontrollera férandringar av kod som anvands i dessa applikationer for
att framfor allt sdkerstalla

(a) tillforlitligheten for de indata som anvdnds och integriteten for ranteriskmodellernas
behandlingssystem,

(b) att sannolikheten for att fel uppstar i it-systemet, bland annat under behandling och
aggregering av data, reduceras till ett minimum, och

(c) attlampliga atgarder vidtas om marknadsstorningar eller prisras intraffar.

Riskmatten bor baseras pa tillforlitliga marknadsdata och interna data. Instituten boér noga
granska kvaliteten pa de externa informationskéllorna som anvands for att uppratta historiska
rantedatabaser samt faststalla hur ofta databaserna ska uppdateras. For att garantera att data
haller hég kvalitet bor instituten genomféra lampliga processer for att se till att de data som
registreras i it-system &r korrekta. Instituten bor ocksa inféra lampliga mekanismer for att
kontrollera att aggregeringsprocessen gar ratt till och att modellresultaten ar tillforlitliga. Dessa
mekanismer bor styrka att data ar korrekta och tillforlitliga.

Institutet bor ha lampliga forfaranden for att hantera avvikelser och oegentligheter som kan
uppsta nar data behandlas. Institutet bor faststalla skalen till dessa och ha forfaranden for
omsesidig avstdmning av positioner for att kunna rensa bort dessa avvikelser och oegentligheter.

Institutet bor inféra en lamplig process for att se till att de indata som anvands i modellerna for
att mata den koncernomfattande ranterisken som féljer av verksamhet utanfor handelslagret,
t.ex. for resultatsimulering, Overensstimmer med de data som anvands for
verksamhetsplanering.

Internrapportering

Den interna rapportfrekvensen bor o6ka med komplexiteten for institutets verksamhet.
Internrapporteringen for institut med mindre komplexa portfoljer bér ske minst varje kvartal. Pa
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samma satt bor rapporternas innehall spegla foréandringar av institutets riskprofil och i den
ekonomiska miljon.

Interna rapporter bor lamnas till de olika ledningsnivaerna och innehalla information som lampar
sig for den sarskilda nivan (t.ex. ledningsorgan, foretagsledning) och for institutets sarskilda
situation och ekonomiska miljo.

Den aggregerade informationen bor vara tillrackligt detaljerad for att ledningen ska kunna
bedoma institutets kanslighet for férandrade marknadsforhallanden och andra viktiga
riskfaktorer. Dessa rapporter bor innehdlla information om exponeringar mot
aterprissattningsrisk, vridningsrisk, basrisk, optionalitetsrisk samt information om olika typer av
och resultat for genomforda stresstester, inklusive de standardchocker som rekommenderas av
de behoriga myndigheterna.

Riskmatningssystemet bor generera rapporter i ett format som gor det mojligt for institutets
olika ledningsnivaer att latt forsta rapporterna och fatta lampliga beslut i tid. Rapporterna bor
ligga till grund for regelbunden 6vervakning av huruvida institutet bedriver sin verksamhet i linje
med sin strategi och de ranterisklimiter som har antagits.

IDENTIFIERING, BERAKNING OCH ALLOKERING AV KAPITAL

| sin interna kapitalutvardering for ranterisk som féljer av verksamhet utanfér handelslagret kan
instituten 6vervaga att skilja mellan

(a) aktuellt internt kapital som innehas for risker knutna till ekonomiskt varde som kan uppsta
vid en plotslig rantechock, och

(b) framtida krav pa internt kapital till foljd av effekten av rantefordandringar pa framtida
resultatkapacitet, och de darav féljande konsekvenserna for interna kapitalbuffertar.

Om ett instituts policyer/limiter tillater ranteriskpositioner som foljer av verksamhet utanfor
handelslagret bor dessa risker matas och Overvakas som alla andra marknadsrisker. Internt
kapital bor uttryckligen allokeras for att spegla dessa risker, och volymen kapital bedémas genom
att andra kapitalkrav for marknadsrisk beaktas. Instituten bor regelbundet 6vervdga huruvida
nagon av de positioner som innehas kan karakteriseras som “handel” och bér behandlas darefter
i kapitaltackningssyfte.

Forutom huruvida internt kapital bor innehas for ranterisk knuten till ekonomiskt virde som
foljer av verksamhet utanfor handelslagret bor instituten dven dvervaga

(a) storleken och I6ptiden for eventuella limiter for obalanser som ar till for att géra det mojligt
for institutet att dra fordel av ranteforvdntan genom att skapa eller lamna osakrade
ranteriskpositioner utanfor handelslagret (med forbehall for lamplig styrning och inom en
beslutad definition av riskaptit),

19



RIKTLINJER FOR HANTERING AV RANTERISK SOM FOLIER AV VERKSAMHET
UTANFOR HANDELSLAGRET

74.

75.

EUROPEAN
BANKING

i) ey

11/, : ([;.

AUTHORITY

(b) storleken och loptiden for eventuella limiter for obalanser som har inforts for att tillata sma
tidsmassiga och saldorelaterade obalanser som uppstar ur banktjanster till privatpersoner
dar det kan vara opraktiskt att genomféra en exakt mikrorisksakring,

(c) den berdknade ranteriskens kanslighet for ofullkomliga modelleringsantaganden
(modellrisk), och

(d) kortfristig timing och andra ofullkomligheter i matchningen av portféljer mot
beteendemidssiga  antaganden/planeringsantaganden, eller ndr policyn medger
handlingsfrihet genom att ange ett Ioptidsintervall eller tillita en obalanstolerans for
beteendemassiga poster.

For att avvaga hur stort internt kapital som ska innehas for ekonomisk ranterisk som féljer av
verksamhet utanfor handelslagret bor instituten anvanda system for matning av ekonomiskt
varde som ar lampliga for deras verksamhetsprofil (se 2.3 om metoder fér matning av ranterisk)
och ett lampligt antal rédntescenarier (se 2.1 om scenarier och stresstester) for att kvantifiera den
potentiella omfattningen av eventuella ranteriskeffekter vid stress.

(a) Instituten bor 6vervaga om det ar lampligt att allokera internt kapital till en del av (eller hela)
det ekonomiska riskvardet som uttryckligen ar en féljd av beteendemadssiga antaganden eller
antaganden i verksamhetsplaneringen (se 2.2 om méatantaganden).

(b) Instituten som anvander modeller féor ekonomiskt kapital bor se till att den interna
kapitalallokeringen till ranterisk som foljer av verksamhet utanfor handelslagret delas upp pa
ett tillfredsstéllande satt i den totala allokeringen av ekonomiskt kapital, och att eventuella
antaganden om diversifiering dokumenteras och utgar fran en fullstindig analys av
underliggande korrelationsdata. Kostnader for ekonomiskt kapital kan allokeras tillbaka till
affarsenheter och produkter for att se till att de som ansvarar for hanteringen av den
underliggande verksamheten/produkterna ar medvetna om de fullstandiga kostnaderna.

(c) De institut som ar exponerade for ranterisk i olika valutor bor se till att hdansyn tas till alla
vasentliga positioner, och att det interna kapitalet som ar allokerat till ekonomiskt riskvarde
medger olika ranteférdandringar for varje valuta (i motsats till att anta att alla réntor for alla
valutor kommer att utvecklas parallellt).

Nar instituten 6vervager huruvida en allokering av internt kapital bor géras med hansyn till
resultatrisk (som en del av allokeringen av en kapitalbuffert for stresstester) bor hansyn tas till

(a) den relativa betydelsen av nettoranteintikter i forhallande till nettoinkomster och darmed
effekten av betydande variationer i nettoranteintdkterna fran ar till ar,

(b) de faktiska nettoradnteintdkterna som kan uppnas i olika scenarier (dvs. i vilken utstrdckning
marginalerna ar tillrackligt omfattande for att absorbera volatiliteten som uppstar ur
réantepositioner, forandringar av skuldkostnaden), och
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(c) mojligheten att faktiska forluster uppstar vid stress eller som ett resultat av langsamma
forandringar av marknadsmiljén, da det kan bli nédvandigt att likvidera positioner som var
avsedda for langsiktig risksakring for att stabilisera resultatet.

For att avvdga om ett internt kapitalbelopp bor allokeras for potentiella framtida risker for
resultatet som uppstar pa grund av andringar av ranterisken vid stress bor instituten anvanda
system for méatning av ekonomiskt varde som ar [ampliga for deras verksamhetsprofil (se 2.3 om
metoder for matning av ranterisk) och ett lampligt antal rantescenarier (se 2.1 om scenarier och
stresstester).

Instituten bor oOvervdga att justera den interna kapitalbufferten om resultaten av deras
stresstester betonar att det finns en risk for sankta nettoranteintdkter (och darmed minskad
kapacitet att generera kapital) vid stress. | den man nettordnteintdkterna har
skyddats/stabiliserats mot negativ ranteutveckling genom riskhanteringsstrategier baserade pa
beteendemidssiga antaganden och/eller antaganden i verksamhetsplaneringen kan instituten
eventuellt minska den interna buffertallokeringens storlek, och buffertallokeringar kan utnyttjas
om stresscenariot skulle bli verklighet.
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Bilaga A — Metoder for matning av ranterisk som foljer av
verksamhet utanfér handelslagret

Tabell 1: Verktyg for att mata olika komponenter av ranterisken

Kvantitativa verktyg
och modeller

Resultatmatt

Beskrivning

Fordelar och begransningar Risktyper som

eventuellt mits

Statisk modell

Gap-analys

Dynamiska modeller

Resultatrisk

En gap-analys dr en enkel modell fér att identifiera och bedéma
exponeringen mot Gterprissdttningsrisk. Den mdter den aritmetiska
differensen mellan det nominella beloppet fér rintekdnsliga tillgdngar
och skulder utanfér handelslagret i absoluta termer. Overskott av
tillgdngar visas med ett plustecken fér att ange att den verksamheten
utanfér handelslagret 6kar i virde (inkomst) och att tillgéngarna ékar i
vdrde (inkomst). Underskott visas med ett minustecken fér att ange att
verksamheten utanfér handelslagret sjunker i vérde (inkomst) och
skulderna ékar i virde (inkomst). Vid en gap-analys férdelas alla berérda
rdntekdnsliga tillgdngar och skulder mellan ett visst antal férutbestimda
tidsintervaller enligt deras ndsta avtalsmdssiga rdntejusteringstidpunkt
eller enligt beteendemdssiga antaganden om I6ptiden eller
rdntejusteringstidpunkten. Ett underskott/6verskott kan multipliceras
med en antagen rinteférdndring for att ge en approximativ férdndring av
annualiserade nettordnteintdkter till f6ljd av en sddan réinteutveckling.

Resultatrisken mdter férlusten av nettordnteintékter (och annan inkomst)
under en viss tidshorisont (ett till fem dr) som en félid av
rdnteutvecklingen, antingen en gradvis utveckling eller i form av en enda
stor rdntechock. Utgdngspunkten dr en férdelning av berérda tillgdngar

Fordel: Aterprisséttningsris
Enkel metod som dr relativt Idtt att férklara och k
forsta.

Begréinsningar:

Den utgdr frdn antagandet att alla positioner i ett
sdrskilt  léptidssegment  forfaller  eller  justeras
samtidigt.

Det dr en statisk modell som inte tar hénsyn till
optionalitetsparametrarnas réntekdnslighet.

Vridningsrisken och/eller basrisken kan inte analyseras
pa ett tillfredsstdllande sdtt med hjdlp av en gap-
analys.

Fordelar: Aterprissdttningsris
Den analyserar rénteriskprofilen fér verksamhet k

utanfér handelslagret i detalj i férhdllande till Vridningsrisk
bankens sdrskilda omsténdigheter. Basrisk
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Kvantitativa verktyg
och modeller

Ekonomiska
virdematt

Beskrivning

och skulder i tidsintervaller efter I6ptid eller rdntejusteringstidpunkt.
Resultatrisken dr skillnaden i nettorédnteintédkter mellan ett grundscenario
och ett alternativt scenario. Rédntorna som anvdnds fér justering enligt
grundscenariot utgdr fran terminsrdntor genom att tillimpa limpliga
spreads och avista-/terminsrédntor fér olika instrument. | det alternativa
scenariot ldggs réntan och spreadférskjutningar pa terminsrdntorna som
anvdnds i grundscenariot.

Med rdtt utformade och uttémmande stresstestscenarier dr det en
dynamisk metod som tar hénsyn till alla komponenter i rintekdnsligheten
inklusive vridningsrisk, basrisk och kreditspreadrisk samt ger en inblick i
beteenden vid sparande och betalning med hdnsyn till planerade
férdndringar av sambandet mellan I6ptider och réntejustering samt
storlek pd verksamheten utanfér handelslagret. Resultatrisken kan
anvdndas som ett matt fér en enda chock eller som en simuleringsmetod
genom att anvéinda flera olika scenarier och berdkna en maximal férlust
inom ett férutbestdmt konfidensintervall.

EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

Fordelar och begransningar

En uttémmande dynamisk metod som tar hénsyn till
alla rdntekénsliga komponenter och ger en god
indikation om de kortsiktiga effekterna av konvexitet
och vridningsrisk.

Begréinsningar:

Modelleringen dr mycket kdnslig fér antaganden om
kundbeteende och ledningens reaktioner pd olika
scenatrier.

Den tdcker en relativt kort tidshorisont och bortser
ddrfér fran inkomster utanfér observationsperioden.

Risktyper som
eventuellt mats

Optionsrisk

Statisk modell

Riskkapital/ekonomiskt
vdrde av eget kapital

Riskkapital/ekonomiskt vdrde av eget kapital mdter den teoretiska
férdndringen av den aktuella balansrdkningens nettonuvérde och ddrmed
dess egna kapital efter en rintechock. | denna metod jimférs det egna
kapitalet enligt alternativa stresscenarier med vdrdet enligt ett
grundscenario. Virdet av det egna kapitalet berdknas som nuvdérdet av
tillgdngar minus skulder, utan att inkludera antaganden om eget kapital.
Fér interna dndamdl kan instituten komplettera denna berdkning med en
modell av riskkapital/ekonomiskt virde av eget kapital som tar hénsyn till
antaganden om eget kapital.

Hur exakt vdrderingen av balansrékningens positioner blir beror i hég
grad pd berdknade kassafléden och anvéinda diskonteringsréntor.

Fordelar:

Ett enkelt matt pd rdnterisk som tar hédnsyn till en
del av rinteriskens centrala inslag.

Begréinsningar:

En nettonuvdrdesberdkning som inte justerar fér
rdntescenariots inverkan pd kassaflédet kan inte
fdnga upp basrisk eller optionsrisk.

Vidrderingar som baseras pa
nettonuvdrdesberdkningar dr i hég grad beroende
av antaganden om tidpunkter fér kassafléden och
anvdnd diskonteringsrénta.

Metoden kan undervérdera den kortsiktiga effekten

Aterprissdttningsris
k

Vridningsrisk
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Kvantitativa verktyg
och modeller

Modifierad duration
for eget kapital och
PVO01 av eget kapital

Partiellt modifierade
durationer och partiellt
PVO1

Beskrivning

Modifierad duration dskddliggér det finansiella instrumentets relativa
férdndrade marknadsvdrde motsvarande en marginell
parallellférskjutning av avkastningskurvan med en procentenhet. |
aggregerad form kan den tillimpas pd hela den 6vriga verksamheten.
Exponeringen mot Gterprissdttningsrisk utanfér handelslagret uttrycks
genom modifierad duration fér eget kapital. PVO1 av eget kapital dr ett
absolut mdtt som fas genom modifierad duration fér eget kapital. Detta
madtt uttrycker den absoluta férdndringen av eget kapital till féljd av en
parallellférskjutning av avkastningskurvan med en baspunkt (0,01
procent).

Utgdngspunkten dr allokeringen av tillgdngar och skulder till olika
tidsintervaller i férhdllande till deras rdntejusteringstidpunkt och typ av
instrument. En ldmplig avkastningskurva vdljs for varje typ av instrument.
En modifierad duration beréiknas fér varje tidsintervall och instrumenttyp.
Det egna kapitalets modifierade duration berdknas sedan som ett
genomsnitt av de modifierade durationerna fér alla tidsintervall viktade
mot exponeringar i tillimpliga tidsintervall (plustecken for éverskott och
minustecken for underskott). PVO1 av eget kapital fdGs genom att
multiplicera den modifierade durationen med det egna kapitalets vérde
(tillgdngar — skulder) och dividera med 10000 fér att fa ett
baspunktsvdrde.

Partiellt modifierade durationer och partiellt PV01 berdknas for
nettordntepositioner i delportféljer som representerar olika tidsintervaller
utanfér handelslagret enligt den metod som beskrivs ovan. Dessa partiella
matt visar marknadsvdrdets kdnslighet utanfér handelslagret vid en
marginell parallellférskjutning av en avkastningskurva i sdrskilda
I6ptidssegment. En parallellférskjutning av olika storleksordning kan
tillimpas fér varje delportféljs partiella matt, genom vilken effekten av
avkastningskurvans dndrade form kan berédknas for hela portféljen. Vid
uppdelningen av den ©évriga verksamheten i delportféljer enligt
tidsintervaller bér instituten beakta férdelningen av exponeringar i
tidsintervallen sG att delportfélijerna pd ett tillfredsstdllande  sdtt

EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

Fordelar och begransningar

av konvexitet och vridningsrisk.
Férdelar:

Den analyserar pa ett enkelt sdtt vilken effekt en
bestdmd rdnteférdndring i en viss tillgdngs- eller
skuldklass, eller i balansrdkningen som helhet, har pd
det ekonomiska vérdet.

Begréinsningar:
Den kan endast anvdndas vid marginella
férskjutningar  av  avkastningskurvan.  Stérre

féréndringar av réintan, och ddrmed av konvexiteten,
kan inte mdtas pa rdtt sdtt.

Den kan endast anvdndas vid marginella
férskjutningar av avkastningskurvan och inte fér att
mdita basrisk eller vridningsrisk.

Det dr en statisk modell som inte tar hdnsyn till
optionalitetsparametrarnas réntekdnslighet.

Férdelar:

Den analyserar effekten av férdndringar av
avkastningskurvans  form  pd@ den  évriga
verksamhetens ekonomiska vdrde.

Begréinsningar:

Den kan endast anvdndas vid marginella
férskjutningar av avkastningskurvan inom varje
segment.

Det dr en uppsdttning statiska mdtt som inte tar
hdnsyn till optionalitet, basrisk och konvexitet.

Risktyper som
eventuellt mats

Aterprissdttningsris
k

Vridningsrisk
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Kvantitativa verktyg
och modeller

Dynamiska modeller

Riskkapital/ekonomiskt

vdrde av eget kapital

Effektiv duration fér
eget kapital

Value-at-Risk

Beskrivning

aterspeglar den évriga verksamhetens exponering mot vridningsrisk.

En mer sofistikerad version av det statiska mattet (som beskrivs ovan) dér
kassafléden kan rdknas om pa ett dynamiskt sétt fér att ta hédnsyn till att
storlek och tidpunkt kan skilja sig Gt i de olika scenarierna som ett resultat
av kundbeteende och en reaktion pd det valda scenariot. Detta mdtt dr
utformat fér att dven ta hdnsyn till basrisk och kan uppskatta den
langsiktiga effekten av en férdndring av avkastningskurvans form om
alternativa scenarier utformas pd ett tillfredsstdllande sdtt.

Den effektiva durationen mdter vdrdeférdndringar pa grund av marginella
parallellférskjutningar av avkastningskurvan. Ett exempel dr ytterligare
modifierad duration till félid av inbdddade optioners réntekdnslighet.
Berdkningen av den effektiva durationen baseras pa det dndrade virdet
av en portfélj till féljd av en rénteékning eller en réntesdnkning jimfort
med ett grundscenario, ddr inte bara férdndringarna av
diskonteringsréntan inférlivas utan dven rdnterelaterade foréndringar av
de férvintade kassaflédenas storlek for instrument som innehdller
inbdddade optioner.

Value-at-Risk-metoden mdter den férvintade maximala férlusten av
marknadsvdrde som kan intrdffa under normala marknadsférhdllanden
inom en viss tidshorisont och med en bestdmd konfidensniva. Ndr det
gdller Value-at-Risk utanfér handelslagret berdknas férdndringarna i
marknadsvdrdet fér verksamhet utanfér handelslagret och dérmed av det
egna kapitalet fér en uppsdttning scenarier med alternativa
avkastningskurvor. Ndr Value-at-Risk-metoden anvdnds fér verksamhet
utanfér handelslagret bér tidshorisonten 6verensstimma med den 6vriga

EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

Fordelar och begransningar

Férdelar:

Sd ldnge de alternativa stresscenarierna utformas pa
ett tillfredsstdillande sdtt dr det ett uttémmande
mdatt pad rénterisk som tar hdnsyn till rédnteriskens
alla komponenter.

Begréinsningar:

Vidrderingar som baseras pa
nettonuvdrdesberédkningar ér i hég grad beroende
av antaganden om tidpunkter fér kassafléden och
anvdnd diskonteringsrénta.

Metoden kan undervdrdera den kortsiktiga effekten
av konvexitet och vridningsrisk.

Fordelar:

Den analyserar pd ett enkelt sdtt det ekonomiska
vdrdets effekt pG en bestimd rdnteférindring med
hénsyn till optionsrisk.

Begréinsningar:

Den kan endast anvdndas vid marginella
férskjutningar av avkastningskurvan och tar endast
hénsyn till den réntekdnsliga delen av portféljens
optionsrisk.

Férdelar:
Den tar hdnsyn till historisk pris- och réintevolatilitet.

Den tar hdnsyn till diversifieringseffekter i, eller
mellan, portféljer eller balansrédkningspositioner.
Metoden mdter inte bara férlustens omfattning utan
gor det ocksa mdjligt att vdlja sannolikheten fér
férlusten.

Begréinsningar:

Risktyper som
eventuellt mats

Aterprisséttningsris
k

Vridningsrisk
Basrisk

Optionsrisk

Aterprissdttningsris
k

Optionsrisk

Aterprissdttningsris
k

Vridningsrisk
Basrisk

Optionsrisk
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Kvantitativa verktyg
och modeller

Beskrivning

verksamhetens ekonomiska modell och antas i regel vara ett ar.

Value-at-Risk-metoden omfattar tre olika tekniker:

Historisk simulering: alternativa rdntescenarier utgdr fran historiska
iakttagelser. De historiska perioder som anvidnds behéver vara
tillrdckligt Ianga fér att fanga upp vdsentliga chocker men samtidigt
tillrdckligt korta for att vara relevanta. Ndr ett institut vdljer en
innehavsperiod  for berdkningsdindamal mdste den undvika
autokorrelation inom urvalet men samtidigt se till att det finns ett
betydande antal iakttagelser och att en chock férekommer inom
iakttagelserna.

Varians-kovariansmatris: rdntan fér olika I6ptidssimuleringar utgdr
fran historiska iakttagelser och en varians-kovariansmatris anvdnds
fér att ta hédnsyn till rdntornas korrelation mellan olika I6ptider.
Samma évervidganden gdller som for historisk Value-at-Risk.

Monte Carlo-simulering: rdnteavkastningskurvor och rénteutveckling
simuleras slumpvis. Denna teknik dr sérskilt ldmplig for vdrdering av
produkter som innehdller optioner.

I vilken utstrdckning olika typer av rdnterisker mdts beror pG modellens
utformning och vilka scenarier som anvénds. Value-at-Risk-modeller dr
ldmpliga fér att fdnga upp produkters optionalitet och konvexitet samt
vridningsrisk och basrisk.

EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

Fordelar och begransningar

Value-at-Risk-metoden dr utformad fér normala
marknadsférhéllanden och tdcker inte svansrisk pa
ett tillfredsstdllande sdtt. Det dr ddrfér inte
tillréickligt att endast férlita sig pG Value-at-Risk-
matt ndr extrema krissituationer 6vervdgs.

Bdde historisk Value-at-Risk och varians-kovarians-
metoden fér Value-at-Risk dr bakdtblickande
metoder ddr framtiden utgdr fran historien och
fangar ddarfor troligen inte upp svansrisker.

Varians-kovarians-metoden férutsdtter att
intdkterna dr statistiskt normalférdelade och att
portféljerna dr en linjéirkombination av
underliggande positioner. Dérfér dr metoden mindre
ldmplig fér portféljer med hég optionalitet.

Monte Carlo-simuleringsmetoden dr tekniskt och
berdkningsmdssigt mycket krdvande.

”

Value-at-Risk-modeller riskerar att bli en “svart ldda
som anvdndare férlitar sig pd utan att férsta
systemen fullt ut.

Risktyper som
eventuellt mats
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Bilaga B - Sofistikeringsmatris for matning av
ranterisk som foljer av verksamhet utanfor
handelslagret

Tabell 3 innehaller en matris som ger exempel pa olika sofistikeringsnivaer for varje kvantitativt verktyg och
matt. Manga fler sofistikeringsgrader dr dock mojliga. For att bedoma olika rantekansligheter kan ett institut
vélja flera sofistikeringsnivaer for ett enda matt. Till exempel kan institutet anvanda en statisk version av ett
matt for att bedéma linjar rénterisk och en dynamisk version for att avslja dess kdnslighet mot antaganden om
kundbeteende. Mindre sofistikerade banker kan kvantifiera sin kanslighet mot beteendeantaganden med hjalp
av flera versioner av samma statiska matt — dvs. utan att modellera den fullstdndiga uppsattningen dynamiska
effekter. Malet ar att bankerna bor vilja denna mix av relevanta och proportionella matt sa att all vasentlig
kdnslighet mot ranteférandringar fangas upp pa ett tillfredsstdllande séatt, inklusive kanslighet mot
beteendeantaganden.

Matrisen i tabell 3 ar till for att hjalpa enskilda institut och behériga myndigheter genom att ge forslag pa en
mojlig kombination av lampliga kvantitativa verktyg och matt fér en bestamd sofistikeringsniva.

Storre eller mer komplexa institut forvantas anvanda mer detaljerade tidsintervaller och bor nar sa ar mojligt
analysera risk med hjalp av data pa transaktionsniva. Institut som erbjuder finansiella produkter som innehaller
inbdddad optionalitet bor anvianda matsystem som pa ett tillfredsstdllande satt kan fanga upp optionernas
kdnslighet mot ranteférandringar. Institut med produkter som erbjuder beteendemaéssig optionalitet till sina
konsumenter bor anvdanda lampliga dynamiska modelleringsmetoder for att kvantifiera ranteriskens kanslighet
utanfor handelslagret mot det férandrade kundbeteende som kan uppsta i olika rantestresscenarier.

De fyra foljande sofistikeringsnivaerna for institut ar avsedda att fungera som breda definitioner fér gradvis
storre och mer komplexa typer av affarsmodeller :

= Niva 1-institut kan vara sma lokala banker med en enkel uppséattning produkter som endast innebéar en
begrdnsad exponering mot ranterisken, t.ex. specialiserade privata banker eller sma sparbanker.

= Niva 2-institut kan vara sma banker med ett bredare produktsortiment som ger en exponering mot
ranterisk, inklusive beteendemassig risk.

= Nijva 3-institut kan vara mellanstora lokala eller internationella banker inklusive affarsbanker.

= Niva 4-institut kan vara stora internationella banker.
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Varje institut bor valja riskmatt med en sofistikeringsniva som motsvarar institutets egen sofistikeringsniva. Om
komplexiteten i ett sarskilt fall inte bestdms av omfattningen bor instituten védlja och infora riskmatt som
aterspeglar deras specifika affairsmodell och som pa ett tillfredsstallande satt fangar upp alla kdnsligheter.
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Tabell 3: Olika sofistikeringsnivaer for matning av ranterisk

Kvantitativa verktyg
och modeller

Resultatmatt

Vigledande sofistikeringsnivaer for kvantitativa verktyg och modeller

EUROPEAN
BANKING

Niva 1

Niva 2

Niva 3

Niva 4

Gap-analys

Resultatrisk

Ekonomiska virdematt

Tidsintervaller som
rekommenderas av
Baselkommittén for
banktillsyn i {i>Principles
for the Management and
Supervision of Interest
Rate Risk <i}(ej dversatt
till svenska) fran juli 2004
(nedan kallad {i>2004 ars
Baselriktlinjer<i}).

Standardchock tillampad
pa resultat i konstant
balansrakning. Baserat pa
tidsintervaller enligt
rekommendationernai
2004 ars Baselriktlinjer.

Kortare tidsintervaller som
aterspeglar
sammansattningen av den
ovriga verksamheten.

Standardchocktester och andra
stresstester for avkastningskurvan
enligt avsnitt 4-2.1 om scenarier
och stresstester i de detaljerade
riktlinjerna tillampade pa resultat
som aterspeglar en konstant
balansrakning eller enkla
antaganden om framtida
affarsutveckling.

Dynamisk analys som tar hansyn till
avvecklingsverksamhet och
finansieringsplaner och som séatter
kommersiella marginaler i
perspektiv mot rantemiljon.

Stresstester for avkastningskurvan,
basrisk och option enligt avsnitt 4—
2.1 om scenarier och stresstester i
de detaljerade riktlinjerna separat
tillampade pa resultat enligt
affarsplaner eller konstant
balansrakning.

Dynamisk analys som tar hansyn till
avvecklingsverksamhet och
finansieringsplaner och som séatter
kommersiella marginaler i perspektiv
mot rantemiljon.

Omfattande stresscenarier som
kombinerar antaganden om
forskjutningar av
avkastningskurvor med
férandringar av bas och
kreditspreads, samt forandrat
kundbeteende. De anvands for att
forutsaga affarsvolymer och
resultat for att mata skillnaden
jamfort med den underliggande
affarsplanen.

Riskkapital/ekonomiskt
varde av eget kapital

Tillampning av standardchock.

Med hjalp av tidsintervaller,
|6ptider och aggregering av
indata som Gverensstammer
med interna standarder for
matning av ranterisk som
foljer av verksamhet utanfor

Kortare tidsintervaller som
aterspeglar sammansattningen
av den oOvriga verksamheten
med |6ptidsvikter. Tillampning
av standardchock och andra
forskjutningar av
avkastningskurvan enligt avsnitt

Kortare tidsintervaller uppdelade i
instrumenttyper med egna
|6ptidsvikter eller mattet berdknat
pa transaktions-/kassafléddesbasis.
Tillampning av standardchock och
andra forskjutningar av
avkastningskurvan enligt avsnitt 4—

Matt berdknat pa transaktions- eller
kassaflodesbasis. Omfattande
stresscenarier som kombinerar
antaganden om forskjutningar av
avkastningskurvor med forandrat
kundbeteende.
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RIKTLINJER FOR HANTERING AV RANTERISK SOM FOLIER AV VERKSAMHET B

UTANFOR HANDELSLAGRET

AUTHORITY

Kvantitativa verktyg Vigledande sofistikeringsnivaer for kvantitativa verktyg och modeller

och modeller

Modifierad duration
for eget kapital och
PV01 av eget kapital

Effektiv duration for
eget kapital

Niva 1

handelslagret eller med hjalp
av tidsintervaller och vikter
enligt rekommendationerna i
2004 ars Baselriktlinjer,
avkastningskurvor med minst
sex |loptider.

Tidsintervaller och vikter
enligt
rekommendationerna i
2004 ars Baselriktlinjer.
Tilldmpning av
standardchock. Modell
for avkastningskurva med
minst sex |6ptider.

Alternativa scenarier
baserade pa
standardchock och
inverkan av grovt
uppskattad option for
hela portféljen.

Niva 2
4-2.1 om scenarier och
stresstester i de detaljerade

riktlinjerna. Tillrackliga I6ptider
for avkastningskurvan.

Kortare tidsintervaller som
aterspeglar
sammansattningen av den
ovriga verksamheten med
|6ptidsvikter. Tillampning av
standardchock och andra
forskjutningar av
avkastningskurvan enligt
avsnitt 4-2.1 om scenarier
och stresstester i de
detaljerade riktlinjerna.
Tillrackliga l6ptider for
avkastningskurvan.

Alternativa scenarier baserade pa
standardchock och andra
forskjutningar av
avkastningskurvan enligt avsnitt
4-2.1 om scenarier och
stresstester i de detaljerade
riktlinjerna. Effekten av
uppskattade optioner per
instrumenttyp.

Niva 3
2.1 om scenarier och stresstester i

de detaljerade riktlinjerna.
Tillrackliga l6ptider for

avkastningskurvor. Stresstester for
avkastningskurvor och basrisk enligt

avsnitt 4-2.1 om scenarier och
stresstester i de detaljerade
riktlinjerna. Modellering av
rantekanslighet for
modelleringsantaganden med
hansyn till konvexitet.

Kortare tidsintervaller uppdelade i
instrumenttyper med egna
|6ptidsvikter. Tillampning av
standardchock och andra

forskjutningar av avkastningskurvan

Niva 4

Loptid berdknad per transaktion
utanfor handelslagret.
Tillampning av standardchock
och andra forskjutningar av
avkastningskurvan enligt avsnitt

enligt avsnitt 4-2.1 om scenarier och 4-2.1 om scenarier och

stresstester i de detaljerade
riktlinjerna. Tillrdckliga l16ptider for
avkastningskurvor. Tillampning av
partiella matt per tidsintervall.

Alternativa scenarier baserade pa
standardchock och andra

stresstester i de detaljerade
riktlinjerna. Tillrdckliga I16ptider
for avkastningskurvor.
Tillampning av partiella matt per
tidsintervall.

Tillampning av standardchock
och andra forskjutningar av

forskjutningar av avkastningskurvan avkastningskurvan enligt avsnitt
enligt avsnitt 4-2.1 om scenarier och 4-2.1 om scenarier och
stresstester i de detaljerade stresstester i de detaljerade
riktlinjerna. Effekten av uppskattade riktlinjerna. Effekten av
optioner pa transaktionsniva. uppskattade optioner pa
transaktionsniva.
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RIKTLINJER FOR HANTERING AV RANTERISK SOM FOLJER AV VERKSAMHET % ELROPEAN
UTANFOR HANDELSLAGRET e P AUTHORITY

Kvantitativa verktyg Vigledande sofistikeringsnivaer for kvantitativa verktyg och modeller
och modeller Niva 1 Niva 2 Niva 3 Niva 4
Value-at-Risk Modell for Tillrdckliga I6ptider i Tillrdckliga I6ptider i Tillrdckliga |6ptider for alla
avkastningskurva med avkastningskurvor med vasentlig  avkastningskurvor med vasentlig avkastningskurvor. Fullstandig
minst sex l6ptider. exponering. Inkludering av andra exponering. Fullstandig vardering av vardering av optionalitet.
kanslighetsparametrar samt delta optionalitet. Daglig uppdateringav  Inkludera Monte Carlo-
(grekerna). riskfaktorer. Atminstone bor simuleringar i portféljer med
volatilitetsleenden anvandas. vasentlig optionalitet. Daglig

uppdatering av riskfaktorer.
Anvandning av volatilitetsytor
for alla underliggande positioner
utanfor handelslagret.
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