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Orientacoes da EBA relativas a gestao do
risco de taxa de juro resultante de
atividades nao incluidas na carteira de
negociacao

Seccao 1 - Obrigacoes de cumprimento e
de comunicacao de informacodes

Natureza das presentes Orientacdes

1.

O presente documento contém orientacGes emitidas ao abrigo do artigo 16.2 do Regulamento
(UE) n.2 1093/2010". Nos termos do artigo 16.9, n.2 3, do referido Regulamento, as autoridades
competentes e as instituicdes financeiras devem desenvolver todos os esforcos para dar
cumprimento as Orientagoes.

As Orientagdes refletem a posicdo da EBA sobre praticas de supervisdo adequadas no ambito do
Sistema Europeu de Supervisao Financeira ou sobre o modo como a legislacdao da Unido deve ser
aplicada num dominio especifico. As autoridades competentes, na acegao do artigo 4.2, n.2 2, do
Regulamento (UE) n.2 1093/2010, as quais as Orientacdes se aplicam devem dar cumprimento as
mesmas, incorporando-as nas suas praticas de supervisdo conforme for mais adequado (por
exemplo, alterando o seu enquadramento juridico ou os seus processos de supervisdo), incluindo
nos casos em que as orientagdes sao direccionadas principalmente a institui¢des.

Requisitos de notificagcao

3.

Nos termos do disposto no artigo 16.2, n.2 3, do Regulamento (UE) n.2 1093/2010, as autoridades
competentes confirmam a EBA se ddo ou tencionam dar cumprimento as presentes Orientagdes,
ou, caso contrdrio, indicam as razoes para o ndo cumprimento até 07.12.2015. Na auséncia de
qualquer notificacdo até a referida data, a EBA considerara que as autoridades competentes em
causa ndo cumprem as OrientacGes. As notificacdes efetuam-se mediante o envio do modelo
disponivel no sitio Web da EBA para o endere¢o compliance@eba.europa.eu com a referéncia

«EBA/GL/2015/08». As notificacdes devem ser apresentadas por pessoas devidamente

! Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma

Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Bancaria Europeia), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga a Decisdo
2009/78/CE da Comissdo (JO L 331, 15.12.2010, p.12).
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autorizadas para o efeito pelas respetivas autoridades competentes. Qualquer alteragdo no que
respeita a situacdo de cumprimento deve igualmente ser comunicada a EBA.

4. As notificagBes serao publicadas no sitio Web da EBA, em conformidade com o disposto no artigo
16.°,n.° 3.

Seccao 2 - Objeto, ambito de aplicacao e
definicoes

Objeto
5. As presentes orientagdes:

(a) especificam a identificacdo, a gestdo e a reducdo do risco de taxa de juro de atividades nao
incluidas na carteira de negociacdo, geralmente designado por risco de taxa da carteira
bancaria ou IRRBB (/nterest Rate Risk in the Banking Book );

(b) estabelecem a defini¢do de alteracdo das taxas de juro, conforme referida no artigo 98.° n.°
5, da Diretiva 2013/36/UE, e dos métodos de célculo para os resultados do choque standard
avaliado pelo supervisor.

Ambito de aplicacdo

6. O nivel de aplicacdo das presentes orientacGes deve ser coerente com o nivel de aplicagcdo do
processo de revisdo e avaliagdo pelo supervisor. As orientagGes abrangem os métodos de
medicdo dos efeitos do IRRBB sobre o valor econdmico e sobre os resultados.

7. As presentes orientacdes ndo se aplicam aos riscos resultantes de alteracdes na perce¢ao da
qualidade do crédito de instrumentos individuais, que possam resultar em flutuagdes dos
spreads relativos as taxas de juro subjacentes (risco do spread de crédito).

Destinatarios

8. As presentes orientac¢des s3o dirigidas as autoridades competentes, na ace¢do do artigo 4.°, n.°
2, alinea i), do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, e as instituicdes financeiras, na ace¢do do artigo
4.° n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Definicoes

9. Salvo especificacdo em contrario, os termos utilizados e definidos na Diretiva 2013/36/UE e no
Regulamento (UE) n.° 575/2013 tém o mesmo significado nas presentes orientac¢des.
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10. Além disso, para efeitos das presentes orienta¢des, o IRRBB inclui, em particular:

(a) riscos relacionados com o desfasamento temporal da maturidade e reavaliagdo dos ativos ,
passivos e as posi¢des extrapatrimoniais tanto de curto como de longo prazo (risco de
reavaliacdo de taxas);

(b) riscos resultantes de alteragGes na inclinacdo e na forma da curva de rendimentos (risco da
curva de rendimentos);

(c) riscos resultantes da cobertura das posi¢Ges de risco a uma taxa de juro com exposicao a
uma taxa que é reavaliada em condicGes ligeiramente diferentes (risco de base); e

(d) riscos resultantes de opgdes, incluindo opgdes embutidas, por exemplo, consumidores que
resgatam produtos de taxa fixa quando se regista uma alteragdo das taxas de mercado (risco
de opcdo).

Seccao 3 - Aplicacao

Data de aplicacao
11. As presentes Orientacdes entram em vigor em 1 de janeiro de 2016.
Revogacao

12. As orientagGes do Comité das Autoridades Europeias de Supervisdo Bancaria (CAESB) relativas
aos aspetos técnicos da gestdo do risco de taxa de juro resultante de atividades ndo incluidas na
carteira de negociacdo no ambito do processo de revisdo pelo supervisor, datadas de 3 de
outubro de 2006, sdo revogadas com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2016.

Seccao 4 — Gestao do IRRBB

1. Orientag0Oes de alto nivel

Proporcionalidade

13. As instituicGes devem cumprir as presentes orientacdes de uma forma proporcional a sua
dimensdo e a complexidade e intensidade da sua atividade, tendo em conta o Quadro 3 do
Anexo B e as disposi¢des do Titulo 2.1.1 das Orientagdes da EBA relativas aos procedimentos e
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metodologias comuns aplicdveis ao processo de revisdao e avaliacdo pelo supervisor (Orienta¢des
SREP).2

IRRBB 1 - Capital interno

14.

15.

As instituicoes devem demonstrar que o seu capital interno é consentaneo com o nivel do risco
de taxa de juro da sua carteira bancaria, tendo em conta:

(a) o impacto sobre os recursos de capital de possiveis alteragdes no seu valor econdmico e em
resultados futuros resultantes de alteragdes nos niveis das taxas de juro, e

(b) a disponibilidade de capital para o IRRBB em varios niveis de consolidagado, subconsolida¢do
e em base individual, conforme solicitado pelas autoridades competentes e de forma
coerente com o nivel de aplicagdo do processo de revisdo e aplicagao pelo supervisor.

Na gestdo do seu IRRBB, as instituicdes ndo devem basear-se nos calculos do resultado do
choque standard avaliado pelo supervisor, conforme estabelecido no artigo 98.°, n.° 5, da
Diretiva 2013/36/UE ou no IRRBB 5, mas sim desenvolver e utilizar as suas proprias metodologias
de afetagdo do capital interno em conformidade com o seu perfil de risco e as suas politicas de
gestdo de risco.

IRRBB 2 — Medicao do IRRBB

16.

17.

As instituicoes devem medir a sua exposigdao ao risco de taxa de juro na carteira bancaria, em
termos das potenciais alteragées do valor econémico (EV) e das altera¢oes dos resultados
liquidos de juros (NIl) esperadas ou dos resultados esperados.

Ao medirem a sua exposicao ao IRRBB, as instituicGes devem ter em conta e avaliar o impacto
de:

(a) pressupostos relativos aos ativos e passivos ndo remunerados da carteira bancaria (incluindo
capital e reservas);

(b) pressupostos relativos ao comportamento dos clientes no que respeita aos «depdsitos sem
prazo de vencimento» (ou seja, o prazo de vencimento considerado para os passivos com
prazo de vencimento contratual curto mas com maturidade comportamental longa);

(c) opcionalidade comportamental e automatica embutida nos ativos ou passivos.

Ao medirem o seu IRRBB, as instituicdes ndo devem basear-se nos cdlculos do resultado do
choque standard avaliado pelo supervisor, conforme estabelecido no artigo 98.°, n.° 5, da
Diretiva 2013/36/UE ou no IRRBB 5, mas sim desenvolver e utilizar os seus préprios pressupostos
e métodos de calculo.

2 EBA/GL/2014/13.
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IRRBB 3 - Cenarios de choque sobre a taxa de juro

18. As instituicoes devem medir periodicamente o impacto sobre o valor econémico e os
resultados/resultados liquidos de juros, em diferentes cenarios, resultante de potenciais
alterag6es do nivel e da forma da curva de rendimentos da taxa de juro e de alteracdes da
relagdo entre diferentes taxas de mercado (ou seja, risco de base).

19. As instituicdes devem ainda considerar se uma analise puramente estatica do impacto de um ou
varios choques de taxa de juro especificos sobre a sua carteira atual deve ser complementada
por uma abordagem mais dindmica de simulagdo da taxa de juro. As instituicdes maiores e/ou
mais complexas, em particular as instituices incluidas nas categorias 1 e 2 das orientagOes
SREP,? devem igualmente ter em conta cendrios em que s3o calculadas diferentes trajetérias das
taxas de juro e em que alguns pressupostos (por exemplo, relacionados com o comportamento
dos clientes, a contribuicdo para o risco e a dimensdo e composicdo do balanco) sdo eles
proprios fungdes do nivel das taxas de juro.

IRRBB 4.1 - Sistemas internos de governo

20. As instituicoes devem implementar sistemas internos de governo sélidos no que respeita ao
IRRBB.

(a) A instituicdo deve assegurar que o seu 6rgdo de administracdo é o responsavel maximo pelo
controlo do IRRBB. O érgdo de administragdo deve determinar a estratégia global da
instituicdo relativa ao IRRBB e aprovar os respetivos processos e politicas.

(b) As instituicdes devem assegurar a validacao regular dos modelos utilizados para quantificar o
seu IRRBB. Os sistemas de Tl utilizados pelas instituicdes devem permitir-lhes medir/avaliar e
monitorizar integralmente a contribuicdao de cada uma das operag¢des para a sua exposicao
global.

(c) Os sistemas internos de reporte de riscos das instituicbes devem fornecer informacGes
atempadas e exaustivas sobre as suas exposi¢ées ao IRRBB.

IRRBB 4.2 - Politicas em matéria de IRRBB

21. As instituicoes devem possuir politicas sélidas, documentadas e bem fundamentadas para dar
resposta a todas as questées em matéria de IRRBB que sdo importantes para as suas
circunstancias especificas.

22. Sem prejuizo do principio da proporcionalidade, essas questées devem incluir:

(a) a definigdo e aplicagdo a nivel interno da fronteira entre «carteira bancaria» e «carteira de
negociacao»;

3 EBA/GL/2014/13.
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(b)

(c)

(1)

a definicdo de valor econédmico e a sua coeréncia com o método utilizado para avaliar os
ativos e os passivos (por exemplo, com base no valor descontado de fluxos de caixa futuros
e/ou no valor descontado de resultados futuros);

a definicdo de risco para os resultados e a sua coeréncia com o método da instituicdo para a
elaboracdo de planos de negdcio e de previsGes financeiras;

a dimensdo e a forma dos diferentes choques de taxa de juro utilizados nos calculos internos
do IRRBB;

a utilizacdo de métodos dinamicos e/ou estaticos na aplicagdo de choques de taxas de juro;

o tratamento das denominadas «operacdes em pipeline» (incluindo as eventuais coberturas
associadas);

0 agrupamento de exposi¢Oes a taxas de juro multidivisas;
a medicdo e a gestdo do risco de base resultante de diferentes indices de taxa de juro;

a inclusdo (ou ndo) de ativos e passivos ndo remunerados da carteira bancéria (incluindo
capital e reservas) nos calculos de medicdo do IRRBB;

o tratamento comportamental das contas correntes e de poupanga (ou seja, 0s pressupostos
de prazo de vencimento para os passivos com prazo de vencimento contratual curto mas
com maturidade comportamental longa);

a medicdo dos efeitos do IRRBB resultantes de opg¢des embutidas e automaticas nos ativos
ou nos passivos, incluindo efeitos de convexidade e perfis remuneratdrios ndo lineares;

o grau de pormenor utilizado nos calculos das medicdes (por exemplo, utilizacdo de bandas
temporais, inclusdo de fluxos de caixa de juros ou apenas posi¢des de capital).

IRRBB 5 — Choque standard avaliado pelo supervisor

23. As instituicoes devem comunicar a autoridade competente a alteragdo do valor econémico

resultante do célculo do efeito do choque standard, conforme referido no artigo 98.°, n.° 5, da
Diretiva 2013/36/UE e nas presentes orientagdes.

24. Ao

calcular o efeito do choque standard, as instituicbes devem ter em consideracdo, em

particular, o seguinte:

(a)

O choque standard deve basear-se numa variacdo paralela subita de +/- 200 pontos base da
curva de rendimentos (aplicando um limite minimo de 0 %). Se o valor de +/- 200 pontos
base for inferior ao valor real da alteracdo das taxas de juro, calculado utilizando os percentis
de ordem 1 e 99 das alteragdes diarias das taxas de juro observadas durante um periodo de
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(b)

(c)

(d)

cinco anos, escalonado para um periodo de um ano (240 dias), deve ser aplicado como
choque standard o nivel mais elevado de choque resultante deste ultimo célculo.

Deve ser aplicada uma curva de rendimentos geral «sem risco» apropriada. Essa curva ndo
deve incluir spreads de risco de crédito especificos para instrumentos ou entidades ou
spreads de risco de liquidez. Um exemplo de uma curva de rendimentos aceitdvel é a curva
de swaps de taxas de juro simples («plain vanilla»).

O capital préprio deve ser excluido do passivo, de modo a que o efeito do cenario de esforgo
seja notado no valor econédmico de todos os ativos, incluindo aqueles financiados pelo
capital proprio.

A data prevista de acordo com os pressupostos comportamentais de reavaliacdo de taxas de
juro para saldos de clientes (passivos) sem datas de vencimento especificas deve ser limitada
a uma média maxima de 5 anos (em que a data média de reavaliacdo é calculada como a
média das datas de reavaliacdo das diferentes contas sujeitas a pressupostos
comportamentais ponderada pelo valor nominal de todas essas contas. Tal significa que,
para efeitos do cdlculo da data de vencimento média, a parte estavel e a parte volatil devem
ser incluidas).

25. Ao calcular o efeito do «choque standard» sobre o seu valor econdmico, as instituicGes devem

utilizar um dos métodos de calculo indicados nos titulos Capital em Risco/Valor Econdmico do

Capital Préprio do Quadro 1 (Anexo A) e do Quadro 3 (Anexo B). Os supervisores podem solicitar

as instituicdes dos «niveis 2 a 4» (indicadas no Anexo B) que utilizem métodos de calculo mais

complexos, incorporando dados mais pormenorizados e alteragdes no comportamento dos

clientes em cenarios de esforgo.

2. OrientacOes detalhadas

2.1.

CENARIOS E TESTES DE ESFORCO

a) Cenarios de taxas de juro para a gestdo interna corrente

26. As instituicdes devem medir a sua exposicdo em resultado da aplicagdo de um conjunto

adequado de diferentes cenarios de taxas de juro, tendo em conta a natureza, a escala e a

complexidade do risco de taxa de juro decorrente das suas atividades, bem como o seu perfil de

risco. Ao selecionar os cendrios a utilizar, as instituicdes devem ter em conta:

(a)

variacOes paralelas subitas na curva de rendimentos, ascendentes e descendentes, com
amplitudes variaveis;
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27.

28.

29.

b)

30.

(b) alteragdes subitas na inclinagdo e na forma da curva de rendimentos (por exemplo, as taxas
de juro de curto prazo sobem/descem/mantém-se inalteradas enquanto as taxas de juro de
médio e/ou longo prazo se movimentam a um ritmo diferente ou mesmo em sentido oposto;
além disso, mesmo dentro das categorias de taxas de juro de curto, médio e longo prazo,
devem ter em conta os choques que divergem em pontos diferentes da curva de
rendimentos);

(c) o risco de base (incluindo o risco resultante de altera¢gGes nas relagbes entre as taxas de
referéncia do mercado);

(d) as potenciais alterages das carateristicas comportamentais dos diferentes tipos de ativos ou
passivos no ambito dos cendrios pressupostos;

(e) aaplicagdo de cenarios de taxa de juro especificos para exposicdes em divisas diferentes.
As instituicdes podem complementar a sua analise introduzindo, por exemplo:

(a) variacGes, alteracbes ou declives graduais (em vez de subitos) na forma da curva de
rendimentos;

(b) cenarios baseados na anadlise estatistica do comportamento anterior das taxas de juro;
(c) cendrios baseados em simulacdes de futuras trajetérias das taxas de juro;

(d) cenarios baseados nos pressupostos subjacentes as previsdes de rendibilidade de negdcio da
instituicdo.

Ao realizarem a andlise do cenario, as instituicdes devem, no minimo, poder demonstrar que:

(a) os pressupostos subjacentes ao sistema de medicdo interna (ver pontos 2.2. e 2.3 desta
Sec¢do) sdo adequados para os diferentes cenarios de taxas de juro utilizados; e

(b) foram tidas devidamente em conta consideracGes em matéria de coeréncia econémica ao
especificar os cenarios (por exemplo, coeréncia entre choques de taxas de juro em diferentes
moedas e taxas de cambio utilizadas ao calcular o impacto global expresso na moeda base de
relato da instituicdo).

Para efeitos da medi¢do interna do IRRBB, deve ser realizada uma andlise de cendrio com uma
periodicidade minima trimestral e com maior frequéncia de calculo em periodos de maior
volatilidade das taxas de juro ou quando os niveis de risco medidos sejam significativos no
contexto da atividade da instituicado.

Cendrios de taxas de juro para testes de esforgo

As instituicdes devem realizar regularmente testes de esfor¢o para avaliar a sua vulnerabilidade
em condicOes de tensdo do mercado. Os testes de esforco no ambito do risco de taxa de juro
devem ser integrados nos programas e estruturas de testes de esforco globais de cada

10
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instituicdo. Nestes testes de esforco, o risco de taxa de juro deve interagir com outras categorias

de risco e os efeitos secundarios devem ser calculados. Estes testes podem ser menos frequentes

do que os calculos apresentados no titulo «Cenarios de taxas de juro para a gestdo interna

corrente».

31. As instituicdes ndao devem basear-se no choque standard paralelo de 200 pontos base nas taxas

de juro realizado pela autoridade competente (ver IRRBB 5), mas sim utilizar um conjunto

adequado de cenadrios de esforgo diferentes, em particular:

(a)

(b)

()

choques subitos paralelos nas taxas de juro superiores a 200 pontos base (incluindo
variagBes extremas);

alteragBes de inclinagdo e variagOes substanciais na forma da curva de rendimentos (por
exemplo, com base no que se refere a gestdo interna corrente, mas com variaces das taxas
mais acentuadas), e

alteracgOes substanciais nas relagGes entre as taxas de referéncia do mercado (risco de base).

32. Além disso, os testes de esforco devem ter em conta:

33.

(a)

(b)
(c)

(d)

a alteracdo dos pressupostos fundamentais relativos as carateristicas comportamentais das
classes de ativos e/ou passivos;

alteracGes nos pressupostos da correlacdo das taxas de juro de referéncia;

alteragOes significativas das atuais condi¢Ges de mercado e macroecondmicas e do contexto
econdmico e competitivo, bem como o seu possivel desenvolvimento; e

cenarios especificos relacionados com o perfil e o modelo de negdcio individual da
instituicao.

O IRRBB deve ser incluido no programa global de testes de esfor¢o das instituicGes. O IRRBB deve

igualmente ser considerado um dos potenciais fatores nos programas globais de testes de

esforgo inversos.

2.2.

PRESSUPOSTOS RELATIVOS A MEDICAO

a) Pressupostos de carateristicas comportamentais para contas com opcionalidade embutida
para clientes

34. Ao avaliar as implicacGes desta opcionalidade, as instituicdes devem poder ter em conta os

possiveis:

(a)

impactos nos ritmos de pré-pagamento de empréstimos atuais e futuros, decorrentes do
contexto econdmico subjacente, das taxas de juro e da atividade concorrencial;

11
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(b) a velocidade/elasticidade do ajustamento das taxas aplicaveis aos produtos as altera¢es das
taxas de juro do mercado; e

(c) a migracdao dos saldos entre tipos de produtos, em consequéncia de alteragGes das suas
caracteristicas, termos e condigdes.

35. As instituicdes devem aplicar politicas destinadas a reger e avaliar periodicamente os

b)

pressupostos fundamentais aplicidveis ao tratamento dos elementos patrimoniais e
extrapatrimoniais que contém opg¢des embutidas no respetivo enquadramento do risco de taxa
de juro. Tal significa que as instituicdes devem:

(a) ser capazes de identificar todos os elementos e produtos materiais sujeitos a opgbes
embutidas que possam afetar a taxa de juro cobrada ou a data prevista de acordo com os
pressupostos comportamentais de reavaliacdo (por oposicdo ao prazo de vencimento
contratual) dos saldos relevantes;

(b) dispor de estratégias adequadas em matéria de precos e de redugao dos riscos (por exemplo,
utilizacdo de derivados) para gerir o impacto da opcionalidade no contexto da apeténcia pelo
risco, o que pode incluir penalizagdes por reembolsos antecipados cobraveis aos clientes
como contrapartida dos possiveis custos adicionais (quando permitido);

(c) assegurar que a modelizacdo dos principais pressupostos comportamentais é justificavel no
que respeita aos dados histdricos subjacentes e baseada em hipdteses prudentes: deve ser
utilizada uma margem de prudéncia onde existem incertezas, em especial quando os dados
observados diferem dos pressupostos e expectativas no passado;

(d) ser capazes de demonstrar que possuem uma modelizagdo precisa (verificada a posteriori
com dados observados):

(e) conservar documentacdo adequada dos pressupostos utilizados nas suas politicas e
procedimentos e dispor de um processo para os manter sob andlise;

(f) compreender o impacto desses pressupostos nos resultados da medigado dos riscos, incluindo
a realizacdo de testes de esforco dos pressupostos e a tomada em consideracdo dos
resultados desses testes nas decisdes de afetacdo do capital interno;

(g) efetuar uma validagdo interna periddica desses pressupostos, a fim de verificar a sua
estabilidade ao longo do tempo e ajusta-los se necessario.

Pressupostos de carateristicas comportamentais aplicaveis a contas de clientes sem datas de
reavaliagdo especificas

36. Ao estabelecer pressupostos de carateristicas comportamentais sobre as contas sem datas de

reavaliacdo especificas para fins de gestdo do risco de taxa de juro, as instituicoes devem:
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(a)

(c)

(e)

ser capazes de identificar os saldos «fundamentais» (por oposicdo a «transitdrios») das
contas correntes, ou seja, o elemento do saldo que é mantido na conta do cliente de forma
consistente e distinta dos saldos que sdo levantados regularmente e depois substituidos;

assegurar que os pressupostos relativos ao decaimento dos saldos de baixa remuneragdosao
prudentes e adequados no que concerne a equilibrar os beneficios para o indicador
«Earnings at Risk» (EaR - «resultados em risco») e o risco adicional do valor econdmico
implicito na fixagdo de uma rentabilidade futura da taxa de juro sobre os ativos financiados
por estes saldos com a potencial perda de receitas num contexto de subida da taxa de juro;

possuir documentacdo adequada desses pressupostos nas suas politicas e procedimentos,
bem como um processo para a sua revisao;

compreender o impacto dos pressupostos nos resultados da medicdo dos riscos pela propria
instituicdo, nomeadamente através do calculo regular das medidas utilizando prazos
contratuais em vez de pressupostos comportamentais, a fim de isolar os efeitos tanto sobre
o valor econémico (EV) como sobre os resultados em risco (EAR); e

realizar testes de esfor¢o para compreender o impacto de alteragées dos pressupostos
principais nos indicadores de risco adotados, tendo em conta os resultados desses testes nas
decisdes de afetacdo do capital interno.

c) Pressupostos do planeamento de negdcio em matéria de capital proprio

37. Se as instituicdes decidirem adotar uma politica destinada a estabilizar os resultados resultantes

do seu capital préprio, devem:

(a)

(b)

()

possuir uma metodologia adequada para determinar o elemento do capital préprio que deve
ser considerado elegivel para esse tratamento (por exemplo, ajustamento ao capital
investido em ativos ndo remunerados, tais como ativos tangiveis, ativos intangiveis,
investimentos em associadas, etc.);

determinar o que seria um perfil de vencimento de investimentos prudente para o capital
proprio elegivel (por exemplo, expresso em termos de um perfil de liquidacdo, vencimento
médio ou duracdo/perfil especifico) que compense os beneficios da estabilizacdo dos
rendimentos resultantes da aquisicdo de posi¢cGes de rentabilidade fixa com vencimentos
mais alargados face ao impacto adicional no valor econdmico resultante dessas posi¢cdes sob
pressdo das taxas de juro e o risco de um fraco desempenho dos resultados em caso de
subida das taxas;

incluir documentacdo adequada desses pressupostos nas suas politicas e procedimentos,
bem como um processo para os manter sob revisdo (com evidéncias de auditoria
adequadas);
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38.

39.

40.

2.3.

(d) compreender o impacto do perfil de vencimento escolhido nos resultados da medi¢do dos
riscos pela prépria instituicdo, nomeadamente através do calculo regular das medidas sem a
inclusdo do capital préprio, a fim de isolar os efeitos tanto sobre o valor econémico (EV)
como sobre o indicador EaR (earnings at risk); e

(e) realizar testes de esfor¢o para compreender o impacto sobre as medidas de risco resultante
das alteragdes dos pressupostos fundamentais relativos ao capital préprio, tendo em conta
os resultados desses testes nas decisGes de afetacdo do capital interno no contexto do
IRRBB.

Ao decidir os pressupostos relativos ao prazo de investimento do capital préprio, as instituicdes
devem evitar adquirir posi¢Ges de estabilizacdo dos rendimentos que reduzam significativamente
a sua capacidade para se adaptarem a alteracGes significativas no contexto econdmico e de
negdcio subjacente.

Os pressupostos relativos ao prazo de investimento utilizados para gerir os riscos para os
resultados e o impacto do capital préprio no valor devem ser considerados como parte do ciclo
normal de planeamento de negdcio. Esses pressupostos ndo devem ser alterados apenas para
refletirem uma alteracdo das expectativas da instituicdo no que respeita a trajetdria futura das
taxas de juro. Qualquer utilizacdo de carteiras de derivados ou de ativos para atingir o perfil de
investimento pretendido deve ser claramente documentada e registada.

Se uma instituicdo optar por ndo definir pressupostos explicitos para o prazo de investimento do
capital préprio (ou definir pressupostos que sdo explicitamente de curto prazo), a rentabilidade
gerada pelos ativos financiados por esse capital podera ser mais volatil. Assim, a instituicdo deve
dispor de sistemas robustos e informacdo de gestdo que lhe permitam identificar as implicaces
do método escolhido para determinar a volatilidade dos resultados e do valor econémico.

METODOS PARA MEDIR O RISCO DE TAXA DE JURO

Métodos de medi¢do do IRRBB

41.

As instituicdes ndo devem basear-se num Unico indicador do risco, mas antes utilizar uma vasta
gama de modelos e instrumentos quantitativos, incluindo alguns dos métodos enumerados no
Anexo A (Quadro 1) das presentes orienta¢des, a fim de assegurar a correta captagao dos
diversos aspetos do risco de taxa de juro. O numero e a complexidade dos diferentes modelos e
instrumentos quantitativos utilizados por uma instituicdo para medir o risco de taxa de juro
devem ser adequados a natureza, escala e complexidade das atividades da instituicdo. As
limitacdes de cada modelo e instrumento quantitativo utilizado devem ser plenamente
percebidas pela instituicdo e devem ser tidas em conta no processo de gestdo do risco de taxa de
juro. Ao avaliar o seu risco de taxa de juro, a instituicdo deve estar ciente dos riscos que podem
ocorrer em consequéncia do tratamento contabilistico das operacGes na carteira bancaria.
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42. Ao medir o IRRBB:

(a) Deve ser aplicado um cendrio de base para refletir os pressupostos relativos ao
desenvolvimento da atividade e ao comportamento dos clientes integrados nos planos de
negdcio da instituicdo. As taxas de juro utilizadas para a reavaliagdo no contexto do cendrio
de base devem ser calculadas a partir de taxas a vista ou a prazo (conforme adequado),
aplicando spreads adequados para instrumentos diferentes.

(b) A otimizacdo das bandas temporais em que a carteira esta dividida deve refletir
adequadamente os riscos da carteira. Em particular, as instituicbes devem evitar a
compensacdo de grandes exposicdes que nao tenham uma contrapartida efetiva a data de
reavaliacdo, ocultando assim o risco da curva de rendimentos.

(c) Ao selecionar as taxas de desconto para cada tipo de instrumento, deve ser selecionada a
curva de rendimentos que represente com maior exatiddo as caracteristicas do tipo de
instrumento em causa.

(d) Ao avaliar o IRRBB, as instituicGes sdo incentivadas a utilizar diferentes tipos de curva de
rendimentos, nomeadamente curvas de rendimentos especificas de instrumento/crédito,
nos seus proprios calculos internos do IRRBB. O conjunto de calculos deve sempre incluir
uma medicdo do IRRBB, utilizando uma curva de rendimentos «sem risco» que nao inclua
spreads de risco de crédito ou spreads de risco de liquidez especificos de entidades ou de
instrumentos.

(e) Ao modelizar uma curva de rendimentos, deve ser aplicado um nimero adequado de prazos,
bem como técnicas de interpolagdo adequadas. Em geral, é considerado como requisito
minimo um conjunto de seis prazos.

(f) Ao avaliar o IRRBB, devem ser utilizados os cenarios de taxa de juro idénticos aos
especificados no ponto 2.1 das presentes orienta¢des relativo aos cenarios e aos testes de
esforco. Esses cendrios devem ser concebidos de forma proporcionada, a fim de refletirem as
caracteristicas especificas e as posi¢des em risco substanciais de cada instituicao.

43. As instituicdes devem identificar todas as diferentes componentes do risco de taxa de juro na sua
carteira bancaria. Todas as subcomponentes materiais de risco devem ser medidas. O Quadro 2
apresenta exemplos de métodos que podem ser utilizados para identificar os diferentes tipos de
IRRBB.

44. Quadro 2: Identificacao das subcomponentes do risco de taxa de juro na carteira bancaria

Componente Método Foco
Risco de T . O volume de desfasamentos em diferentes
reavaliacio de Anadlise de desvios

bandas temporais
taxas
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45.

46.

47.

48.

2.4.

a)

49.

50.

A dispersdo e a concentracdo dos
desfasamentos em diferentes bandas
temporais

Risco da curva de Analise de desvios,
rendimentos duracgdes parciais

Utilizacao de derivados e outros
instrumentos de cobertura em termos de
diferentes bases, convexidade e diferenca
temporal, negligenciadas pela andlise de
desvios

Inventdrio dos grupos de
instrumentos com base
em diferentes taxas de
juro

Risco de base

O volume de hipotecas, contas correntes,
poupancas e depdsitos em que o cliente
tem a opgdo de se desviar do prazo de
vencimento contratual

Inventario de todos os
Risco de opcio instrumentos com opg¢des
embutidas

Para efeitos de monitorizacao do IRRBB, as instituicdes devem utilizar, pelo menos, um indicador
baseado nos resultados e um indicador do valor econédmico do risco de taxa de juro. No entanto,
modelos de negdcio mais sofisticados devem ter em conta varios indicadores, os quais
combinados captam todos os tipos de risco de juro materiais na carteira bancaria. A aplicacdo de
indicadores e de modelos simples é aceitavel apenas nos casos em que pode ser demonstrado
que estes sdo suficientes para produzir uma estimativa dos riscos prudente.

Os exemplos de sofisticacdo incluem a utilizagdo de mais bandas temporais ou prazos,
informagdes mais pormenorizadas e modelizagdo dinamica das conclusdes sobre os pressupostos
dos cenarios de esforco em pressupostos sobre futuros volumes de negécio e precos.

O Quadro 3 do Anexo B contém uma matriz com exemplos de graus de sofisticacdo diferentes
para cada indicador e instrumento quantitativo.

Em conformidade com o IRRBB 5, as instituicGes ndo devem basear-se no «choque standard»
como Unico indicador do seu IRRBB. Em particular, devem ter igualmente um indicador dos
resultados e ponderar a possibilidade de indicadores alternativos do valor econédmico serem
mais adequados ao seu modelo de negécio.

SISTEMA DE GOVERNO DO RISCO DE TAXA DE JURO

Estratégia global para o IRRBB

Com base na estratégia de negdcio global, o 6rgao de administracdo deve aprovar a estratégia
global da instituicdo para o IRRBB, incluindo o nivel aceitdvel para o IRRBB e para a redugdo do
IRRBB (ver também o Principio 17 das Orienta¢des da EBA sobre o governo interno (EBA GL 44).

A tolerancia da instituicdo ao IRRBB deve ser expressa em termos do impacto aceitavel, a curto
prazo e a longo prazo, das taxas de juro varidveis no valor econédmico e nos resultados, e deve
ser refletida em limites adequados. As instituicdes com exposi¢des significativas ao risco de base,
ao risco da curva de rendimentos ou a posi¢cdes com opgdes explicitas ou embutidas devem
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51.

52.

53.

54.

55.

b)

56.

definir a sua tolerancia ao risco no que respeita a cada um destes subtipos significativos de
IRRBB.

A estratégia global para o IRRBB deve ainda incluir a decisdo sobre quanto o modelo de negécio
deve basear-se na producdo de resultados «percorrendo a curva de rendimentos», ou seja,
financiando ativos com um periodo de reavaliagdo comparativamente longo através de passivos
com um periodo de reavaliagao relativamente curto. Sempre que o modelo de negdcio assentar
essencialmente nesta fonte de resultados, o érgdo de administracdo deve explicar a sua
estratégia para o IRRBB e como planeia sobreviver em periodos de curvas de rendimentos planas
ou invertidas.

As instituicdes devem tratar o IRRBB como um risco material e avalid-lo de forma explicita e
abrangente nos seus processos de gestdo de riscos. Qualquer outra abordagem deve ser
documentada exaustivamente e justificada no ambito do didlogo com a supervisao.

As instituicGes devem dispor de controlos de limites, a fim de assegurar que as posi¢cdes que
excedem determinados niveis predefinidos desencadeiam uma reacdo imediata por parte da
gestao.

As instituicdes que utilizam instrumentos derivados para reduzir as exposicdes ao IRRBB devem
possuir as competéncias e os conhecimentos necessarios. Cada instituicdo deve demonstrar que
compreende as consequéncias da cobertura através de derivados de taxa de juro.

Ao tomar decis0es em matéria de atividades de cobertura, as instituicGes devem estar cientes
dos efeitos das politicas contabilisticas, mas o tratamento contabilistico ndo deve condicionar o
seu método de gestdo de riscos. A gestdo dos riscos econdmicos deve ser prioritaria e os

impactos contabilisticos devem ser geridos como uma preocupacdo secundaria.
Politicas, processos e controlos em matéria de gestdo de riscos

No que respeita ao IRRBB, o 6rgdo de administracdo deve, com base na sua estratégia global
para o IRRBB, implementar politicas de risco, processos e sistemas robustos que devem
assegurar que:

(a) os procedimentos relativos a atualizacdo dos cendrios para a medigdo/avaliacdo do IRRBB
estdo definidos;

(b) o método de medicdo e os pressupostos correspondentes no que respeita a
medic¢do/avaliacdo do IRRBB, incluindo a afetacdo do capital interno aos riscos do IRRBB, sdo
adequados e proporcionados;

(c) os pressupostos dos modelos utilizados sdo revistos e atualizados regularmente;

(d) as normas para a avaliacdo das posicoes e a medicdo do desempenho estdo definidas;
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57.

58.

59.

60.

61.

62.

(e) existe uma documentagdo adequada e um controlo das estratégias de cobertura e dos
instrumentos de cobertura admissiveis; e

(f) as linhas de autoridade e responsabilidade para a gestdo das exposi¢cGes ao IRRBB estdo
definidas.

As instituicdes devem validar regularmente os seus modelos de IRRBB e sistemas de TI. Esta
validacdo deve ser realizada por uma pessoa qualificada e independente.

As instituicdes podem basear-se em modelos IRRBB de terceiros para gerir e controlar o IRRBB,
desde que esses modelos sejam adequadamente customizados para refletirem corretamente as
caracteristicas especificas da instituicdo em causa. Espera-se que as instituicdes tenham pleno
conhecimento das analises, pressupostos e metodologias dos modelos de terceiros e assegurem
que estes sdo integrados de forma adequada nos sistemas e processos de gestdo global dos
riscos da instituicdo.

Sistemas de Tl e qualidade dos dados em matéria de IRRBB

Os sistemas e aplicagdes de Tl utilizados na instituicdo para executar, processar e registar as
operagdes, bem como para produzir relatdrios, devem ser capazes de prestar apoio a gestdo do
IRRBB. Em particular, os sistemas devem:

(a) ser capazes de registar de forma plena e clara todas as operagdes efetuadas pela instituicdo,
tendo em conta as caracteristicas do seu IRRBB;

(b) estar adaptados a complexidade e ao niUmero de operacdes que criam IRRBB; e

(c) oferecer flexibilidade suficiente para acolher uma gama razodvel de cenarios de esforgo e de
novos cenarios.

O sistema de Tl/sistema de operagdes deve ser capaz de registar o perfil de reavaliacdo, as
caracteristicas da taxa de juro (incluindo o spread) e as caracteristicas das op¢Ges dos produtos, a
fim de permitir a medigdo da reavalia¢do, da curva de rendimentos, do risco de base e do risco
de opcdo. Em particular, o sistema de operacGes deve ser capaz de recolher informacGes
detalhadas sobre a(s) data(s) de reavaliacdo de uma determinada operacdo, o tipo de taxa de
juro ou indice, as eventuais opgdes (incluindo o reembolso antecipado ou o resgate) e as
comissdes relacionadas com o exercicio dessas opgoes.

Os sistemas utilizados para medir o IRRBB devem ser capazes de captar as caracteristicas de
IRRBB para todos os produtos. Os sistemas devem também permitir a decomposi¢cdo do impacto
de instrumentos/carteiras de IRRBB individuais ao nivel do risco da carteira bancaria.

No que respeita aos produtos complexos e estruturados, em particular, o sistema de operacdes
deve ser capaz de recolher informacdes sobre as partes separadas do produto e captar as suas
caracteristicas de IRRBB (por exemplo, as caracteristicas dos ativos e passivos agrupadas por
determinadas carateristicas, como as datas de reavaliagdo ou os elementos de opcionalidade). As
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63.

64.

65.

66.

d)

67.

68.

instituicdes devem assegurar que o sistema de Tl é capaz de suportar a introducdo de novos
produtos.

Devem ser aplicados controlos organizacionais adequados aos sistemas de Tl para impedir a
adulteracdo dos dados utilizados pelos sistemas informaticos e pelas aplicagdes que tratam o
IRRBB, bem como para controlar as alteracdes do cddigo utilizado nessas aplicacbes, a fim de
assegurar, em particular:

(a) afiabilidade dos dados de entrada utilizados e a integridade dos sistemas de processamento
dos modelos de IRRBB;

(b) que a probabilidade de ocorréncia de erros no sistema de TI, incluindo os erros que ocorrem
durante o processamento e consolida¢do dos dados, é minimizada; e

(c) que sdo adotadas medidas adequadas em caso de ocorréncia de perturbagGes ou crises do
mercado.

Os indicadores de risco devem ser baseados em dados internos e de mercado fidveis. As
instituicdes devem escrutinar a qualidade das fontes de informacao externas utilizadas para criar
bases de dados histdricas das taxas de juro, bem como a frequéncia de atualizagdo das bases de
dados. Para assegurar a elevada qualidade dos dados, as instituicdes devem aplicar processos
adequados que assegurem que os dados introduzidos no sistema de Tl s3ao corretos. As
instituicdes devem ainda estabelecer mecanismos adequados para verificar a exatiddo do
processo de consolidacdo e a fiabilidade dos resultados do modelo. Estes mecanismos devem
confirmar a exatidao e a fiabilidade dos dados.

As instituicbes devem dispor de procedimentos adequados para tratar as divergéncias e
irregularidades que possam surgir aquando do processamento dos dados. A instituicdo deve
determinar os motivos da sua ocorréncia e dispor de procedimentos para a mutua reconciliagdo
das posi¢des, de modo a permitir que tais divergéncias e irregularidades sejam eliminadas.

A instituicdo deve estabelecer um processo adequado para assegurar que os dados utilizados nos
modelos de medicdo do IRRBB em todo o grupo, por exemplo, para simular resultados, sdo
coerentes com os dados utilizados para o planeamento de negdcio.

Reporte interno

A frequéncia dos reportes internos deve aumentar com a complexidade das operagdes da
instituicdo, com uma frequéncia minima de um relatério por trimestre para as instituicGes com
carteiras menos complexas. De modo idéntico, o conteldo dos relatdrios deve refletir as
alteracgdes do perfil de risco da instituicdo e do contexto econdmico.

Os relatérios internos devem ser fornecidos aos diferentes niveis de gestao e conter um nivel de
informacdo adequado ao nivel especifico (por exemplo, érgdo de administracdo, direcdo de topo)
e a situacdo especifica da instituicdo e do contexto econémico.
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69.

70.

2.5.

71.

72.

A informacdo consolidada deve fornecer detalhes suficientes para possibilitar a gestdo uma
avaliacdo do impacto para a instituicao das alteracdes das condi¢cdes de mercado e de outros
fatores de risco importantes. Estes relatérios devem conter informacgdes sobre as exposi¢cdes ao
risco de reavaliacdo de taxas, ao risco de base, ao risco da curva de rendimentos e ao risco de
opcionalidade, bem como informagGes sobre os tipos e resultados dos testes de esforco
realizados, incluindo os choques standard prescritos pela autoridade competente.

O sistema de medicdo dos riscos deve produzir relatérios num formato que permita aos
diferentes niveis da gestdo da instituicdo a sua facil compreensdo e a adocdo atempada de
decisdes adequadas. Os relatérios devem constituir a base para controlar regularmente se a
instituicdo opera em consonancia com a sua estratégia e com os limites do risco de taxa de juro
gue adotou.

IDENTIFICACAO, CALCULO E AFETAGCAO DO CAPITAL

No ambito do processo de avaliagdo da adequacdo do capital interno (ICAAP), ao analisarem o
montante de capital exigido para o IRRBB, as instituicdes devem distinguir entre:

(a) capital interno atual alocado para riscos para o valor econédmico que possam resultar de um
subito choque de taxa de juro; e

(b) futuros requisitos de capital interno resultantes do impacto de alteracGes das taxas na
capacidade para gerar resultados futuros e as implicacGes resultantes para os niveis das
reservas de capital interno.

Sempre que as politicas/limites da instituicdo permitirem a aquisicdo de posi¢Ses de risco de taxa
de juro no ambito da carteira bancaria, esses riscos devem ser medidos e monitorizados a
semelhanca de qualquer outro risco de mercado. O capital interno deve ser afetado
especificamente de forma a refletir esses riscos e o seu montante pode ser aferido com base
noutros requisitos de capital para o risco de mercado. As instituicbes devem considerar
regularmente se quaisquer posi¢cdes detidas devem ser caraterizadas como «negociagdo» e, por
conseguinte, tratadas em conformidade para fins de adequacdo do capital.

73. Além de considerarem se deve ser alocado capital interno para o risco de valor econémico no

IRRBB, as instituicdes devem ter igualmente em conta:

(a) a dimensdo e o prazo de eventuais limites de desfasamentos destinados a permitir que a
instituicdo tire partido de uma expectativa de taxa de juro, criando ou mantendo posi¢des de
risco de taxa de juro ndo cobertas na carteira bancdria (sujeitas a governag¢do adequada e no
ambito da definicdo de apeténcia pelo risco aprovada);
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(b) a dimensdo e o prazo de eventuais limites de desfasamentos que possibilitem pequenos
desfasamentos temporais e dos saldos, resultantes de produtos da banca de retalho onde
nao é possivel efetuar uma microcobertura de risco exata.

(c) oimpacto de pressupostos de modelizacdo imperfeitos (risco de modelo) no risco de taxa de
juro calculado; e

(d) imperfeicdes tempordrias a curto prazo e outras imperfeicdes na articulagdo entre carteiras
com implica¢des nos pressupostos comportamentais/planeamento, ou se a politica concede
alguma flexibilidade, indicando um intervalo de durac¢do ou permitindo diferentes tolerancias
para elementos comportamentais.

Para calibrar o montante do capital interno a alocar para efeitos do risco de valor econémico no
IRRBB, as instituicGes devem utilizar sistemas de medi¢do do valor econédmico adequados ao seu
perfil de negocio (ver a sec¢do 2.3 das presentes orientagdes sobre os métodos para medir o
risco de taxa de juro) e um conjunto adequado de cendrios de taxa de juro (ver a sec¢do 2.1 das
presentes orientagdes sobre cenarios e testes de esfor¢o), a fim de quantificar a escala potencial
de efeitos no IRRBB em condigdes de esforgo.

(a) As instituicbes devem considerar se a afetacdo de capital interno é adequada para uma
parte, ou a totalidade, do valor econdmico em risco resultante especificamente de
pressupostos em matéria comportamental ou de planeamento de negdcio (ver o ponto 2.2
das presentes orientacdes sobre os pressupostos relativos a medicao).

(b) As instituicGes que operam modelos de capital econdmico devem assegurar que a afetagdo
de capital interno para o IRRBB é considerada corretamente na afeta¢do global do capital
econdmico e que quaisquer pressupostos relativos a diversificacdo sdo documentados e
determinados através da analise exaustiva dos dados de correlagdo subjacentes. Os custos
do capital econdmico podem ser reafetados as unidades e aos produtos de negdcio, de
modo a assegurar que os custos totais do negdcio/produtos subjacentes sdo percecionados
corretamente pelos érgdos responsaveis pela sua gestao.

(c) As instituicGes com exposi¢do ao risco taxa de juro em divisas diferentes devem assegurar
que todas as posicoes significativas sdo tidas em conta e que o capital interno afetado ao
valor econdmico em risco permite varias alteracGes das taxas de juro para cada divisa (por
oposicdo ao pressuposto de um movimento paralelo de todas as taxas para todas as divisas).

Ao considerar se deve ser efetuada uma afetacdo de capital interno no que respeita ao indicador
resultados em risco (como parte da afetacdo de reservas de capital para fins de testes de
esforco), as instituicbes devem ter em conta:

(a) a importancia relativa dos resultados liquidos de juros no rendimento liquido total e, por
conseguinte, o impacto de variagbes significativas nos resultados liquidos de juros de ano
para ano;
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(b) os niveis reais de resultados liquidos de juros que podem ser atingidos em diferentes
cenarios (ou seja, até que ponto as margens sdo suficientes para absorver a volatilidade
resultante das posi¢des de taxas de juro, de variagées no custo do passivo); e

(c) as perdas reais suscetiveis de serem incorridas em condi¢des de esforco ou em resultado de
alteragOes duradouras no contexto econémico, onde podera ser necessario liquidar posicGes
constituidas como cobertura de longo prazo, a fim de estabilizar os resultados.

Para determinar se um determinado montante de capital interno deve ser afetado a possiveis
riscos futuros para os resultados resultantes de variacbes dos riscos de taxa de juro em
condigdes de esforgo, as instituicdes devem utilizar sistemas de medicdo de EaR adequados para
o seu perfil de negdcio (ver a secgdo 2.3 das presentes orientagGes sobre os métodos para medir
o risco de taxa de juro) e um conjunto adequado de cenarios de taxa de risco (ver a sec¢do 2.1
das presentes orientagdes sobre cendrios e testes de esforco).

As instituicGes devem ponderar efetuar ajustamentos das reservas de capital interno quando os
resultados dos seus testes de esforco apontem para uma possivel reducdo dos resultados
liquidos de juros (e, por conseguinte, da capacidade de geragdo de capital interno) em cenarios
de esforco. Caso os resultados liquidos de juros tenham sido protegidas/estabilizadas contra
movimentos adversos nas taxas através de estratégias de gestdo dos riscos baseadas em
pressupostos de comportamento e/ou de planeamento corporativo, as instituicdes poderdo
reduzir a dimensdo desta afetacdo de reservas internas, podendo estas ser mobilizadas caso o
cenadrio de esforco se materialize.
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Anexo A - Métodos de Medicao do IRRBB

Quadro 1: Instrumentos para medir as diferentes componentes do risco de taxa de juro

Modelos e Descrigao Vantagens e limitagoes Tipos de risco
instrumentos potencialmente
quantitativos medidos
Indicadores de

resultados

Modelo estdtico

Andlise de desvios A andlise de desvios é um instrumento simples para identificar e estimara  Vantagem: Risco de

Modelos dindmicos

Earnings at risk
(«resultados em risco»)

exposicdo da taxa de juro ao risco de reavaliagdo de taxas. Mede a
diferenga aritmética, em termos absolutos, entre os montantes nominais
dos ativos e passivos da carteira bancdria sensiveis a taxa de juro. Os
desvios com um maior volume de ativos tém um sinal positivo, refletindo
o aumento do valor (receita) da carteira bancdria com o aumento do valor
(receita) dos ativos. Os desvios de passivos tém um sinal negativo,
refletindo a redugcdo do valor (receita) da carteira bancdria com o
aumento do valor (receita) dos passivos. A andlise de desvios agrupa
todos os ativos e passivos pertinentes sensiveis a taxa de juro num
determinado numero de bandas temporais predefinidas em fun¢éo da sua
data de reavaliagdo contratual seguinte ou dos pressupostos
comportamentais relativos ao prazo de vencimento ou a data de
reavaliagdo. Um desvio pode ser multiplicado por uma alteracdo
presumivel das taxas de juro, a fim de obter uma aproxima¢do da
alteragcdo dos resultados liquidos de juros anualizadas que resultaria
desse movimento das taxas de juro.

O modelo EaR mede a perda de resultados liquidos de juros (e de outras
receitas) ao longo de um horizonte temporal especifico (um a cinco anos)
resultante de movimentos das taxas de juro, quer graduais quer sob a
forma de um choque de taxa de juro significativo e ndo recorrente. A

Método simples que ¢é relativamente fdcil de
compreender e explicar.

Limitagoes:

Com base no pressuposto de que todas as posicoes
num determinado segmento de prazos de vencimento
se vencem ou sdo reavaliadas simultaneamente.

E um modelo estdtico que ndo tem em conta a
sensibilidade dos pardmetros de opcionalidade a taxa
de juro.

Ndo é possivel analisar adequadamente o risco da
curva de rendimentos e/ou o risco de base através da
andlise de desvios.

Vantagens:

Analisa o perfil de risco de taxa de juro da carteira
bancdria de uma forma detalhada e adaptada as
circunstdncias especificas do banco.

reavaliagdo de
taxas

Risco de
reavaliagdo de
taxas

Risco da curva de
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Modelos e
instrumentos
quantitativos

Indicadores do valor
econémico

Descrigao

afetagdo dos ativos e passivos pertinentes a bandas temporais por prazo
de vencimento ou data de reavaliagdo constitui um ponto de partida. O
EaR indica a diferenca de resultados liquidos de juros entre um cendrio de
base e um cendrio alternativo. As taxas de juro utilizadas para a
reavaliagdo no cendrio de base sdo determinadas a partir das taxas a
prazo, aplicando spreads adequados e taxas a vista/a prazo para
diferentes instrumentos. No cendrio alternativo, as variagées da taxa de
juro e do spread sdo adicionadas as taxas a prazo utilizadas no cendrio de
base.

Com cendrios de testes de esforgo exaustivos e corretamente concebidos,
é um método dindmico que tem em conta todas as componentes da
sensibilidade a taxa de juro, incluindo o risco da curva de rendimentos, o
risco de base, o risco do spread de crédito e informagcbes sobre as
alteragbes na atitude em termos de poupanga e de pagamento, tendo em
conta as alteragbes presumiveis dos prazos de vencimento e das relagdes
de reavaliagdo, bem como a dimenséo da carteira bancdria. O método
EaR pode ser aplicado como um indicador para um choque unico ou como
um método de simulagdo, aplicando um vasto conjunto de cendrios
sequidos do cdlculo da perda mdxima num intervalo de confian¢a
predefinido.
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Vantagens e limitagoes

Meétodo dindmico abrangente que tem em conta
todas as componente da sensibilidade a taxa de juro
e fornece uma boa indicagdo dos efeitos a curto
prazo da convexidade e do risco da curva de
rendimentos.

Limitagbes:

Os resultados da modelizagdo sGo extremamente
sensiveis aos pressupostos comportamentais dos
clientes e as respostas da gestdo a diferentes
cendrios.

Abrange um horizonte relativamente curto, pelo que
as variagées nos resultados ocorridas fora do periodo
de observagdo sdo ignoradas.

Tipos de risco
potencialmente
medidos

rendimentos
Risco de base
Risco de opg¢do

Modelo estdtico

Capital em risco/valor
econdmico do capital
proprio (CaR/EVE)

O modelo CaR/EVE («capital at risk/economic value of equity») mede a
variagdo tedrica do valor atual liquido do balanco atual e, por
conseguinte, do valor dos seu capital prdprio resultante de um choque de
taxa de juro. Neste método, o valor do capital proprio em cendrios de
esforgo alternativos é comparado com o valor num cendrio de base. O
valor do capital préprio é calculado como o valor atual dos ativos menos
0s passivos, ndo incluindo os pressupostos sobre o capital préprio. Para
fins internos, as instituicbes podem complementar este cdlculo do

Vantagens:

Um indicador simples do risco de taxa de juro que
tem em conta alguns dos seus elementos
fundamentais.

Limitagoes:

Um cdlculo do valor atual liquido que ndo é ajustado
para o impacto do cendrio da taxa de juro nos fluxos

Risco de
reavaliagdo de
taxas

Risco da curva de
rendimentos
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Modelos e
instrumentos
quantitativos

Duragéo modificada do
capital préprio e PV01
(valor atual de um
ponto base) do capital
proprio

Durag¢bes modificadas
parciais e PV01 parcial

Descrigao

CaR/EVE com um modelo de CaR/EVE que tenha em conta os
pressupostos relativos ao capital proprio.

A exatiddo da avaliagdo das posicbes do balango depende
significativamente dos fluxos de caixa calculados e das taxas de desconto
utilizadas

A duragdo modificada mostra a alteragdo relativa do valor de mercado de
um instrumento financeiro correspondente a variagbes marginais
paralelas de um ponto percentual da curva de rendimentos. Numa base
consolidada, pode ser aplicado a totalidade da carteira bancdria. A
exposigcdo ao risco de alteracdo de precos na carteira bancdria é expressa
pela duragdo modificada do capital proprio. Um indicador absoluto
calculado a partir da duragdo modificada do capital préprio é o PV01 do
capital proprio. Este indicador exprime a altera¢Go absoluta do valor do
capital proprio resultante de uma variagcdo paralela de um ponto base
(0,01 %) na curva de rendimentos.

O ponto de partida é a afetacdo dos ativos e passivos em bandas
temporais em fun¢do da sua data de reavaliagdo e do tipo de
instrumento. Para cada tipo de instrumento é selecionada uma curva de
rendimentos. Para cada banda temporal e tipo de instrumento é calculada
uma dura¢do modificada. A duracGo modificada do capital proprio é
entdo calculada como a média das duragées modificadas de todos as
bandas temporais ponderada pelas exposicdes nas bandas temporais
adequados (sinal positivo para desvios de ativos e sinal negativo para
desvios de passivos). O PVO01 do capital proprio é calculado multiplicando
a duragdo modificada do capital proprio pelo valor do capital proprio
(ativos - passivos) e dividindo por 10 000 para obter o valor em pontos
base.

As duragdes modificadas parciais e o PV01 sGo calculados para as
posicées a taxa de juro liquida em subcarteiras representantes de
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Vantagens e limitagoes

de caixa, ndo tem em conta o risco de base ou o
risco de opg¢do.

A avaliagéo baseada no cdlculo do valor atual
liquido depende significativamente dos pressupostos
relativos a maturidade dos fluxos de caixa e a taxa
de desconto utilizada.

O método pode subestimar os efeitos a curto prazo
da convexidade e do risco da curva de rendimentos.
Vantagens:

Analisa, de uma forma simples, o impacto no valor
econdémico de uma determinada alteragéo das taxas
de juro no que respeita a uma classe especifica de
ativos e passivos ou a totalidade do balanco.

Limitagoes:

Aplica-se apenas a variagées marginais da curva de
rendimentos. Ndo é possivel medir com exatiddo
movimentos relativamente grandes nas taxas de juro
e, por conseguinte, a convexidade.

Aplica-se apenas a variagdes paralelas da curva de
rendimentos e ndo pode ser utilizado como base de
medi¢do do risco da curva de rendimentos e de base.

E um modelo estdtico que ndo tem em conta a
sensibilidade dos pardmetros de opcionalidade a
taxa de juro.

Vantagens:
Analisa o impacto das alteragbes das formas da

Tipos de risco
potencialmente
medidos

Risco de
reavaliagcdo de
taxas

Risco da curva de
rendimentos
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Modelos e
instrumentos
quantitativos

Modelos dindmicos

Capital em risco/valor
econdomico do capital
proprio (CaR/EVE)

Duragdo efetiva do
capital préprio

Descrigao

diferentes bandas temporais da carteira bancdria, de acordo com a
metodologia descrita acima. Estes indicadores parciais mostram a
sensibilidade do valor de mercado da carteira bancdria a uma variagdo
paralela marginal da curva de rendimentos em determinados segmentos
de prazos de vencimento. Para cada indicador parcial da subcarteira é
possivel aplicar uma varia¢do paralela de dimensdo diferente, através da
qual é possivel calcular o efeito da alteragdo da forma da curva de
rendimentos para a totalidade da carteira. Através da divisGo da carteira
em subcarteiras de intervalos temporais, as instituigées devem considerar
a distribui¢Go das posicbes de risco pelas bandas temporais de modo a
que as subcarteiras reflitam adequadamente a exposicdo da carteira
bancdria ao risco da curva de rendimentos.

Uma versdo mais sofisticada do indicador estdtico (explicada acima), em
que os fluxos de caixa sdo recalculados de forma dindmica, a fim de ter
em conta o facto de a sua dimensGo e maturidade poderem diferir nos
vdrios cendrios, em resultado do comportamento do cliente em reagdo ao
cendrio escolhido. Este indicador é concebido para ter igualmente em
conta o risco de base e pode estimar o efeito a longo prazo de uma
alteragdo na forma de uma curva de rendimentos se os cendrios
alternativos forem concebidos corretamente.

A duragdo efetiva do capital proprio mede as alteragées de valor devidas
a variagdes marginais paralelas da curva de rendimentos. Um exemplo é a
duragGo modificada que resulta adicionalmente do impacto da taxa de
juro na opcionalidade incorporada. O cdlculo da duragdo efetiva é
baseado na determinagdo da altera¢do do valor de uma carteira devido a
um aumento ou redugdo da taxa de juro em comparagdo com um cendrio
de base, em que sdo incorporadas ndo s6 as alteragées na taxa de
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Vantagens e limitagoes

curva de rendimentos sobre o valor econémico da
carteira bancdria.

Limitagbes:

Aplica-se apenas a variagées marginais da curva de
rendimentos dentro de cada segmento.

E um conjunto de indicadores estdticos que ndo tem
em conta a opcionalidade, o risco de base e a
convexidade.

Vantagens:

Desde que os cendrios alternativos sejam concebidos
corretamente, é um indicador abrangente do risco
de taxa de juro que tem em conta todas as
componentes deste risco.

Limitagoes:

A avaliagéo baseada no cdlculo do valor atual
liquido depende significativamente dos pressupostos
relativos a maturidade dos fluxos de caixa e a taxa
de desconto utilizada.

O método pode subestimar os efeitos a curto prazo
da convexidade e do risco da curva de rendimentos.

Vantagens:

Analisa o impacto de uma determinada alteragdo
das taxas de juro no valor econdmico, tendo em
conta o risco de opgdo de uma forma simples.
Limitagbes:

Aplica-se apenas a variagées marginais da curva de
rendimentos e tem em conta apenas a parte sensivel

Tipos de risco
potencialmente
medidos

Risco reavaliagéio
de taxas

Risco da curva de
rendimentos

Risco de base

Risco de opgdo

Risco reavaliagéio
de taxas

Risco de opg¢do
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Modelos e
instrumentos
quantitativos

Valor em Risco (VaR)

Descrigao

desconto como também as alteragbes relacionadas com a taxa de juro na
dimensdo dos fluxos de caixa esperados no que respeita aos instrumentos
que contém opgbes embutidas.

O método VaR mede a perda mdxima esperada do valor de mercado que
pode ser incorrida em condi¢cbes normais de mercado ao longo de um
determinado horizonte temporal e sujeita a um determinado nivel de
confianca. Para efeitos do cdlculo do VaR na carteira bancdria, as
alteragbes do valor de mercado da carteira bancdria e, por conseguinte,
do capital préprio, é calculado para um conjunto de cendrios alternativos
da curva de rendimentos. Quando é aplicado o método VaR a carteira
bancdria, o horizonte temporal deve ser coerente com o modelo
economico da carteira bancdria e tem normalmente a duragdo de um
ano.

O método VaR abrange trés técnicas diferentes:

e Simulagdo histérica: sdo elaborados cendrios alternativos da taxa de
juro a partir de observagbes historicas. Os periodos histdricos
aplicados devem ser suficientemente extensos para captar os choques
significativos, mas suficientemente curtos para ainda serem
pertinentes. Ao escolher um periodo de detengdo para efeitos de
cdlculo, as instituicdes devem evitar a autocorrelagéo na amostra e,
ao mesmo tempo, assegurar um numero significativo de observagbes
e a presenca de um choque nas observagoes.

e Matriz de varidncia-covaridncia: taxas de juro de diferentes prazos
para simulagbes elaboradas a partir de observagdes historicas e a
matriz de varidncia-covaridncia utilizada para ter em conta as
correlagbes das taxas entre os prazos. Sdo aplicdveis as mesmas
consideragdes relativas ao VaR histdrico.

e Simulagdo de Monte Carlo: as curvas de rendimento das taxas de juro
e as trajetdrias das taxas de juro sGo simuladas aleatoriamente. Esta
técnica é especialmente adequada para a avaliagdo de produtos que
contenham opgdes.
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Vantagens e limitagoes

a taxa de juro do risco de opgdo na carteira.

Vantagens:
Tem em conta a volatilidade histérica dos pregos e
das taxas de juro.

Tem em conta os efeitos de diversificagdo nas ou
entre as carteiras ou as posi¢des do balango.

O método mede ndo sé a dimenséo da perda, como
também permite selecionar a probabilidade da
perda.

Limitagoes:

O indicador VaR foi concebido para condigbes
normais de mercado e ndo abrange adequadamente
o0 risco extremo («risco de cauda» [«tail risk»]). Por
conseguinte, os indicadores VaR ndo sdo suficientes
ao considerar situa¢des de pressdo extremas.

Os métodos VaR histérico e VaR de variéncia-
covaridncia sGo métodos retrospetivos em que a
histéria é indicativa do futuro e, por conseguinte,
tém maior probabilidade de ndo captar os riscos
extremos.

O método de varidncia-covaridncia pressupde que as
rentabilidades apresentam uma distribuicdo normal
e que as carteiras sGo uma combinacgdo linear das
posi¢des subjacentes; por conseguinte, o método é
menos adequado para carteiras com elevada
opcionalidade.

O método da simulagdo de Monte Carlo é muito
exigente em termos de tecnologia e computagdo.

Os modelos VaR podem tornar-se sistemas de «caixa

Tipos de risco
potencialmente
medidos

Risco de
reavaliagcdo de
taxas

Risco da curva de
rendimentos

Risco de base

Risco de opg¢do
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Modelos e Descrigao
instrumentos
quantitativos

Vantagens e limitagoes
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Tipos de risco
potencialmente
medidos

O grau de medigdo dos diferentes tipos de risco de taxa de juro depende
do conceito do modelo e dos cendrios utilizados. Os modelos VaR sdo
adequados para captar a opcionalidade e a convexidade dos produtos,
bem como o risco da curva de rendimentos e o risco de base.

negra» («black box») nos quais os utilizadores se
baseiam sem os compreenderem totalmente.
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Anexo B - Matriz de sofisticacao para medicao
do IRRBB

O Quadro 3 abaixo contém uma matriz que fornece exemplos de diferentes niveis de sofisticacdo para cada
indicador e instrumento quantitativo, mas sdo possiveis mais graus de sofisticacdo. Para avaliar diferentes
sensibilidades a taxa de juro, as instituicdes podem escolher vérios niveis de sofisticagdo para um Uunico
indicador. Por exemplo, podem utilizar uma versdo estdtica de um indicador para avaliar o risco de taxa de juro
linear e uma versdo dinamica para revelar a sensibilidade a pressupostos relativos ao comportamento dos
consumidores. Os bancos menos sofisticados podem quantificar a sua sensibilidade aos pressupostos
comportamentais utilizando varias versGes dos mesmos indicadores estaticos, ou seja, sem modelizar o
conjunto completo de efeitos dinamicos. O objetivo é que os bancos devem selecionar uma combinagao de
indicadores relevantes e proporcionais, de modo a que todas as sensibilidades significativas as alteracdes das
taxas de juro sejam captadas adequadamente, incluindo a sensibilidade aos pressupostos comportamentais.

A matriz do Quadro 3 destina-se a ajudar as institui¢des individuais e as autoridades competentes, sugerindo
uma possivel combinacgdo de indicadores e instrumentos quantitativos adequada para um determinado grau de
sofisticacao.

Uma expectativa geral de supervisao deve prever que as instituicdes mais complexas ou de maiores dimensdes
devem utilizar bandas temporais mais pormenorizadas e analisar os riscos, utilizando dados ao nivel das
operagles, sempre que possivel. As instituicdes que oferecem produtos financeiros que contém opcionalidade
embutida devem utilizar sistemas de medi¢cdo que possam captar adequadamente a sensibilidade das op¢des
as alteragOes das taxas de juro. As instituicdes com produtos que fornecem opcionalidade comportamental aos
consumidores devem utilizar métodos de modelizagdo dinamicos para quantificar a sensibilidade do IRRBB as
alteragOes do comportamento dos consumidores suscetiveis de ocorrerem em diferentes cenarios de esforgo
da taxa de juro.

Os quatro «niveis» de sofisticagdo para instituicbes devem ser entendidos como defini¢bes genéricas de tipos
de modelos de negdcio cada vez maiores e mais complexos. Assim:

= AsinstituicGes do nivel 1 podem ser pequenos bancos locais com um conjunto de produtos simples que
envolve apenas uma exposi¢ao limitada ao risco de taxa de juro, tais como bancos especializados ou
bancos de poupanca de pequena dimensao.

= As instituicdes do nivel 2 podem ser pequenos bancos de retalho com uma gama de produtos mais
vasta com exposicdo ao risco de taxa de juro, incluindo o risco comportamental.

= As instituicGes do nivel 3 podem ser bancos locais ou internacionais de média dimensao, incluindo a
banca retalho.
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= Asinstituicdes do nivel 4 podem ser grandes bancos internacionais e universais.

O nivel de sofisticacdo dos indicadores de risco selecionados por cada instituicdo deve corresponder ao nivel de
sofisticacdo da prépria instituicdo. Se, num caso especifico, a complexidade ndo for uma fungdo de escala, as
instituicdes devem selecionar e implementar indicadores de risco que reflitam o seu modelo de negécio
especifico e que captem adequadamente todas as sensibilidades.
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Quadro 3: Niveis de sofisticacao diferentes de medicao do risco de taxa de juro

Modelos e Niveis de sofistica¢do indicativos de modelos e instrumentos quantitativos
instrumentos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 4
quantitativos

Indicadores de

resultados

Analise de desvios Bandas temporais Bandas temporais mais Desvio dindmico, tendo em conta as Desvio dindmico, tendo em conta as
aconselhadas no precisas, refletindo a atividades de liquidacdo e os planos  atividades de liquidacdo e os planos
documento «Principles composicdo da carteira financeiros e conciliando as margens financeiros e conciliando as margens
for the Management and bancaria. comerciais com o contexto das taxas comerciais com o contexto das taxas
Supervision of Interest de juro. de juro.

Rate Risk» do Comité de
Supervisdo Bancaria de
Basileia, de julho de 2004
(«Orientac¢Oes de Basileia
2004»).

Resultados em risco Choque standard O choque standard e outros testes Os testes de esfor¢o da curva de Cenarios de esforgo abrangentes,
aplicado aos resultados de esforgo da curva de resultados  resultados, os testes de esforgo do combinando varia¢Oes pressupostas
em rubricas de balango especificados na Secgdo 4 — 2.1 das risco de base e os testes de esforco  das curvas de rendimento com
constantes. Baseado nas orientacdes suplementares de opg¢des, conforme especificado na alteragdes nos spreads de base e de
bandas temporais detalhadas relativa aos cendrios e  Seccdo 4 — 2.1 das orientacdes crédito, bem como alteracdes de
aconselhadas nas testes de esforgo sdo aplicados aos suplementares detalhadas relativa comportamento dos clientes,
Orientagdes de Basileia resultados, refletindo rubricas do  aos cendrios e testes de esforco, sdo  utilizados para prever volumes de
2004. balango constantes ou simples aplicados separadamente aos negdcios e resultados a fim de

pressupostos sobre o futuro resultados previstos no plano de quantificar a diferenga em
desenvolvimento da atividade. atividades ou nas rubricas do balango comparagdo com o plano de
constantes. atividades subjacente.

Indicadores do valor econémico

Capital em Aplicagdo do choque standard. Bandas temporais mais precisas, Bandas temporais precisas, Indicador calculado com base nas

risco/Valor Utilizando bandas temporais, refletindo a composicdo da subdivididas por tipos de operagoes ou nos fluxos de caixa.

econdémico do prazos e consolidagdo de carteira bancdria com instrumentos com ponderag¢des de Cendrios de esforgo abrangentes,
capital proprio dados de entrada coerente ponderagdes de duragcao duragdo préprias ou o indicador combinando as varia¢des das curvas de
com as normas interna de préprias. Aplicacdo do choque calculado com base nas rendimentos e as alteragbes no
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Modelos e
instrumentos
quantitativos

Durag¢do modificada
do capital préprio e
PVO01 (valor atual de
um ponto base) do
capital proprio

Duracgao efetiva dos
capital préprio

Niveis de sofistica¢do indicativos de modelos e instrumentos quantitativos

EUROPEAN
BANKING

Nivel 1

medic¢do do IRRBB ou

utilizando bandas temporais e
ponderagdes aconselhados nas
Orientagdes de Basileia 2004.

Modelo da curva de

rendimentos com um minimo

de 6 prazos.

Bandas temporais e
ponderagdes
aconselhadas nas
Orientagdes de Basileia
2004. Aplicagdo do
choque standard. Modelo
da curva de rendimentos
com um minimo de seis
prazos.

Estimativa aproximada de
cenarios alternativos
baseados no choque
standard e no efeito da

Nivel 2

standard e de outras variagdes
dos rendimentos, conforme
especificado na Seccdo 4 - 2.1
das orientac¢Oes suplementares
detalhadas relativa aos cendrios e
testes de esforco. Prazos
suficientes da curva de
rendimentos.

Bandas temporais mais
precisas, refletindo a
composicdo da carteira
bancdaria com ponderagdes de
duracdo préprias. Aplicacao
do choque standard e de
outras varia¢Oes dos
rendimentos, conforme
especificado na Secgdo 4 - 2.1
das orientagdes
suplementares detalhadas
relativa aos cenarios e testes
de esforgo. Prazos suficientes
da curva de rendimentos.

Cenarios alternativos baseados no
choque standard e noutras
varia¢les dos rendimentos,
conforme especificado na Secgao 4

Nivel 3

operac¢des/fluxo de caixa. Aplicacdo
do choque standard e de outras
varia¢Ges dos rendimentos, conforme
especificado na Secgdo 4 — 2.1 das
orientacdes suplementares
detalhadas relativa aos cendrios e
testes de esforgo. Prazos adequados
nas curvas de rendimentos. Testes
de esforgo da curva de rendimentos,
testes de esforgo do risco de base,
conforme especificado na Secgdo 4 —
2.1 das orientagbes suplementares
detalhadas relativa aos cendrios e
testes de esfor¢o. Modelizagdo da
sensibilidade a taxa de juro dos
pressupostos de modelizagdo, tendo
em conta a convexidade.

Bandas temporais precisas,
subdivididas por tipos de
instrumentos com ponderagdes de
duracdo préprias. Aplicacao do
choque standard e de outras
varia¢cGes dos rendimentos, conforme
especificado na Secgdo 4 — 2.1 das
orientacdes suplementares
detalhadas relativa aos cenarios e
testes de esforgo. Prazos adequados
nas curvas de rendimentos. Aplicagdo
de indicadores parciais por intervalo
temporal.

Cenarios alternativos baseados no
choque standard e noutras varia¢des
dos rendimentos, conforme
especificado na Secgdo 4 — 2.1 das

Nivel 4

comportamento dos clientes.

Duragao calculada por operagao
na carteira bancaria. Aplicacdo do
choque standard e de outras
variagdes dos rendimentos,
conforme especificado na Secgao
4 — 2.1 das orientagdes
suplementares detalhadas
relativa aos cenarios e testes de
esforgo. Prazos adequados nas
curvas de rendimentos. Aplicacdo
de indicadores parciais por
intervalo temporal.

Cenarios alternativos baseados no
choque standard e noutras
variagdes dos rendimentos,
conforme especificado na Secgao
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Modelos e Niveis de sofistica¢do indicativos de modelos e instrumentos quantitativos

m Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 4

quantitativos
opcdo para a totalidade — 2.1 das orientagGes orientagGes suplementares 4 — 2.1 das orientagdes
da carteira. suplementares detalhadas relativa detalhadas relativa aos cendrios e suplementares detalhadas

aos cenarios e testes de esforco. O testes de esforgo. O efeito das relativa aos cendrios e testes de
efeito das opgdes estimado por op¢Oes estimado por operagao. esforco. O efeito das opgdes
tipo de instrumento. estimado por operacao.

Valor em Risco Modelo da curva de Prazos suficientes nas curvas de Prazos adequados nas curvas de Prazos adequados nas curvas de
rendimentos com um rendimentos quando existe rendimentos quando existe exposicdo rendimentos. Avaliacdo total da
minimo de seis prazos. exposicao material. Inclusdo de material. Avaliacdo total da opcionalidade. Inclusdo de

outros parametros de opcionalidade. Atualiza¢do didria dos simula¢cdes de Monte Carlo nas

sensibilidade, bem como delta fatores de risco. Utilizacdo de, pelo carteiras com opcionalidade

(letras gregas). menos, «volatility smiles» («curvas  material. Atualizacdo didria dos
de volatilidade»). fatores de risco. Utilizagdo de

superficies de volatilidade para
todos os subjacentes na carteira
bancaria.
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