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mowié o powaznym zagrozeniu dla stabilnosci finansowej, oraz
elementdow dotyczacych skutecznosci instrumentu zbycia
dziatalnosci przewidzianych w art. 39 ust. 4 dyrektywy 2014/59/UE
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Wytyczne EUNB dotyczgce konkretnych
okolicznosci, w przypadku ktorych
mozna mowic¢ 0 powaznym zagrozeniu
dla stabilnosci finansowej, oraz
elementow dotyczgcych skutecznosci
instrumentu zbycia dziatalnosci
przewidzianych w art. 39 ust. 4
dyrektywy 2014/59/UE

Status niniejszych wytycznych

1.

Niniejszy dokument zawiera wytyczne wydane zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010". Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 wiasciwe organy i
instytucje finansowe doktadajg wszelkich staran, aby zastosowac sie do tych wytycznych i
zalecen.

2. Woytyczne przedstawiajg stanowisko EUNB w sprawie odpowiednich praktyk nadzoru w
ramach Europejskiego Systemu Nadzoru Finansowego lub tego, jak nalezy stosowacé prawo
europejskie  w konkretnym obszarze. Wtasciwe organy okreslone w art. 4 ust. 2
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, do ktdorych wytyczne majg zastosowanie, powinny
stosowac sie do wytycznych poprzez wprowadzenie ich odpowiednio do swoich praktyk (np.

wytyczne sg skierowane przede wszystkim do instytucji.

Wymogi dotyczgce sprawozdawczosci

3.

Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 wifasciwe organy musza
poinformowa¢ EUNB, czy stosujg sie lub czy zamierzg zastosowac sie do niniejszych
wytycznych lub danego zalecenia lub podajg powody niestosowania sie do dnia 07.10.2015.
W przypadku braku informacji w tym terminie wiasciwe organy zostang uznane przez EUNB za
niestosujgce sie do niniejszych wytycznych. Informacje nalezy przekaza¢ poprzez wystanie
formularza dostepnego na stronie internetowej EUNB na compliance@eba.europa.eu z

1Rozporza)dzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr
716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12).
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dopiskiem ,,EBA/GL/2015/04”. Informacje przekazujg osoby upowaznione do informowania o
niestosowaniu sie do wytycznych w imieniu wtasciwych organdw. Wszelkie zmiany dotyczace
stosowania sie do wytycznych takze nalezy zgtasza¢ do EUNB.

Zgodnie z art. 16 ust. 3 przekazywane informacje publikuje sie na stronie internetowej EUNB.
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Tytut 1 - Temat, zakres i definicje

1.

Wytyczne okreslajg konkretne okolicznosci, w przypadku ktérych mozna méwié o powaznym
zagrozeniu dla stabilnosci finansowe] zwiekszonym przez lub wynikajgcym z upadtosci lub
prawdopodobnej upadtosci instytucji objetej restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacjg w
rozumieniu art. 39 ust. 4 lit. a) dyrektywy 2014/59/UE oraz elementy, w przypadku ktérych
spetnienie wymogow zbycia instytucji okreslonych w art. 39 ust. 1 dyrektywy 2014/59/UE
mogtoby ograniczy¢ skutecznos¢ instrumentu zbycia dziatalnosci w zmniejszeniu tego
zagrozenia lub w osiggnieciu celu restrukturyzacji i uporzadkowane] likwidacji, o ktérym
mowa w art. 31 ust. 2 lit. b) dyrektywy 2014/59/UE.

Wytyczne majg zastosowanie do organdw ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji.

Tytut Il - Okolicznosci, w przypadku ktorych mozna moéwic o
powaznym zagrozeniu dla stabilnosci finansowej

3.

Oceniajac, czy istnieje powazne zagrozenie dla stabilnosci finansowej wynikajgce z upadtosci
lub prawdopodobnej upadtosci instytucji objetej restrukturyzacjg i uporzgdkowang likwidacjg
w kontekscie wymogu zbycia instytucji w zwigzku ze stosowaniem instrumentu zbycia
dziatalnosci, organy ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji powinny wzigé pod uwage
wptyw na inne instytucje i rynki finansowe, w tym dostawcéw infrastruktury i niefinansowych
klientow instytucjonalnych. Organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji powinny
w szczegdlnosci uwzgledni¢ konkretne okolicznosci adekwatne do ryzyka zwiekszenia
niepewnosci i utraty zaufania rynku w wyniku zbycia instytucji objetej restrukturyzacjg i
uporzadkowang likwidacjg, ale nie ogranicza¢ sie do tych okolicznosci. Okolicznosci te
powinny obejmowac co najmniej:

a) ryzyko kryzysu systemowego szacowanego na podstawie liczby, wielkosci i znaczenia
instytucji, ktére stojg wobec ryzyka spetnienia warunkdw wczesnej interwencji lub
warunkoéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub ryzyka objecia procedurg
upadtosci lub na podstawie publicznego wsparcia finansowego dla instytucji lub
instrumentéw nadzwyczajnego wsparcia ptynnosciowego oferowanych przez banki
centralne;

b) ryzyko zaprzestania realizacji funkcji krytycznych lub znacznego wzrostu cen za petnienie
tych funkcji w wyniku zmiany warunkéw rynkowych dla tych funkcji lub ich dostepnosci
lub oczekiwan kontrahentéw i innych uczestnikdw rynku;

¢) wycofanie krétkoterminowego finansowania lub depozytdow;

d) spadki cen akcji instytucji lub cen aktywow znajdujgcych sie w posiadaniu instytucji, w
szczegdlnosci jezeli mogg one mie¢ wptyw na sytuacje kapitatowg instytucji;
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e) zmniejszenie krotkoterminowego lub srednioterminowego finansowania dostepnego dla
instytucji;

f) pogorszenie funkcjonowania miedzybankowego rynku finansowania, widocznego
szczegdlnie w sytuacji zwiekszenia wymogow depozytowych i ograniczeniu zabezpieczen
dostepnych dla instytucji;

g) wzrosty kosztow ubezpieczenia wystgpienia zdarzenia kredytowego lub spadek ratingéw
instytucji lub innych uczestnikéw rynku istotnych dla sytuacji finansowej instytucji.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji powinny oceni¢ prawdopodobienstwo
rychtego pogorszenia sie sytuacji w ktdrymkolwiek z tych obszaréw, ktére moze wptyngé na
instytucje inne niz instytucja objeta restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacjg istotne dla
stabilnosci finansowej jednego lub kilku panstw cztonkowskich zaleznie od ich znaczenia
indywidualnego lub zbiorowego.

Tytut lll - Elementy odnoszace sie do skutecznosci instrumentu
zbycia dziatalnosci i stabilnosci finansowej

5.

Oceniajac, czy zgodnos¢ z wymogami okreslonymi w art. 39 ust. 1 dyrektywy 2014/59/UE
mogtaby ograniczy¢ skuteczno$é instrumentu zbycia dziatalnosci lub w osiggnieciu celu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji polegajagcego na uniknieciu powaznego
negatywnego wptywu na stabilno$¢ finansowg, organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowane;j
likwidacji powinny uwzglednic¢ przynajmniej nastepujgce elementy:

a) Odnosnie do wymogu przejrzystosci przewidzianego w art. 39 ust. 2 lit. a) dyrektywy
2014/59/UE ryzyko, ze sprzedaz w szerszym kregu potencjalnych nabywcéw i ujawnienie
ryzyk i wycen lub wskazanie funkcji krytycznych i niekrytycznych instytucji objetej
restrukturyzacjg i uporzagdkowang likwidacjg spowoduje dodatkowg niepewnos¢ i spadek
zaufania rynku. W szczegdlnosci przygotowania do procesu sprzedazy nie powinny
zwiekszac ryzyka objecia instytucji restrukturyzacjg i uporzagdkowang likwidacja.

b) Odnosnie do zasady niedyskryminacji okreslonej w art. 39 ust. 2 lit. b) dyrektywy
2014/59/UE  fakt, ze niektérzy potencjalni nabywcy mogg z wiekszym
prawdopodobienstwem zapewni¢ stabilno$¢ finansowg, w szczegdlnosci ze wzgledu na
takie czynniki jak ich sytuacja finansowa czy pozycja rynkowa, ich struktura i model
biznesowy, ktdre moga utatwiac integracje biznesowg od strony prawnej i organizacyjnej
lub mogg miec pozytywny wptyw na czas niezbedny do wdrozenia dziatania w ramach
restrukturyzacji i uporzgdkowane;j likwidacji i oczekiwanie, ze krytyczne funkcje mogg by¢
kontynuowane. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny
uwzgledni¢ potrzeby i oczekiwania kontrahentéw, dostawcéw infrastruktury,
deponentéw i dostawcdw ptynnosci oraz innych podmiotéw rynku.
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¢) Organy ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji powinny zapewnié, by dziatania
majgce na celu upewnienie sie, ze strony zaangazowane w proces sprzedazy nie majg
konfliktu intereséw, zgodnie z art. 39 ust. 2 lit. b) dyrektywy 2014/39/UE nie stanowity
przeszkody dla mozliwosci terminowego przeprowadzenia dziatania w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej
likwidacji powinny wzig¢ pod uwage fakt, ze ze wzgledu na ograniczong liczbe
ustugodawcdéw, doradcéw i potencjalnych nabywcéw na rynku, z procesem sprzedazy
moze wigzac sie pewne ryzyko konfliktu interesow.

d) Oceniajac, czy korzysci dla potencjalnego nabywcy sg niesprawiedliwe w znaczeniu art. 39
ust. 2 lit. d) dyrektywy 2014/59/UE, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji powinny uwzgledni¢, ze cele restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji i
potrzeba szybkiego dziatania mogg uzasadniac zachecanie nabywcéw lub ograniczanie ich
ryzyka, w szczegdlnosci w kontekscie korzystania z mechanizmdw finansowania w tych
celach okreslonych w art. 101 ust. 1 dyrektywy 2014/59/UE.

e) Dazac do osiggniecia jak najwyzszej ceny zbycia zgodnie z art. 39 ust. 2 lit. f) dyrektywy
2014/59/UE, organy ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji powinny uwzglednié
potrzebe szybkiego dziatania, ktéra moze kidci¢ sie z przedtuzajagcymi sie negocjacjami
cenowymi lub procedurami przetargowymi, oraz cele restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, w szczegdlnosci kontynuowanie funkcji krytycznych, ktére moga ktéci¢ sie z
celem osiggania jak najwyzszej ceny zbycia niektérych obszaréw biznesowych. Ponadto
organy ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji powinny wzig¢ pod uwage, ze
niektérzy potencjalni nabywcy mogg z wiekszym prawdopodobienstwem zapewnic
stabilnos¢ finansowa, przede wszystkim ze wzgledu na takie czynniki jak ich sytuacja
finansowa czy pozycja rynkowa, ich struktura i model biznesowy.

6. Kiedy organ restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji stwierdzi potrzebe przeprowadzenia
szybkiego dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji zgodnie z art. 39
ust. 2 lit. e) dyrektywy 2014/39/UE, powinien zwraca¢ szczegdlng uwage na kontynuowanie
funkcji  krytycznych, zaufanie deponentéw i ludzi, funkcjonowanie infrastruktury i
harmonogram handlu na odpowiednich rynkach.

Tytut IV - Postanowienia koricowe i wykonanie
Wytyczne stosuje sie od dnia 1 sierpnia 2015 r.

Niniejsze wytyczne zostang poddane przeglgdowi do dnia 31 lipca 2017 r.




