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1. Povinnosti tykajuce sa dodrziavania

suladu s predpismi a ohlasovacia

povinnost

Statut tychto usmerneni

1.

Tento dokument obsahuje usmernenia vydané podla ¢lanku 16 nariadenia (EU) €. 1093/2010. V
stlade s ¢ldnkom 16 ods. 3 nariadenia (EU) €. 1093/2010 prislu$né orgény a finan¢né institlcie
vynaloZia vSetko usilie na dodrzanie tychto usmerneni.

V tychto usmerneniach sa uvddza stanovisko Eurdpskeho organu pre bankovnictvo (EBA)
k nalezitym postupom dohladu v rdmci Eurépskeho systému finanéného dohladu alebo k spbsobu,
akym sa ma uplatriovat pravo Unie v konkrétnej oblasti. Prisluné organy definované v ¢lanku 4
ods. 2 nariadenia (EU) ¢&. 1093/2010, na ktoré sa vztahuju tieto usmernenia, maji uvedené
usmernenia dodrziavat tak, Ze ich vhodnym sp6sobom zaclenia do svojich postupov (nhapr. zmenou
svojho pravneho ramca alebo postupov dohladu), a to aj v pripade, ked si usmernenia urcené
predovsetkym institiciam.

PozZiadavky na predkladanie sprav

3.

Podla ¢lanku 16 ods. 3 nariadenia (EU) €. 1093/2010 musia prisluéné organy oznamit EBA, ¢i tieto
usmernenia dodrZiavaju alebo maju v imysle dodrzat, alebo v opa¢nom pripade musia uviest
dovody ich nedodrzania do 30.08.2020. Ak prislusné orgdny v stanovenej lehote nedorucia Ziadne
oznamenie, EBA ich bude povaZzovat za prislusné organy, ktoré tieto usmernenia nedodrziavaju.
Oznamenia sa maju zaslat prostrednictvom formuldra dostupného na webovom sidle EBA na
adresu compliance@eba.europa.eu s referenénym ¢islom ,EBA/GL/2020/04"“. Ozndmenia maju

predkladat osoby, ktoré st opravnené podavat spravy o dodrZiavani usmerneni v mene svojich
prislusnych organov. Akukolvek zmenu stavu dodrziavania usmerneni treba takisto oznamit
organu EBA.

Ozndmenia budu uverejnené na webovom sidle EBA v stlade s ¢lankom 16 ods. 3.

! Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurdpsky organ
dohladu (Eurdpsky organ pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplria rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie
Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12).


mailto:compliance@eba.europa.eu
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2. Predmet Upravy, rozsah posobnosti
a vymedzenie pojmov

Predmet Upravy

5. V tychto usmerneniach sa Specifikuje metodika merania splatnosti tranze (MT) ako vaZzena
priemerna splatnost zmluvnych platieb splatnych podla tranze (CF:) uvedenej v ¢lanku 257 ods. 1
pism. a) nariadenia (EU) &. 575/20132. Na tento U¢el sa v tychto usmerneniach uvadza, ako uréit
zmluvné platby uvedené v tomto ¢lanku. Specifikuji sa v nich tieZ idaje potrebné na uplatnenie
pristupu vazenej priemernej splatnosti a jeho monitorovanie a vykonavanie.

Rozsah posobnosti

6. Tieto usmernenia spifiaju mandat EBA vydavat usmernenia vsulade s ¢lankom 257 ods. 4
nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

7. Tieto usmernenia sa vztahuju na institdcie merajuce splatnost tranze v stlade s ¢lankom 257 ods.
1 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Adresati

8. Tieto usmernenia su urcené prislusnym orgdnom vymedzenym v ¢lanku 4 ods. 2 bode i) nariadenia
(EU) €. 1093/2010 afinanénym institicidam vymedzenym v ¢&lanku4 ods.1 nariadenia (EU)
¢. 1093/2010.

Vymedzenie pojmov

9. Pokial nie je uvedené inak, pojmy pouZzivané a vymedzené v tychto usmerneniach majui rovnaky
vyznam ako v nariadeni (EU) €. 575/2013 a nariadeni (EU) 2017/24023.

2 Nariadenie Eurépskeho parlamengu a Rgdy (EV) €. 575/2013 z 26. juna 2013 o prudencidlnych poZiadavkich na Gverové
institucie a investi¢né spolocnosti (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).

3 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje vieobecny ramec
pre sekuritizaciu a vytvara sa osobitny ramec pre jednoduchd, transparentnu a Standardizovanu sekuritizaciu (U. v. EU L 347,
28.12.2017, s. 35).
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3. Uplatnovanie

10. Tieto usmernenia sa uplatiiuju od 1. septembra 2020.
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4. Usmernenia

4.1 Zmluvné platby podla ¢lanku 257 ods. 1 pism. a) nariadenia
(EU) &. 575/2013.

4.1.1 Tradic¢né sekuritizacie

11. V pripade tradi¢nych sekuritizacii by institicie mali uréit zmluvné platby uvedené v ¢lanku
257 ods. 1 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 575/2013 na zaklade zmluvnych platieb, ktoré ma
originator zaplatit SSPE a tymi, ktoré ma SSPE zaplatit drzitefom tranZi. Na tento ucel by
inStitucie mali postupovat takto:

(a) institucie by mali urcit zmluvné platby dlznikov podkladovych expozicii, ktoré maju
zaplatit SSPE pri uplatneni modelu aktiv, ako sa uvadza v oddiele 4.3;

(b) institucie by mali vlozit vystup z uplatfiovania modelu aktiv do vypoétu zmluvnych
platieb, ktoré ma SSPE zaplatit drzitefom tranzi v sdlade s prioritou platieb stanovenych

v transakénej dokumentacii pri uplatiovani modelu zavazkov uplatnenim nasledujucich
krokov v danom poradi:

(i) mali by urcit celkovi sumu periaznych tokov, ktoré ma zaplatit SSPE, ako sa
uvadza v oddiele 4.4.2;

(i) mali by pridelit zmluvné platby drZitelom tranzi, ako sa uvadza v oddiele 4.4.3.

12. Vysledok podla pismena b) by sa mal povazovat za zmluvné platby na ucely ¢lanku 257 ods.
1 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

4.1.2 Syntetické sekuritizacie

13. V pripade syntetickych sekuritizacii by institicie mali uréit zmluvné platby uvedené v ¢lanku
257 ods. 1 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 575/2013 takto:

(a) ak tranze podliehaju kreditnému zabezpeceniu, zmluvné platby uvedené v ¢lanku 257
ods. 1 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 575/2013 by sa mali povaZovat za suéet:

(i) zmluvnych platieb, ktoré maju originatorovi zaplatit dlznici podkladovych
expozicii, ktoré su priradené k zniZeniu nesplatenej sumy tranze, a

(i) zmluvnych platieb prémii, ktoré ma originidtor zaplatit poskytovatelovi
zabezpeclenia zabezpecdenej tranze, ako sa uvadza v oddiele 4.5.
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(b) V pripade inych tranzi, ako su uvedené v pismene a), by sa zmluvné platby uvedené
v &lanku 257 ods. 1 pism. a) nariadenia (EU) €& 575/2013 mali povaZovat iba za
zmluvné platby, ktoré maju originatorovi zaplatit dlZznici podkladovych expozicii,
ktori su priradeni k znizeniu nesplatenej sumy tranze.

4.2 Udaje a informdacie

14.

15.

16.

17.

18.

4.2.1 Zdroj udajov o podkladovej skupine expozicii

Na ucely uplatiovania pristupu vadzenej priemernej splatnosti, ako sa uvadza v ¢lanku 257
ods. 1 pism. a) nariadenia (EU) & 575/2013, by institicie mali pouzivat interné udaje
o podkladovom portféliu sekuritizovanych expozicii, ak su spravcom sekuritizovanych
expozicii.

Ak institlcie nie su sprdvcami sekuritizovanych expozicii a nemaju pristup k internym
udajom, mali by pouZivat iba tieto zdroje externych tdajov:

(a) udaje poskytnuté originatorom, sponzorom, SSPE alebo spravcom, a to bud priamo
alebo Udaje prenasané prostrednictvom poskytovatela Udajov tretej strany,

(b) udaje o podkladovych expozicidch sekuritizacie, ktoré spristupnil originator,
sponzor a SSPE v sulade s ¢ldnkom 7 ods. 1 pism. a) a e) nariadenia (EU) 2017/2402,

(c) udaje o podkladovych expoziciach sekuritizacie, ako sa vyZzaduje v ¢lanku 5
nariadenia (EU) 2017/2402,

(d) transakcéna dokumentacia.

4.2.2 Udaje o podkladovej skupine expozicii

Na ucely uplatnovania pristupu vazenej priemernej splatnosti, ako sa uvadza v ¢lanku 257
ods. 1 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 575/2013, by Udaje potrebné na uplatfiovanie modelu aktiv
uvedeného v oddiele 4.3 mali byt dplné.

Ak sU udaje potrebné na uplatnenie modelu aktiv nelplné, institacie by mali vykonat
potrebné Upravy, ako sa uvadza v tomto oddiele. Ak sa nedostatok udajov tyka sucasného
zostatku istiny alebo nominalnej hodnoty meny podkladovych expozicii, institucia by nemala
pouzivat pristup vazenej priemernej splatnosti uvedeny v ¢lanku 257 ods. 1 pism. a)
nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Upravy uvedené v odseku 17 by mali odrazat najkonzervativnejsi predpoklad, ktory by mal
byt taky, ktory odkladd zmluvné platby ¢o najblizSie ku konec¢nej zmluvne dohodnute;j
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19.

20.

21.

22.

23.

splatnosti transakcie. Na tento Gcel by institicie mali najskor pouzit informacie dostupné
v transakénej dokumentdcii tykajuce sa kritérii opravnenosti a potom uplatnit nasledujuci
neuplny zoznam uprav v zavislosti od toho, ktoré informacie o podkladovej expozicii su
nedplné.

Ak nie su informdcie o podkladovych expoziciach uplné, pokial ide o:

(a) ,datum splatnosti, institicie by mali uplatfiovat koneénd zmluvne dohodnutt
splatnost;

(b) ,typ amortizacie”, intittcie by mali uplatfiovat jednorazovo splatni amortizaciu, ¢o
znamena amortizaciu, pri ktorej sa cela istina splaca v poslednej splatke;

(c) ,planovanu periodicitu splatok istiny”, institicie by mali uplatriovat roc¢nu
periodicitu, ak sa v ramci typu amortizacie vyZzaduju pravidelné splatky;

(d) ,planovanu periodicitu splatok droku”, institicie by mali uplatiovat rocnu
periodicitu, ak sa v rdmci typu amortizacie vyzZaduju pravidelné splatky;

(e) ,sucasna urokova miera“, ak su v transakénej dokumentacii informacie o rozsahu

cvve

moznu urokovu sadzbu.

Odchylne od odseku 18 pism. e), ak nesplatena hodnota expozicii, v stvislosti s ktorymi nie
s dostupné informacie o sucasnej Urokovej miere, nepresahuje 5 % z celkovej nesplatenej
sumy sekuritizovanych expozicii, institicie by mali k tymto expozicidm uplatriovat
expoziciou vazenu priemernu Urokovu mieru sekuritizovanych expozicii, pre ktoré su tieto
informacie k dispozicii.

4.2.3 Informacie o sekuritizacnej transakcii

Na ucely uplatnovania pristupu vazenej priemernej splatnosti, ako sa uvadza v ¢lanku 257
ods. 1 pism. a) nariadenia (EU) & 575/2013, by sa intiticie mali opierat o presné
a spolahlivé zdroje informacii.

Transakéna dokumentacia by mala byt primarnym zdrojom informécii na vypocet zmluvnych
platieb, ktoré ma SSPE zaplatit drzitefom sekuritizacnej pozicie v tradi¢nej sekuritizécii,
a na vypocet zmluvnych platieb odvodenych z dohody o zabezpeceni medzi nakupcom
zabezpecenia a poskytovatelom zabezpecenia v syntetickej sekuritizacii.

Institucie by mali vyuZivat predovsetkym informacie spristupriované v sulade s ¢lankom 7
nariadenia (EU) 2017/2402.

V pripade sekuritizacii STS s vynimkou ABCP mézu tieZ institicie pouzit ako doplfiujice
informdcie aj model pefaznych tokov zo zavazkov spristupneny v sulade s ¢lankom 22 ods. 3
nariadenia (EU) 2017/2402.
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24.

Ak je originator, sponzor a SSPE usadeny v tretej krajine, mali by sa zohladnit aj informacie
spristupnené v dokumentécii o sekuritizacii, ako sa to vyzaduje v ¢lanku 5 nariadenia (EU)
2017/2402.

4.3 Model aktiv: metodika na ur¢ovanie zmluvnych platieb, ktoré

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

sa maju zaplatit SSPE

4.3.1 VsSeobecné ustanovenia pre modely aktiv

V pripade modelu aktiv by institicie mali uréit vSetky zmluvné platby, ktoré sa maju zaplatit
SSPE, generované portféliom pocas obdobia t, ako sa uvadza v ¢lanku 257 ods. 1 pism. a)
nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Institdcie by mali pouzivat ako klucové parametre vsetky prislusné informacie, ktoré mozu
ovplyvnit tieto platby vratane istiny, Groku a pripadnych poplatkov.

Instittcie by mali uréovat platby pri kazdom jednotlivom Uvere. Ak je to vhodné z dévodu
granularity, prognéza sa mbie modelovat na zdklade homogénnych podstuborov
sekuritizovanych expozicii pre typy aktiv, ako su obchodné pohladavky.

Periazné toky pochadzajlce z problémovych expozicii by sa mali modelovat oddelene od
tokov vykonnych expozicii.

4.3.2 Metodika pre vykondvanie podkladovych expozicii

Splatky istiny by sa mali pocitat na Urovni Uveru s prihliadnutim na podmienky dohodnuté
medzi dlznikom a origindtorom alebo poévodnym veritefom, ktoré ovplyviiuju vysku
a frekvenciu splatok. Pri vypocte by sa mali presne zohladnit zmluvné frekvencie platieb,
ocakdavana vyska splatky istiny a stvisiace uroky, ktoré by sa mali vyberat za kazdé obdobie.

Institdcie by mali predpokladat, Ze metéda amortizacie a Grokové sadzby uplatnitelné v den
vypoctu vazenej priemernej splatnosti zostavaju konstantné pocas celej doby trvania tveru,
ak zmluva obsahuje opcie, ktoré este neboli zrealizované alebo aktivované. Ak sa uz
v zmluve predpokladd, Zze sa metdéda amortizacie a/alebo Urokové sadzby uplatnitelné v
buducich obdobiach menia vopred uréenym sp6sobom, aby sa presna hodnota amortizacie
a/alebo Urokovej sadzby uplatnitelnej v budicom obdobi mohla urdit uz pri vypocte vazenej

......

Na ucely uplatiovania modelu aktiv na revolvingové sekuritizacie by institicie mali
uplatriovat vsetky tieto kroky:
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32.

33.

34,

35.

(a) Institucie by mali urcit planovanu splatnost kazdej sekuritizovanej expozicie k
datumu vypoctu vazenej priemernej splatnosti.

(b) Pre kazdu sekuritizovanu expoziciu, ktord je splatnd pred koncom obdobia na
doplnenie alebo revolvingového obdobia, by institicie mali upravit planovanu
splatnost tak, aby sa rovnala suétu jej sucasnej splatnosti a najdlhsej povolenej
splatnosti expozicie, ktord je mozné pridat do sekuritizovaného portfélia pocas
obdobia na doplnenie alebo revolvingového obdobia. Upravy by sa na tento Ucel
mali vykonat tolkokrat, kolko je to potrebné, ak je doba upravenej splatnosti kratsia
ako obdobie na doplnenie alebo revolvingové obdobie.

(c) Koneéna splatnost by sa nemala upravovat, ked je splatnost sekuritizovanej
expozicie naplanovana po skonceni revolvingového obdobia.

Institicie mozu vziat do Uvahy predcasné splatenia, ak existuju dostato¢né udaje
o historickej miere predéasného splatenia triedy aktiv zistenej za poslednych pat rokov

evve

hodn6t:

(a) sadzba predcasného splatenia, ktora sa zvaZuje v zakladnom scenari predpokladu
ocenenia transakcie pri predéasnom splateni, s 20 % maximom;

cvve

alebo prinajmensom raz rocne, ato pocas najdlhSieho dostupného obdobia,
najmenej viak pat rokov, v krajine, z ktorej aktiva pochadzali;

(c) priemerna pozorovana Stvrtro¢na sadzba predcasného splatenia pocdas celého
trvania transakcie od jej vzniku, s idajmi za minimdlne jeden rok.

Ak sU expozicie stéastou vykonného portfélia, institicie by mali v ¢ase vypoctu vazenej
priemernej splatnosti predpokladat nulové budtce zlyhania a platobnu nedisciplinovanost.

Institacie by nemali brat do uvahy prijmy pochadzajuce z vkladového ucétu ani dalsie
kratkodobé investicie zo strany SSPE.

Institucie by mali zohladnit zmluvné dohody, ktoré uzavrel emitent a ktoré su uréené na
zmiernenie rizika sekuritizovanych expozicii.
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36.

37.

38.

39.

40.

41.

Ku kazdému datumu vypoctu vazenej priemernej splatnosti by institicie mali predpokladat,
Ze platby medzi zmluvnymi stranami zostdvaju konstantné na drovni, ktord majud k dadtumu
vypoctu, po zostavajlcu dobu trvania zmluvy, a to aj v pripade, Ze sa v zmluve predpokladaju
opcie, ktoré este neboli realizované alebo aktivované. Ak sa uz v zmluve predpoklad3, ze sa
platby uplatnitelné v buducich obdobiach menia Uplne vopred uréenym sp6sobom, aby sa
presna hodnota platby uplatnitelnej v budidcom obdobi mohla uréit uz pri vypocte vazenej

......

Ak su platby medzi zmluvnymi stranami spojené s nesplatenymi pomyselnymi hodnotami,
ktoré sa daju vypoditat v stlade s ustanoveniami modelu aktiv stanovenymiv tomto oddiele,
budtce platby by sa mali upravit tak, aby odrazali o¢akavany vyvoj tychto pomyselnych
hodn6t.

Ak doslo k spustacej udalosti, instittcie by mali vziat do vahy zmluvne dohodnuté spustacie
faktory, ktoré zmenili pefiazny tok sekuritizovanych expozicii od datumu aktivacie. Ak sa
zmluvne dohodnuté spustacie faktory budu uplatrfiovat k uréitému budicemu datumu Uplne
vopred uréenym spOsobom, aby sa presna zmena buduiceho penaziného toku mohla urcit
privypolte vazenej priemernej splatnosti, institicie by mali zohladnit aj tieto buduce
spustacie faktory.

4.3.3 Metodika pre zlyhané expozicie

Splatky istiny a Urokov z expozicii, ktoré su v ¢ase vypoctu vazenej priemernej splatnosti
zlyhané, by sa mali pocas doby trvania sekuritizacie povazovat za nulové.

Ak maju institlcie na Cast sekuritizovanych expozicii povolené pouZivat vlastné odhady
straty v pripade zlyhania (LGD) v sulade s poZiadavkami casti 3 hlavy Il kapitoly 3 nariadenia
(EU) ¢&.575/2013, mali by pre tieto sekuritizované expozicie ako mieru obnovy pouzit
hodnotu jedna minus LGD.

Institdcie by mali pouzivat hodnotu jedna minus priemerna historickd miera straty zistena
pocas poslednych piatich rokov pre triedu aktiv v krajine, z ktorej aktiva pochadzali, ako
mieru navratnosti pre sekuritizované expozicie iné ako tie, ktoré su uvedené v odseku 40.
Ak nie su dostupné informacie o celych piatich rokoch, mala by sa pouZit najvyssia
zaznamenana miera straty. Ak Ziadna z tychto informdcii nie je k dispozicii zo spolahlivych
zdrojov, napriklad od hypotekarnych zdruzeni v pripade hypotekdrnych uUverov alebo
Uverovych ratingovych agentur s dlhymi zaznamami Gdajov, institGcie by mali pouzit mieru
straty 50 % na hlavné neretailové sekuritizované expozicie a na retailové sekuritizované
expozicie a mieru straty 100 % pre nenadriadené neretailové sekuritizované expozicie.

10
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42. Ak maju institucie povolené pouzivat vlastné odhady straty v pripade zlyhania (LGD) v sulade
s poziadavkami ¢asti 3 hlavy Il kapitoly 3 nariadenia (EU) €. 575/2013, mali by ako ¢as obnovy
pouzit predpoklady priemerného obdobia rieSenia problémovych expozicii pouZité vich LGD
v $tandardnych modeloch. Pokial ide o ostatné instittcie, ¢as obnovy by sa mal povazovat
za priemerné historické obdobie rieSenia problémovych expozicii pozorované za poslednych
pat rokov v tej istej triede aktiv a krajine, z ktorej aktiva pochadzali. Ak tieto informacie nie
su k dispozicii, namiesto nej by sa malo pouzit najdlhsie historické pozorované obdobie
rieSenia problémovych expozicii. Ak Ziadna z tychto informacii nie je k dispozicii z
doveryhodnych zdrojov (napr. narodné hypotekarne zdruZenia v pripade hypotekarnych
Uverov alebo Uverovych ratingovych agentur s dlhymi zaznamami Gdajov), institucie by mali
predpokladat, Ze vSetky vymahania sa uskutocnia po konec¢nej zmluvne dohodnutej
splatnosti transakcie.

4.4 Model zavazkov: metodika na urcovanie zmluvnych platieb,
ktoré ma SSPE zaplatit drzitefom tranZi za tradi¢nu sekuritizaciu

4.4.1 Vseobecné ustanovenia o modeli zavazkov

43. Vsetky vstupné premenné pouzité v modeli zavazkov by mali presne zohladriovat zmluvné
podmienky transakcie stanovené v dokumentacii o sekuritizacnej transakcii, ato okrem
iného vratane:

(a) vSetkych prislusnych informacii o tranziach, ako je konecna zmluvne dohodnutd
splatnost, frekvencia platieb, sadzba kupdnu, troky, istina a nominalna vyska tranzi;

(b) kldcovych strukturalnych prvkov, ako je napriklad priorita platieb a savisiace
spustacie faktory;

(c) dohdéd o zaisteni, mechanizmov Strukturdlneho zabezpecenia, nakladov a
poplatkov.

44, Nemali by sa brat do Gvahy volitelné zmluvné funkcie, s vynimkou clean-up call, ako sa
uvadza v €lanku 244 ods. 4 pism. g) nariadenia (EU) ¢&. 575/2013, ktorymi by sa zniZila
splatnost tranze.

4.4.2 Uréenie celkovej sumy, ktorid ma SSPE zaplatit

45, Institucie by mali vypocitat celkovd sumu penaznych tokov, ktord ma SSPE zaplatit ku
kazdému datumu platby. Institdcie by mali pouZivat vysledok dosiahnuty pri uplatriovani
modelu aktiv, ako sa uvadza v oddiele 4.3, a upravovat ho tak, aby zohladnoval vietky
penazné toky pochadzajice z dohéd o zaisteni a pripadne mechanizmov Strukturdlneho
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46.

47.

48.

49.

50.

51.

zabezpecenia, ako aj poplatky a naklady, ktoré vzniknd SSPE pred pridelenim zmluvnych
platieb tranziam, ako sa uvadza v tomto oddiele.

Pri vypocte celkovej disponibilnej sumy periaznych tokov, ktord ma SSPE zaplatit, by sa mali
brat do Uvahy dohody o zaisteni, ktoré uzavrie SSPE s cielom pokryt nestlad medzi
penaznymi tokmi vytvorenymi podkladovymi expoziciami a pefiaznymi tokmi, ktoré sa maju
zaplatit drziteflom tranzi. Tieto Upravy by mali pripadne zahfiat zaporné periazné toky
a kladné penazné toky pochdadzajice z menovych swapov a Urokovych swapov.

Institlcie by mali tiez zahrnut skutoéné periazné toky pochadzajlce z pouzitia mechanizmov
strukturdlneho zabezpedenia, ktorych cielom je zabezpedit, aby sa istina a Urok splatné
v ramci tranzi vyplatili v plnej vyske a v pripade potreby vcas, ako su zdporné periainé toky
a kladné penazné toky vyplyvajuce z nastroja likvidity, rezervny fond alebo mechanizmus
prebytkovej zachytnej marze.

Institucie by mali zaélenit len Upravy uvedené v odsekoch 46 a 47:

(a) ak sa pouzila dohoda o zaisteni alebo mechanizmus strukturalneho zabezpecenia a
maju vplyv na celkovu splatnd sumu, v takom pripade by sa institdcie mali spoliehat
na skutocne zistené Udaje, ktoré su pouzitelné k datumu vypoctu vaienej
priemernej splatnosti;

(b) ak budu uplatnitelné v urcity buduci datum Uplne vopred uréenym sposobom, aby
sa presna zmena penaznych tokov v budiicom obdobi dala urcit uz v prislusny den
vypoctu vadzenej priemernej splatnosti.

4.4.3 Rozdelenie zmluvnych platieb medzi drZitelov tranzi

Rozdelenie platieb medzi drzZitelov tranzi by malo primerane odrazat podmienky zmluvne;j
dohody o sekuritizacnej transakcii, ktoré su platné k datumu vypoctu vazenej priemerne;j
splatnosti.

Pri modelovani pefiaznych tokov zo zavazkov by sa mali zohladnit vSetky Strukturdlne
vlastnosti transakcie, ktorymi sa riadi rozdelenie platieb medzi drzitelov tranzi. Mali by
zahfniat najma zmluvné pravidla tykajuce sa priority platieb, amortizaény profil zmeniek
a vSetky zmeny po pouziti spustacieho faktora.

Pridelovanie platieb kazdému drZitelovi tranZe by sa malo riadit zmluvnymi pravidlami
tykajucimi sa priority platby, ktoré by mali presne Specifikovat poradie, v ktorom sa platia
zmenky kazdej tranze, a ¢asovy rozvrh, v ktorom sa platby prideluju.

12



SPRAVA EBA O URCEN{ VAZENEJ PRIEMERNEJ SPLATNOSTI ZMLUVNEJ PLATBY SPLATNEJ V RAMCI TRANZE

52.

53.

54.

55.

56.

57.

Okrem toho by sa pri uréovani vyplatenia kazdej zmenky mali pripadne zohladnit
prevladajuce pravidla tykajuce sa doplnenia nastroja likvidity po ¢iastocnom alebo Uplnom
Cerpani Uveru, amortizacii rezervného fondu a doplneni uctovnej knihy o nedostatkoch.

Amortizacia zmeniek tranze by sa mala premietnut do modelu zédviazkov. Model zavazkov by
mal presne kopirovat pravidla amortizacie platné pre kazdi zmenku, ako sa vymedzuje v
prioritach platieb podla transakénej dokumentacie v case vypoctu vazenej priemernej
splatnosti.

Zmluvné spustacie faktory, ktorymi sa upravuju periazné toky transakcie, by sa mali v modeli
zavazkov posudzovat iba vtedy, ak boli aktivované k datumu vypoctu vazenej priemernej
splatnosti.

Spustacie faktory zalozené na vykonnosti podkladovych aktiv, ako je napriklad platobna
nedisciplinovanost a miera straty, alebo na rychlosti pred¢asného splatenia podkladovych
aktiv, by sa nemali povazovat za aktivne, pokial skutoéna vykonnost k datumu vypoctu
nespltia vopred stanovené podmienky. Ak sa véak zmluvne dohodnuty spustaci faktor bude
uplatiiovat k uréitému budicemu datumu Uplne vopred uréenym spdsobom, aby sa presna
zmena penaznych tokov v budicom obdobi mohla urit uz v der vypoctu vazenej priemernej

......

Nemali by sa brat do Uvahy volitelné zmluvné prvky, ako su poziadavky na zvysenie,
predajné opcie, regulacné poziadavky, Casové poziadavky a danové poziadavky, ktorymi by
sa znizila splatnost zmenky.

Odchylne od predchadzajuceho odseku sa mozu v sulade s ¢lankom 244 ods. 4 pism. g)
nariadenia (EU) & 575/2013 vziat do Gvahy clean-up call, ktoré umoZfiuju predéasné
splatenie zmeniek pred Uplnou amortizaciou sekuritizovanych expozicii.

4.5 Metodika stanovenia zmluvnych platieb splatnych v ramci
tranze v pripade syntetickych sekuritizacii

58.

4.5.1 VsSeobecné zasady stanovenia vysky penfiaznych tokov

Institacie by mali urcit zmluvné platby, ktoré maju dlznici podkladovych expozicii zaplatit
origindtorovi, ato uplatnenim rovnakej metodiky ako pri vykonnych expoziciach
v tradi¢nych sekuritizaciach, ako je stanovené v oddiele 4.3. Zmluvné platby by mali byt také,
ktoré sa maju pridelit tranZiam v stlade s podmienkami transakcie. Preddavky by sa mali
vylucit.
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59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

Institdcie by mali pridelovat zmluvné platby uvedené v odseku 58 tranziam, a to znizenim
svojich dlZnych sum v sulade s rozdelenim stanovenym v podmienkach transakcie.
Podmienky by mali presne odrdzat toto pridelenie v ¢ase vypoctu vazenej priemernej
splatnosti. Ak pridelenie nie je jasne stanovené v podmienkach, institdcie by nemali
uplatiiovat pristup vazenej priemernej splatnosti stanoveny v ¢lanku 257 ods. 1 pism. a)
nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Institdcie by mali urcit zmluvné platby prémii, ktoré ma zaplatit originator v sulade so
zmluvnymi podmienkami transakcie, ako sa vymedzuje v dokumentacii o sekuritizac¢nych
transakciach.

Ak zmluvné platby prémii zdvisia od nesplateného zostatku tranzi, ktoré su spojené
s kreditnym zabezpelenim, institicie by mali modelovat nesplateny zostatok tranze na
nadchadzajuce obdobia az do konec¢nej zmluvne dohodnutej splatnosti transakcie v sulade
s tymto oddielom.

4.5.2 Amortizacia

Institacie by mali pri urcovani nesplatenej sumy tranZi zohladnit systém amortizacie
stanoveny v transakénej dokumentdacii a mali by predpokladat, Ze systém amortizacie tranzi
k datumu vypoctu vazenej priemernej splatnosti je uplatnitelny pocas celého trvania
transakcie.

Ak sa uz v transakénej dokumentacii predpokladd, Ze sa systém amortizacie uplatnitelny
v buducich obdobiach meni Uplne vopred uréenym sposobom, aby sa presna buduca

......

mali zohladnit tieto budice zmeny.

4.5.3 Spustacie faktory

Ak zaruka alebo zmluva obsahuje spustaci faktor, ktory meni systém amortizacie z jedného
systému na druhy (napr. z pro rata na postupny) na zaklade urcitych podmienok, ktoré sa
maju splnit (napr. vykonnost sekuritizovanych expozicii), tento spustaci faktor by sa nemal
brat do Uvahy, pokial' uz nebol aktivovany k ddtumu vypoctu vazenej priemernej splatnosti.
Ak sa vsak bude spustaci faktor uplatriovat k uréitému budidcemu datumu dplne vopred
uréenym spdsobom, aby sa presna zmena periazného toku v budicnosti mohla urdit uz pri

......

tento buddci spustaci faktor.

4.5.4 Volitel'né funkcie

Ak ma origindtor moznost ukoncit zabezpedéenie a podmienky transakcie obsahuju pozitivny
podnet pre originatora, aby sa pozadovalo splatenie transakcie pred uplynutim zmluvnej
splatnosti, originator by mal povaZovat splatnost zabezpecenia za éas do najblizSieho
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66.

67.

68.

69.

70.

datumu, ku ktorému takato moznost méze byt vyuzita; inak sa predpoklada, ze originator
by mal povaZovat tuto moznost za taku, ktora neovplyvni splatnost zabezpecenia.

Institdcie mo6Zu vziat do Uvahy clean-up call, ktoré su v stlade s ¢lankom 245 ods. 4 pism. f)
nariadenia (EU) & 575/2013, ktoré umoziiuju predcasné splatenie zmeniek pred Gplnym
odpisanim sekuritizovanych expozicii.

4.6 Monitorovanie a vykonavanie pristupu vazenej priemernej
splatnosti

4.6.1 Upravy modelu

Modely pouzité na uplatfiovanie pristupu vaZzenej priemernej splatnosti by sa mali
monitorovat a aktualizovat vidy, ked je to potrebné, aby sa zohladnili:

(a) akékolvek zmeny kltucovych parametrov vratane zostatku nesplatenych zmeniek,
stavu spustacich faktorov a vykonnosti transakcie; a

(b) akékolvek dalSie vyznamné zmeny transakcie vratane restrukturalizacie zmeniek
alebo podkladovych expozicii.

4.6.2 Vyuzivanie poskytovatelov tidajov tretich stran

Institlcie by sa mali spoliehat na poskytovatelov Udajov tretich stran, iba ak vykonali
hibkovu analyzu, aby sa zabezpetil stlad tretej strany s tymito usmerneniami. Na tento Gcel
mozu institucie zohladnit hodnotenie externého nezéavislého auditora, ktory ma
preukazatelné odborné znalosti v oblasti modelovania penaznych tokov a dokladne rozumie
sekuritizacii.

4.6.3 Modely tretich stran

Institucie by sa mali spoliehat na poskytovatelov modelov tretich stran iba vtedy, ak vykonali
naleZitu hibkovi analyzu a potvrdili, Ze tretia strana dodrziava usmernenia a ma primerand
uroven trhovych znalosti v oblasti modelovania penfainych tokov a dokladného
porozumenia sekuritizacie. Na tento ucel mozu instittcie zohladnit hodnotenie externého
nezavislého auditora, ktory ma preukdazatelné odborné znalosti v oblasti modelovania
penaznych tokov a dokladne rozumie sekuritizacii.

4.6.4 Interné modely

Modely aktiv a zavdzkov vytvorené institdciami na vypocet vaZenej priemernej splatnosti by
mali podliehat pociatocnému reviznemu presetrovaniu, ktoré méze byt bud nezavislym
vnutornym reviznym preSetrovanim, alebo externym reviznym presSetrovanim zo strany
nezavislého auditora. Aby bolo interné preskimanie nezavislé, mali by hodnotenie vykonat
zamestnanci nezavisli od zamestnancov zodpovednych za navrh alebo vyvoj modelu. Interni
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aj externi auditori by mali mat preukazatelné odborné znalosti v oblasti modelovania
penaznych tokov a dokladného pochopenia sekuritizacie.

4.6.5 Preskimanie kvality

71. Institdcie a poskytovatelia modelov tretich stran by mali mat odborné znalosti a kapacity na
udrziavanie modelu penaznych tokov, ktory presne odrdza prevlddajlice charakteristiky
podkladového portfdlia a transakcie k datumu vypoctu vazenej priemernej splatnosti.

72. Konzistentnost a spolahlivost modelu aktiv a zavazkov by mali kaZdoro¢ne preverovat
zamestnanci institucie, ktori nie su zodpovedni za jej navrh alebo vyvoj modelu, v pripade
internych modelov, alebo za vnultorny audit. Nezavislé revizne presetrovanie by malo
posudit aspon:

(a) kvalitu procesu zhromaZdovania vstupnych udajov pouzitych v modeli aktiv
a reprezentativnost vstupnych udajov;

(b) presnost procesu zhromazdovania klucovych parametrov so zretefom na
podmienky transakénej dokumenticie;

(c) spravnost celkového vypoctu.

73. Nezavislé preskimanie by malo institucii poskytnut dokumentaciu, v ktorej sa uvedie, Ci
suhlasi stym, Ze modely aktiv a zavazkov priniesli platné vysledky, pripadne sa uvedu
odporucania na Upravy, ktoré by mohli zlepsit kvalitu modelov aktiv a zavazkov.

4.6.6 Vykonavanie zo strany institucii

74. Institdcie by mali uplatfiovat pristup vazenej priemernej splatnosti uvedeny v ¢lanku 257
ods. 1 pism. a) nariadenia (EU) €& 575/2013 konzistentnym spdsobom na vietky
sekuritizacné pozicie, ktoré patria do tej istej sekuritizacnej transakcie.

75. Ak sa na urcenie poziadaviek na vlastné zdroje pre sekuritizaéné pozicie pouziva pristup
vazenej priemernej splatnosti v sulade so SEC-IRBA alebo SEC-ERBA, vaiena priemerna
splatnost kazdej sekuritizacnej pozicie uréenej pre prislusnu tranzu by sa mala vypoditat
a aktualizovat prinajmensom Stvrtrocne.

76. Ak institdcie urcuju splatnost sekuritizaénej pozicie pomocou pristupu vazenej priemernej
splatnosti v ¢ldnku 257 ods. 1 pism. a) nariadenia (EU) €. 575/2013, mali by pristup vaZenej
priemernej splatnosti uplatriovat konzistentne avsulade s ¢lankom 257 ods. 2. tohto
nariadenia, az kym institicia neprestane drzat tuto sekuritizacnu poziciu. Vo vynimoénych
pripadoch, ak koneéna zakonna splatnost klesne pod jeden rok, institiciam by sa malo
umoznit, aby prestali pouzivat pristup vazenej priemernej splatnosti.
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