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1. Obowigzki w zakresie zgodnosci i
Sprawozdawczosci

Status niniejszych wytycznych

1. Niniejszy dokument zawiera wytyczne wydane na podstawie art. 16 rozporzadzenia (UE)
nr1093/2010%. Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 wiasciwe organy i

instytucje finansowe muszg dotozy¢ wszelkich staran, aby zastosowac sie do tych wytycznych.

2. W wytycznych okreslono stanowisko EUNB w sprawie wtasciwych praktyk nadzorczych w ramach

Europejskiego Systemu Nadzoru Finansowego lub sposobu, w jaki nalezy stosowac¢ prawo Unii w

danym obszarze. Wtasciwe organy w rozumieniu art. 4 pkt 2 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010,

do ktdérych wytyczne majg zastosowanie, powinny stosowaé sie do wytycznych poprzez

wprowadzenie ich odpowiednio do swoich praktyk (np. poprzez zmiane swoich ram prawnych lub

procesow nadzorczych), rdGwniez gdy wytyczne sg skierowane przede wszystkim do instytucji.

Wymogi dotyczgce sprawozdawczosci

3. Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 wtasciwe organy majg obowigzek

poinformowaé EUNB w terminie do dnia 30.08.2020 o tym, czy stosujg sie lub czy zamierzajg

stosowac sie do niniejszych wytycznych, albo podaé uzasadnienie niestosowania sie do nich. W

razie nieprzekazania tej informacji w wyznaczonym terminie EUNB uzna, ze wtasciwe organy nie

stosujg sie do niniejszych wytycznych. Informacje nalezy przekazaé poprzez wystanie formularza

dostepnego na stronie internetowej EUNB na compliance@eba.europa.eu z dopiskiem

,EBA/GL/2020/04”. Powiadomienia przekazuja osoby odpowiednio upowaznione

informowania o stosowaniu sie do zaleced w imieniu witasciwych organéw. Do EUNB nalezy

rowniez zgtasza¢ wszelkie zmiany zwigzane ze stosowaniem sie do wytycznych.

4. Powiadomienia zostang opublikowane na stronie internetowej EUNB, zgodnie z art. 16 ust. 3.

! Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia

decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 12).
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2. Przedmiot, zakres stosowania i
definicje

Przedmiot

5. W niniejszych wytycznych okreslono metodyke pomiaru terminu zapadalnosci transzy (MT) jako
Sredniego wazonego terminu zapadalnosci (ang. weighted average maturity, WAM) ptatnosci
umownych naleznych w ramach transzy (CF:), o ktérej mowa w art. 257 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia
(UE) nr 575/20132. W tym celu w wytycznych okreslono sposéb ustalania ptatnosci umownych, o
ktérych mowa we wspomnianym artykule. Okreslajg one réwniez dane niezbedne do
zastosowania podejscia WAM oraz jego monitorowania i wdrazania.

Zakres stosowania

6. Niniejsze wytyczne stanowig wykonanie mandatu EUNB do wydawania wytycznych zgodnie z art.
257 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

7. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie do instytucji dokonujgcych oceny zapadalnosci transzy
zgodnie z art. 257 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Adresaci

8. Niniejsze wytyczne skierowane sg do wtasciwych organéw okreslonych w art. 4 ust. 2 ppkt (i)
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 oraz do instytucji finansowych okreslonych w art. 4 ust. 1
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Definicje

9. Oile nie okreslono inaczej, pojecia stosowane i zdefiniowane w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013
i dyrektywie 2402/2017/UE 3maja w niniejszych wytycznych takie samo znaczenie.

2Rozporzqdzenie (UE) nr 575/2013 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 1).

3Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia
ogolnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczegdlnych ram dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji
(Dz.U. L 347 228.12.2017, s. 35).
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3. Wdrozenie

10. Niniejsze wytyczne stosuje sie od dnia 1 wrzesnia 2020 .
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4. Wytyczne

4.1 Pfatnosci umowne na mocy art. 257 ust. 1 lit. a)
rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013

4.1.1 Sekurytyzacje tradycyjne

11. W przypadku sekurytyzacji tradycyjnych instytucje powinny okresli¢ ptatnosci umowne, o
ktérych mowa w art. 257 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, na podstawie
ptatnosci umownych naleznych od jednostki inicjujgcej na rzecz SSPE oraz tych, ktére majg
by¢ wyptacone przez SSPE posiadaczom transzy. W tym celu instytucje powinny kolejno
wykonac nastepujgce dziatania:

(a) instytucje powinny okresli¢ ptatnosci umowne kredytobiorcow z tytutu ekspozycji
bazowych pfatne na rzecz SSPE w ramach zastosowania modelu aktywdéw okreslonego
w sekcji 4.3;

(b) instytucje powinny uwzgledni¢ wynik stosowania modelu aktywow w obliczeniach
ptatnosci umownych naleznych od SSPE na rzecz posiadaczy transzy zgodnie z
kolejnoscig ptatnosci okreslong w dokumentacji transakcji w ramach zastosowania
modelu pasywoéw, wykonujgc kolejno nastepujgce dziatania:

(i) powinny okresli¢ catkowita kwote przeptywow pienieznych do zaptaty przez
SSPE zgodnie z sekcjg 4.4.2;

(i) powinny przydzieli¢ ptatnosci umowne posiadaczom transzy zgodnie z sekcjg
4.4.3.

12. Wynik, o ktéorym mowa w lit. b) powyzej, nalezy uznaé za ptatnosci umowne do celéw art.
257 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

4.1.2 Sekurytyzacje syntetyczne

13. W przypadku sekurytyzacji syntetycznych instytucje powinny okresli¢ ptatnosci umowne, o
ktérych mowa w art. 257 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w nastepujacy
sposéb:

(a) W przypadku gdy transze podlegajg ochronie kredytowej ptatnosci umowne, o ktérych
mowa w art. 257 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, nalezy uzna¢ za sume:

(i) ptatnosci umownych z tytutu ekspozycji bazowych naleznych jednostce
inicjujgcej od kredytobiorcow, ktore sg alokowane w celu zmniejszenia
pozostatej naleznej kwoty transzy, oraz
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(ii) ptatnosci umownych z tytutu premii ptatnych przez jednostke inicjujgca na rzecz
dostawcy ochrony w ramach transzy chronionej, zgodnie z sekcja 4.5.

(b) W odniesieniu do transz innych niz transze, o ktérych mowa w lit. a), uznaje sie, ze
ptatnosci umowne, o ktérych mowa w art. 257 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr
575/2013, sg wytacznie ptatnosciami umownymi naleznymi jednostce inicjujacej od
kredytobiorcow ekspozycji bazowych, ktére sg alokowane w celu zmniejszenia
pozostatej naleznej kwoty transzy.

4.2 Dane iinformacje

4.2.1 Zroédto danych dotyczacych bazowej puli ekspozycji

14. Do celéw stosowania podejscia WAM, o ktdrym mowa w art. 257 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, instytucje powinny wykorzystywa¢ dane wewnetrzne dotyczgce portfela
bazowego sekurytyzowanych ekspozycji, jezeli s3 one jednostka obstugujaca
sekurytyzowane ekspozycje.

15. W przypadku gdy instytucje nie sg jednostkg obstugujgca sekurytyzowane ekspozycje i nie
maja dostepu do danych wewnetrznych, powinny one korzysta¢ wytgcznie z nastepujacych
zrédet danych zewnetrznych:

(a) danych dostarczonych przez jednostke inicjujaca, jednostke sponsorujgca, SSPE lub
jednostke obstugujgcg, bezposrednio lub przekazanych za posrednictwem
zewnetrznego dostawcy danych,

(b) danych na temat ekspozycji bazowych z tytutu sekurytyzacji udostepnionych przez
jednostke inicjujgca, jednostke sponsorujgcy i SSPE zgodnie z art. 7 ust. 1 lit. a) i e)
rozporzadzenia (UE) 2017/2402,

(c) danych dotyczgcych ekspozycji bazowych sekurytyzacji zgodnie z wymogami art. 5
rozporzadzenia (UE) 2017/2402,

(d) dokumentacji transakcji.

4.2.2 Dane dotyczace bazowej puli ekspozycji

16. Do celéw stosowania podejscia WAM, o ktdrym mowa w art. 257 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, nalezy uzupetni¢ dane niezbedne do zastosowania modelu aktywow
okreslonego w sekcji 4.3.
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17.

18.

19.

W przypadku gdy dane niezbedne do zastosowania modelu aktywdw sg niepetne, instytucje
powinny dokonaé niezbednych korekt okreslonych w niniejszej sekcji. W przypadku gdy brak
danych dotyczy biezgcego salda kwoty gtdwnej lub waluty ekspozycji bazowych, instytucja
nie powinna stosowac podejscia WAM, o ktérym mowa w art. 257 ust. 1 lit. a)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Korekty, o ktérych mowa w ust. 17, powinny odzwierciedla¢ najbardziej konserwatywne
zatozenie, ktérym powinno byé zatozenie przewidujgce przesuniecie ptatnosci umownych
przypadajacych do zaptaty w terminie najblizszym ostatecznemu prawnemu terminowi
zapadalnosci transakcji. W tym celu instytucje powinny w pierwszej kolejnosci
wykorzystywac informacje dostepne w dokumentacji transakcji dotyczacej kryteridw
kwalifikowalnosci, a nastepnie stosowac nastepujacy niewyczerpujacy wykaz korekt, w
zaleznosci od tego, ktére informacje na temat ekspozycji bazowej sg niepetne.

W przypadku gdy informacje na temat ekspozycji bazowych sg niekompletne w
odniesieniu do:

(a) ,terminu zapadalnosci” — instytucje powinny stosowac ostateczny prawny termin
zapadalnosci;

(b) ,rodzaju sptaty” — instytucje powinny stosowac sptate jednorazowg, co oznacza, ze
cata kwota gtdwna jest sptacana w ramach ostatniej raty;

(c) ,planowanej czestotliwosci ptatnosci raty kapitatowej” — instytucje powinny
stosowac czestotliwos¢ roczng, w przypadku gdy rodzaj sptaty wymaga rat
okresowych;

(d) ,planowanej czestotliwosci ptatnosci raty odsetkowej” — instytucje powinny

stosowac czestotliwos¢ roczng, w przypadku gdy rodzaj sptaty wymaga rat
okresowych;

(e) ,biezacej stopy procentowej”, w przypadku gdy w dokumentac;ji transakgcji istniejg
informacje na temat przedziatu oprocentowania sekurytyzowanych ekspozycji,
instytucje powinny stosowac jak najnizsze oprocentowanie.

W drodze odstepstwa od ust. 18 lit. e), w przypadku gdy pozostajgca do zaptaty kwota
ekspozycji, w odniesieniu do ktdrej nie sg dostepne informacje na temat biezgcej stopy
procentowej, nie przekracza 5% catkowitej pozostatej kwoty naleinej z tytutu
sekurytyzowanych ekspozycji, instytucje powinny stosowaé wobec tych ekspozycji srednie
wazone ekspozycjg oprocentowanie sekurytyzowanych ekspozycji, dla ktérych dostepne s3
te informacje.
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4.2.3 Informacje na temat transakcji sekurytyzacyjnej
20. Do celow stosowania podejscia WAM, o ktdrym mowa w art. 257 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, instytucje powinny opierac¢ sie na doktadnych i wiarygodnych Zzrddtach
informacji.
21. Dokumentacja transakcji powinna by¢ podstawowym Zrédiem informacji stuzacym do

wyliczania ptatnosci umownych naleznych od SSPE posiadaczom pozycji sekurytyzacyjnej w
ramach sekurytyzacji tradycyjnej oraz do wyliczania ptatnosci umownych wynikajacych z
umowy o ochronie zawartej miedzy nabywca ochrony a dostawcg ochrony w ramach
sekurytyzacji syntetyczne;j.

22. Instytucje powinny przede wszystkim wykorzystywac informacje udostepniane zgodnie z
art. 7 rozporzadzenia (UE) 2017/2402.

23. W przypadku sekurytyzacji STS nieobjetych ABCP instytucje mogg réwniez wykorzystac
model przeptywow pienieznych z tytutu zobowigzan udostepniony zgodnie z art. 22 ust. 3
rozporzadzenia (UE) 2017/2402 jako dodatkowe zrddto informacji.

24, Jezeli jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujgca i SSPE majg siedzibe w panistwie trzecim,
nalezy rowniez uwzglednic¢ informacje udostepniane na temat dokumentacji dotyczacej
sekurytyzacji zgodnie z wymogami art. 5 rozporzgdzenia (UE) 2017/2402.

4.3 Model aktywéw: metodyka okreslania ptatnosci umownych
naleznych SSPE

43.1 Postanowienia ogdlne dotyczgce modeli aktywow

25. W przypadku zastosowania modelu aktywéw instytucje powinny okresli¢ wszystkie
ptatnosci umowne do zaptacenia SSPE wygenerowane przez portfel w okresie t, o ktérych
mowa w art. 257 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

26. Instytucje powinny wykorzystywacé jako kluczowe parametry wszystkie istotne informacje,
ktére mogg mieé¢ wpltyw na te pfatnosci, w tym kwote gtdwnga, odsetki i, w stosownych
przypadkach, opfaty.

27. Instytucje powinny okresla¢ ptatnosci indywidualnie dla poszczegdlnych kredytéw. W
stosownych przypadkach — z uwagi na stopien szczegétowosci — prognozy mozina
modelowa¢ na podstawie jednorodnych podpul sekurytyzowanych ekspozycji dla
poszczegdlnych rodzajow aktywdw, takich jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

28. Przeptywy pieniezne wynikajgce z ekspozycji nieobstugiwanych i przeptywy pieniezne
wynikajace z ekspozycji obstugiwanych powinny by¢ modelowane oddzielnie.
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20.

30.

31.

4.3.2 Metoda w odniesieniu do obstugiwanych ekspozycji bazowych

Ptatnosci z tytutu kwoty gtdwnej nalezy oblicza¢ na poziomie kredytu, przy uwzglednieniu
warunkéw uzgodnionych miedzy kredytobiorcg a inicjatorem Ilub pierwotnym
kredytodawca, ktére majg wpltyw na kwote i czestotliwos¢ ptatnosci. W szczegdlnosci
obliczenie powinno doktadnie odzwierciedla¢ umowng czestotliwos$é ptatnosci, oczekiwang
kwote sptaty z tytutu kwoty gtdwnej oraz powigzane optaty z tytutu odsetek, ktére nalezy
pobierac za kazdy okres.

Instytucje powinny zatozy¢, ze metoda sptaty i stopy procentowe stosowane w dniu
obliczania WAM pozostajg state przez caty okres trwania kredytu, jezeli w umowie okreslono
opcje, ktore jeszcze nie zostaty zrealizowane lub zostaty uruchomione. Jezeli umowa
przewiduje, ze metoda spfaty lub stopy procentowe majgce zastosowanie w przysztych
okresach bedg zmieniaé sie w sposdb, ktéry zostat catkowicie ustalony z géry, tak aby
doktadng wartosc¢ sptaty lub stopy procentowej majgcej zastosowanie w przysztym okresie
mozna byto okresli¢ juz w dniu obliczenia WAM, instytucje powinny uwzgledni¢ tego rodzaju
przyszte zmiany.

Do celéw stosowania modelu aktywédw w odniesieniu do sekurytyzacji odnawialnych
instytucje powinny wykonac wszystkie nastepujace dziatania:

(a) Instytucje powinny okresli¢ zaplanowany termin zapadalnosci kazdej
sekurytyzowanej ekspozycji na dzien obliczenia WAM.

(b) W odniesieniu do kazdej sekurytyzowane]j ekspozycji, ktérej termin zapadalnosci
uptywa przed zakonczeniem uzupetnienia lub okresu odnawialnosci, instytucje
powinny skorygowac planowany termin zapadalnosci, tak aby byt réwny sumie
sumy jej biezgcego terminu zapadalnosci oraz najdtuzszego dozwolonego okresu
zapadalnosci ekspozycji, ktdrg mozina dodaé¢ do sekurytyzowanego portfela w
okresie jego uzupetniania lub okresu odnawialnosci. Korekty powinny byé
dokonywane tyle razy, ile jest to konieczne do osiggniecia tego celu, jezeli okres
skorygowanej zapadalnosci jest krotszy niz okres uzupetnienia lub okres
odnawialnosci.

(c) Ostateczny termin zapadalnosci nie powinien by¢ korygowany, jezeli planowany
termin zapadalnosci sekurytyzowanej ekspozycji przypada po zakonczeniu okresu
odnawialnosci.
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32.

33.

34.

35.

36.

Instytucje mogg uwzgledni¢ przedterminowe spfaty, jezeli istniejg wystarczajgce dane na
temat historycznego wskaznika przedterminowych sptat w odniesieniu do danej klasy
aktywow zaobserwowanego w ciggu ostatnich 5 lat w kraju, w ktorym powstaty te aktywa,
pod warunkiem ze uwzgledniajg one najnizszg z nastepujgcych wartosci:

(a) wskaznik przedterminowych spfat w scenariuszu podstawowym dotyczgcym
zatozen cenowych w odniesieniu do przedterminowej sptaty transakcji — przy
putapie na poziomie 20%;

(b) najnizszy historyczny wskaznik przedterminowych sptat dla danej klasy aktywdéw
obserwowany w ujeciu kwartalnym, lub przynajmniej w ujeciu rocznym, w
najdtuzszym dostepnym okresie wynoszgcym co najmniej 5 lat w kraju, w ktédrym
powstaty aktywa;

(c) sredni wskaznik przedterminowych sptat obserwowany w ujeciu kwartalnym w
ciggu catego okresu trwania transakcji od momentu jej rozpoczecia, na podstawie
danych za co najmniej 1 rok.

Jezeli ekspozycje stanowig czes¢ portfela ekspozycji obstugiwanych, w momencie obliczania
WAM instytucje powinny zatozy¢, ze przyszte przypadki niewykonania zobowigzan i
uchybienia wynoszg zero.

Instytucje nie powinny uwzglednia¢ dochoddéw pochodzacych z rachunku depozytowego i
innych krétkoterminowych inwestycji dokonywanych przez SSPE.

Instytucje powinny uwzgledniaé zawarte przez emitenta umowy majgce na celu
ograniczenie ryzyka sekurytyzowanych ekspozyciji.

W kazdym dniu, w ktédrym obliczany jest WAM, instytucje powinny zatozy¢, ze ptatnosci
miedzy stronami umowy pozostang na statym poziomie, ktdéry obowigzuje w dniu
dokonywania obliczen, przez pozostaty okres obowigzywania umowy, nawet jezeli w
umowie przewidziano warunki, ktére nie zostaty jeszcze zrealizowane lub aktywowane.
Jezeli umowa przewiduje, ze ptatnosci majgce zastosowanie w przysztych okresach beda
zmieniac sie w sposdb, ktéry zostat catkowicie ustalony z gory, tak aby doktadng wartos¢
ptatnosci majacej zastosowanie ptatnosci mozna byto okresli¢ juz w dniu obliczenia WAM,
instytucje powinny uwzglednic¢ tego rodzaju przyszte zmiany.
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37.

38.

39.

40.

41.

42.

W przypadku gdy ptatnosci miedzy stronami umowy sg powigzane z pozostajgcymi do
zapfaty wartosciami referencyjnymi, ktére mozna obliczy¢ zgodnie z postanowieniami
modelu aktywow okreslonego w niniejszej sekcji, przyszte ptatnosci nalezy skorygowaé w
celu uwzglednienia oczekiwanego rozwoju tych wartosci referencyjnych.

W przypadku wystgpienia zdarzenia inicjujgcego instytucje powinny uwzglednic¢ zdarzenia
inicjujgce uzgodnione umowne, ktére wptynety na zmiane przeptywodw pienieznych z tytutu
sekurytyzowanych ekspozycji od dnia aktywacji. Jezeli uzgodnione umownie zdarzenia
inicjujgce beda miaty zastosowanie w okreslonym przysztym terminie w sposéb, ktdéry zostat
catkowicie ustalony z gory, tak aby doktadng zmiane przysztego przeptywu s$rodkéw
pienieznych mozna byto okresli¢ w dniu obliczenia WAM, instytucje powinny réwniez wzigé
pod uwage tego rodzaju przyszte zdarzenia inicjujgce.

4.3.3 Metoda w odniesieniu do ekspozycji nieobstugiwanych

Zaktada sie, ze ptatnosci z tytutu kwoty gtéwnej i odsetek od ekspozycji, ktére nie s3
obstugiwane w momencie obliczania WAM, sg rowne zeru przez caty okres trwania
sekurytyzacji.

W przypadku gdy instytucje mogg stosowac wiasne oszacowania LGD zgodnie z wymogami
czesci trzeciej tytut Il rozdziat 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do czesci
sekurytyzowanych ekspozycji, powinny one wykorzysta¢ warto$¢ 1 pomniejszong o wartosc
LGD jako stope odzysku w odniesieniu do tych sekurytyzowanych ekspozycji.

Instytucje powinny stosowac wartos¢ 1 pomniejszong o srednig wartos¢ historycznych strat
odnotowanych w ciggu ostatnich 5 lat dla danej klasy aktywow w kraju, w ktérym powstaty
aktywa, jako stope odzysku dla sekurytyzowanych ekspozycji innych niz te, o ktérych mowa
w ust. 40. Jezeli informacje za okres petnych 5 lat nie sg dostepne, nalezy zastosowac
najwyzszy zaobserwowany wskaznik historycznych strat. W przypadku gdy zadna z tych
informacji nie jest dostepna z wiarygodnych zrédet, takich jak stowarzyszenia hipoteczne w
przypadku kredytéw hipotecznych lub agencje ratingowe posiadajace dtugg historie danych,
instytucje powinny stosowa¢ wskaznik strat w wysokosci 50% w odniesieniu do
uprzywilejowanych ekspozycji niedetalicznych objetych sekurytyzacjg i w odniesieniu do
sekurytyzowanych ekspozycji detalicznych oraz wskaznik strat na poziomie 100% w
odniesieniu do nieuprzywilejowanych niedetalicznych ekspozycji sekurytyzowanych.

Jezeli instytucje mogg stosowaé wiasne oszacowania LGD zgodnie z wymogami okreslonymi
w czesci trzeciej tytut Il rozdziat 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, na potrzeby ram
czasowych odzysku powinny one wykorzystaé zatozenia dotyczace $redniego okresu
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restrukturyzacji, ktére wykorzystujg w swoich modelach wskaznika LGD in default. Dla
pozostatych instytucji nalezy przyjgé, ze ramy czasowe odzysku odpowiadajg sredniemu
historycznemu okresowi restrukturyzacji obserwowanemu w ciggu ostatnich 5 lat w tej
samej klasie aktywéw i w tym samym kraju, w ktdrym powstaty aktywa. Jezeli informacje te
nie sg dostepne, nalezy zamiast tego wykorzystaé najdtuzszy zaobserwowany historyczny
okres restrukturyzacji. W przypadku gdy zadna z tych informacji nie jest dostepna z
wiarygodnych zrédet (np. krajowych stowarzyszen hipotecznych w przypadku kredytéw
hipotecznych lub agencji ratingowych posiadajgcych dtugg historie danych), instytucje
powinny zatozy¢, ze wszystkie odzyski bedg miaty miejsce w ostatecznym prawnym terminie
zapadalnosci transakgji.

4.4 Model pasywow: metodyka okreslania ptatnosci umownych
wyptacanych przez SSPE posiadaczom transzy w ramach

43.

44,

45.

sekurytyzacji tradycyjnej

4.4.1 Postanowienia ogdlne dotyczgce modelu pasywow

Wszystkie zmienne wejsciowe stosowane w modelu pasywdw powinny doktadnie
uwzgledniaé warunki umowne transakcji okreslone w dokumentacji transakcji
sekurytyzacyjnej, w tym miedzy innymi:

(a) wszystkie istotne informacje dotyczace transz, takie jak ostateczny prawny termin
zapadalnosci, czestotliwos¢ ptatnosci, stopa kuponu, odsetki, kwoty gtéwne i kwoty
referencyjne transz;

(b) kluczowe wiasciwosci strukturalne, takie jak kolejnos¢ ptatnosci i powigzane
zdarzenia inicjujace;

(c) porozumienia zabezpieczajgce, mechanizmy ochrony strukturalnej, koszty i optaty.

Opcjonalne cechy umowne, z wyjatkiem opcji odkupu koricowego, o ktérych mowa w art.
244 ust. 4 lit. g) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ktére powodowatyby skrécenie terminu
zapadalnosci transzy, nie powinny by¢ brane pod uwage.

4.4.2 Okreslenie catkowitej kwoty do zaptaty przez SSPE

Instytucje powinny wyliczy¢ catkowitg kwote przeptywow pienieznych do zaptaty przez SSPE
w terminie kazdej ptatnosci. Instytucje powinny wykorzystywaé wynik uzyskany dzieki
zastosowaniu modelu aktywéw okreslonego w sekcji 4.3 i dostosowaé go w celu
uwzglednienia wszelkich przeptywéw pienieznych  wynikajgcych z  porozumien
zabezpieczajgcych i mechanizmodw ochrony strukturalnej, gdy majg zastosowanie, oraz optat
i kosztéw, ktére poniesie SSPE przed alokowaniem ptatnosci umownych do transz, jak to
okreslono w niniejszej sekcji.

12



SPRAWOZDANIE EUNB NA TEMAT USTALENIA SREDNIEGO WAZONEGO TERMINU ZAPADALNOSCI PEATNOSCI UMOWNEJ NALEZNEJ W
RAMACH TRANSZY

46.

47.

48.

49.

50.

51.

Przy obliczaniu catkowitej dostepnej kwoty przeptywoéw pienieznych do zaptaty przez SSPE
nalezy uwzgledni¢ porozumienia zabezpieczajgce zawarte przez SSPE w celu pokrycia
niedopasowania ptatnosci pomiedzy przeptywami pienieznymi wygenerowanymi przez
ekspozycje bazowe a przeptywami pienieznymi do zaptacenia posiadaczom transzy. Tego
rodzaju korekty powinny obejmowac wyptywy i wptywy z tytutu swapoéw walutowych i
transakcji wymiany stép procentowych, gdy ma to zastosowanie.

Instytucje powinny réwniez uwzgledni¢ rzeczywiste przeptywy pieniezne wynikajgce z
zastosowania mechanizmdw ochrony strukturalnej, majgcych na celu zapewnienie petnej i
terminowej pfatnosci kwoty gtéwnej i odsetek naleznych do zapfaty z tytutu transz, gdy ma
to zastosowanie, takie jak wyptywy lub wptywy wynikajgce z instrumentu wsparcia
ptynnosci, funduszu rezerwowego lub mechanizmu blokowania marzy nadwyzkowe;.

Instytucje powinny wprowadzaé korekty, o ktérych mowa w ust. 46 i 47, wytgcznie:

(a) w przypadku gdy zastosowano porozumienie zabezpieczajgce lub mechanizm
ochrony strukturalnej i majg one wptyw na catkowitg kwote nalezng, w ktérym to
przypadku instytucje powinny opiera¢ sie na rzeczywistych odnotowanych danych,
ktdre majg zastosowanie na dzien obliczenia WAM;

(b) w przypadku gdy bedg one miaty zastosowanie w okreslonym przysztym terminie w
sposob, ktoéry zostat catkowicie ustalony z géry, tak aby doktadng zmiane przeptywu
srodkéw pienieznych w przysztym okresie mozna byto okresli¢ juz w danym dniu
obliczenia WAM.

4.4.3 Alokacja ptatnosci umownych miedzy posiadaczy transzy

Alokacja pfatnosci miedzy posiadaczy transzy powinna odzwierciedla¢ w odpowiedni sposdb
warunki umowy dotyczacej transakcji sekurytyzacyjnej, ktére majg zastosowanie na dzien
obliczenia WAM.

Przy modelowaniu przeptywdw pienieznych z tytutu zobowigzan nalezy wzig¢ pod uwage
wszystkie witasciwosci strukturalne transakcji, ktére regulujg alokacje ptatnosci miedzy
posiadaczy transzy. Powinny one obejmowaé w szczegdélnosci reguty umowne dotyczace
kolejnosci ptatnosci, profil sptaty obligacji oraz wszelkie zmiany po zastosowaniu
mechanizmu inicjujacego.

Alokacja ptatnosci dla kazdego z posiadaczy transzy powinna by¢ zgodna z regutami
umownymi dotyczacymi kolejnosci ptatnosci, ktére powinny doktadnie okresla¢ kolejnosé
ptatnosci z tytutu obligacji w kazdej transzy, oraz harmonogram alokacji ptatnosci.
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52.

53.

54.

55.

56.

57.

Ponadto, gdy ma to zastosowanie, przy okreslaniu ptatnosci z tytutu kazdej obligacji nalezy
uwzgledni¢ obowigzujgce zasady dotyczgce uzupetnienia instrumentu wsparcia ptynnosci po
czesciowym lub petnym wykorzystaniu s$rodkdéw, sptaty funduszu rezerwowego i
uzupetnienia ksiegi brakéw (tzw. principal deficiency ledger).

Model pasywdw powinien uwzgledniac sptate obligacji w ramach transzy. Model pasywoéw
powinien doktadnie replikowac zasady sptaty majgce zastosowanie do kazdej obligacji, jak
to okreslono w kolejnosci ptatnosci zgodnie z dokumentacjg transakcji w momencie
obliczania WAM.

Umowne zdarzenia inicjujgce, ktére modyfikujg przeptywy pieniezne z tytutu transakcji,
nalezy uwzgledni¢ w modelu pasywow, tylko jezeli zostaty uruchomione w dniu obliczania
WAM.

Nie nalezy zaktada¢, ze zdarzenia inicjujgce oparte na wynikach aktywow bazowych, takie
jak wskazniki zalegtosci i wskazniki strat, lub mechanizmy oparte na tempie
przedterminowej sptaty aktywdw bazowych, sg aktywne, chyba ze rzeczywiste wyniki w dniu
obliczenia spetniajg wczesniej okreslone warunki. Jezeli jednak uzgodnione umownie
zdarzenie inicjujgce bedzie miato zastosowanie w okreslonym przysztym terminie w sposdb,
ktéry zostaty catkowicie ustalony z goéry, tak aby dokfadng zmiane przeptywu srodkéw
pienieznych w przysztym okresie mozna byto okresli¢ juz w dniu obliczenia WAM, instytucje
powinny uwzglednié¢ tego rodzaju przyszte zmiany.

Nie nalezy bra¢ pod uwage opcjonalnych elementéw umownych, takich jak: opcje step-up,
opcje sprzedazy, wezwania do wykupu obligacji ze wzgledéw regulacyjnych (tzw. regulatory
calls), wezwania do wykupu w okre$lonym czasie (tzw. time calls), postanowienia
zezwalajace dtuznikowi na wykup obligacji po wartosci nominalnej (tzw. tax calls), ktére
skracatyby termin zapadalnosci obligacji.

W drodze odstepstwa od poprzedniego ustepu, pod uwage moga by¢ brane opcje odkupu
koricowego zgodnie z art. 244 ust. 4 lit. g) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ktére pozwalajg
na wczesdniejszy wykup opcji przed petng sptatg sekurytyzowanych ekspozycji.
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4.5 Metoda okreslania ptatnosci umownych naleznych z tytutu
transzy w przypadku sekurytyzacji syntetycznych

4.5.1 Ogdlne zasady okreslania kwoty przeptywow pienieznych

58. Instytucje powinny okresli¢c pfatnosci umowne nalezne jednostce inicjujgcej od
kredytobiorcéw z tytutu ekspozycji bazowych, stosujgc te samg metodyke, ktéra jest
stosowana w odniesieniu do ekspozycji w ramach sekurytyzacji tradycyjnej, zgodnie z sekcjg
4.3. Ptatnosciami umownymi powinny by¢ ptatnosci, jakie majg by¢ alokowane do transzy
zgodnie z warunkami transakcji. Nalezy wykluczy¢ przedterminowe spfaty.

59. Instytucje powinny alokowa¢ ptatnosci umowne, o ktérych mowa w ust. 58, na transze
poprzez zmniejszenie kwot pozostajacych do zaptaty z ich tytutu, zgodnie z alokacja
okreslong w warunkach transakcji. Warunki te powinny doktadnie odzwierciedla¢ te
alokacje w momencie obliczania WAM. Jezeli alokacja nie jest jasno okreslona w warunkach,
instytucje nie powinny stosowac podejscia WAM okreslonego w art. 257 ust. 1 lit. a)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

60. Instytucje powinny okresli¢ ptatnosci umowne z tytutu premii, ktére majg by¢ zaptacone
przez jednostke inicjujgcg zgodnie z warunkami transakcji okreslonymi w dokumentacji
transakcji sekurytyzacyjne;j.

61. W przypadku gdy ptatnosci umowne z tytutu premii sg uzaleznione od pozostajacego do
zapfaty salda transz zwigzanych z ochrong kredytows, instytucje powinny modelowac
pozostajgce do zaptaty saldo transzy na kolejne okresy az do ostatecznego prawnego
terminu zapadalnosci transakcji, zgodnie z niniejszg sekcja.

4.5.2 Sptata

62. Instytucje powinny uwzglednié¢ system sptaty okreslony w dokumentacji transakcji w celu
okreslenia pozostajgcej do zaptaty kwoty transz, i powinny zatozy¢, ze system sptaty transz
na dzien obliczenia WAM ma zastosowanie przez caty okres trwania transakcji.

63. Jezeli dokumentacja transakcji przewiduje, ze system sptaty majacy zastosowanie w
przysztych okresach bedzie zmieniac sie w sposéb, ktéry zostat catkowicie ustalony z gory,
tak aby doktadng przysztg wartosé sptaty mozna byto ustali¢ w dniu obliczenia WAM,
instytucje powinny uwzgledni¢ tego rodzaju przyszte zmiany.

4.5.3 Zdarzenia inicjujgce

64. W przypadku gdy gwarancja lub umowa uwzglednia zdarzenie inicjujgce, ktére powoduje
zmiane z jednego systemu sptaty na drugi (np. z systemu ptatnosci proporcjonalnych na
system ptatnosci w kolejnosci) w oparciu o pewne warunki, ktére nalezy spetni¢ (np. wyniki
sekurytyzowanych ekspozycji), tego rodzaju zdarzenia inicjujacego nie nalezy bra¢ pod
uwage, chyba ze zostato juz uruchomione w dniu obliczenia WAM. Jednakze w przypadku
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65.

66.

67.

68.

69.

gdy dane zdarzenie inicjujgce bedzie miato zastosowanie w okreslonym przysztym terminie
w sposob, ktdry zostat catkowicie ustalony z gory, tak aby doktadng zmiane przeptywu
srodkow pienieznych w przysztym okresie mozna byto ustali¢ juz w danym dniu obliczania
WAM, instytucje powinny uwzglednié¢ tego rodzaju zdarzenie inicjujgce.

4.5.4 Witasciwosci opcjonalne

Jezeli jednostka inicjujgca ma mozliwos¢ zakonczenia ochrony, a warunki transakcji
zawierajg zachete dla jednostki inicjujgcej do wykupu transakcji przed umownym terminem
zapadalnosci, jednostka inicjujgca powinna rozpatrywac termin zapadalnosci ochrony jako
najwczesniejszy termin, w ktérym mozna zrealizowaé¢ te mozliwos¢ — w przeciwnym
wypadku jednostka inicjujgca powinna traktowac taka opcje jako niemajgcg wptywu na
termin zapadalnosci ochrony.

Instytucje mogg uwzglednié opcje odkupu koncowego, ktdre sg zgodne z art. 245 ust. 4 lit.
f) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, pozwalajgcy na wczesniejszy wykup obligacji przed
petng sptatg sekurytyzowanych ekspozycji.

4.6 Monitorowanie i wdrozenie podejscia WAM

4.6.1 Korekty modelowe

Modele wykorzystywane na potrzeby podejscia WAM powinny by¢é monitorowane i
aktualizowane w kazdym przypadku, gdy bedzie to konieczne w celu uwzglednienia:

(a) wszelkich zmian kluczowych parametréw, w tym pozostajgcego do zaptaty salda z
tytutu obligacji, statusu zdarzen inicjujgcych oraz wynikéw transakcji; oraz

(b) wszelkich innych istotnych zmian transakcji, w tym restrukturyzacje obligacji lub
ekspozycji bazowych.

4.6.2 Korzystanie z ustug zewnetrznych dostawcow danych

Instytucje powinny korzystac z ustug zewnetrznych dostawcéw danych jedynie w przypadku,
gdy przeprowadzity odpowiednie badanie due diligence, aby zapewni¢ zgodno$¢ dziatania
osoby trzeciej z niniejszymi wytycznymi. W tym celu instytucje mogg wzig¢ pod uwage ocene
przeprowadzong przez niezaleznego audytora zewnetrznego, ktéry ma potwierdzong
wiedze fachowg w zakresie modelowania przeptywdw pienieznych i posiada dogtebng
wiedze na temat sekurytyzacji.

4.6.3 Modele zewnetrzne

Instytucje powinny korzystac z ustug zewnetrznych dostawcéw modeli jedynie w przypadku,
gdy przeprowadzity odpowiednie badanie due diligence i potwierdzity, ze osoba trzecia
spetnia wytyczne i posiada odpowiedni poziom wiedzy rynkowej w zakresie modelowania
przeptywdw pienieznych oraz dogtebng wiedze na temat sekurytyzacji. W tym celu
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instytucje mogg wzig¢ pod uwage ocene przeprowadzong przez niezaleznego audytora
zewnetrznego, ktéry posiada potwierdzong wiedze fachowg w zakresie modelowania
przeptywdw pienieznych i dogtebng wiedze na temat sekurytyzac;ji.

4.6.4 Modele wewnetrzne

70. Modele aktywow i pasywdw opracowane przez instytucje do celdw obliczania WAM
powinny by¢ przedmiotem wstepnego przegladu, ktdry moze mie¢ forme niezaleznego
przegladu wewnetrznego lub przegladu zewnetrznego przeprowadzonego przez
niezaleznego audytora. Aby przeglad wewnetrzny byt niezalezny, powinien by¢
przeprowadzony przez pracownikéw niezaleznych od pracownikéw odpowiedzialnych za
projektowanie modeli lub ich opracowywanie. Zaréwno audytorzy wewnetrzni, jak i
zewnetrzni powinni dysponowaé potwierdzong wiedzg fachowag w zakresie modelowania
przeptywdw pienieznych i dogtebng wiedzg na temat sekurytyzacji.

4.6.5 Przeglad jakosci

71. Instytucje i zewnetrzni dostawcy modeli powinni mie¢ doswiadczenie i zdolno$¢ do
utrzymania modelu przeptywu srodkdw pienieznych, ktéry doktadnie odzwierciedla
przewazajgce cechy portfela bazowego i transakcji w dniu obliczenia WAM.

72. Spéjnosc i wiarygodnosé modelu aktywéw i pasywdéw powinny byé co roku poddawane
przegladowi na wybranej prébie przez pracownikdéw instytucji, ktérzy nie sg odpowiedzialni
za projekt lub rozwdj modelu, w przypadku modeli wewnetrznych, lub za audyt wewnetrzny.
W ramach niezaleznego przegladu nalezy ocenié¢ co najmnie;j:

(a) jakos¢ procesu gromadzenia danych wejsciowych wykorzystywanych w modelu
aktywow oraz reprezentatywnosc danych wejsciowych;

(b) doktadnos$¢ procesu gromadzenia kluczowych parametrow w odniesieniu do
warunkdéw dokumentacji transakcji;

(c) poprawnosc ogdlnego obliczenia.

73. W wyniku niezaleznego przegladu instytucja powinna otrzymaé dokumentacje okreslajaca,
czy zgadza sie, ze modele aktywéw i pasywow daty wazne wyniki, oraz zawierajacg, w
stosownych przypadkach, zalecenia w sprawie korekt, ktére mogtyby poprawié¢ jakosc
modeli aktywow i pasywéw.

4.6.6 Wdrozenie przez instytucje

74. Instytucje powinny stosowaé podejscie WAM, o ktérym mowa w art. 257 ust. 1 lit. a)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w sposdb spdjny we wszystkich pozycjach
sekurytyzacyjnych, ktére nalezg do tej samej transakcji sekurytyzacyjne;j.
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75.

76.

W przypadku gdy stosuje sie podejscie WAM w celu okreslenia wymogdéw w zakresie
funduszy wtasnych dla pozycji sekurytyzacyjnych zgodnie z metodg SEC-IRBA lub SEC-ERBA,
nalezy wyliczy¢ WAM kazdej pozycji sekurytyzacyjnej okreslonej dla danej transzy i
aktualizowa¢ go co najmniej raz na kwartat.

Jezeli instytucje okreslajg termin zapadalnosci pozycji sekurytyzacyjnej z wykorzystaniem
podejscia WAM, o ktérym mowa w art. 257 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
powinny stosowac podejscie WAM w sposéb spdjny i zgodny z art. 257 ust. 2 tego
rozporzadzenia, do czasu az instytucja przestanie utrzymywacd te pozycje sekurytyzacyjna.
W drodze wyjatku, jezeli ostateczny prawny termin zapadalnosci wynosi mniej niz 1 rok,
instytucje powinny mieé mozliwos¢ zaprzestania stosowania podejscia WAM.
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