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1. MegfelelGségi és jelentéstételi

kotelezettségek

Az iranymutatdsok jogallasa

1.

Az e dokumentumban szerepl8 irdnymutatasokat az EBH az 1093/2010/EU rendelet? 16. cikkének
rendelkezéseivel 6sszhangban adta ki. Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének (3) bekezdése
szerint a hataskorrel rendelkezd hatdsagok és pénziigyi intézmények minden eré6feszitést
megtesznek azért, hogy megfeleljenek az irdnymutatdsoknak.

Az irdnymutatdsok az EBH azzal kapcsolatos allaspontjat ismertetik, hogy mi a megfelel
felligyeleti gyakorlat a Pénzligyi Felligyeletek Eurdpai Rendszerében, és miként kell alkalmazni az
unios jogot egy adott teriileten belll. Az 1093/2010/EU rendelet 4. cikkének (2) bekezdésében
meghatdrozott, az irdnymutatdsok hatalya ala tartozé illetékes hatdsagok azzal tesznek eleget az
iranymutatasnak, hogy megfelelGen beépitik azt sajat felligyeleti gyakorlataikba (pl. sajat jogi
kereteik vagy felligyeleti folyamataik modositasaval), beleértve azokat az eseteket is, ahol az
irdanymutatds elsGsorban intézményekre vonatkozik.

Jelentéstételi kovetelmények

3.

Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének (3) bekezdése értelmében az egyes illetékes hatdsagok
30.08.2020-ig kotelesek értesiteni az EBH-t arrdl, hogy megfelelnek-e, vagy meg kivannak-e felelni
ennek az irdnymutatasnak, és ha nem, Ugy tdjékoztatniuk kell az EBH-t a meg nem felelés
indokairdl. Amennyiben a fenti hataridGig ilyen értesités nem érkezik, az EBH Ugy tekinti, hogy a
hataskoérrel rendelkezé hatdsagok nem felelnek meg az iranymutatasoknak. Az értesitéseket
,EBA/GL/2020/04” hivatkozassal az EBH honlapjan szerepl6 formanyomtatvanyon kell
megkuldeni a compliance@eba.europa.eu cimre. Az értesitést olyan személynek kell benyujtania,

aki megfelel6 felhatalmazassal rendelkezik arra, hogy a felligyeletet ellaté hatésaga nevében
nyilatkozzon annak megfelelésérdl. Az EBH-nak megfeleléssel kapcsolatban bekovetkez6 barmely
valtozast is be kell jelenteni.

Az értesitéseket a 16. cikk (3) bekezdésével 6sszhangban kozzéteszik az EBH honlapjan.

Taz Eurdpai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 1093/2010/EU rendelete az eurdpai feligyeleti hatésag (Eurdpai
Bankhatdsdag) létrehozaséardl, a 716/2009/EK hatdrozat mddositasardl és a 2009/78/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kivil
helyezésérdl (HL L 331.,2010.12.15., 12. 0.).


mailto:compliance@eba.europa.eu
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2. Targy, alkalmazasi kor és
fogalommeghatarozasok

Targy

5. Ezek az irdnymutatasok meghatarozzdk egy ugyletrészsorozat lejarata (MT), valamint az
Ugyletrészsorozat keretében esedékes szerz6dés szerinti kifizetések (CF:) lejarata sulyozott
atlaga (WAM) megéllapitdsanak az 575/2013/EU rendelet 257. cikke (1) bekezdésének a)
pontjdban emlitett modszerét?. Ebbél a célbdl ez az irdnymutatds meghatdrozza, miként kell
megadllapitani az emlitett cikkben hivatkozott szerz6dés szerinti kifizetéseket. Meghatarozza
tovabba a WAM-mddszer alkalmazasahoz sziikséges adatokat, valamint annak nyomon kovetését
és végrehajtasat.

Hataly

6. Ezzel az irdnymutatassal az EBH teljesiti az 575/2013/EU rendelet 257. cikkének (4) bekezdése
szerinti megbizatasat, hogy iranymutatast adjon ki.

7. Az irdnymutatdsok az Ugyletrészsorozat lejaratdt az 575/2013/EU rendelet 257. cikke (1)
bekezdésének a) pontja szerint megallapitd intézményekre vonatkoznak.

Cimzettek

8. Az irdnymutatds cimzettjei az 1093/2010/EU rendelet 4. cikke (2) bekezdésének i. pontjdban
meghatarozott, hataskorrel rendelkezé hatdsagok és az 1093/2010/EU rendelet 4. cikkének
(1) bekezdésében meghatarozott pénzigyi intézmények.

Fogalommeghatdrozasok

9. Eltérs rendelkezés hidnyaban az 575/2013/EU rendeletben és az (EU) 2017/24023 rendeletben
haszndlt és meghatdrozott fogalmak ebben az irdnymutatasban is az emlitett rendeletben, illetve
iranyelvben hasznalt jelentéssel birnak.

2pz Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a hitelintézetekre és befektetési vallalkozésokra
vonatkozo prudencialis kovetelményekrdl (HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.).

3 Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/2402 rendelete (2017. december 12.) a hitelintézetekre és befektetési
véllalkozdsokra vonatkozé prudencidlis kovetelményekrdl sz6lé6 575/2013/EU rendelet modositdsardl (HL L 347,
2017.12.28.,35. 0.).
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3. Végrehajtas

10. Ajelen irdnymutatdsok 2020. szeptember 1. napjatdl hatdlyosak.



EBH-JELENTES AZ UGYLETRESZSOROZAT KERETEBEN ESEDEKES SZERZODES SZERINTI KIFIZETESEK LEJARATA SULYOZOTT ATLAGANAK
MEGHATAROZASAROL

4. Iranymutatasok

4.1 Szerz6dés szerinti kifizetések az
575/2013/EU rendelet 257. cikke (1) bekezdésének a) pontja
értelmében

4.1.1 Hagyomanyos értékpapirositasok

11. Hagyomanyos értékpapirositas esetén az intézményeknek az
575/2013/EU rendelet 257. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban emlitett szerz&dés szerinti
kifizetéseket a kezdeményezd altal a kilonleges céli gazdasdagi egységnek és a kiilonleges
célu gazdasagi egység dltal az Uigyletrészsorozat tulajdonosainak fizetendd szerz6dés szerinti
kifizetések alapjan kell meghatdrozniuk. Ebbdl a célbél az intézményeknek a kovetkezé
Iépéseket kell sorrendben végrehajtaniuk:

(a) az intézményeknek a 4.3. pontban meghatarozott eszkézmodell alkalmazasaval meg
kell hatdrozniuk az alapul szolgdlé kitettségek hitelfelvevdinek a kiilénleges célu
gazdasagi egység szamara fizetendG szerz6dés szerinti kifizetéseit;

(b) az intézményeknek az eszkézmodell alkalmazasanak eredményét kell felhasznalniuk a
kiilonleges célu gazdasagi egység dltal az lgyletrészsorozat tulajdonosainak fizetend6
szerz6dés szerinti kifizetések kiszamitasahoz az Ugyleti dokumentacidéban
meghatarozott  kifizetési sorrendnek megfelel6éen, a kotelezettségmodell
alkalmazasaval és a kovetkez l1épések sorrendben torténd végrehajtasaval:

(i) meg kell hatarozniuk a kilonleges célu gazdasagi egység altal fizetendd
pénzkidramlasok teljes 6sszegét a 4.4.2 pontban meghatarozottak szerint;

(i) a szerz6dés szerinti kifizetéseket le kell osztaniuk az Ugyletrészsorozat
tulajdonosaira a 4.4.3 pontban meghatdrozottak szerint.

12. A fenti b) pont eredményét kell az 575/2013/EU rendelet 257. cikke (1) bekezdésének a)
pontja értelmében vett szerz6déses kifizetésnek tekinteni.

4.1.2 Szintetikus értékpapirositas

13. Szintetikus értékpapirositds esetén az intézményeknek az 575/2013/EU rendelet
257. cikke (1) bekezdésének a) pontjdban emlitett szerz6dés szerinti kifizetéseket a
kovetkez6k szerint kell megallapitaniuk:
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(a) Amennyiben az Ugyletrészsorozatok hitelkockazati fedezettel ellatottak, az
575/2013/EU rendelet 257. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban emlitett szerz6dés
szerinti kifizetéseknek a kbvetkez6k 6sszegét kell tekinteni:

(i) az alapul szolgalo kitettségek hitelfelvevdi altal a kezdeményezének fizetendd
azon szerz6dés szerinti kifizetések, amelyeket az Ugyletrészsorozat fennallé
Osszegének csokkentésére forditanak, és

(ii) a kezdeményezd altal a hitelkockazati fedezettel ellatott lgyletrészsorozat

.....

4.5 pontban meghatarozottak szerint.

(b) A fenti a)pontban emlitettekt6l eltéré (gyletrészsorozatok esetében az
575/2013/EU rendelet 257. cikke (1) bekezdésének a) pontjdban emlitett szerz6dés
szerinti kifizetéseknek kizardlag az alapul szolgdld kitettségek hitelfelvevéi dltal a
kezdeményezbnek fizetend§ azon szerz6dés szerinti kifizetéseket kell tekinteni,
amelyeket az lgyletrészsorozat fenndllé 6sszegének csokkentésére forditanak.

4.2 Adatok és informaciok

4.2.1 Az alapul szolgalé kitettségek halmazara vonatkozé adatok forrasa

Az 575/2013/EU rendelet 257. cikke (1) bekezdésének a) pontjdban emlitett WAM-mddszer
alkalmazasanak céljabol az intézményeknek az értékpapirositott kitettségek alapul szolgdld
portfélidjara vonatkozd belsé adatokat kell hasznalniuk, amennyiben az értékpapirositott
kitettségek tekintetében 6k a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujtok.

Amennyiben nem az intézmények az értékpapirositott kitettségek tekintetében a
hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujték, és nincs hozzaférésiik a belsé adatokhoz,
akkor csak a kévetkez6 kiilsé adatforrasokat kell hasznalniuk:

(a) a kezdeményezd, a szponzor, a kilonleges célu gazdasagi egység vagy a
hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatdasnyujto altal kozvetlendil, vagy harmadik fél
adatszolgaltatdn keresztil nydjtott adatok,

(b) az értékpapirositas alapul szolgald kitettségére vonatkozdan a kezdeményezd, a
szponzor és a kilénleges céli gazdasagi egység altal az (EU) 2017/2402 rendelet
7. cikke (1) bekezdésének a)-e) pontjainak megfelel6en rendelkezésre bocsatott
adatok,
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16.

17.

18.

(c) az értékpapirositas alapul szolgald kitettségére vonatkozéan az (EU) 2017/2402
rendelet 5. cikkében el6irt adatok,

(d) az tgyleti dokumentacio.

4.2.2 Az alapul szolgalo kitettségek halmazara vonatkozé adatok

Az 575/2013/EU rendelet 257. cikke (1) bekezdésének a) pontjdban emlitett WAM-mddszer
alkalmazasanak céljabdl a 4.3 pontban foglalt eszkézmodell alkalmazdsahoz sziikséges
adatoknak teljesnek kell lenniik.

Amennyiben az eszkézmodell alkalmazasdhoz sziikséges adatok hidnyosak, az
intézményeknek el kell végezniiik a jelen bekezdésben meghatdrozottak szerinti sziikséges
kiigazitasokat. Abban az esetben, ha az adatok hidnya az alapul szolgald kitettségek jelenlegi
t6kedsszegére vagy devizanemeire vonatkozik, az intézménynek nem szabad alkalmaznia az
575/2013/EU rendelet 257. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban emlitett WAM-mddszert.

A 17. bekezdésben emlitett kiigazitdsoknak a legkonzervativabb feltételezést kell
tukroznitk, mégpedig azt, amely az Ugylet jogilag rogzitett végsS lejarati idejéhez
legkdzelebbi szerz6dés szerinti kifizetéseket halasztja el. Ebbdl a célbdl az intézményeknek
el6szér az ugyleti dokumentacidban az elismerhet6ségi kritériumokra vonatkozdan
rendelkezésre allé adatokat kell felhaszndlniuk, majd a kiigazitasok kovetkez8, nem kimerit6
listdjat kell alkalmazniuk attél fligg6en, hogy az alapul szolgdlé kitettségre vonatkozd
informdacidk kézil melyik hianyos.

Amennyiben az alapul szolgald kitettségre vonatkozé informacidk hidnyosak:

(a) a,lejarat napja” tekintetében, az intézményeknek a jogilag rogzitett végsé lejarati
id6t kell hasznalniuk;

(b) a ,torlesztés tipusa” tekintetében, az intézményeknek egyszeri torlesztést elGird
torlesztést (bullet) kell alkalmazniuk, ami olyan torlesztést jelent, ahol a teljes
t6keosszeg az utolsd torlesztdrészletben keriil visszafizetésre;

(c) az ,utemezett t6ketorlesztés gyakorisaga” tekintetében, az intézményeknek olyan
éves tbketorlesztést kell alkalmazniuk, ahol a torlesztés tipusa id6szakos
részletfizetést ir elg;

(d) az,Utemezett kamattorlesztés gyakorisaga” tekintetében, az intézményeknek olyan
éves tbketorlesztést kell alkalmazniuk, ahol a torlesztés tipusa id6&szakos
részletfizetést ir eld;

(e) az ,aktudlis kamatlab” tekintetében, az intézményeknek — amennyiben az tgyleti
dokumentacidban nem all rendelkezésre informacid az értékpapirositott
kitettségek kamatlab-intervallumara vonatkozéan — a lehet6 legalacsonyabb
kamatlabat kell alkalmazniuk.
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19.

20.

21.

22.

23.

24,

A 18. pont e) alpontjatdl eltérve, amennyiben a kitettségek azon fennallé 6sszege, amelyre
vonatkozdan nem all rendelkezésre adat az aktudlis kamatlabat illetéen, nem haladja meg
az értékpapiros kitettségek teljes fenndlld Osszegének 5 %-at, az intézményeknek e
kitettségek tekintetében azon értékpapirositott kitettségek kitettséggel sulyozott atlagos
kamatlabat kell haszndlniuk, amelyekre vonatkozéan rendelkezésre allnak adatok.

4.2.3 Az értékpapirositasi ligyletre vonatkozé informacidok

Az 575/2013/EU rendelet 257. cikke (1) bekezdésének a) pontjdban emlitett WAM-mddszer
alkalmazdsanak céljabdl az intézményeknek pontos és megbizhatd informacidkra kell
tdmaszkodniuk.

A hagyomanyos értékpapirositasndl a kilonleges célu gazdasagi egységtél az
értékpapirositasi pozicid tulajdonosainak jaré szerz6dés szerinti kifizetések, illetve
szintetikus értékpapirositasnal a kockazatot atadd és a fedezetnyujté kozott létrejott
hitelkockazattal szembeni védelmet biztositd megallapodasbdl szarmazé szerzédés szerinti
kifizetések kiszamitdsanak alapjdul szolgdld informacidk elsédleges forrdsa az Ugylet
dokumentacio.

Az intézményeknek elsédlegesen az (EU) 2017/2402 rendelet 7. cikkével 6sszhangban
rendelkezésre bocsatott informacidkat kell haszndlniuk.

A nem ABCP STS értékpapirositasok esetében az intézmények kiegészité jelleggel
felhasznalhatjak az (EU) 2017/2402 rendelet 22. cikkének (3) bekezdésével 6sszhangban
rendelkezésre bocsatott kotelezettségi cash flow modellt is.

Azokban az esetekben, ahol a kezdeményez8, a szponzor és a kilonleges célli gazdasagi
egység harmadik orszagban letelepedett, figyelembe kell venni az értékpapirositas
dokumentacidjara vonatkozéan az (EU)2017/2402 rendelet 5. cikkében elGirtaknak
megfelel6en rendelkezésre bocsatott informacidkat is.

4.3 Eszkdozmodell: a kiilonleges célu gazdasagi egységnek jard
szerz6dés szerinti kifizetések meghatarozasanak modszertana

25.

26.

4.3.1 Az eszkozmodellekre vonatkozo altalanos rendelkezések

Az eszkézmodellel az intézményeknek meg kell hatarozniuk a kilonleges célu gazdasagi
egységnek fizetendd, a portfélid altal t idészak alatt generalt 6sszes szerz6dés szerinti
kifizetést az 575/2013/EU rendelet 257. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban emlitettek
szerint.

Az intézményeknek f6 paraméterként kell hasznalniuk minden olyan relevans informaciot,
amely befolydsolhatja a kifizetéseket, ideértve a t6kebsszeget, a kamatokat és adott
esetben a dijakat.
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27.

28.

20.

30.

31.

Az intézményeknek a kifizetéseket minden egyes hitelnél kiilon kell meghatdrozniuk. Adott
esetben a részletezettség miatt az el6rejelzés az értékpapirositott kitettségek homogén
alhalmazai alapjan is modellezheté az olyan eszkoztipusok esetén, mint példaul a
vev6kovetelések.

A nem teljesité kitettségekbll szarmazdé pénzaramlast a teljesité kitettségekbdl
szarmazoktol kilon kell modellezni.

4.3.2 A teljesit6 alapul szolgdld kitettségek mddszertana

A t6ketorlesztéseket a hitel szintjén kell kiszamolni, figyelembe véve a hitelfelvevé és a
kezdeményez6 vagy az eredeti hitelez6 kozott létrejott megdllapodas azon feltételeit,
amelyek befolyasoljak a kifizetések Osszegét és gyakorisdgat. A szamitdsnak pontosan
tukroznie kell kilonosen a kifizetések szerz6dés szerinti gyakorisagat, a t6ketorlesztés
varhatd O0sszegét és az egyes idGszakokban beszedhetd kapcsolédéd kamatterheket.

Az intézményeknek feltételezniik kell, hogy a torlesztés mddja és a WAM kiszamitasanak
napjan alkalmazandé kamatlab valtozatlan marad a hitel teljes futamideje alatt,
amennyiben a szerz6dés még nem realizalt vagy még nem kivaltddott opcidkat hatdroz meg.
Amennyiben a szerz6dés mar elGrevetiti, hogy a torlesztés moddja és/vagy a jovébeli
id6szakokra alkalmazandd kamatlab teljesen elére meghatarozott médon ugy fog valtozni,
hogy a torlesztés pontos Gsszege és/vagy a jovGbeli id6szakokra alkalmazandé kamatlab mar
a WAM kiszamitasanak napjan meghatarozhatd, az intézményeknek figyelembe kell vennitik
ezeket a jov6beli valtozasokat.

Az eszk6zmodell rulirozo értékpapirositasokra valé alkalmazasa céljabol az intézményeknek
valamennyi, az alabbiakban felsorolt Iépést el kell végeznilik:

(a) Az intézményeknek meg kell hatarozniuk az egyes értékpapirositott kitettségek
tervezett futamidejét a WAM kiszamitasanak napjan.

(b) Minden egyes, a feltoltési vagy a rulirozo idGszak vége el6tt lejaro értékpapirositott
kitettség tekintetében az intézményeknek az Ultemezett lejaratot dgy kell
kiigazitaniuk, hogy az egyenld legyen az aktualis lejaratanak és annak a kitettségnek
a leghosszabb megengedett futamidejének az 6sszegével, amely a feltltési vagy
rulirozé id6szak alatt hozzdadhaté az értékpapirositott portfélidhoz. A kiigazitasokat
annyiszor kell elvégezni, amennyiszer az sziikséges ebbdl a célbdl, ha a korrigalt
futamidd révidebb, mint a feltdltési vagy a rulirozé idGszak hossza.

(c) A végsé lejaratot nem kell kiigazitani, ha az értékpapirositott kitettség Gtemezés
szerinti lejarata a rulirozé idészak vége utan van.
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32.

33.

34.

35.

36.

37.

Az intézmények figyelembe vehetnek el6torlesztéseket, ha elegendé adat all rendelkezésre
az eszkozosztaly elmult 5 évben megfigyelt kordbbi el6torlesztési ratajara vonatkozdan az
eszkozok keletkeztetése szerinti orszdgban, azzal a feltétellel, hogy az intézmények a
kovetkez6k kozil a legalacsonyabbat vehetik figyelembe:

(a) az Ugylet arazasi feltételezéseinek alapforgatéokényvében figyelembe vett
el6torlesztési ratdk, 20 %-os korlattal;

(b) a negyedévente, vagy legalabb évente megfigyelt eszkdzosztalyok legalacsonyabb
korabbi elGtorlesztési rataja a leghosszabb rendelkezésre allé id6szak, de minimum
5 év alatt, az eszk6zok keletkeztetése szerinti orszagban;

(c) azugylet kezdeményezése 6ta a teljes futamidd alatt megfigyelt atlagos negyedéves
el6torlesztési rata, azzal, hogy legaldbb egy év adatainak kell rendelkezésre allniuk.

Amennyiben a kitettségek egy teljesit6 portfélio részét képezik, az intézményeknek a WAM-
szamitds id6épontjaban nulla jovébeli nem teljesitést és késedelmet kell feltételeznilik.

Az intézményeknek figyelembe kell vennilik a betéti szamlardl érkezé jovedelmet, valamint
a kilénleges célu gazdasagi egység egyéb rovid lejaratu befektetéseit.

Az intézményeknek figyelembe kell vennilik a kibocsaté altal megkotott azon szerz6déses
megadllapoddsokat, amelyek célja az értékpapirositott kitettségek kockazatanak
csokkentése.

A WAM minden kiszamitasi id6pontjdban az intézményeknek azt kell feltételezniik, hogy a
szerz6déses felek kozotti kifizetések a szamitds napjan fennalld szinten vdltozatlanok
maradnak a szerz6dés hatralevs futamideje alatt, még akkor is, ha a szerz6dés még nem
realizalt vagy még ki nem valtédott opcidkat iranyoz el6. Amennyiben a szerz6dés mar
el6revetiti, hogy a jovébeli id6szakokban alkalmazandé kifizetések teljesen el6re
meghatdrozott mddon ugy fognak valtozni, hogy az alkalmazandé kifizetés pontos 0sszege
mar a WAM kiszamitasanak napjan meghatarozhaté, az intézményeknek figyelembe kell
vennilk ezeket a jov6beli valtozdsokat.

Amennyiben a szerz6déses felek kozotti kifizetések olyan fenndlld névértékekhez
kapcsoldédnak, amelyek kiszamithatdk az eszkozmodell ebben a szakaszban meghatarozott
rendelkezéseivel 6sszhangban, a jovGbeli kifizetéseket ugy kell kiigazitani, hogy azok
tikrozzék e névértékek varhaté alakulasat.
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38.

39.

40.

41.

42.

Abban az esetben, ha bekovetkezett egy kivaltd esemény, az intézményeknek figyelembe
kell vennilik azokat a szerz8déses kivaltod feltételeket, amelyek az aktivalasi idéponttdl
megvaltoztattak az értékpapirositott kitettségekbél szarmazo pénzaramot. Amennyiben egy
meghatarozott jov6beli id6pontban szerz6déses kivalté feltételeket kell alkalmazni teljesen
elére meghatdrozott mddon, ugy, hogy a jov6beli pénzdram pontos valtozasa
meghatdrozhatd a WAM kiszamitasanak napjan, az intézményeknek figyelembe kell vennitik
ezeket a szerz6déses kivalto feltételeket.

4.3.3 A nem teljesito kitettségek mddszertana

A WAM kiszdmitasanak idGpontjdban nem teljesité kitettségek esetében azzal a
feltételezéssel kell élni, hogy a t6ke- és kamattorlesztés az értékpapirositas teljes futamideje
alatt nullaval lesz egyenlé.

Azokban az esetekben, amikor az intézmények az értékpapirositott kitettségek egy részére
az LGD-re vonatkozo sajat becsléseket hasznalhatnak az 575/2013/EU rendelet Harmadik
része Il.cimének 3.fejezetében foglalt kovetelményekkel 6sszhangban, ezen
értékpapirositott kitettségek megtérilési ratdjaként 1 minusz az LGD értéket kell
hasznalniuk.

Az intézményeknek megtérilési rataként 1 minusz az eszkdzosztdly tekintetében az
eszkozok keletkeztetése szerinti orszagban az elmult 5 évben megfigyelt atlagos multbeli
veszteségratat kell hasznalniuk a 40. ponttdl eltérd értékpapirositott kitettségek esetén.
Amennyiben nem all rendelkezésre az elmult 5 teljes évre vonatkozdan informacid, a
legmagasabb megfigyelt korabbi veszteségratat kell figyelembe venni. Amennyiben
megbizhaté forrasokbdl, példaul hosszu idészakot lefed6 adatokkal rendelkezé jelzadloghitel-
szervezetekt6l vagy hitelmindsitd intézetektSl ezen informacidk egyike sem elérhet6, az
intézményeknek 50 %-os veszteségratat kell haszndlniuk az elGresorolt nem lakossagi
értékpapirositott kitettségekre, 100 % veszteségratat pedig a nem el6resorolt nem lakossagi
értékpapirositott kitettségekre.

Azokban az esetekben, amikor az intézmények az LGD-re vonatkozd sajat becsléseket
hasznalhatnak az 575/2013/EU rendelet Harmadik része Il. cimének 3. fejezetében foglalt
kovetelményekkel 6sszhangban, a megtériilés itemezéseként a nemteljesitési modellekben
az LGD-jikben alkalmazott atlagos behajtdsi id6szakra vonatkozd feltételezéseket kell
hasznalniuk. A tobbi intézmény esetén a megtérilés Gitemezésérdl feltételezni kell, hogy az
az eszkozok keletkeztetésével azonos eszkdzosztalyban és orszagban az elmdlt 5 évben
megfigyelt korabbi atlagos behajtdsi idészakkal egyenl§. Amennyiben ez az informacié nem
all rendelkezésre, helyette leghosszabb megfigyelt behajtdsi iddszakot kell hasznalni.
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Azokban az esetekben, amikor ezen informacid egyike sem all megbizhaté forrasokbdl (pl.
hosszu idGszakot lefedd adatokkal rendelkez6 nemzeti jelzaloghitel-szervezetektdl vagy
hitelminGsit6 intézetektdl) rendelkezésre, az intézményeknek azt kell feltételeznilik, hogy
az 0sszes megtérllés az ligylet jogilag rogzitett végsé lejarati napjan realizalédik.

4.4 Kotelezettségmodell: a kulonleges célu gazdasagi egység altal
az ugyletrészsorozat tulajdonosainak fizetendd szerz6dés szerinti
kifizetések  meghatarozasanak maddszertana  hagyomanyos
értékpapirositas esetén

4.4.1 A kotelezettségmodellre vonatkozé altalanos rendelkezések
A kotelezettségmodellben hasznalt 6sszes bemeneti valtozénak pontosan figyelembe kell
vennie az Ugylet értékpapirositasi Ugyleti dokumentacidban meghatdrozott szerz6déses
feltételeit, ideértve korlatozas nélkil a kovetkezéket:

(a) az Ugyletrészsorozatokra vonatkozd 6sszes relevans informacié, példaul az
Ugyletrészsorozatok jogilag rogzitett végsé lejaratanak napja, fizetési gyakorisaga,
kamatszelvényének kamatldba, t6kebsszege és névértéke;

(b) a f6 strukturalis jellemzék, példaul kifizetési sorrend és kapcsolédd kivaltd
feltételek;

(c) fedezeti megallapodasok, strukturdlis védelmi mechanizmusok, koltségek és dijak.

Nem szabad figyelembe venni azokat az opcionalis szerz6déses jellemz6ket, kivéve az
575/2013/EU rendelet 244. cikkének (4) bekezdésének g) pontjaban emlitett visszavasarlasi
jogot a maradék pozicidkra, amelyek csokkentenék az Ggyletrészsorozat futamidejét.
4.4.2 A kiillonleges célu gazdasagi egység altal fizetendd teljes 6sszeg
meghatdrozasa
Az intézményeknek ki kell szamolniuk a kilonleges célu gazdasagi egység altal az egyes

kamatfizetések napjan fizetend6 teljes pénzaram Osszegét. Az intézményeknek az
eszkézmodell 4.3. pont szerinti alkalmazdasdval kapott eredményt kell hasznalniuk és azt
adott esetben korrigdlniuk kell a fedezeti megallapodasokbdl és strukturalis védelmi
mechanizmusokbdl szarmazd pénzaramokkal, valamint a kilonleges céli gazdasagi egység
felmerilt koltségeivel és dijaival a szerz6dés szerinti kifizetések ligyletrészsorozatokhoz
torténd allokaldsa el6tt az e pontban meghatdrozottak szerint.
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46.

47.

48.

49.

50.

51.

A kiilonleges célu gazdasdgi egység altal az alapul szolgdld kitettségek altal generalt és az
Ugyletrészsorozatok tulajdonosainak fizetendé pénzaramok kozotti eltérések fedezése
céljabol kotott fedezeti megallapoddsokat figyelembe kell venni a kiilonleges céld gazdasagi
egység altal fizetendd teljes rendelkezésre 3all6 pénzaram 0Osszegének kiszamitdsanal.
Ezeknek a kiigazitdsoknak tartalmazniuk kell adott esetben a deviza- és
kamatswapligyletekbdl szarmazd pénzbedramlasokat és -kidramlasokat.

Az intézményeknek tovabba figyelembe kell vennilk azokat a strukturalis védelmi
mechanizmusok haszndlatdbdl szdrmazdé tényleges pénzaramlasokat is, amelyeknek célja
annak biztositasa, hogy az Ugyletrészsorozatok alapjan fizetendd t6ke- és kamatosszegek
teljes mértékben és id6ben megfizetésre keriiljenek, adott esetben, igy példaul egy
likviditasi hitelkeretbdl, tartalékalapbdl vagy értékpapirositasi felar meghatdrozdsanak
mechanizmusabdl szarmazé pénzkiaramlasokat és -bearamlasokat.

Az intézményeknek a 46. és 47. pontban emlitett kiigazitdsokat csak az aldbbi esetekben kell
alkalmazniuk:

(a) ha fedezeti megallapodast vagy strukturalis védelmi mechanizmust hasznaltak, és
annak a teljes fizetend6 Osszegre hatasa van, amely esetben az intézményeknek a
WAM szamitdsanak napjan érvényes, ténylegesen megfigyelt adatokra kell
tamaszkodniuk;

(b) haazok egy adott jovGbeli id6pontban, teljesen el6re meghatarozott médon lesznek
alkalmazanddk ugy, hogy a jovébeli id6szak pénzdramdanak a pontos valtozasa mar
az adott WAM kiszamitasanak napjan meghatdrozhato.

4.4.3 A szerz6dés szerinti kifizetések elosztdsa az ligyletrészsorozat

tulajdonosai kozott

A kifizetések Ugyletrészsorozat-tulajdonosok kozotti elosztdsdanak megfeleléen tikroznie
kell az értékpapirositasi Ugyletre vonatkozd szerz6déses megadllapodds WAM
kiszamitdsanak napjan érvényes feltételeit.

A kotelezettségi pénzaramok modellezésekor az Ggylet minden olyan strukturalis
jellemzdjét figyelembe kell venni, amely szabdlyozza a kifizetések Ugyletrészsorozat-
tulajdonosok kdzotti elosztasat. Ide tartoznak tobbek kdzott a kifizetési sorrendre vonatkozo
szerzGdéses szabdlyok, az értékpapirok torlesztési profilja és a kivalté feltételek alkalmazasa
utdni minden valtozas.

A kifizetések egyes lgyletrészsorozat-tulajdonosok kozotti elosztasanak kovetnie kell a
kifizetési sorrendre vonatkozé szabdlyokat, amelynek pontosan meg kell hatdroznia azt a
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52.

53.

54.

55.

56.

57.

sorrendet, amely alapjan az egyes lgyletrészsorozatok értékpapirjait kifizetik, valamint a
kifizetések elosztasanak lGitemezését.

Ezenkivil az egyes értékpapirok kifizetésének meghatarozasakor adott esetben figyelembe
kell venni a likviditasi hitelkeret részleges vagy teljes lehivas utani feltéltésére vonatkozé
szabalyokat, a tartalékalap torlesztését és a t6keveszteség-szamla (PDL) feltoltését.

A kotelezettségmodellben figyelembe kell venni az lgyletrészsorozatok értékpapirjainak
torlesztését. A kotelezettségmodellnek pontosan le kell masolnia az egyes értékpapirokra
alkalmazandd torlesztési szabalyokat a kifizetési sorrendben meghatarozottak szerint, a
WAM kiszamitdsanak idépontjaban érvényes lgyleti dokumentacionak megfelelGen.

Az lgylet pénzdramat modositd szerz6déses kivaltd feltételeket csak akkor kell figyelembe
venni a kotelezettségmodellben, ha azok a WAM kiszamitasanak napjan aktivalédtak.

Az alapul szolgdld eszkozok teljesitményén alapuld kivalté feltételekr6l — példaul a
késedelmes fizetési ardnyok és veszteségratdk vagy az alapul szolgdlé eszkozok
el6torlesztési gyorsasaga — nem feltételezhet6, hogy azok aktivak, kivéve, ha a szamitas
napjan a tényleges teljesitmény megfelel az el6re meghatarozott feltételeknek.
Amennyiben azonban egy meghatarozott jovébeli id6pontban egy szerz6déses kivaltod
feltételt teljesen el6re meghatdrozott mddon alkalmazni kell, Ugy, hogy a jovébeli
id6szakban a pénzaram pontos valtozdsa mar a WAM kiszdmitdsdnak napjan
meghatdrozhato, az intézményeknek figyelembe kell venniiik ezeket a jov6beli valtozasokat.

Az olyan opciondlis szerz6déses jellemzGket, amelyek csdkkentenék az értékpapirok
futamidejét, példaul a védelem koltségnek megemelésére vonatkozd opcidkat (step-up
call), eladasi opcidkat, futamidé opcidkat és addzasi opcidkat nem kell figyelembe venni.

Az el6z86 ponttdl eltérve, figyelembe vehet6k azok az 575/2013/EU rendelet 244. cikke
(4) bekezdésének g) pontja szerinti maradék poziciékra vonatkozd visszavasarlasi jogok,
amelyek megengedik az értékpapirok lejarat el6tti visszavaltdsat az értékpapirositott
kitettségek teljes torlesztése elbtt.

4.5 Az ugyletrészsorozat alapjan fizetend6 szerz6dés szerinti

kifizetések meghatarozasanak modszertana szintetikus

értékpapirositas esetén

4.5.1 A pénzaram osszegének meghatarozasara vonatkozé altalanos elvek
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58.

59.

60.

61.

62.

63.

Az intézményeknek az alapul szolgald kitettségek hitelfelvevéi altal a kezdeményezének
fizetend6 szerz6dés szerinti kifizetéseket ugyanazon mddszer alkalmazasaval kell
meghatdrozniuk, mint a hagyomanyos értékpapirositds soran a teljesité kitettségek
esetében a 4.3. pontban meghatarozottak szerint. A szerz6dés szerinti kifizetések azok a
kifizetések, amelyeket elosztanak az (Uigyletrészsorozatokra az ugylet feltételeivel
osszhangban. Ez nem tartalmazhatja az el6torlesztéseket.

Az intézményeknek az 58. pontban emlitett szerz6dés szerinti kifizetéseket a fennmarado
Osszeglk csokkentésével kell az lgyletrészsorozatokra elosztaniuk az lgylet feltételeiben
meghatarozott allokdcidnak megfelel6en. Ezt az allokaciot pontosan tikréznie kell a WAM
kiszamitdsanak id6pontjaban érvényes feltételeknek. Azokban az esetekben, ahol az
allokacio nincs egyértelmlen meghatarozva a feltételekben, az intézményeknek nem kell az
575/2013/EU rendelet 257. cikke (1) bekezdésének a) pontjdban meghatarozott WAM-
modszert alkalmazniuk.

A kezdeményez6 dltal fizetendd azsié szerz6dés szerinti kifizetéseit az intézményeknek az
Ugylet szerz6déses feltételeinek megfeleléen kell meghatdrozniuk, az értékpapirositasi
Ugyleti dokumentdciéban meghatarozottak szerint.

Amennyiben az 4zsié szerz6dés szerinti kifizetései fliggnek a hitelvédelemmel érintett
Ugyletrészsorozatok fennallé egyenlegétél, az intézményeknek a jelen szakasszal
0sszhangban modelleznilik kell az tGgyletrészsorozatok fenndllé egyenlegét az elkbvetkez6
id6szakokra az ligylet jogilag rogzitett lejarataig.

4.5.2 Torlesztés

Az intézményeknek az Ugyletrészsorozatok fennmaradd Osszegének meghatdrozasa
érdekében figyelembe kell venniiik az tgyleti dokumentaciéban meghatarozott torlesztési
rendet, és feltételeznilik kell, hogy az gyletrészsorozatok toérlesztése a WAM
kiszamitdsanak id6pontjaban az tigylet teljes futamideje alatt alkalmazandé.

Amennyiben az Ugyleti dokumentdcié mar el6revetiti, hogy a jov6beli idészakokban
alkalmazandd torlesztési rend teljesen el6re meghatarozott mddon ugy fog véltozni, hogy a
torlesztés pontos jov6beli 6sszege mar a WAM kiszamitdsanak napjan meghatdrozhato, az
intézményeknek figyelembe kell vennilk ezeket a jév6beli valtozasokat.
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4.5.3 Kivalto feltételek
64. Azokban az esetekben, ahol a garancia vagy a szerz6dés olyan kivaltd feltételt tartalmaz,

65.

66.

amely meghatarozott teljesitendd feltételek (pl. az értékpapirositott kitettségek
teljesitménye) alapjan maddositja a torlesztési rendet (pl. aranyos torlesztésrél egymast
kovetd torlesztésre), ezt a kivalto feltételt nem kell figyelembe venni, kivéve, ha az a WAM
kiszamitasanak napjan mar aktivalédott. Amennyiben azonban egy meghatarozott jovébeli
id6pontban egy szerzGdéses kivaltd feltételt teljesen el6re meghatarozott mddon
alkalmazni kell, ugy, hogy a jov6beli id6szakban a pénzaram pontos valtozdsa mar a WAM
kiszamitasanak napjan meghatdrozhatd, az intézményeknek figyelembe kell vennilik ezeket
a jovGbeli valtozdsokat.

4.5.4 Opcionalis jellemzdk

Amennyiben a kezdeményez6nek lehet6sége van megsziintetni a védelmet és az lgylet
feltételei pozitiv 0sztonz6t tartalmaznak a kezdeményezd szamara az lgylet szerz6déses
lejarat elGtt lehivasara, a kezdeményezének a védelem lejaratat kell figyelembe vennie mint
az a legkordabbi nap, amelyen az opciod érvényesithetd. Egyéb esetekben a kezdeményez6nek
az ilyen opciot ugy kell kezelniiik, hogy az nem befolyasolja a védelem lejaratat.

Az intézmények figyelembe vehetik azokat az 575/2013/EU rendelet 245. cikke
(4) bekezdése f) pontjanak megfelel6 maradék pozicidkra vonatkozo visszavasarlasi jogokat,
amelyek megengedik az értékpapirok lejarat el6tti visszavaltdsat az értékpapirositott
kitettségek teljes torlesztése elbtt.

4.6 A WAM-moddszernyomon kovetése és végrehajtasa

67.

68.

4.6.1 Modell-kiigazitasok
A WAM-maddszer alkalmazdsahoz hasznalt modelleket nyomon kell kbvetni, és amikor csak
szikséges, aktualizalni kell a kovetkezdk figyelembevétele érdekében:
(a) a kulcsfontossagu paraméterek barmely valtozasa, beleértve a fennallo értékpapir-
egyenleget, a kivalto feltételek allapotat és az Ggylet teljesitményét; és
(b) az Ggylet barmely mas lényeges valtozasa, beleértve az értékpapirok vagy alapul
szolgdld kitettségek atstrukturalasat.
4.6.2 Harmadik fél adatszolgaltatok igénybevétele
Az intézményeknek csak abban az esetben szabad harmadik fél adatszolgaltatdkra

tdmaszkodniuk, ha megfelel6 atvilagitast végeztek a harmadik fél jelen irdnymutatdsoknak
vald megfelelGségének biztositasara. EbbGl a célbdl az intézmények figyelembe vehetik
olyan kilsé fuggetlen kényvvizsgald értékelését, aki igazolhato tapasztalattal rendelkezik a
pénzdram modellezés terén, tovabba mélyrehatd értékpapirositasi ismeretekkel
rendelkezik.
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4.6.3 Kiils6 modellek

Az intézmények csak akkor tdmaszkodhatnak harmadik fél szolgaltaték modelljére, ha
megfelel6 atvilagitast végeztek és megerdsitették, hogy a harmadik fél megfelel az
iranymutatasoknak, tovabba megfelel6 szintl piaci tapasztalattal rendelkezik a pénzaram
modellezés terén, illetve mélyrehatd értékpapirositasi ismeretekkel rendelkezik. Ebbél a
célbdl az intézmények figyelembe vehetik olyan kiilsé fliggetlen konyvvizsgald értékelését,
aki igazolhato tapasztalattal rendelkezik a pénzaram modellezés terén, tovabba mélyrehaté
értékpapirositasi ismeretekkel rendelkezik.

4.6.4 Belsé modellek

Az intézmények altal a WAM kiszamitasahoz kidolgozott eszkoz- és kotelezettségmodelleket
egy kezdeti felllvizsgalatnak kell alavetni, ami lehet egy fliggetlen belsé felllvizsgalat vagy
egy flggetlen konyvvizsgalo altal elvégzett felllvizsgalat. Ahhoz, hogy a belsé feliilvizsgalat
fliggetlen legyen, az értékelést olyan alkalmazottnak kell elvégeznie, aki a modell
megtervezéséért és fejlesztéséért felelGs személyektdl fliggetlen. A belsé és a kilsé
konyvvizsgaloknak is igazolhatd tapasztalatokkal kell rendelkeznilik a pénzaram modellezés
terén, tovdbba mélyrehatdan ismernie kell az értékpapirositas folyamatat.

4.6.5 Mindség-ellenbrzés

Az intézményeknek és a kiilsé szolgaltatdknak rendelkezniiik kell egy olyan pénzarammodell
fenntartasahoz sziikséges szakértelemmel és képességgel, amely pontosan tiikrozi az alapul
szolgdld portfélio és az ligyletet WAM kiszdmitdsanak id6pontjaban érvényes meghatarozé
jellemzéit.

Az eszkOz- és kotelezettségmodell kovetkezetességét és megbizhatdésdagat mintavétel
alapjan évente feliil kell vizsgdlni az intézmény olyan alkalmazottai altal, akik bels6é modellek
esetén nem felel6sek a modell megtervezéséért és kifejlesztéséért vagy a belsé
ellenGrzésért. A fliggetlen fellilvizsgalatnak legaldbb a kdvetkez6ket kell értékelnie:

(a) azeszkézmodellben hasznalt bemeneti adatok gy(ijtésének mindsége, és a bementi
adatok reprezentativ jellege;

(b) a kulcsfontossagu paraméterek gydjtésének pontossaga figyelemmel az Ugyleti
dokumentacio feltételeire;

(c) az dltaldanos szamitas pontossaga.

A fliggetlen felllvizsgalatnak az intézményt egy olyan dokumentacioval kell ellatnia, amely
meghatdrozza, hogy egyetért-e azzal, hogy az eszkoz- és kotelezettségmodellek érvényes
eredményeket hoztak, és adott esetben ajanlasokat fogalmaz meg azokra a kiigazitasokra
vonatkozdan, amelyek javithatjdk az eszkoz- és kotelezettségmodellek minGségét.

4.6.6 Az intézmények altali végrehajtas
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Az intézményeknek az 575/2013/EU rendelet 257. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban
emlitett WAM-mddszert kovetkezetes modon az Osszes, ugyanazon értékpapirositasi
Ugylethez értékpapirositasi pozicional alkalmazniuk kell.

Ha a WAM-mddszert az értékpapirositasi poziciék szavatoldtGke-kévetelményeinek
meghatarozdsara haszndljdk a SEC-IRBA vagy SEC-ERBA mddszereknek megfelel6en, akkor
az egyes lgyletrészsorozatokra meghatarozott értékpapirositasi poziciok lejaratanak
sulyozott atlagat legalabb negyedévente ki kell szamitani és aktualizalni kell.

Amennyiben az intézmények egy értékpapirositasi pozicié lejaratat az 575/2013/EU
rendelet 257. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban foglalt WAM-maddszer alkalmazasaval
hatarozzak meg, a WAM-mddszert kbvetkezetesen és ugyanazon rendelet 257. cikkének (2)
bekezdésével dsszhangban kell alkalmazniuk mindaddig, amig az intézmény meg nem
szlinteti az értékpapirositasi poziciot. Kivételes esetben, ha a jogilag rogzitett végsd lejarat
egy év ala csokken, az intézmények abbahagyhatjak a WAM-mddszer alkalmazasat.
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