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1. Compliance og indberetningspligt

Status for disse retningslinjer

1.

Dette dokument indeholder retningslinjer, der er udstedt i henhold til artikel 16 i forordning (EU)
nr. 1093/2010. | henhold til artikel 16, stk. 3, i forordning (EU) nr. 1093/2010 skal de kompetente
myndigheder og finansielle institutter bestreebe sig pa at efterleve disse retningslinjer bedst
muligt.

Retningslinjerne afspejler EBA's syn pa passende tilsynspraksis inden for det europeeiske
finanstilsynssystem eller pa, hvordan EU-retten bgr anvendes inden for et bestemt omrade. De
kompetente myndigheder, som er omhandlet i artikel 4, stk. 2, i forordning (EU) nr. 1093/2010,
og som er omfattet af retningslinjerne, bgr efterleve disse ved i forngdent omfang at indarbejde
dem i deres praksis (f.eks. ved at eendre deres retlige rammer eller deres tilsynsprocesser), ogsa
hvor retningslinjerne primaert er rettet mod institutter.

Indberetningskrav

3.

I henhold til artikel 16, stk. 3, i forordning (EU) nr. 1093/2010 skal de kompetente myndigheder
senest den 30.08.2020 underrette EBA om, hvorvidt de efterlever eller agter at efterleve disse
retningslinjer, eller begrunde en eventuel manglende efterlevelse. Hvis EBA ikke er blevet
underrettet inden denne dato, anser EBA de kompetente myndigheder for ikke at efterleve
retningslinjerne. Underretninger fremsendes ved hjalp af det skema, der er tilgaengeligt pa EBA's
websted, til compliance@eba.europa.eu med referencen "EBA/GL/2020/04". Underretninger

fremsendes af personer med behgrig befgjelse til at indberette efterlevelse pa vegne af deres
kompetente myndigheder. Enhver aendring af status med hensyn til efterlevelse skal ogsa
meddeles EBA.

Underretninger offentligggres pa EBA's websted i henhold til artikel 16, stk. 3.

1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europaeisk
tilsynsmyndighed (Den Europaiske Banktilsynsmyndighed), om aendring af afggrelse nr. 716/2009/EF og om ophaevelse af
Kommissionens afggrelse 2009/78/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 12).


mailto:compliance@eba.europa.eu
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2. Emne, anvendelsesomrade og
definitioner

Emne

5. Disse retningslinjer angiver metodologien for fastsaettelse af Igbetiden for en tranche (MT) som
den veaegtede gennemsnitlige Igbetid (weighted average maturity, WAM) for de belgb, der
kontraktmaessigt forfalder til betaling i tranchen (CF:) angivet i artikel 257, stk. 1, litra a), i
forordning (EU) nr. 575/20132. Med henblik herpa angives det i disse retningslinjer, hvordan de
belpb, der kontraktmaessigt forfalder til betaling, og som den artikel henviser til, fastsaettes. De
angiver ogsa de data, som behgves til anvendelse af WAM-tilgangen samt til overvagning og
gennemfgrelse heraf.

Anvendelsesomrade

6. Disse retningslinjer udstedes ifglge EBA's bemyndigelse til at udstede retningslinjer i
overensstemmelse med artikel 257, stk. 4, i forordning (EU) nr. 575/2013

7. Disse retningslinjer geelder for institutter, som fastsaetter tranchelgbetid i overensstemmelse med
artikel 257, stk. 1, litra a), i forordning (EU) nr. 575/2013.

Adressater

8. Disse retningslinjer er rettet til de kompetente myndigheder, der er defineret i artikel 4, stk. 2,
litra i), i forordning (EU) nr. 1093/2010, og til de finansielle institutioner, der er defineret i artikel 4,
stk. 1, i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Definitioner

9. Medmindre andet er angivet, har de udtryk, der er anvendt og defineret i forordning (EU)
nr.575/2013 og forordning (EU) 2017/24023, den samme betydning i retningslinjerne.

2 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter
og investeringsselskaber (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 1).

3Europa—ParIamentets og Radets forordning (EU) 2017/2402 af 12. december 2017 om en generel ramme for securitisering
og om oprettelse af en specifik ramme for simpel, transparent og standardiseret securitisering (EUT L 347 af 28.12.2017,
s. 35).
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3. Gennemfgrelse

10. Disse retningslinjer finder anvendelse fra den 1. september 2020.
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4. Retningslinjer

4.1 Belgb, der kontraktmaessigt forfalder til betaling i henhold til
artikel 257, stk. 1, litra a), i forordning (EU) nr. 575/2013

4.1.1 Traditionel securitisering

11. | tilfeelde af traditionel securitisering bgr institutterne fastseette de belgb, der
kontraktmaessigt forfalder til betaling, som angivet i artikel 257, stk. 1, litra a), i forordning
(EU) nr.575/2013 pa grundlag af de belgb, der kontraktmaessigt skal betales af det
eksponeringsleverende institut til SSPE'en (securitiseringsenheden med szerligt formal), og
dem, der skal betales af SSPE'en til trancheindehaverne. Det bgr institutterne ggre pa
felgende made:

a) institutterne bgr fastsaette de belgb, der kontraktmaessigt forfalder til betaling fra
lantagerne af de underliggende eksponeringer, som skal betales til SSPE'en, ved
anvendelse af aktivmodellen i punkt 4.3

b) institutterne bgr fgre resultatet fra anvendelsen af aktivmodellen ind i beregningen af
de belpb, som SSPE'en kontraktmaessigt skal betale til trancheindehaverne, i
overensstemmelse med betalingsprioriteten, som er beskrevet i
transaktionsdokumentationen, i anvendelsen af passivmodellen ved at udfgre fglgende
trin:

i de bgr fastsaette den samlede pengestrgm, som SSPE'en skal betale, som anfgrt
i punkt 4.4.2

ii. de bgr tildele de belgb, der kontraktmaessigt forfalder til betaling, til
trancheindehaverne som anfgrt i punkt 4.4.3.

12. Resultatet under punkt b) ovenfor anses for at veere de belgb, der kontraktmaeessigt forfalder
til betaling i henhold til artikel 257, stk. 1, litra a), i forordning (EU) nr. 575/2013.

4.1.2 Syntetiske securitiseringer

13. | tilfeelde af syntetiske securitiseringer fastseetter institutterne de belgb, der
kontraktmaessigt forfalder til betaling, som omhandlet i artikel 257, stk. 1, litraa), i
forordning (EU) nr. 575/2013, som fglger:

a) Hvor trancher er underkastet kreditrisikoafdeekning, anses de belgb, der
kontraktmaessigt forfalder til betaling, som omtalt i artikel 257, stk.1, litraa), i
forordning (EU) nr. 575/2013, for at vaere summen af:
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b)

de belgb, der kontraktmaessigt forfalder til betaling til det
eksponeringsleverende institut af lantagerne af de underliggende
eksponeringer, der afszettes til reduktionen af tranchens udestaende lanebelgb,

og

de kontraktmaessige betalinger af pramier, som det eksponeringsleverende
institut skal betale til udstederen af kreditrisikoafdeekning for den afdaekkede
tranche som angivet i punkt 4.5.

For andre trancher end dem, der er anfgrt i punkt a) ovenfor, anses de belgb, der
kontraktmaessigt forfalder til betaling som omtalt i artikel 257, stk. 1, litraa), i
forordning (EU) nr.575/2013 for kun at vaere de belgb, der kontraktmaessigt
forfalder til betaling til det eksponeringsleverende institut af lantagerne af de
underliggende eksponeringer, der afsattes til reduktion af tranchens udestaende
lanebelgb.

4.2 Data og oplysninger

14.

15.

4.2.1

Datakilde for den underliggende pulje af eksponeringer

Til brug for anvendelsen af WAM-tilgangen som omtalt i artikel 257, stk. 1, litraa), i

forordning (EU) nr. 575/2013 anvender institutterne interne data om den underliggende

portefglje af de securitiserede eksponeringer, hvor de er administrationsselskab for disse

securitiserede eksponeringer.

Hvor institutter ikke er administrationsselskab for disse securitiserede eksponeringer og ikke

har adgang til interne data, anvender de kun fglgende eksterne datakilder:

a)

b)

c)

d)

data stillet til radighed af det eksponeringsleverende institut, det organiserende
institut, SSPE'en eller administrationsselskabet, enten direkte eller videresendt
gennem en tredjeparts dataleverandgr.

data om securitiseringens underliggende eksponeringer stillet til radighed af det
eksponeringsleverende institut, det organiserende institut og SSPE'en i
overensstemmelse med artikel 7, stk. 1, litra a) og e), i forordning (EU) 2017/2402,

data om securitiseringens underliggende eksponeringer som kraevet i artikel 5 i
forordning (EU) 2017/2402,

transaktionsdokumentationen.




EBA-RAPPORT OM FASTSATTELSE AF DEN VAGTEDE GENNEMSNITLIGE L@BETID FOR DE BEL@B, DER KONTRAKTM/SSIGT FORFALDER
TIL BETALING | TRANCHEN

16.

17.

18.

19.

4.2.2 Data om den underliggende pulje af eksponeringer

Med henblik pa anvendelsen af WAM-tilgangen som omtalt i artikel 257, stk. 1, litra a), i
forordning (EU) nr.575/2013 bgr de ngdvendige data til anvendelse af aktivmodellen i
punkt 4.3 veere fuldstaendige.

Hvor de ngdvendige data til anvendelse af aktivmodellen er ufuldstaendige, bgr institutterne
foretage de ngdvendige justeringer som angivet i dette punkt. Hvor manglen pa data angar
den aktuelle hovedstol eller den valuta, der er anvendt til de underliggende eksponeringer,
bgr instituttet ikke anvende WAM-tilgangen som omtalt i artikel 257, stk. 1, litraa), i
forordning (EU) nr. 575/2013.

Justeringerne i afsnit 17 bgr afspejle den mest konservative antagelse, nemlig den, som
udsaetter de kontraktmaessige betalinger, som ligger neermest pa transaktionens endelige
ubetingede udlgb. Hertil bgr institutterne fgrst anvende de i transaktionsdokumentationen
tilgeengelige oplysninger om kriterier herfor og derefter anvende fglgende
ikkeudtsmmende liste over justeringer, afhaengigt af hvilke oplysninger om den
underliggende eksponering der er mangelfulde.

Hvor oplysningerne om den underliggende eksponering er mangelfulde i forhold til:

a) "forfaldstidspunktet", bgr institutterne anvende den endelige udlgbsdato

b) "amortiseringstypen", bgr institutterne anvende "bullet"-amortisering, dvs. en
amortisering, hvor den fulde hovedstol tilbagebetales i det sidste afdrag

c) for "planlagt hovedstolsbetalingshyppighed" anvender institutterne en arlig
hyppighed, hvor amortiseringstypen kreever periodiske afdrag

d) for "planlagt rentebetalingshyppighed" anvender institutterne en arlig hyppighed,
hvor amortiseringstypen kraever periodiske afdrag

e) som "aktuel rentesats", hvor der foreligger oplysninger om variationsbredden af
rentesatser for securitiserede eksponeringer i transaktionsdokumentationen, bgr
institutterne anvende den lavest mulige rentesats.

Som afvigelse fra afsnit 18, punkt e, hvor det resterende eksponeringsbelgb, i forhold hvortil
oplysninger om den aktuelle rentesats ikke er tilgeengelige, ikke overstiger 5% af det
samlede udestdende lanebelgb for de securitiserede eksponeringer, bgr institutterne for
disse eksponeringer anvende den eksponeringsveegtede gennemsnitlige rentesats for de
securitiserede eksponeringer, som disse oplysninger er tilgeengelige for.




EBA-RAPPORT OM FASTSATTELSE AF DEN VAGTEDE GENNEMSNITLIGE L@BETID FOR DE BEL@B, DER KONTRAKTM/SSIGT FORFALDER
TIL BETALING | TRANCHEN

4.2.3 Oplysninger om securitiseringstransaktionen

20. Med henblik pa anvendelsen af WAM-tilgangen i henhold til artikel 257, stk. 1, litra a), i
forordning (EU) nr.575/2013 bgr institutterne anvende ngjagtige og palidelige
informationskilder.

21. Transaktionsdokumentationen bgr vaere den primaere kilde til oplysninger til beregning af
de belgb, der kontraktmaessigt forfalder til betaling fra SSPE'en til indehaverne af en
securitiseringsposition i en traditionel securitisering, og til beregning af de kontraktmaessige
betalinger pa grundlag af afdeekningsaftalen mellem afdakningskgberen og udstederen af
kreditrisikoafdaekning ved en syntetisk securitisering.

22. Institutterne bgr overvejende anvende de oplysninger, som er stillet til radighed i
overensstemmelse med artikel 7 i forordning (EU) 2017/2402.

23. | tilfeelde af ikke-ABCP STS-securitiseringer kan institutter ogsa anvende passiv-
pengestrgmsmodellen stillet til radighed i overensstemmelse med artikel 22, stk.3, i
forordning (EU) 2017/2402, som yderligere oplysninger.

24, Hvor det eksponeringsleverende institut, det organiserende institut og SSPE'en er etableret
i et tredjeland, bgr der ogsa tages hgjde for tilgengelige oplysninger om
securitiseringsdokumentationen som kraevet af artikel 5 i forordning (EU) 2017/2402.

4.3 Aktivmodel: metodologi til fastleeggelse af de belgb, der
kontraktmaessigt forfalder til betaling til SSPE'en

4.3.1 Generelle bestemmelser for aktivmodeller

25. Med aktivmodellen fastlaegger institutterne alle de belgb, der kontraktmaeessigt forfalder til
betaling til SSPE'en og er genereret af portefglijen i Igbet af perioden t som anfgrt i
artikel 257, stk. 1, litra a), i forordning (EU) nr. 575/2013.

26. Institutterne anvender som nggleparametre alle relevante oplysninger, som kan pavirke
disse belgb, herunder hovedstolen, renter og hvor relevant, gebyrer.

27. Institutterne bgr fastleegge belgbene fra lan til lan. Hvor det er hensigtsmaessigt pa baggrund
af detaljeringsgraden, kan prognosen modelleres pa grundlag af homogene underpuljer af
de securitiserede eksponeringer for aktivtyper sasom tilgodehavender fra salg.

28. Pengestremmene fra misligholdte eksponeringer modelleres adskilt fra ikkemisligholdte
eksponeringer.




EBA-RAPPORT OM FASTSATTELSE AF DEN VAGTEDE GENNEMSNITLIGE L@BETID FOR DE BEL@B, DER KONTRAKTM/SSIGT FORFALDER
TIL BETALING | TRANCHEN

20.

30.

31.

32.

4.3.2 Metodologi for ikkemisligholdte underliggende eksponeringer

Betalinger af hovedstol bgr beregnes pa lanniveau under hensyntagen til kontovilkar aftalt
mellem lantager og det eksponeringsleverende institut eller den oprindelige langiver,
hvilket pavirker betalingernes stgrrelse og hyppighed. | szrdeleshed bgr beregningen
ngjagtigt afspejle betalingernes kontraktmaessige hyppighed, det forventede belgb (il
tilbagebetaling af hovedstolen og den relaterede rentebyrde, som bgr opkraeves for hver
periode.

Institutterne bgr antage, at den amortiseringsmetode og rentesats, der er geeldende ved
beregningen af WAM, forbliver konstante gennem lanets levetid, hvor kontrakten angiver
optioner, som endnu ikke er realiseret eller udlgst. Hvor det i kontrakten allerede forudses,
at den amortiseringsmetode og/eller rentesats, der er geeldende i fremtidige perioder,
@ndrer sig pa en fuldsteendig forudbestemt made, saledes at den ngjagtige veerdi af
amortiseringen og/eller rentesatsen for en fremtidig periode allerede kan fastleegges ved
beregningen af WAM, bgr institutterne tage hgjde for de pagaldende fremtidige sendringer.

Med henblik pa at anvende aktivmodellen pa revolverende securitiseringer bgr institutterne
gore fglgende:

a) Institutterne bgr fastlaegge den planlagte Igbetid for hver securitiseret eksponering
ud fra beregningsdatoen for WAM.

b) For hver securitiseret eksponering, som udlgber fgr afslutningen af den supplerende
eller revolverende periode, bgr institutterne justere den planlagte Igbetid til at vaere
lig med summen af dens aktuelle Igbetid og den laengste tilladte Igbetid for en
eksponering, som kan fgjes til den securitiserede portefglije i lgbet af den
supplerende eller revolverende periode. Der bgr justeres sa mange gange, som det
er ngdvendigt til dette formal, nar udlgbet for den justerede Igbetid er kortere end
udlgbet af den supplerende eller revolverende periode.

c) Den endelige Igbetid justeres ikke, nar den securitiserede eksponering er planlagt
til at udlgbe efter afslutningen af den revolverende periode.

Institutter kan tage hgjde for forudbetaling, hvor der findes tilstreekkelige data om den
historiske forudbetalingsrate for aktivklassen for de seneste fem ar i det land, som aktiverne
stammer fra, forudsat at de tager hgjde for den laveste veerdi af:

a) forudbetalingsraten i grundscenariet for fgrtidsindfrielsesantagelsen i forbindelse
med prissaetningen af transaktionen, med et loft pa 20 %




EBA-RAPPORT OM FASTSATTELSE AF DEN VAGTEDE GENNEMSNITLIGE L@BETID FOR DE BEL@B, DER KONTRAKTM/SSIGT FORFALDER
TIL BETALING | TRANCHEN

33.

34,

35.

36.

37.

38.

b) den laveste historiske forudbetalingsrate for aktivklassen kvartalsvis eller i det
mindste arligt, i Igbet af den langste tilgaeengelige periode, pa mindst fem ar, i det
land, som aktiverne stammer fra

c) den gennemsnitlige kvartalsvise forudbetalingsrate siden transaktionens
pabegyndelse, med data fra mindst 1 ar.

Hvor eksponeringerne er en del af en ikkemisligholdt portefglje, bgr institutterne antage nul
fremtidige misligholdelser og overtraedelser ved beregningen af WAM.

Institutterne bgr ikke tage hgjde for indkomst fra indlanskonto og andre kortfristede SSPE-
investeringer.

Institutterne bgr tage hgjde for kontraktmaessige aftaler, som er indgaet af udsteder og er
beregnet til at mindske risikoen for de securitiserede eksponeringer.

Ved hver WAM-beregningsdato bgr institutterne antage, at betalingerne mellem
kontraktens parter forbliver konstante pa det niveau, som de har pa beregningstidspunktet,
i resten af kontraktens levetid, selv hvor kontrakten indeholder optionaliteter, som endnu
ikke er realiseret eller udlgst. Hvor det i kontrakten allerede forudses, at betalinger for
fremtidige perioder andrer sig pa en fuldstaendig forudbestemt made, saledes at den
ngjagtige veerdi af den geeldende betaling allerede kan fastleegges ved
beregningstidspunktet for WAM, bgr institutterne tage hgjde for disse fremtidige
@ndringer.

Hvor betalingerne mellem kontraktparterne er forbundet med ikke igangsatte fiktive
veaerdier, som kan beregnes i overensstemmelse med bestemmelserne for aktivmodellen
anfgrt i dette punkt, bgr fremtidige betalinger justeres med henblik pa at afspejle den
forventede udvikling af disse fiktive vaerdier.

Hvor den udlgsende handelse har fundet sted, tager institutterne kontraktmaessigt aftalte
udlgsende haendelser i betragtning, som a&ndrede pengestrsmmen for de securitiserede
eksponeringer fra aktiveringsdatoen. Hvor kontraktmaessigt aftalte udlgsende haendelser vil
vaere geldende pa en bestemt fremtidig dato pa en fuldstaendig forudbestemt made,
saledes at den ngjagtige @ndring af den fremtidige pengestrgm kan fastleegges pa
tidspunktet for beregningen af WAM, bgr institutterne ogsa tage hgjde for de pdg=ldende
fremtidige udlgsende handelser.
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30.

40.

41.

42.

4.3.3 Metodologi for misligholdte eksponeringer

Hovedstols- og rentebetalinger for eksponeringer, som misligholdes pa tidspunktet for
beregningen af WAM, bgr antages at veere lig med nul igennem hele securitiseringens
levetid.

Hvor institutter tillades at anvende deres egne skgn for LGD i overensstemmelse med tredje
del, afsnit Il, kapitel 3, i forordning (EU) nr.575/2013 for en del af de securitiserede
eksponeringer, bgr de anvende vaerdien 1 minus LGD som inddrivelsesraten for disse
securitiserede eksponeringer.

Institutterne anvender veerdien 1 minus den gennemsnitlige historiske tabsprocent
observeret i Igbet af de seneste fem ar for aktivklassen i aktivernes oprindelsesland som
inddrivelsesprocenten for andre securitiserede eksponeringer end dem, der er omtalt i
punkt 40. Hvor der ikke foreligger oplysninger for de fulde fem ar, anvendes den hgjeste
historiske tabsprocent. Hvor ingen af disse oplysninger er tilgeengelige fra palidelige kilder,
sasom realkreditinstitutter i tilfeelde af realkreditlan eller kreditvurderingsbureauer med
dataregistrering over lang tid, anvender institutterne en 50 % tabsprocent for foranstillede
ikkedetail securitiserede eksponeringer og for detail securitiserede eksponeringer og en
100 % tabsprocent for ikkeforanstillede ikkedetailhandels securitiserede eksponeringer.

Hvor institutter kan anvende deres egne skgn for LGD i overensstemmelse med tredje del,
afsnit Il, kapitel 3 i forordning (EU) nr.575/2013, bgr de som tidspunkt for inddrivelse
anvende de antagelser for den gennemsnitlige periode for geeldsomlaegning, som er
anvendt i deres LGD i misligholdelsesmodeller. For gvrige institutter bgr tidspunktet for
inddrivelse antages at veere den gennemsnitlige historiske periode for gaeldsomlaegning
observeret i Igbet af de seneste fem ar for samme aktivklasse og land, som aktiverne
stammer fra. Hvor disse oplysninger ikke foreligger, anvendes den leengste observerede
historiske periode for gaeldsomlaegning. Hvor ingen af disse oplysninger er tilgaengelige fra
palidelige kilder (f.eks. realkreditinstitutter i tilfeelde af realkreditlan eller
kreditvurderingsbureauer med dataregistrering over lang tid), antager institutterne, at al
inddrivelse vil finde sted ved transaktionens endelige udlgb.

11
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4.4 Heeftelsesmodel: metodologi til fastleeggelse af de belgb, der
kontraktmaessigt forfalder til betaling fra SSPE'en til
trancheindehavere ved traditionel securitisering

4.4.1 Generelle bestemmelser for passivmodellen
43, | alle inputvariabler anvendt i passivmodellen bgr der tages ngjagtigt hgjde for
transaktionens kontraktvilkdr angivet i securitiseringstransaktionsdokumentationen,

herunder, men ikke begraenset til:

a) alle relevante oplysninger om trancherne, sdsom det endelige ubetingede udlgb,
betalingshyppigheden, palydende rentesats, renter og tranchernes hovedstol og
fiktive veerdi

b) de vaesentlige strukturelle egenskaber, sdsom betalingsprioritet og tilhgrende
udlgsende haendelser

c¢) afdaekningsordninger, strukturelle beskyttelsesmekanismer, omkostninger og
gebyrer.

44, Der bgr ikke tages hgjde for kontraktmaessige optioner, bortset fra clean-up calls som
beskrevet i artikel 244, stk. 4, litrag), i forordning (EU) nr.575/2013, som vil forkorte
tranchens Igbetid.

4.4.2 Fastlaeggelse af det samlede belgb, som SSPE'en skal betale

45. Institutterne bgr beregne det samlede pengestrgmsbelgb, som SSPE'en skal betale pa hver
betalingsdato. Institutterne bgr anvende det resultat, som er fremkommet ved anvendelse
af aktivmodellen som omhandlet i punkt 4.3, og justere det til at tage hgjde for eventuelle
pengestrgmme fra afdeekningsordninger og strukturelle beskyttelsesmekanismer, hvor det
er relevant, samt de gebyrer og omkostninger, som SSPE'en skal betale, fgr de belgb, der
kontraktmaessigt forfalder til betaling, tildeles trancherne som anfgrt i dette punkt.

46. Der bgr tages hgjde for afdakningsordninger, som SSPE'en har indgaet til deekning af
manglende match mellem de pengestremme, der er genereret af de underliggende
eksponeringer, og de pengestrgmme, der skal betales til trancheindehaverne, ved
beregning af den samlede tilgeengelige pengestrgm, som SSPE'en skal betale. Disse
tilpasninger bgr omfatte de ud- og indgdende pengestromme fra valuta- og renteswaps,
hvor det er relevant.
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47.

48.

49.

50.

51.

52.

Institutterne bgr ogsa medtage de faktiske pengestromme fra anvendelsen af strukturelle
beskyttelsesmekanismer, som sigter mod at sikre, at hovedstolen og renterne, der forfalder
under trancherne, betales fuldt ud og til tiden, hvor det er relevant, sdsom ud- og indgaende
pengestremme fra en likviditetsfacilitet, en reservefond eller mekanisme til opfangelse af
overskydende spread.

Institutterne bgr kun medtage de i afsnit 46 og 47 anfgrte tilpasninger:

a) hvis et afdeekningsarrangement eller en strukturel beskyttelsesmekanisme er blevet
anvendt og pavirker det samlede forfaldne belgb, i hvilket tilfzelde institutterne bgr
bygge pa faktiske observerede data, som var de geeldende ved tidspunktet for
beregning af WAM

b) hvis de bliver geeldende pd en bestemt fremtidig dato pa en fuldsteendigt
forudbestemt made, sadledes at den ngjagtige @ndring af pengestremmen i en
fremtidig periode allerede kan fastlaegges pa det pageeldende tidspunkt for
beregning af WAM.

4.4.3 Tildeling af de belgb, der kontraktmaeessigt forfalder til betaling,

blandt trancheindehaverne

Tildelingen af betalinger blandt trancheindehaverne bgr pa passende vis afspejle
securitiseringstransaktionens kontraktvilkar som geeldende pa datoen for beregning af
WAM.

Alle transaktionens strukturelle karakteristika, som styrer tildelingen af betalinger blandt
trancheindehaverne, bgr tages i betragtning ved modellering af haeftelsespengestrgmmene.
Disse bgr iseer omfatte de kontraktmaessige regler for betalingsprioritet, veerdipapirernes
amortiseringsprofil og eventuelle aendringer efter anvendelse af en udlgsende handelse.

Tildelingen af betalinger til hver trancheindehaver bgr overholde de kontraktmaessige regler
for betalingsprioritet, som ngjagtigt bgr angive, i hvilken raekkefglge vaerdipapirerne i hver
tranche betales, og timingen af tildelingen af betalingerne.

Yderligere bgr der, hvor det er relevant, tages hensyn til de gaeldende regler for supplering
af likviditetsfaciliteten efter delvis eller fuld udnyttelse af kreditmulighed, amortisering af
reservefonden og supplering af misligeholdelsesregisteret (principal deficiency ledger) ved
fastlaeggelse af betalingen af hvert enkelt veerdipapir.
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53.

54.

55.

56.

57.

Amortiseringen af veerdipapirerne i en tranche bgr indga i passivmodellen. Passivmodellen
ber ngjagtigt gengive de gaeldende amortiseringsregler for hvert enkelt vaerdipapir, som
defineret i betalingsprioriteten ifglge transaktionsdokumentationen pa tidspunktet for
beregningen af WAM.

De kontraktmaessige udlgsende haendelser, som a&ndrer transaktionens pengestremme, bgr
kun medtages i passivmodellen, nar de er blevet aktiveret pa tidspunktet for beregning af
WAM.

Udlgsende haendelser baseret pa de underliggende aktivers prastationer, sasom
misligholdelser og tabsprocenter, eller pa fgrtidig indfrielseshastighed for de underliggende
aktiver, bgr ikke anses for at veere aktive, medmindre den faktiske praestation pa
beregningstidspunktet svarer til de forudbestemte kriterier. Hvor en kontraktmaessigt aftalt
udlgsende hzndelse bliver gaeldende pd en bestemt fremtidig dato pa en fuldstendig
forudbestemt made, saledes at den ngjagtige aendring af den fremtidige pengestrgm
allerede kan fastlaegges pa tidspunktet for beregningen af WAM, bgr institutterne ogsa tage
hgjde for de pageeldende fremtidige sendringer.

Kontraktens optionskarakteristika, sdsom step-up calls, putoptioner, regulatoriske calls,
time calls og tax calls, som vil kunne forkorte veerdipapirets lgbetid, tages ikke i betragtning.

Som undtagelse fra foregdende afsnit kan clean-up calls tages i betragtning i
overensstemmelse med artikel 244, stk. 4, litra g), i forordning (EU) nr.575/2013, som
tillader fortidig indfrielse af veerdipapirerne, f@r de securitiserede eksponeringer er fuldt ud
amortiseret.

4.5 Metodologi til fastlaeggelse af de belgb, der kontraktmaessigt
forfalder til betaling under tranchen ved syntetisk securitisering

58.

4.5.1 Generelle principper for fastleeggelse af pengestremsbelgbet

Institutterne fastleegger de belpb, der kontraktmaessigt forfalder til betaling til det
eksponeringsleverende institut fra lantagerne af de underliggende eksponeringer, ved
anvendelse af den samme metodologi som for de ikkemisligholdte eksponeringer, som
angivet i punkt 4.3. De belgb, der kontraktmaessigt forfalder til betaling, b@r veere dem, som
er tildelt trancher i overensstemmelse med vilkarene og betingelserne for transaktionen.
Forudbetaling bgr udelukkes.
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59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

Institutter bgr tildele de belgb, der kontraktmaessigt forfalder til betaling, og som der
henvises til i afsnit 58, til trancherne ved at reducere deres udestaende lanebelgb i
overensstemmelse med den tildeling, som fremgar af vilkdrene og betingelserne for
transaktionen. Vilkdrene og betingelserne bgr ngjagtigt afspejle denne tildeling pa
tidspunktet for beregning af WAM. Hvor tildelingen ikke er klart angivet i vilkarene og
betingelserne, bgr institutterne ikke anvende WAM-tilgangen i artikel 257, stk. 1, litra a), i
forordning (EU) nr. 575/2013.

Institutterne bgr fastleegge de preemiebelgb, som det eksponeringsleverende institut
kontraktmaessigt skal betale i overensstemmelse med transaktionens kontraktvilkar som
defineret i securitiseringstransaktionsdokumentationen.

Hvor de praemiebelgb, der kontraktmaessigt forfalder til betaling, er betinget af den
udestaende balance for de trancher, der er forbundet med kreditrisikoafdaekningen, bgr
institutterne modellere tranchens udestaende balance for de kommende perioder indtil
transaktionens endelige ubetingede udlgb i overensstemmelse med dette punkt.

4.5.2 Amortisering

Institutterne bgr tage det i transaktionsdokumentationen angivne amortiseringssystem i
betragtning til fastlaeggelse af tranchernes udestaende lanebelgb og bgr anse tranchernes
amortiseringssystem pa beregningstidspunktet for WAM for gaeldende gennem hele
transaktionens levetid.

Hvor transaktionsdokumentationen allerede forudser, at amortiseringssystemet geeldende
i fremtidige perioder andrer sig pa en fuldsteendig forudbestemt made, saledes at den
ngjagtige vaerdi af amortiseringen allerede kan fastlaegges ved beregningen af WAM, bgr
institutterne tage de pagaldende fremtidige sendringer i betragtning.

4.5.3 Udlgsende haendelser

Hvor garantien eller kontrakten omfatter en udlgsende haendelse, som andrer
amortiseringssystemet fra ét system til et andet (f.eks. fra pro rata til sekventielt) pa
grundlag af visse betingelser, der skal vaere opfyldt (f.eks. de securitiserede eksponeringers
praestation), tages denne udlgsende haendelse ikke i betragtning, medmindre den allerede
er blevet aktiveret pa tidspunktet for beregning af WAM. Hvor en udlgsende handelse
imidlertid bliver geeldende pa en bestemt fremtidig dato pa en fuldstaendig forudbestemt
made, saledes at den ngjagtige andring af den fremtidige pengestrgm allerede kan
fastleegges pa det pagaeldende tidspunkt for beregning af WAM, bgr institutterne tage hgjde
for denne udlgsende handelse.

4.5.4 Optionelle karakteristika

Hvor det eksponeringsleverende institut har en option til at haeve beskyttelsen og
transaktionsvilkarene indeholder et positivt incitament for udstederen til at indlgse
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66.

transaktionen fgr kontraktmaessigt udlgb, bgr det eksponeringsleverende institut anse
beskyttelsens udlgb for at veere det tidligste tidspunkt pa hvilket den pageeldende option
kan udgves; i modsat fald bgr det eksponeringsleverende institut behandle en sadan option,
som om den ikke pavirker beskyttelsens Igbetid.

Institutioner kan tage hgjde for clean-up calls, som er i overensstemmelse med artikel 245,
stk. 4, litraf), i forordning (EU) nr.575/2013, som tillader fgrtidig indfrielse af
veerdipapirerne, fgr de securitiserede eksponeringer er fuldt ud amortiseret.

4.6 Overvagning og gennemfgrelse af WAM-tilgangen

67.

68.

69.

70.

4.6.1 Modeltilpasninger

De modeller, som anvendes til anvendelse af WAM-tilgangen, bgr overvages og opdateres
ved behov for at tage hgjde for:

a) enhver variation af nggleparametrene, herunder udestaende veaerdipapirbalance,
status pa udlgsende handelser og transaktionens praestation, og

b) alle andre vaesentlige @a&ndringer af transaktionen, herunder restrukturering af
veerdipapirerne eller af de underliggende eksponeringer.

4.6.2 Anvendelse af tredjepartsdataleverandgrer

Institutterne bgr kun bygge pa tredjepartsdataleverandgrer, hvor de har gennemfgrt
passende due diligence-undersggelse til sikring af, at tredjeparten overholder disse
retningslinjer. Hertil kan institutterne tage hgjde for en ekstern uafhaengig revisors
vurdering, hvor denne har paviselig ekspertise i pengestrgmsmodellering og har et
indgaende kendskab til securitisering.

4.6.3 Tredjepartsmodeller

Institutterne bgr kun forlade sig pa tredjepartsmodeludbydere, hvor de har gennemfgrt
passende due diligence-undersggelse og har bekraeftet, at tredjeparten overholder disse
retningslinjer og besidder et passende niveau af markedsekspertise i
pengestrgmsmodellering og har indgdende kendskab til securitisering. Hertil kan
institutterne tage en ekstern uafhaengig revisors vurdering i betragtning, hvor denne har
paviselig ekspertise i pengestrgmsmodellering og et indgaende kendskab til securitisering.

4.6.4 Interne modeller

Aktiv- og passivmodellerne udviklet af institutterne til beregning af WAM bgr underkastes
en indledende gennemgang, som kan vaere enten en uafhaengig intern gennemgang eller en
ekstern gennemgang foretaget af en uafhaengig revisor. For at en intern gennemgang kan
anses for at vaere uafhaengig, bgr gennemgangen udfgres af personale, som er uafhaengigt
af det personale, der er ansvarligt for design eller udvikling af modellen. Bade interne og
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71.

72.

73.

74.

75.

76.

eksterne revisorer bgr besidde paviselig ekspertise i pengestromsmodellering og et
indgaende kendskab til securitisering.

4.6.5 Kvalitetskontrol

Institutter og tredjepartsmodeludbydere bgr besidde ekspertise og evne til at opretholde
en pengestremsmodel, som ngjagtigt afspejler den underliggende portefglies og
transaktionens vaesentlige karakteristika pa datoen for beregning af WAM.

Aktiv- og passivmodellens konsistens og palidelighed bgr pa grundlag af stikprgver
gennemgas arligt af instituttets eget personale, som ikke er ansvarligt for dets modeldesign
eller udvikling, i tilfelde af internt udviklede modeller, eller for den interne revision. Den
uafhaengige gennemgang bgr mindst bedgmme:

a) kvaliteten af processen til indsamling af inputdata til anvendelse i aktivmodellen og
disse datas repraesentativitet

b) ngjagtigheden af processen til indsamling af nggleparametre i forhold til vilkarene
og betingelserne for transaktionsdokumentationen

c) rigtigheden af den samlede beregning.

Den uafhzngige gennemgang bgr give instituttet dokumentation, med angivelse af,
hvorvidt det bekraeftes, at aktiv- og passivmodellen gav gyldige resultater, og — hvor det er
relevant — med anbefalinger om tilpasninger, som kunne forbedre kvaliteten af aktiv- og
passivmodellen.

4.6.6 Institutternes implementering

Institutterne bgr anvende WAM-tilgangen i henhold til artikel 257, stk. 1, litraa), i
forordning (EU) nr. 575/2013 pa konsistent vis pa tvaers af alle de securitiseringspositioner,
som hgrer til den samme securitiseringstransaktion.

Hvor WAM-tilgangen anvendes til at fastlaegge egne kapitalkrav til securitiseringspositioner
i overensstemmelse med SEC-IRBA eller SEC-ERBA, bgr hver securitiseringspositions WAM
som fastlagt for den pagaeldende tranche beregnes og opdateres mindst kvartalsvis.

Hvor institutter fastleegger Igbetiden for en securitiseringsposition ved anvendelse af WAM-
tilgangen i henhold til artikel 257, stk. 1, litra a), i forordning (EU) nr.575/2013, bgr de
anvende WAM-tilgangen konsistent og i overensstemmelse med artikel 257, stk. 2, i samme
forordning, sa laenge instituttet har denne securitiseringsposition. Undtagelsesvis, hvor det
endelige ubetingede udlgb ligger mindre end et ar fremme, bgr institutterne have mulighed
for at ophgre med at anvende WAM-tilgangen.
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