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markkinarakenneasetuksen mukaista alkuvakuusmallin validointitoimintoa koskevista
jarjestelyista kansainvalisen johdannaismarkkinoiden osapuolten jarjeston vakiomuotoista
alkuvakuusmallia varten

Hallintoneuvosto

ottaa huomioon Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta
sekd paatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paatoksen 2009/78/EY
kumoamisesta 24 pdivanda marraskuuta 2010 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o01093/2010%, jaljempana 'EPV-asetus’, ja erityisesti sen 1 artiklan 2 kohdan,
2 artiklan, 8 artiklan 1 kohdan bja jalakohdan, 8 artiklan 1 akohdan a alakohdan, 8 artiklan
2 kohdan j alakohdan, 31 artiklan 2 kohdan a, b ja f alakohdan ja 35 artiklan, ja

ottaa huomioon OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd 4 pdivana
heindkuuta 2012 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/20122,
jaljempana ‘'markkinarakenneasetus’, ja erityisesti sen 11 artiklan 3 ja 12 a kohdan,

seka katsoo seuraavaa:

(1) Markkinarakenneasetuksen 11 artiklan 3 kohdassa ja 12 a kohdassa sdadetaan, etta EPV vastaa
pro forma -mallien ja niiden muutosten validoinnista. Kansainvalisen johdannaismarkkinoiden
osapuolten jarjeston vakiomuotoinen alkuvakuusmalli, jaljempana 'ISDA SIMM -malli’, on
tallainen pro forma -malli. ISDA SIMM -mallin validointia varten on tarkennettava kaikkia EPV:n
markkinarakenneasetuksen mukaisesti  suorittaman validointitoiminnon  nakdkohtia.
Validointijarjestelma on maara ottaa valiaikaisesti kayttoon, kunnes
markkinarakenneasetuksen 17 c artiklassa tarkoitettu Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen, jaljempand 'ESMA’, keskustietokanta on kaytettaviss3,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta markkinarakenneasetuksen 89 artiklan 11 kohdan
soveltamista.

(2) Koska EPV toimii keskitettyna validoijana ja suorittaa myds jatkuvaa seurantaa,
validointijarjestelmaan osallistumisen tulisi olla mahdollisimman laajaa. Taman vuoksi EPV:n,
EIOPAn, ESMAnN, finanssialalla toimivien ja finanssialan ulkopuolisten vastapuolten, jotka
kayttavat ISDA SIMM -mallia, asiaankuuluvien toimivaltaisten viranomaisten ja kansainvalisen
johdannaismarkkinoiden osapuolten jarjeston, jaljempana ‘ISDA’, olisi kaikkien osallistuttava
validointijarjestelman kayttdjind ja oltava tosiasiallisessa vuorovaikutuksessa tarvittavien
tietojen vaihtamiseksi kaikista validointitoiminnon nakdkohdista.
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Kaikkien validointijarjestelmaan sisaltyvien tietojen tulisi kuulua salassapitovelvollisuutta,
luottamuksellisuutta ja henkilotietojen suojaa koskevan EU:n oikeudellisen kehyksen piiriin, ja
kyseisten tietojen tulisi olla kayttajien saatavilla EPV-asetuksen mukaisesti. EPV:std on tulossa
merkittava tietokeskus. Jotta raportointitaakkaa ja -kustannuksia voidaan vadhentdad ja
tehokkuutta lisdtd kaikkien kayttdjien kannalta, validointijarjestelma tulisi integroida
valvontatietojen keskitettyyn eurooppalaiseen infrastruktuuriin EUCLIDiin.

Validointijarjestelman moitteettoman toiminnan tukemiseksi validointihakemuksiin tulisi
soveltaa etukateista asiakassuhteen perustamisprosessia. Tata varten EPV:n tulisi kdynnistaa
jasennelty asiakassuhteen perustamisprosessi, jossa kerdataan kaikki tarvittavat tiedot ISDA
SIMM -mallia kayttavien vastapuolten tunnistamiseksi. Toimivaltaisten viranomaisten tulisi
toimittaa EPV:lle niiden finanssialalla toimivien ja finanssialan ulkopuolisten vastapuolten
nimet ja muut merkitykselliset tiedot, jotka ovat hakeneet lupaa ISDA SIMM -malliin
perustuvalle alkuvakuusmallille markkinarakenneasetuksen 11 artiklan 3 kohdan kolmannen
alakohdan mukaisesti. Samanaikaisesti ja markkinarakenneasetuksen 11 artiklan 12 a kohdan
toisen alakohdan mukaisesti ISDAn tulisi tehda EPV:n kanssa yhteisty6ta toimittamalla tietoja
ISDA SIMM -mallia kayttavista vastapuolista. Paallekkaisyyksien valttamiseksi ja tietojen
tasmallisyyden varmistamiseksi EPV:n tulisi koordinoida asiakassuhteen perustamisprosessia,
ja se voi tarvittaessa kayttaa toimivaltaisten viranomaisten antamia vahvistuksia.

On varmistettava, etta toimivaltaiset viranomaiset ja ISDA toimittavat viipymatta tiedot uusista
ISDA  SIMM -mallia kayttavista vastapuolista. N&in helpotetaan asiakassuhteen
perustamisprosessia, jonka perusteella vastapuolet tdyttdavat markkinarakenneasetuksen
mukaisen velvollisuutensa hakea mallinsa validointia validointijarjestelman kautta.

Jotta voidaan valttaa tarpeetonta taakkaa ja koska ISDAn on markkinarakenneasetuksen nojalla
tehtdva EPV:n kanssa tehokasta yhteisty6ta validointia varten, ISDAn vastuulla on toimittaa
ajoissa kaikki tarvittavat tiedot mallista ja sen mahdollisista paivityksista. Jotta EPV saisi
kattavan kasityksen mallista ja suunnitellusta mallin paivityksestd, kyseisten tietojen tulisi
koskea seka niita mallin yleisia nakdkohtia, joita paivitys koskee, etta niitd, joita se ei koske.

ISDA SIMM -mallia kdyttavien finanssialalla toimivien ja finanssialan ulkopuolisten vastapuolten
tulisi hakea validointia EPV:Ita sen jalkeen, kun EPV on vahvistanut, ettd ISDA on toimittanut
taydelliset tiedot ja liiteasiakirjat ISDA SIMM -mallin osatekijoista ja yleisistd nakdkohdista
validointijarjestelman kautta tai muulla EPV:n asianmukaiseksi katsomalla tavalla. Kun naita
hakemuksia toimitetaan, tulisi olettaa, etta ne viittaavat ISDA SIMM -mallin pro forma -malliin,
jonka ISDA on mallin kehittdjana kuvannut EPV:lle toimittamissaan tiedoissa ja liiteasiakirjoissa,
ja koskevat sitda. Tallaisessa kaksivaiheisessa prosessissa ISDA toimittaa ensin mallin
erityispiirteet ja sen mahdolliset muutokset, ja sen jalkeen vastapuoli toimittaa hakemuksen
mallinsa validoimiseksi EPV:lle. Tatd prosessia tulisi noudattaa jokaisen myohemman ISDA
SIMM -mallin muutoksen yhteydessa. Jos validointihakemus vastaanotetaan sen jalkeen, kun
voimassa oleva ISDA SIMM on validoitu, validointipdatds tulisi tehda jarjestelmdassa
automaattisesti, jotta se olisi mahdollisimman tehokasta.

ISDAn tulisi ilmoittaa EPV:lle kaikista ISDA SIMM -mallin paivityksistd, mutta EPV:n tulisi pystya
arvioimaan joustavasti, mitkd ndista paivityksistd ovat validointia edellyttavd mallin muutos.
Ainoastaan EPV:n harkinnan mukaan mallin muutoksiksi katsottujen pdivitysten tulisi
kdynnistaa ISDA SIMM -mallin validointiprosessi.




EPV — Normaaliin kayttoon

ISDA SIMM -VALIDOINNIN JARJESTELYJA KOSKEVA PAATOS European

e b a Banking
Authority

(9) ISDA SIMM -mallin ensimmaisen validoinnin tulisi sisaltda kaikki mallin paivitykset ja muutokset
siihen padivaan saakka, jona kyseinen ensimmainen validointipaatds on tehty. Tassa paatdksessa
tulisi myos tasmentda markkinarakenneasetuksen kuuden tai kolmen kuukauden maaraaika,
jonka kuluessa EPV:n on lain mukaan myonnettava tai evattava validointi. Maaradajan tulisi
alkaa ensimmaisesta hakemuksesta, jonka EPV saa validointijarjestelman kautta.

(10)Koska ISDA SIMM -mallia kaytetdan laajasti globaaleilla markkinoilla ja jotta voidaan valttaa
markkinahairiot, EPV:n tulisi mydntaa validointi heti, kun ISDA on toimittanut kaikki tarvittavat
mallia koskevat tiedot, mikali tallaista validointia ei katsottaisi ilmeisen epdasianmukaiseksi
markkinaolosuhteiden vuoksi tai siksi, ettd rahoitusvakaus on varmistettava, jolloin validointi
tulisi evata. Markkinoiden varmuuden lisadmiseksi ja vakauden edistamiseksi ISDA SIMM -
mallin validointia ei tulisi rajoittaa ajallisesti. Juuri tasta syysta siihen tulisi kuulua ISDA SIMM -
mallin  jatkuvan  soveltuvuuden tarkastus. Soveltuvuus tulisi varmistaa EPV:n
markkinarakenneasetuksen 11 artiklan 12 a kohdan kolmannen alakohdan mukaisesti
suorittamalla mallin jatkuvalla seurannalla.

(11)ISDA SIMM -mallin validointi paatokselld, jonka voimassaoloaikaa ei ole rajoitettu, edellyttaa
lahtokohtaisesti, ettd tallainen pdatds on vapaasti peruutettavissa kokonaan tai osittain, jos
EPV katsoo joko jatkuvan seurannan perusteella tai tapauskohtaisesti, myo6s kriisitilanteissa,
ettd ISDA SIMM -mallin validoinnin jatkaminen olisi epdasianmukaista markkinaolosuhteiden
vuoksi tai siksi, ettd rahoitusvakaus on varmistettava. Jos ISDA SIMM -mallin validoinnin
jatkamista pidetdan epatarkoituksenmukaisena, tulisi varmistaa, ettd EPV peruuttaa
validoinnin riippumatta siitd, onko ISDA tai jokin muu validointijarjestelman kayttdja, jolle EPV
on voinut jatkuvan seurannan aikana osoittaa suosituksia, noudattanut kyseisia suosituksia.
ISDA SIMM -mallin validointi tulisi peruuttaa myos silloin, jos ISDA ei tee yhteisty6ta, paitsi jos
ja niin kauan kuin rahoitusvakautta tai markkinoiden eheytta koskevat nakokohdat edellyttavat
muuta ratkaisua, koska ISDA SIMM -mallin soveltuvuutta ei pystyta tallaisen
yhteistydhaluttomuuden  vuoksi  seuraamaan jatkuvasti  markkinarakenneasetuksen
vaatimusten mukaisesti.

(12)Koska jatkuvasta seurannasta saadaan tietoa ISDA SIMM -mallin validointiin, on tarpeen
tasmentad, mitka osatekijat tulisi vahintaan sisallyttaa EPV:n suorittamaan seurantaan. EPV:n
tulisi avoimuuden  varmistamiseksi  sisadllyttda  seurannan  keskeiset  havainnot
markkinarakenneasetuksessa tarkoitettuun vuosikertomukseensa.

(13)Finanssialalla toimivilla tai finanssialan ulkopuolisilla vastapuolilla on oikeus tulla kuulluiksi vain,
jos EPV ei aio myontaa ISDA SIMM -mallille validointia tai aikoo peruuttaa validoinnin osittain
tai kokonaan.

(14) Kaikkien validointijarjestelman kayttajien on ehdottomasti tehtdva EPV:n kanssa tehokasta ja
vaikuttavaa yhteisty6ta, jotta se voi suorittaa validointitoimintonsa. Taman vuoksi vastapuolten
tulisi ilmoittaa EPV:lle, jos ne eivat enda noudata ISDA SIMM -mallia sellaisena kuin se on silla
hetkelld validoitu, ja toimivaltaisten viranomaisten ja vastapuolten on ilmoitettava EPV:lle
kaikki validointitoiminnon kannalta tarvittavat tiedot joko jatkuvasti tai tapauskohtaisesti.
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(15) Jotta toimet ovat varmasti oikea-aikaisia ja jotta samalla noudatetaan tehtavien lainmukaista

siirtdmista koskevia vakiintuneita periaatteita, pysyvalle sdantely- ja politiikkakomitealle,
jaljempana ‘SCRePol’, tulisi antaa valtuudet myontda validoinnit myéhemmille muutoksille.
Hallintoneuvoston tulisi puolestaan myontaa ISDA SIMM -mallille ensimmainen validointi ja
paattda mahdollisesta myohemman validoinnin epdamisesta tai validointipdaatdksen
peruuttamisesta kokonaan tai osittain. Joustavuuden lisadmiseksi toimitusjohtajalla tulisi olla
valtuudet tehda kaikki validointijarjestelman toiminnan ja validointitoiminnon toimivuuden
edellyttamat tekniset paatokset. Hallintoneuvostoa tulisi pitdad ajan tasalla kaikista tallaisista
SCRePolin tekemistd myohemmista validoinneista ja toimitusjohtajan tekemistad teknisista
paadtoksista, mutta mikaan ei saisi estaa hallintoneuvostoa tarvittaessa peruuttamasta tallaisia
valtuuksia.

(16) EPV on tdman paatoksen tekemista varten kuullut EIOPAa, ESMAa ja ISDAa seka toimivaltaisia

viranomaisia, jotka osallistuvat EPV:n sisdiseen hallintorakenteeseen.

on tehnyt taman paatoksen:

| artikla — Aihe ja soveltamisala

1.

Talla paatoksellda perustetaan tietojarjestelma, jaljempana ’ISDA SIMM -validointijarjestelma’,
tilapdiseksi jarjestelyksi, kunnes markkinarakenneasetuksen 17 c artiklassa tarkoitettu ESMAnN
tietokanta otetaan kayttoon.

EPV, ESMA, EIOPA, markkinarakenneasetuksen 2 artiklan 13 kohdassa tarkoitetut toimivaltaiset
viranomaiset, jadljempana ’‘toimivaltaiset viranomaiset’, ja markkinarakenneasetuksen 11
artiklassa tarkoitetut finanssialalla toimivat ja finanssialan ulkopuoliset vastapuolet, jotka
kayttavat ISDA SIMM -mallia, jadljempanad ’‘vastapuolet’, sekd ISDA ovat ISDA SIMM -
validointijarjestelman kayttajia, jaljempana ‘kayttajat’.

ISDA SIMM -validointijarjestelmaan sisaltyviin tietoihin sovelletaan EPV:hen sovellettavaa
salassapitovelvollisuutta, luottamuksellisuutta ja henkilotietojen suojaa koskevaa EU:n
oikeudellista kehysta. Tietojen saatavuudessa noudatetaan EPV-asetuksen 70, 71 ja 72 artiklaa.

EPV:lle ISDA SIMM -validointijarjestelmdn kautta toimitettavat tiedot katsotaan
valvontatietojen keskitetyn eurooppalaisen infrastruktuurin EUCLIDin kautta toimitetuiksi
tiedoiksi, ja EUCLIDista ja sen tulevista muutoksista tai korvaamisista 5 pdivana kesakuuta 2020
annettua paatostd EBA/DC/2020/335 sovelletaan.

2 artikla — Vastapuolten asiakassuhteen perustaminen

1.

Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava EPV:lle ISDA SIMM -validointijarjestelman kautta
tai muulla EPV:n asianmukaiseksi katsomalla tavalla liitteeseen 1 sisaltyvat tiedot kaikista ISDA
SIMM -malliin perustuvaa alkuvakuusmallia kayttavistd vastapuolista, joiden on haettava
markkinarakenneasetuksen 11 artiklan 3 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitettua lupaa.

Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava EPV:lle ilman aiheetonta viivytysta liitteessa 1
esitetyt tiedot kaikista vastapuolista, jotka hakevat téallaista lupaa tdaman paatoksen
soveltamispdivan jalkeen.
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ISDAn on toimitettava EPV:lle ISDA SIMM -validointijarjestelman kautta tai muulla EPV:n
asianmukaiseksi katsomalla tavalla liitteeseen 2 sisaltyvat tiedot kaikista uusista ISDA SIMM -
mallia kayttavista vastapuolista, joiden on haettava markkinarakenneasetuksen 11 artiklan
3 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitettua lupaa.

Kun vastapuolet ovat saaneet ilmoituksen EPV:Itd, niiden on paastdava ilman aiheetonta
viivytysta validointijarjestelmaan, jotta asiakassuhteen perustamisprosessi voidaan saattaa
padtdkseen. Tahan kuuluu myds niiden henkildiden nimeaminen, joilla on kdyttdoikeudet ISDA
SIMM -validointijarjestelmaan, jaljempana ’valtuutetut kayttajat’, ja kieltd koskevien ehtojen
hyvaksyminen.

Vastapuolet, jotka eivat ole saaneet edella tarkoitettua ilmoitusta ja joilla on velvollisuus hakea
EPV:Itd mallinsa validointia markkinarakenneasetuksen 11 artiklan 3 kohdan kolmannen
alakohdan mukaisesti, ilmoittavat asiasta EPV:lle. Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen on
EPV:n pyynnosta toimitettava valittomasti EPV:lle tarvittavat tiedot kyseisen vastapuolen
asiakassuhteen perustamista varten.

3 artikla — ISDA SIMM -mallia koskevien tietojen ja liiteasiakirjojen seka niiden
mahdollisten paivitysten toimittaminen

1.

ISDANn on toimitettava markkinarakenneasetuksen 11 artiklan 12 a kohdan toisen alakohdan
mukaisesti EPV:lle ilman aiheetonta viivytystd ISDA SIMM -validointijarjestelman kautta tai
muulla EPV:n asianmukaiseksi katsomalla tavalla kaikki tiedot ja liiteasiakirjat, myds tiedot ISDA
SIMM -mallin  kannalta merkityksellisistd osatekijoista ja vyleisista nakdkohdista,
rahoitusvalineiden kalibroinnista, suunnittelusta ja kattavuudesta, omaisuusluokista ja
riskitekijoista seka kaikista niiden paivityksista.

ISDANn on pyrittava toimittamaan 1 kohdassa tarkoitetut tiedot ensimmaisen ISDA SIMM -
validoinnin yhteydessa

(a) voimassa olevan ISDA SIMM -mallin osalta ilman aiheetonta viivytysta tdman paatoksen
voimaantulon jalkeen

(b) voimassa olevan ISDA SMM -mallin suunniteltujen péivitysten osalta viimeistaan 14.
elokuuta 2026.

ISDAn on ISDA SIMM -mallin mahdollisten myéhempien muutosten validointia varten
varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitetut tiedot toimitetaan EPV:lle joka tapauksessa
viimeistdan 14 (neljatoista) viikkoa ennen paivaa, jona paivitysta aletaan soveltaa.

ISDAN on ilmoitettava ja toimitettava kaikki asiaankuuluvat tiedot kaikista ISDA SIMM -mallin
paivityksista. Jos ISDAN ilmoittama paivitys ei muuta EPV:n ndkemystd, 6 kohdassa tarkoitetut
tapaukset mukaan lukien, aiemmin myonnettyd validointia sovelletaan edelleen eika
validointiprosessia kdynnisteta.
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Seuraavat ISDA SIMM -mallin paivitykset katsotaan ISDA SIMM -mallin muutoksiksi:

(a) paivitys muuttaa ISDA SIMM -mallin rakenteellista perustaa, muun muassa suunnittelua,
riskien maarittelyd tai oletuksia, tai silla tarkistetaan merkittavasti ISDA SIMM -mallin
riippuvuussuhteiden kasittelya

(b) paivityksen seurauksena ISDA SIMM -malliin lisdtdan uusia omaisuusluokkia tai riskityyppeja
tai ISDA SIMM -mallista poistetaan aiemmin lisattyja omaisuusluokkia tai riskityyppeja.

Paivityksia, jotka vaikuttavat ainoastaan jo olemassa olevaan ja validoituun ISDA SIMM -malliin
perustuviin mallin parametreihin, muun muassa riskipainojen ja korrelaatioiden paivityksia, tai
paivityksia, jotka koskevat selvennyksid, asiakirjojen tarkennuksia ja korjauksia tai teknisia
parannuksia, ei pidetd ISDA SIMM -mallin muutoksina.

4 artikla — Validointihakemus

EPV:n on annettava ISDA SIMM- validointijarjestelman kautta tai muulla asianmukaiseksi
katsomallaan tavalla vastapuolille, joille on perustettu asiakassuhde, vahvistus siita, ettd ISDA
on toimittanut ISDA SIMM -mallia koskevat taydelliset tiedot ja asiakirjat 3 artiklan mukaisesti.

Kun vastapuolet, joille on perustettu asiakassuhde, ovat saaneet edellisessd kohdassa
tarkoitetun vahvistuksen, niiden on ilman aiheetonta viivytystd haettava ISDA SIMM -
validointijarjestelman kautta tai muulla EPV:n asianmukaiseksi katsomalla tavalla mallinsa
validointia. Niiden on myos ilmoitettava, ettd malli vastaa taysin ISDA SIMM -mallin pro forma -
mallia, jonka ISDA on kuvannut 3 artiklan mukaisesti toimitetuissa tiedoissa ja liiteasiakirjoissa.

ISDA SIMM -validointijarjestelma tuottaa automaattisesti ISDA SIMM -mallin muutoksia
koskevat myohemmat hakemukset kaikille vastapuolille, joille on perustettu asiakassuhde ja
jotka eivat ole ilmoittaneet 6 artiklan 5 kohdan mukaisesti, ettd ne ovat lakanneet
noudattamasta ISDA SIMM -mallia tai etta niiden ei enaa tarvitse hakea validointia ja valtuutusta
markkinarakenneasetuksen mukaisesti.

. Jos EPV vastaanottaa ISDA SIMM -mallin validointihakemuksen sen jalkeen, kun ISDA SIMM on

validoitu, validointi myonnetdan hakemukselle automaattisesti validointijarjestelman kautta.
Tama validointi tarkoittaa validoitua ISDA SIMM -mallia.

5 artikla = ISDA SIMM -mallin validointi ja validoinnin epaaminen

1.

Jos ISDA on noudattanut 3 artiklaa, EPV:n on validoitava ISDA SIMM -malli tai sen muutos, paitsi
jos ISDA SIMM -mallin tai sen muutoksen validointi on EPV:n mielestd ilmeisen
epaasianmukaista markkinaolosuhteiden vuoksi tai siksi, ettd rahoitusvakaus on varmistettava.

Ensimmaisen ISDA SIMM -validoinnin on koskettava kaikkia mallin pdivityksia ja muutoksia
siihen pdivaan saakka, jona validointipaatos tulee voimaan, ja siita on paatettava 1 kohdan
mukaisesti kuuden kuukauden kuluessa siitd, kun EPV on vastaanottanut ensimmaisen
hakemuksen 4 artiklan mukaisesti.
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ISDA SIMM -mallin muutosten validoinnista on paatettavda 1 kohdan mukaisesti kolmen
kuukauden kuluessa siitd, kun EPV on vastaanottanut ensimmaisen hakemuksen 4 artiklan
mukaisesti. Kaikki myohemmat paatokset ISDA SIMM -mallin validoinnista siihen tehdyn
muutoksen jalkeen kumoavat ja korvaavat aiemmat validointipaatokset.

ISDA SIMM -mallin tai sen muutoksen validointi tai validoinnin epddaminen on osoitettava kaikille
vastapuolille, jotka ovat tehneet hakemuksen 4 artiklan mukaisesti.

ISDA SIMM -mallin validoinnilla ei ole aikarajoituksia, ja se peruutetaan 6 artiklan mukaisesti.

6 artikla — ISDA SIMM -validoinnin peruuttaminen

1.

Jos 7 artiklassa tarkoitettu seuranta osoittaa, ettd ISDA SIMM -mallin validoinnin jatkaminen on
EPV:n mielestd epaasianmukaista markkinaolosuhteiden vuoksi tai siksi, etta rahoitusvakaus on
varmistettava, EPV:n on peruutettava validointi kokonaan tai osittain.

Vaikka 1 kohtaa ei sovellettaisi, EPV:n on peruutettava ISDA SIMM -mallin validointi, jos ISDA ei
tee yhteistyota tdssda paatoksessa kuvatulla tavalla, myos silloin, kun se ei anna vaadittuja
tietoja, paitsi jos peruuttaminen vaarantaisi markkinoiden eheyden tai rahoitusvakauden.

EPV:n on peruutettava validointipaatos 1 tai 2 kohdan mukaisesti riippumatta siita, ovatko ne,
joille 7 artiklan 4 kohdassa tarkoitetut suositukset on osoitettu, panneet suositukset taytantéon.

Peruuttamispaatokset osoitetaan kaikille vastapuolille, joiden mallit on validoitu taman
paatoksen mukaisesti.

ISDA SIMM -mallin validointi peruutetaan automaattisesti ISDA SIMM -validointijarjestelman
kautta kaikilta vastapuolilta, jotka ilmoittavat 10 artiklan 2 kohdan mukaisesti, etta ne eivat enaa
noudata EPV:n validoimaa ISDA SIMM -mallia tai etta niiden ei enaa tarvitse hakea validointia ja
lupaa markkinarakenneasetuksen mukaisesti.

7 artikla — Seuranta

1.

EPV seuraa validoidun ISDA SIMM -mallin asianmukaisuutta jatkuvasti ja analysoi kaikki
raportoidut tai muutoin ilmenevat ongelmat. Se sisdllyttdd keskeiset havainnot
markkinarakenneasetuksen 11 artiklan 12 a kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitettuun
vuosikertomukseen.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettu EPV:n seuranta sisaltda ainakin seuraavat osatekijat:

(a) se, noudattaako ISDA SIMM yleisia vaatimuksia, riskivakuusjaksoa, parametrien kalibrointia,
hajautusta, suojausta ja riskien kuittauksia koskevia kriteereja kohde-etuutena olevien varojen
mukaan tai laadullisia vaatimuksia, joista sdddetdaan OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja
kauppatietorekistereistd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
648/2012 taydentamisestd OTC-johdannaissopimuksiin, joita ei maéaritetd keskusvastapuolessa,
sovellettavia riskienpienentamistekniikoita koskevilla teknisilla sadantelystandardeilla 4 paivana
lokakuuta 2016 annetussa komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2016/22513
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(b) riskitekijan kattavuuden ja asianmukaisuuden arviointi myds markkinoiden kehityksen ja
stressitilanteiden perusteella

(c) mallin kalibroinnin arviointi
(d) mallin yleisen suorituskyvyn arviointi toteutumatestien tulosten perusteella
(e) muut EIOPAN, ESMAN, toimivaltaisten viranomaisten tai ISDAn EPV:lle esittamat osatekijat.

Artiklassa tarkoitettu EPV:n seuranta ei estd EPV:ta arvioimasta tapauskohtaisesti uudelleen,
my0s kriisitilanteissa tai epasuotuisassa markkinakehityksessa, onko ISDA SIMM -mallin
validointi edelleen asianmukainen.

EPV voi markkinarakenneasetuksen 11 artiklan 12 a kohdan kolmannessa alakohdassa
tarkoitetussa vuosikertomuksessa antaa suosituksia ongelmista, joihin ISDAn tai jonkin
validointijarjestelman kayttdjan on puututtava. Tallaiset suositukset voivat koskea riskeja,
tekijoita, jotka eivat tule riittavalla tavalla esiin validoidussa ISDA SIMM -mallissa,
soveltamisalaa, rahoitusvdlineiden ja omaisuusluokkien kattavuutta, kalibrointia tai muita
menetelmia, EPV:n validoiman ISDA SIMM -mallin tai sen ennakoitujen muutosten perusteella.

8 artikla — Oikeus tulla kuulluksi

Jos EPV ei aio validoida ISDA SIMM -mallia tai aikoo peruuttaa validoinnin osittain tai kokonaan
ISDA SIMM -mallin epaasianmukaisuuden vuoksi, vastapuolille, jotka ovat hakeneet validointia
4 artiklan mukaisesti tai joiden mallit on validoitu taman paatoksen mukaisesti, on ilmoitettava
EPV:n aikomuksesta, ja niille on annettava 20 [kaksikymmentd] pankkipdivaa aikaa esittaa
nakemyksensa.

Edellisessa kohdassa tarkoitetut ilmoitukset ja nakemysten ilmaukset on tehtava ISDA SIMM -
validointijarjestelman kautta tai muulla EPV:n asianmukaiseksi katsomalla tavalla.

9 artikla — Lapinakyvyys

1.

Kaikki paatokset validoinnin myontamisestda tai epdamisesta sekd paatokset validoinnin
osittaisesta tai taydellisestd peruuttamisesta on ilmoitettava kaikille kayttajille ISDA SIMM -
validointijarjestelman kautta.

. Jokaisessa validoinnin epaamista koskevassa paatoksessa tai validoinnin peruuttamista osittain

tai kokonaan koskevassa paatoksessa on mainittava syyt, joihin paatos perustuu, ja vastapuolille
on ilmoitettava EPV-asetuksen mukaisesti kaytettavissa olevista oikeussuojakeinoista.

Paatds validoinnin myontamisesta tai epaamisestd, paatds validoinnin osittaisesta tai
taydellisestd peruuttamisesta sekd kuulemisoikeuden kayttamisen yhteydessda esitetyt
nakemykset julkaistaan EPV:n verkkosivustolla ilman aiheetonta viivytysta, jollei EPV katso, etta
julkaisu on ristiriidassa kyseisten finanssilaitosten oikeutettujen etujen tai niiden
liikesalaisuuksien suojan kanssa tai jos se voisi vakavasti vaarantaa rahoitusmarkkinoiden
moitteettoman toiminnan ja eheyden tai unionin rahoitusjarjestelman tai sen osan vakauden.
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10 artikla — Tietojen toimittamista ja yhteistyota koskevat vaatimukset
1. Toimivaltaisten viranomaisten on

(a) varmistettava, ettd ISDA SIMM -validointijarjestelma sisaltda tarkat ja ajantasaiset tiedot
vastapuolista, jotka ovat hakeneet markkinarakenneasetuksen 11 artiklan 3 kohdan kolmannen
alakohdan mukaisesti lupaa ISDA SIMM -malliin perustuvalle alkuvakuusmallille, ja

(b) toimitettava EPV:lle ISDA SIMM -validointijarjestelmadn kautta tai muulla EPV:n
asianmukaiseksi katsomalla tavalla tiedot, jotka ne ovat keranneet ISDA SIMM -mallin tai sen
mahdollisten muutosten ensimmaisen ja meneillddn olevan yhteisdtason lupamenettelyn
aikana.

2. Vastapuolten on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava EPV:lle ISDA SIMM -
validointijarjestelman kautta, jos ne eivat enaa noudata ISDA SIMM -mallia sellaisena kuin se on
kulloinkin  validoitu tai jos niiden ei enda tarvitse hakea validointia ja lupaa
markkinarakenneasetuksen mukaisesti.

3. Kayttdjien on toimitettava EPV:lle validointijarjestelmdn kautta tai muulla EPV:n
asianmukaiseksi katsomalla tavalla tiedot, jotka ovat tarpeen ISDA SIMM -mallin validoinnin ja
jatkuvan soveltuvuuden arvioinnin tehokasta suorittamista varten, muun muassa liitteessa
esitetyt tiedot.

4. Kayttajien on toimitettava EPV:lle validointijarjestelman kautta tai muulla EPV:n
asianmukaiseksi katsomalla tavalla kaikki lisdtiedot, joita EPV pitdd tarpeellisina
validointitoimintonsa suorittamiseksi.

5. Edellisessd kohdassa tarkoitetut tiedot sisdltavat alustavasti ISDA SIMM -mallin kayttoa,
suorituskykya, kalibrointia tai soveltamista koskevat tiedot, vakiomuotoisen ruudukon tai
alkuvakuusmallien avulla laskettujen vakuuksien maaria koskevat tiedot, laadulliset tiedot
nimenomaisista paatoksista olla kdyttamatta alkuvakuusmalleja, tilastoja
tasmaytystoimenpiteistd ja riidoista, yksityiskohtaisia tietoja tdrkeimmistd riidoista seka
tilastoja ja tietoja alkuvakuuden lisaksi sovellettavista korjaustekijoista.

6. Edelld olevissa kohdissa tarkoitettujen tietojen toimittamisen lisdksi kayttdjien on ilman
aiheetonta viivytysta tehtdava vyhteistyota EPV:n kanssa, jotta se voi suorittaa
validointitoimintonsa, ja toimitettava EPV:lle sen pyytamat tiedot validointijarjestelman kautta
tai muulla EPV:n asianmukaiseksi katsomalla tavalla.

11 artikla — Paatoksenteko

1. Ensimmaisen paatoksen ISDA SIMM -validoinnin myontdamisestd, paatdksen validoinnin
epadmisesta ja paatoksen validoinnin peruuttamisesta kokonaan tai osittain tekee 5 ja 6 artiklan
mubkaisesti hallintoneuvosto.
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2. Kaikki my6hemmat paatokset ISDA SIMM -mallin muutoksen validoinnista 5 artiklan 1 kohdan
mukaisesti tekee pysyva saddntely- ja politiikkakomitea, jaljempana ‘'SCRePol’. Hallintoneuvosto
pidetdan asianmukaisesti ajan tasalla tallaisista paatoksista. SCRePol pyrkii tekemaan paatoksen
ISDA SIMM -muutosten validoinnista yksimielisesti. Jos yksimielisyyteen ei paasta, padatos
hyvaksytadan hallintoneuvoston d&anivaltaisen jasenen nimittdmien SCRePolin jdsenten
yksinkertaisella enemmist6lla. Poissaolojen tai jattamattd jaaneiden mielipiteiden lasketaan
olevan paatoksen puolesta. Jos SCRePol katsoo, ettd ISDA SIMM -mallin muutoksen validointi on
evattava, se lahettdaa ehdotuksensa hallintoneuvostolle lopullista paatosta varten.

3. Toimitusjohtaja valtuutetaan tekemaan seuraavat paatokset ja pitdmaan hallintoneuvosto niista
asianmukaisesti ajan tasalla:

(a) kayttajilta pyydetaan lisatietoja tai erityista yhteistyota tietyissa kysymyksissa, jotka liittyvat
taman paatoksen soveltamiseen, ja

(b) tdsmennetdan ISDA SIMM -validointijarjestelmaan sisaltyvien tietojen laajuus, sisdlto,
muoto, tiheys, viitepdivdamaarat, tietotekniset sdannodt, validointisddannét ja -ohjeet,
maaritetddan henkilotietojen kasittelyn tarkoitus ja oikeus kayttda ISDA SIMM -
validointijarjestelmaa seka vahvistetaan muut toimintasdannot tai tekniset eritelmat, jotka ovat

tarpeen tdman paatoksen soveltamiseksi, jaljempana ’‘ISDA SIMM -validointijarjestelman
tekniset eritelmat’.

12 artikla — Loppusadannokset
Tama paatos tulee voimaan 1 paivana maaliskuuta 2026.

Tehty Pariisissa

José Manuel Campa
Puheenjohtaja

Hallintoneuvoston puolesta
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LITE 1

Jaljempana esitetyt tiedot on annettava kustakin ETA-alueelle sijoittautuneesta oikeushenkilosta
(eli markkinarakenneasetuksessa tarkoitetusta vastapuolesta), johon sovelletaan vaatimusta
vaihtaa alkuvakuus komission delegoidun asetuksen (EU) 2016/2251 * , jiljempéana
"maadrittamattomia OTC-johdannaisia koskevat Euroopan valvontaviranomaisten yhteiset tekniset
sdantelystandardit’, mukaisesti ja joka on ISDA SIMM -mallin luvan saanut kdyttadja joko yksin tai
osana konsernia (ETA-alueella tai sen ulkopuolella)

Tunnistustiedot
= oikeushenkilon nimi
= oikeushenkilétunnus

= yhteisén luonne (esim. finanssialan ulkopuolinen vastapuoli, luottolaitos, sijoituspalveluyritys,
siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteista sijoitustoimintaa harjoittava yritys
(yhteissijoitusyritys), vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, vakuutusyhtio)

= yhteison sijoittautumismaa
= yhteison alkuvakuusmallin luvasta vastaava toimivaltainen viranomainen.

Tiedot alkuvakuuden maarasta

= arvio maturiteettiluokasta (vaiheet 1-6), johon yhteiso talla hetkella kuuluu
maarittdmattomia OTC-johdannaisia koskevien Euroopan valvontaviranomaisten yhteisten
teknisten sdantelystandardien 36 artiklan mukaisesti (esim. AANA > 3 000 miljardia euroa, 8
miljardia euroa < AANA <= 50 miljardia euroa)

= jlmoitus siitd, onko yhteison markkinarakenneasetuksen 11 artiklan 15 kohdan ensimmaisen
alakohdan a a alakohdassa tarkoitettu avoinna oleva kuukausittainen keskimaardinen
keskusvastapuolessa maarittdamattomien OTC-johdannaisten nimellisarvo vahintdadan 750
miljardia euroa konsernitasolla (kylld/ei).

Yhteystiedot ja tietotekniset tiedot

= alkuvakuusmallin luvasta yhteisdssa vastaavan ryhman kaytdssa oleva sahkopostiosoite

= yhteistssa kaytossa olevat sdahkopostin verkkotunnukset

4 EUVL L 340, 15.12.2016, s. 9-46
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yhteyshenkilon 1 yhteystiedot:

yhteyshenkilo 1 vastaa vastapuolen paasyn hallinnasta EPV:n validointijarjestelmaan ISDA
SIMM -validointia varten; tdma yhteyshenkil6 voi myds toimia alkuvakuusmallin validointia
koskevien tietojen toimittajana:

e etu- ja sukunimi
e tehtdva laitoksessa
e sdhkopostiosoite ja puhelinnumero

yhteyshenkildiden 2 ja 3 yhteystiedot:
yhteyshenkil6t 2 ja 3 toimivat alkuvakuusmallin validointia koskevien tietojen toimittajina:

e etu- ja sukunimi
e tehtdva laitoksessa

e sdhkopostiosoite ja puhelinnumero.

Tietoa konsernista, johon yhteiso kuuluu

Jos yhteiso on osa ETA-konsernia, eli se on toisen ETA-alueella sijaitsevan yhteisdn suora tai

valillinen tytaryhtio, seuraavat tiedot on ilmoitettava ETA-alueella sijaitsevasta konsernin

korkeimman tason yhteisosta, jaljempana 'koko konsernin ETA-emoyhtio’:

koko konsernin ETA-emoyhtion nimi
koko konsernin ETA-emoyhtion oikeushenkildtunnus
maa, johon koko konsernin ETA-emoyhti6 on sijoittautunut

koko konsernin ETA-emoyhtion luonne (esim. finanssialan ulkopuolinen vastapuoli,
luottolaitos, sijoituspalveluyritys, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteista
sijoitustoimintaa harjoittava yritys (yhteissijoitusyritys), vaihtoehtoinen sijoitusrahasto,
vakuutusyhtio).

Lisdksi, jos oikeushenkilot kuuluvat muuhun kuin ETA-konserniin (eli koko konsernin emoyhtio

sijaitsee ETA-alueen ulkopuolella), on ilmoitettava seuraavat tiedot ETA-alueen ulkopuolella

sijaitsevasta konsernin korkeimman tason yhteisostd, jdljempana 'koko konsernin muu kuin ETA-

emoyhtio’

koko konsernin muun kuin ETA-emoyhtion nimi
koko konsernin muun kuin ETA-emoyhtion oikeushenkil6tunnus

maa, johon koko konsernin muu kuin ETA-emoyhti6 on sijoittautunut
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= koko konsernin muun kuin ETA-emoyhtion luonne (esim. finanssialan ulkopuolinen vastapuoli,
luottolaitos, sijoituspalveluyritys, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteista
sijoitustoimintaa harjoittava yritys (yhteissijoitusyritys), vaihtoehtoinen sijoitusrahasto,

vakuutusyhtid).

Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava tiedot EPV:n maarittdmassa muodossa ja sen

antamien ohjeiden mukaisesti.
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LIITE 2

Jaljempana esitetyt tiedot on annettava kustakin ETA-alueelle sijoittautuneesta oikeushenkilosta
(eli Euroopan markkinarakenneasetuksessa tarkoitetusta vastapuolesta), johon sovelletaan
vaatimusta vaihtaa alkuvakuus komission delegoidun asetuksen (EU) 2016/2251°, jaljempéani
'maadrittamattomia OTC-johdannaisia koskevat Euroopan valvontaviranomaisten yhteiset tekniset
sdantelystandardit’, mukaisesti ja josta on tullut ISDA SIMM -mallin luvan saanut kayttaja joko yksin
tai osana konsernia (ETA-alueella tai sen ulkopuolella)

Tunnistustiedot

= yksittaisen oikeushenkilon nimi
= yhteison sijoittautumismaa

= oikeushenkilé6tunnus.
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