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Status ta’ dawn il-Linji Gwida

1. Dan id-dokument fih linji gwida mahruga skont |-Artikolu 16 tar-Regolament
(UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru
2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea)
u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/78/KE (‘ir-Regolament tal-ABE’). Skont I-Artikolu 16(3) tar-
Regolament tal-ABE, |-awtoritajiet kompetenti u I-partecipanti fis-suq
finanzjarju jridu jaghmlu kull sforz biex jikkonformaw mal-linji gwida.

2. Il-linji gwida jistabbilixxu I-fehma tal-ABE dwar prattiki supervizorji xierga fi
hdan is-Sistema Ewropea tas-Supervizuri Finanzjarji jew dwar kif il-ligi tal-
Unjoni ghandha tigi applikata f'gasam partikolari. Ghaldagstant, |-ABE tistenna
li l-awtoritajiet kompetenti kollha u I-parteCipanti fis-sug finanzjarju
jikkonformaw mal-linji gwidi li huma indirizzati lejhom. L-awtoritajiet
kompetenti li ghalihom japplikaw il-linji gwida ghandhom jikkonformaw billi
jinkorporawhom fil-prattiki supervizorji taghhom kif xieraq (ez. billi jemendaw
il-gafas legali taghhom jew ir-regoli supervizorji u/jew ta’ gwida jew il-processi
supevizorji taghhom), anki fejn linji gwida partikolari jkunu indirizzati
primarjament lejn I-istituzzjonijiet.

Rekwiziti ta’ Notifika

3. Skont I-Artikolu 16(3) tar-Regolament tal-ABE, I-awtoritajiet kompetenti
jridu jinnotifikaw lill-ABE dwar jekk jikkonformawx jew humiex bihsiebhom
jikkonformaw ma’ dawn il-linji gwida, jew inkella jipprovdulha ragunijiet ghan-
nuqgqgas ta’ konformita, sas-16.07.2012. Fin-nuqgqgas ta’ xi notifika sa din id-data
ta’ skadenza, |-ABE sejra tqgis li |-awtoritajiet kompetenti mhumiex konformi.
In-notifiki ghandhom jintbaghtu billi tigi sottomessa |-formola pprovduta fit-
Tagsima lil compliance@eba.europa.eu bir-referenza ‘EBA/GL/2012/2'. In-
notifiki ghandhom jigu sottomessi minn persuni b’awtorita xierga sabiex
jirrapportaw konformita f'isem I-awtoritajiet kompetenti taghhom.

4. In-notifika tal-awtoritajiet kompetenti msemmija fil-paragrafu ta’ qabel
ghandha tigi ppubblikata fuq il-websajt tal-ABE, skont I-Artikolu 16 tar-
Regolament tal-ABE.
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Titolu I - Suggett, Kamp ta’ applikazzjoni u Definizzjonijiet

1. Suggett

Dawn il-linji gwida ghandhom I-ghan li jilhqu fehim komuni bejn I|-awtoritajiet
kompetenti madwar I-UE dwar il-mudelli tal-Valur fir-Riskju Taht Stress (VaR) sabiex
titjieb il-konvergenza tal-prattiki supervizorji b’konformita mal-Anness V tad-
Direttiva 2006/49/KE, kif emendata mid-Direttiva 2010/76/UE.

2. Kamp ta’ applikazzjoni u livell tal-applikazzjoni

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jehtiegu li I-istituzzjonijiet jikkonformaw
mad-dispozizzjonijiet stabbiliti f’"dawn il-Linji Gwida dwar il-VaR taht Stress.

2. Dawn il-linji gwida ghandhom japplikaw ghall-istituzzjonijiet li juzaw Approcc¢ tal-
Mudell Intern (IMA - Internal Model Approach) ghall-finijiet ta’ kalkolu tar-rekwizit ta’
kapital ghar-riskju tas-suq fil-ktieb tal-kummer¢.

3. Il-linji gwida japplikaw ghall-istituzzjonijiet fil-livell (wahdieni u/jew konsolidat) li
fih, il-mudell huwa awtorizzat sabiex jintuza mill-awtorita kompetenti rilevanti,
sakemm ma jigix stipulat mod iehor f'dawn il-Linji Gwida.

3. Definizzjonijiet
F'dawn il-linji gwida, ghandhom japplikaw id-definizzjoniijet li gejjin:

a. It-terminu jstituzzjonijiet ghandu jfisser istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti tal-
investiment kif stipulat fid-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE.

b. It-terminu dejta antitetika fil-punt 6 ta’ dawn il-Linji Gwida ghandu jfisser
caqlieq fil-prezz li huwa meqjus rilevanti indipendentement mid-direzzjoni
tieghu.

c. It-terminu de-meaning fil-punt 10 ta’ dawn il-Linji Gwida ghandu jfisser
process kwantitattiv ghat-tnehhija ta’ xejra minn dejta storika. Skont il-
pozizzjonijiet u d-daqgs tax-xejra, jekk ma titnehhiex it-tendenza mid-dejta
storika biex jigu simulati I-varjazzjonijiet fil-prezz, jistghu jigu Jggenerati
xenarji li primarjament irendu profitt u telf ferm baxx u limitat.

d. It-terminu prokura fil-punt 11 ta’ dawn il-Linji Gwida ghandu jfisser varjabbli
jew prezz osservabbli mehud minn suq likwidu li jintuza biex jiehu post
varjabbli li ma jistax jigi osservat (jew li I-prezz ipotetiku tieghu ma jirriflettix
transazzjonijiet reali minn suq bidirezzjonali fond) u ghalhekk, ma jistax
jitkejjel bi precizjoni. L-istituzzjonijiet juzaw prokuri ghall-finijiet ta’
valutazzjoni kif ukoll ghall-kejl tar-riskji. Minn perspettiva teoretika, jistghu
jigu identifikati tliet tipi ta’ prokuri: dawk applikati fil-valutazzjoni tal-
istrumenti (li jaffettwaw |-adegwatezza tal-VaR u I-VaR taht Stress bhala kejl



ta’ kapital); dawk uzati ghal kalkoli tal-VaR (li jigu pprezenti wkoll f'metrici tal-
VaR taht Stress); u dawk li jaffettwaw biss il-kalkolu tal-VaR taht Stress.

Titolu II - Rekwiziti rigward |-immudellar tal-VaR taht Stress tal-
istituzzjonijiet

A. Identifikazzjoni u validazzjoni tal-perjodu ta’ stress

4. Tul tal-perjodu ta’ stress

1. Ir-rekwizit stabbilit fis-CRD li d-dejta storika uzata biex jigi kkalibrat il-kejl tal-VaR
taht Stress trid tkopri perjodu kontinwu ta’ 12-il xahar, japplika wkoll f'kazijiet li
fihom I-istituzzjonijiet jidentifikaw perjodu li huwa igsar minn 12-il xahar izda li
jitgies avveniment ta’ stress sinifikanti rilevanti ghall-portafoll ta’ istituzzjoni.

2. L-approce¢ li jrid jigi applikat biex jigi identifikat il-perjodu ta’ stress sabiex jigi
sodisfatt ir-rekwizit tal-Paragrafu 10a tal-Anness 5 tad-Direttiva 2006/49/KE kif
emendata mid-Direttiva 2010/76/UE, sabiex jigi kkalkolat kejl tal-VaR taht Stress
ikkalibrat ghal perjodu kontinwu ta’ 12-il xahar ta’ stress finanzjarju rilevanti ghall-
portafoll ta’ istituzzjoni, huwa |-element |-aktar materjali li jiddetermina I-ezitu tal-
mudell u ghaldagstant huwa soggett ghall-approvazzjoni tal-awtoritajiet kompetenti.

5. Numru ta’ perjodi ta’ stress li jridu jintuzaw ghall-kalibrar

1. Ghall-finijiet ta’ approvazzjoni tal-ghazla tal-perjodu ta’ stress mill-istituzzjonijiet,
awtorita kompetenti hija |-awtorita kompetenti responsabbli ghall-ezercizzju ta’
supervizjoni fug bazi kkonsolidata ta’ din I-istituzzjoni tal-UE u, fil-kaz ta’ mudell
intern rikonoxxut ukoll f'livell ta’ sussidjarja, |-awtorita kompetenti responsabbli mill-
ezercizzju ta’ supervizjoni ta’ din is-sussidjarja tal-istituzzjoni tal-UE.

2. Meta |-awtoritajiet kompetenti japprovaw il-perjodu ta’ stress definit fil-livell tal-
grupp skont I-Artikolu 37(2) tad-Direttiva 2006/49/KE b’referenza ghall-Artikolu 129
tad-Direttiva 2006/48/KE, ghandu jkun mehtieg |li perjodu ta’ stress wiehed jigi
definit fil-livell tal-grupp biss.

3. Bhala eccezzjoni ghal dan li ntgal hawn fuq, |-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jehtiegu |i istituzzjoni tal-UE tiddetermina perjodu ta’ stress differenti f’livell ta’
sussidjarja jekk il-perjodu ta’ stress definit ghall-grupp ma jitgiesx rilevanti ghall-
portafoll tas-sussidjarja. Meta jintuza perjodu ta’ stress wiehed ghal grupp shih
flistituzzjoni |i ghandha sussidjarja b’mudell tal-VaR lokalment approvat, |-
istituzzjonijiet ghandhom jaghtu provi li dan il-perjodu ta’ stress ghal grupp shih
huwa rilevanti ghall-portafoll tas-sussidjarja.



6. L-approc¢c¢ ghall-identifikazzjoni tal-perjodu storiku xieraq

1. Sabiex jintghazel perjodu storiku ghall-finijiet ta’ kalibrar, I-istituzzjonijiet
ghandhom jifformulaw metodologija ghall-identifikazzjoni ta’ perjodu ta’ stress
rilevanti ghall-portafolli attwali taghhom, abbazi ta’ wiehed minn dawn iz-zewgd modi
li gejjin:

i. approcci bbazati fug decizjoni; jew

ii. approcci formulajci.

2. Approc¢¢ ibbazat fuq decizjoni huwa wiehed li ma juzax analizi kwantitattiva
dettaljata biex jidentifika I-perjodu prec¢iz |li ghandu jintuza ghall-kalibrar, izda
minflok joqghod fuq analizi ta’ livell gholi tar-riskji inerenti f’portafoll attwali ta’
istituzzjoni u I-perjodu ta’ stress fl-imghoddi li huma relatati ma’ dawk il-fatturi ta’
riskju. Meta dan |-approc¢¢ ibbazat fuq decizjoni jintuza mill-istituzzjonijiet, ghandu
jinkludi elementi kwantitattivi ta’ analizi.

3. Minflok, approc¢c¢ formulajku huwa wiehed li, minbarra decizjoni esperta, japplika
analizi kwantitattiva aktar sistematika biex jidentifika |-perjodu storiku i
jirrapprezenta stress sinifikanti ghal portafoll attwali ta’ istituzzjoni. Dan |-approcc
aktar sistematiku jista’ jithaddem b’bosta modi:

i. Approc¢ ibbazat fuq il-fattur ta’ riskju: istituzzjoni tidentifika numru ristrett
ta’ fatturi ta’ riskju li huma meqjusa prokura rilevanti ghac-c¢aqliq fil-valur
tal-portafoll taghha. Id-dejta storika ghal dawn il-fatturi ta’ riskju tista' tigi
analizzata bis-shih biex jigi identifikat il-perjodu tal-aktar stress
(perezempju, permezz ta’ identifikazzjoni tal-perjodu tal-oghla volatilita
tal-fatturi ta’ riskju), fil-perjodu tad-dejta storika.

ii. Approc¢¢ ibbazat fuq il-VaR: il-perjodu storiku huwa identifikat billi jew
jintuza mudell tal-VaR shih jew approssimazzjoni fuq perjodu storiku biex
jigi identifikat il-perjodu ta’ 12-il xahar li jipproduci I-kejl li I-aktar jirrizulta
ghall-portafoll attwali.

4. Dan l-appro¢¢ ghandu jithaddem biex jigi determinat perjodu storiku li jkun
jipprovdi ezitu ta’ kapital konservattiv minflok is-sempli¢i perjodu tal-oghla volatilita.

5. Filwagt li ma jista’ jintuza ebda approc¢¢ mill-istituzzjonijiet, |-uzu tal-approcc
formulajku, fejn possibbli, ghandu jkun ippreferut ghall-identifikazzjoni tal-perjodu
storiku.

6. L-istituzzjonijiet jistghu anki jghaqqdu z-zewg appro¢c¢i msemmija hawn fuq biex
jillimitaw il-piz kalkolabbli tal-approc¢¢ formulajku. Dan jista’ jsir billi jintuza approc¢c
ibbazat fug decizjoni biex jigu limitati perjodi ta’ dejta storika li ghandhom jigu
kkunsidrati fl-approc¢¢ formulajku.

7. Indipendentement mill-appro¢¢ uzat, I-istituzzjonijiet ghandhom jaghtu provi li I-
perjodu ta’ stress huwa rilevanti ghall-portafoll attwali taghhom u |i fl-analizijiet
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taghhom huma meqgjusa medda ta’ perjodi storic¢i potenzjali. L-istituzzjonijiet ghandu
jkollhom prova wkoll li I-portafoll li fih hija bbazata |-identifikazzoni tal-perjodi ta’
stress ikun jirrapprezenta |-portafoll attwali tal-istituzzjonijiet, ez. billi jigi applikat I-
approc¢ ghall-identifikazzjoni tal-perjodu ta’ stress ghal portafolli tipici jew
precedenti ohrajn. Bhala ezempju, ghal bosta portafolli, perjodu ta’ 12-il xahar
relatat ma’ telf sinifikanti fI-2007/2008 ikun jirrefletti b’'mod adegwat perjodu ta’
stress bhal dak, izda, minbarra dak, I-istituzzjonijiet ghandhom jikkunsidraw ukoll
perjodi ohrajn rilevanti ghall-portafoll attwali.

8. Fil-kazijiet kollha, ma ghandu jigi applikat |-ebda ppezar tad-dejta storika meta
jigi determinat il-perjodu storiku rilevanti jew meta jigi kkalibrat il-mudell tal-VaR
taht Stress, peress li |-ippezar tad-dejta f’perjodu ta’ stress ma jkunx jirrizulta
f'riflessjoni vera tat-telf potenzjali taht stress |i jista’ jsehh ghal portafoll ta’
istituzzjoni.

9. Fl-ahhar nett, I-awtoritajiet kompetenti jistghu jehtiegu li I-istituzzjonijiet juzaw
dejta antitetika meta jikkalibraw il-mudell tal-VaR taht Stress, specéjalment meta
portafoll ta’ istituzzjoni jkun ikkaratterizzat minn bidliet spissi fil-pozizzjoni.

7. Dokumentazzjoni b’appogg tal-approc¢c uzat biex jigi identifikat il-perjodu
ta’ stress

1. Indipendentement mill-appro¢¢ applikat, I-istituzzjonijiet iridu jipproducu
dokumentazzjoni robusta li tiggustifika I-ghazla tal-approc¢c li jsir. Fil-kazijiet kollha,
din ghandha tinkludi valutazzjonijiet kwantitattivi biex jappoggjaw I-ghazla attwali
tal-perjodu storiku u r-rilevanza tieghu ghall-portafoll attwali. Din ghandha tinkludi
wkoll dokumentazzjoni dwar I-immudellar tar-renditu tal-fatturi ta’ riskju.

2. Meta l-istituzzjonijiet japplikaw approc¢c¢ formulajku biex jidentifikaw il-perjodu ta’
stress, bhala minimu, ghandhom jigu indirizzati I-kwistjonijiet li gejjin fid-
dokumentazzjoni relatata:

i. Gustifikazzjoni ghall-ghazla ta’ fatturi ta’ riskju uzati jekk jigi applikat
approc¢c¢ ibbazat fuq il-fatturi ta’ riskju u meta jintghazlu ingas mill-fatturi
ta’ riskju mmudellati.

ii. Gustifikazzjoni ta’ kwalunkwe simplifikazzjoni meta jintuza mudell tal-VaR
simplifikat biex jidentifika I-perjodu storiku.

3. Meta jigi applikat approc¢¢ formulajku, li huwa bbazat fugq mudell tal-VaR
simplifikat, istituzzjoni ghandha tipprovdi wkoll provi adegwati li I-kejl simplifikat
jaghti direzzjonalment |-istess rizultati tal-VaR bhall-mudell shih tal-VaR (u
ghaldagstant, huwa preciz fid-determinazzjoni tal-perjodu tal-aktar stress). Dawn il-
provi ghandhom jinkludu analizi empirika.

4. Meta jigi applikat appro¢¢ formulajku, li ghandu I|-ghan |i jidentifika I-aktar
perjodu volatili ghal sett ta’ fatturi ta’ riskju, istituzzjoni ghandha tipprovdi bizzejjed



provi adegwati li perjodu ta’ volatilita gholja huwa prokura xierga ghal perjodu li fih,
il-kejl tal-VaR ikun gholi u li n-nugqgas ta’ inkluzjoni ta’ korrelazzjonijiet jew fatturi
ohrajn li jkunu riflessi fil-kejl tal-VaR ma jhallix impatt tant li din il-prokura ma
tibgax xierqa.

B. Analizi tal-perjodu ta’ stress

8. Frekwenza

1. Ir-rekwizit tas-CRD (Capital Requirements Directive), ghall-analizi tal-perjodu
identifikat ta’” 12-il xahar ta’ stress sinifikanti li tal-ingas ghandha titwettaq kull sena
mill-istituzzjonijiet, ifisser li Cirkustanzi differenti, inkluz fatturat ferm gholi fil-ktieb
tal-kummer¢ jew strategiji ta’ negozjar specifici, jistghu jehtiegu analizi tal-perjodu
ta’ stress bi frekwenza oghla.

2. Kwalunkwe bidla fl-ghazla tal-perjodu storiku wara l-ezitu tal-analizi tal-perjodu
ta’ stress ghandha tigi kkomunikata lill-awtorita kompetenti gabel id-data ta’
implimentazzjoni ppjanata tal-bidliet proposti.

9. Monitoragg tal-perjodu ta’ stress

1. Minbarra l|-analizi regolari msemmija aktar ‘il fuq, istituzzjoni ghandu jkollha
proceduri fis-sehh |i jizguraw, fuq bazi kontinwa, li |-perjodu ta’ stress specifikat
jibga’ rapprezentattiv, anki meta I-kundizzjonijiet tas-suq jew I-ghamliet tal-portafoll
jkunu soggetti ghal bidla sinifikanti.

2. Sabiex jigu implimentati proc¢eduri solidi ghall-monitoragg kontinwu tar-rilevanza
ta’ perjodu ta’ stress, istituzzjoni ghandha tiddokumenta s-solidita tal-approcc
implimentat. Il-monitoragg jista’ jkun ibbazat fuq medda ta’ fatturi li jistghu jvarjaw
bejn I-istituzzjonijiet. Il-fatturi li ghandhom jigu kkunsidrati jinkludu bidliet fil-
kundizzjonijiet tas-suq, fl-istrategiji tan-negozjar jew anki fl-ghazla tal-portafoll.
Dawn il-fatturi jistghu jigu analizzati billi jitgabblu mal-bidliet fl-allokazzjoni tal-valuri
jew nozzjonali tas-suq, fil-loadings tal-fatturi ta’ riskju, fil-livell tal-VaR jew
sensittivitajiet, fil-qsim mill-gdid tal-VaR jew sensittivitajiet fuq portafolli u kategoriji
ta’ riskju, fil-P&L u r-rizultati ta’ ttestjar b’lura jew anki fl-impatt ta’ prodotti
approvati recentement fuq il-profil ta’ riskju.

3. Minbarra |-proc¢eduri msemmija aktar ‘il fuqg, il-monitoragg tal-VaR taht Stress
relatat mal-VaR ghandu jsir fug bazi kontinwa ghaliex filwaqt li fit-teorija, minhabba
d-differenzi ta’ parametrizzazzjoni, il-VaR taht Stress jista’ jkun eccezzjonalment
izghar mill-VaR, anki fit-tnissil, fil-livell strutturali mhux dejjem ghandu jkun hekk.
Il-proporzjon bejn il-VaR taht Stress u I-VaR fil-mument ta’ identifikazzoni tal-
perjodu ta’ stress rilevanti ghandu jintuza bhala valur ta’ referenza ghal monitoragg
kontinwu. Tnaqgqis sinifikanti fil-proporzjon ghandu jitgies bhala indikazzjonijiet ghal
htiega potenzjali ta’ analizi ta’ perjodu ta’ stress. Proporzjon bejn il-VaR taht Stress



u I-VaR ta’ ingas minn wiehed ghandu jitgies bhala sinjal ta’ twissija li jgib mieghu
analizi tal-perjodu ta’ stress.

C. Metodologija tal-VaR taht Stress

10. Konsistenza mal-metodologija tal-VaR

1. Il-metodologija tal-VaR taht Stress ghandha tkun ibbazata fuq il-metodologija
attwali tal-VaR, b’tekniki specifici mehtiega, fejn applikabbli, sabiex jigi aggustat il-
mudell tal-VaR attwali f'wiehed li jipprovdi kejl tal-VaR taht Stress. Ghaldagstant,
kwalunkwe fattur ta’ riskju li jsehh fil-mudell tal-VaR ghandu jkun rifless fil-VaR taht
Stress.

2. Fir-rigward tal-istandards uzati fiz-zew@ mizuri, u minbarra dawk preskritti mid-
Direttiva (ez. il-livell ta’ fiduc¢ja ta’ 99%), l-istituzzjonijiet jistghu jikkunsidraw |-uzu
tal-iskalar tal-‘gherq kwadrat taz-zmien’ biex jikkalkolaw kejl ta’ 10 ijiem tal-VaR
taht Stress. Minkejja dan, minhabba certi limitazzjonijiet maghrufa tal-fattur ta’
skalar, analizi li turi li s-suppozizzjonijiet fl-isfond tal-uzu tar-regola tal-‘gherq
kwadrat taz-zmien’ huma xierqga, ghandha tifforma parti mill-process ta’ validazzjoni
tal-mudell intern.

3. Filwaqt li I-mudell tal-VaR taht Stress ghandu jinkludi whud mill-istandards attwali
tal-VaR, ohrajn jistghu jvarjaw minhabba rekwiziti espli¢iti tad-Direttiva jew
minhabba nuqgas ta’ kompatibilita metodologika relatata mal-kuncett tal-VaR taht
Stress. B’'mod partikolari, dan huwa I-kaz fl-ogsma li gejjin:

(i) Tul tal-perjodu ta’ stress

Peress li t-tul tal-perjodu ta’ stress irid ikun ta’ 12-il xahar, ma tista’ ssir ebda
azzjoni ghat-tnaqqis jew ghaz-zieda tal-perjodu ta’ stress iddikkjarat fuq il-
bazi tal-htiega ghal konsistenza bejn VaR u VaR taht Stress.

(ii) Rekwizit ta’ ttestjar b'lura

Il-fattur ta’ multiplikazzjoni mg uzat ghar-rekwiziti ta’ kapital ghandu jkun tal-
ingas 3 u jizdied b’addend ta’ bejn 0 u 1 skont ir-rizultati ta’ ttestjar b’lura tal-
VaR. Minkejja dan, l-ittestjar b’lura mhuwiex rekwizit minnu nnifsu ghad-
determinazzjoni tal-kejl tal-VaR taht Stress.

(iii)  Perjodicita tal-kalkolu tal-VaR taht Stress

Peress li s-CRD tistipula li I-kalkolu tal-VaR taht Stress ghandu jsir tal-inqas
darba fil-gimgha, I-istituzzjonijiet jistghu jaghzlu li jikkalkolaw il-kejl aktar
spiss, perezempju, ta’ kuljum, biex jahbtu ezatt mal-perjodicita tal-VaR.

Perezempju, jekk l-istituzzjonijiet jiddec¢iedu dwar kalkolu ta’ darba fil-gimgha
tal-VaR taht Stress, u jekk jigi ssopponut VaR taht Stress ta’ jum wiehed
skalat sa 10 ijiem, ghall-kalkolu ta’ kuljum tar-rekwiziti ta’ kapital bbazati fuq
il-mudelli interni, ikun japplika dan li gej:



a) L-istess numru tal-VaR taht Stress jintuza ghall-5 ijiem ta’ negozju
sussegwenti wara t-thaddim tal-mudell tal-VaR taht Stress;

b) Fir-rigward tal-kalkolu tan-numri medji tal-VaR taht Stress matul is-
sittin jum ta’ negozju precedenti, I-istituzzjonijiet ghandhom juzaw it-
12-il numru tal-VaR taht Stress precedenti biex jikkalkolaw dik il-
medja;

c) Istituzzjoni ghandha tkun tista’ turi li, fil-jum tal-gimgha maghzula
ghall-kalkolu tal-VaR taht Stress, il-portafoll taghha jkun jirrapprezenta
I-portafoll li kellha matul il-gimgha u li I-portafoll maghzul ma jwassalx
ghal sottovalutazzjoni sistematika tan-numri tal-VaR taht Stress meta
jigi kkalkolat darba fil-gimgha. Perezempju, jista’ jitgies li hi prova
bizzejjed li jintwera li I-VaR mhuwiex sistematikament iktar baxx fil-jum
tal-gimgha maghzula ghall-kalkolu tal-VaR taht Stress.

4. L-istandards tal-VaR taht Stress jistghu jkunu differenti mill-istandards tal-VaR
f'¢cirkustanzi ohrajn fejn jista’ jkun hemm nuqgqasijiet ta’ kompatibilita metodologika
bejn il-VaR attwali u I-mudell tal-VaR taht Stress. Ezempju wiehed jinkludi bidliet fil-
metodologija tal-VaR attwali li ma tistax tigi ttrasformata fil-kejl tal-VaR taht Stress
u l-uzu ta’ valutazzjoni lokali (analizi tas-sensittivita/prokuri) meta mqabbla ma’
rivalutazzjoni shiha, li hija |-approc¢ ippreferut ghall-VaR taht Stress.

I

5. Bhala regola generali, il-bidliet f'mudell tal-VaR jew metodologija tal-VaR ta
istituzzjoni ghandhom ikunu riflessi fil-bidliet fil-mudell/metodologija uzati ghall-
kalkolu tal-bidla tal-VaR taht Stress.

6. F'¢irkostanzi e¢cezzjonali, jekk istituzzjoni kapaci turi li ma tistax tinkorpora titjib
fil-metodologija tal-VaR attwali fil-VaR taht Stress, sitwazzjonijiet bhal dawk
ghandhom jigu ddokumentati u I-istituzzjoni ghandha tkun kapaci turi li [-impatt
(perezempju, f'termini tal-VaR jew rekwiziti ta’ kapital) li jirrizulta mill-izviluppi
attwali fil-VaR li mhumiex implimentati fil-kejl huwa limitat.

7. Fejn jintuzaw is-sensittivitajiet minflok rivalutazzjoni shiha fi hdan mudell tal-VaR,
I-istituzzjoni kkonc¢ernata ghandha turi li dan I-appro¢¢ ghadu xieraq ghall-VaR taht
Stress fejn jigu applikati xokkijiet ikbar. Approc¢c¢ ibbazat fuqg is-sensittivita ghall-VaR
taht Stress jista’ jehtieg li jigu fatturati derivattivi/konvessita ta’ ordni oghla.

8. Kwalunkwe ladders ta’ rivalutazzjoni jew matrici spot/tal-volatilita uzati ghandhom
jigu analizzati u estizi sabiex jinkludu x-xokkijiet usa’ taghhom fil-fatturi ta’ riskju li
jsehhu f'xenarji taht stress. Idealment tintuza rivalutazzjoni shiha ghall-VaR taht
Stress b’xokkijiet applikati b’'mod simultanju ghall-fatturi ta’ riskju kollha.
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9. F'termini ta’ kalibrar ghad-dejta tas-suq, il-process ta’ ‘de-meaning’ mhuwiex
meqjus necessarju ghall-VaR taht Stress. Jekk hemm tendenza sinifikanti fid-dejta
tas-suq, |-uzu ta’ dejta antitetika huwa ppreferut fug ‘de-meaning’.

10. It-tabella ta’ hawn taht tissintetizza I|-problemi ewlenin deskritti hawn fuq li
jikkon¢enraw il-livell ta’ konsistenza bejn I-aspetti metodologici tal-kejl attwali tal-
VaR u tal-VaR taht Stress.

Hija mehtiega konsistenza bejn il-VaR u I-VaR taht

Stress?
Iva ghal... Le ghal... Soggetti ghall-verifika
Livell ta’ fiducja | ><CMa ta Bidliet fil-mudelli
ppezar
Uzu ta’

Perjodu ta’

) Ittestjar b’lura a ossimazzjonijiet tas-
samma jar b’lur pprossimazzjoniji

serje Taylor
Tul tal-perjodu
ta’ osservazzjoni
storika

Frekwenza tal-

kalkolu Metodu ta’ skalar

11. Stima tal-prokuri ghall-VaR taht Stress

1. Peress li r-restrizzjonijiet tad-dejta li jrendu necessarju I-uzu tal-prokuri ghall-VaR
isiru aktar rilevanti ghall-VaR taht Stress, u minhabba li hu mistenni li kwalunkwe
prokura uzata fil-VaR sejra tkun mehtiega wkoll ghall-VaR taht Stress, filwaqt li
ohrajn addizzjonali jistghu jkunu mehtiega wkoll, waqt li kwalunkwe fattur ta’ riskju
gdid li ma jkunx prezenti fid-dejta storika ghandu b’mod naturali jkun jehtieg I-uzu
ta’ prokura ghall-kalkolu tal-VaR, izda biss fuq bazi ‘temporanja’ (ez. wara sena jekk
ikun hemm bizzejjed taghrif reali biex timtela serje ta’ dejta ta’ 12-il xahar), I-istess
prokura ghandha tkun aktar ‘permanenti’ ghall-finijiet tal-VaR taht Stress (minhabba
l-aktar natura kostanti tas-serje ta’ zmien storiku).

2. Jekk fattur ta’ riskju jkun nieges fil-perjodu ta’ stress ghaliex ma kienx osservabbli
matul dak il-perjodu (perezempju ghal ekwita li tkun ghadha kif giet elenkata), I-
istituzzjoni tista’ tuza fattur ta’ riskju iehor (f'dan I-ezempju, ekwita ohra mill-istess
settur u b’riskju u profil tan-negozju simili) li dwaru hemm taghrif disponibbli u li
ghalih tista’ tintwera imgiba ferm korrelatata mal-fattur li I-istituzzjoni gieghda
tipprova tkopri. Meta jintuzaw dawn il-prokuri, I-istituzzjonijiet jikkunsidraw jekk
hijiex xierga suppozizzjoni ta’ korrelazzjoni ta’ 100% bejn il-fattur ta’ riskju u I-
prokura tieghu.
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3. Inkella, l-istituzzjonijiet jistghu jimmappjaw il-fattur nieqas ma’ iehor simili
f'termini ta’ volatilita (ghad li mhux necessarjament korrelatat). Jekk jintuza dan I-
approcg, l-istituzzjonijiet ghandhom juru li huwa konservattiv u xieraq.

4. Jekk mudell tal-VaR jittejjeb billi jigi inkorporat fattur ta’ riskju, istituzzjoni
ghandha wkoll tinkorporah fil-kalkoli taghha tal-VaR taht Stress. F'¢erti kazijiet, dan
jista’ jfisser analizi tas-serje ta’ dejta storika ghall-fatturi ta’ riskju u I-introduzzjoni
ta’ prokura xierga. Perezempju, meta fattur ta’ riskju gdid uzat ghall-finijiet ta’
valutazzjoni jigi inkorporat fil-mudell tal-VaR kif mehtieg skont |-Anness V fil-punt 12
tal-ewwel Paragrafu tad-Direttiva 2006/49/KE, kif emendata mid-Direttiva
2010/76/UE.

5. Fil-kazijiet kollha, I-uzu ta’ dawn il-prokuri, inkluzi simplifikazzjonijiet u
kwalunkwe ommissjonijiet li jkunu saru, mhumiex sejrin ikunu accettabbli dejjem
jekk huma ddokumentati sew u I-limitazzjonijiet taghhom jittiehdu f'’kunsiderazzjoni
u jigu indirizzati fl-evalwazzjoni tal-kapital tal-istituzzjoni.

12. Validazzjoni tal-prokuri

1. Filwaqgt li |-validazzjoni ta’ prokura ghandha titwettaqg b’'mod generali bl-istess
mod ghall-VaR u ghall-VaR taht Stress, kwalunkwe prokura validata ghall-VaR ta’
kuljum mhijiex awtomatikament acécettabbli ghall-VaR taht Stress. Il-prokuri uzati
jistghu jigu reveduti b’'mod perjodiku sabiex tigi valutata |-adegwatezza taghhom u
jigi zgurat li jipprovdu ezitu konservattiv.

2. Rigward dawk il-prokuri li jistghu jintuzaw ghall-finijiet tal-VaR taht Stress biss
(perezempju, minhabba nuqqgas ta’ dejta fil-perjodu maghzul), istituzzjoni ghandha
tizgura li |-fattur ta’ riskju uzat bhala prokura jkun konservattiv.

13. Validazzjoni tal-inputs/eziti tal-mudell

1. L-istandards kwalitattivi kollha definiti ghall-kontroll tal-konsistenza, precizjoni u
affidabilita tas-sorsi ta’ dejta tal-VaR japplikaw ukoll ghall-VaR taht Stress.

2. Sottostanzi li ghalihom I-istituzzjonijiet ma ghandhomx storja tad-dejta dettaljata
bizzejjed sabiex tkopri |-perjodu ta’ referenza ghandhom jigu xxokkjati permezz ta’
approssimazzjoni, billi jintuzaw sottostanzi relatati mill-qrib (I-istess suq, struttura u
karatteristi¢i simili). Billi jsegwu |-istess process li gie approvat ghall-mudelli interni
tal-istituzzjonijiet sabiex tigi zgurata I-kwalita tad-dejta storika uzata ghall-perjodu
ta’ referenza, l-istituzzjonijiet ghandhom jiddokumentaw il-metodologija segwita
ghall-identifikazzjoni u ghall-prokura ta’ dejta niegsa. L-istituzzjonijiet ghandhom
iwettqu testijiet tal-impatt potenzjali tal-uzu ta’ dawn il-prokuri wkoll.

4

3. Bil-ghan |i jigu ppreservati l-inugwaljanzi ta’ arbitragg, l-istituzzjonijiet jista
jkollhom bzonn japplikaw it-tindif ta’ dejta ghall-VaR taht Stress. Meta dan ikun il-
kaz, it-tnehhija ta’ outliers mis-serje ta’ dejta storika ghandha tkun dustifikata u
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dokumentata kif xieraq, peress li din ma ghandhiex twassal ghal tnaqqis fil-kobor ta
avvenimenti estremi.

I

4. Hekk kif jimplika I-VaR taht Stress bid-definizzjoni tieghu, l-applikazzjoni ta
xenarji taht stress gqawwi ghall-parametri attwali tas-suq, li jistghu jwasslu ghal
kundizzjonijiet tas-suq inkoerenti (ez. rati forward negattivi) b’'mod aktar frekwenti
milli fi hdan kalkolu tal-VaR, I-istituzzjonijiet ghandhom jissorveljaw il-fallimenti ta’
kalibrar |i jistghu jimmaterjalizzaw. L-istituzzjonijiet li juzaw rivalutazzjoni shiha
meta jistmaw il-VaR taht Stress taghhom jistghu jigu kkonfrontati b’'mod aktar spiss
ma’ dawk il-fallimenti ta’ kalibrar meta mgqgabbla mal-istituzzjonijiet li ma juzawx
rivalutazzjoni shiha, mhux ghaliex il-fallimenti mhumiex sejrin isehhu, izda ghaliex il-
metodologija taghhom mhijiex sejra tippermettilhom jidentifikaw dawn il-fallimenti
ta’ kalibrar meta jsehhu.

D. Test tal-uzu

14. Test tal-uzu

1. Il-mudell tal-VaR taht Stress ghandu jkun soggett ghal test tal-uzu permezz tal-
uzu tal-ezitu tal-VaR taht Stress f'decizjonijiet ta’ gestjoni tar-riskji. L-ezitu tal-VaR
taht Stress ghandu jigi implimentat bhala suppliment ghall-analizi tal-gestjoni tar-
riskji bbazata fuq l-ezitu ta’ kuljum ta’ mudell tal-VaR. Ir-rizultati tal-VaR taht Stress
ghandhom jigu ssorveljati u riveduti b’'mod perjodiku mill-manigment superjuri.

2. Meta I-eziti tal-VaR taht Stress jikxfu vulnerabilita partikolari ghal sett specifiku ta’
¢irkustanzi, ghandhom jittiehdu passi immedjati biex dawk ir-riskji jigu kkontrollati
kif suppost.

Titolu III — Dispozizzjonijiet Finali u Implimentazzjoni

15. Data ta’ applikazzjoni

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jimplimentaw dawn il-Linji Gwida billi
jinkorporawhom fi hdan il-proc¢eduri supervizorji taghhom fi zmien sitt xhur mill-
pubblikazzjoni tal-Linji Gwida finali. Wara dak iz-zmien, l|-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jaraw li I-istituzzjonijiet jikkonformaw maghhom b’mod effettiv.
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