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1. Obbligi ta’ konformita u ta’ rapportar

Status ta’ dawn il-Linji gwida

1. Dan id-dokument fih linji gwida mahruga skont I-Artikolu 16 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010 . F’konformita mal-Artikolu 16(3) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, I-
awtoritajiet kompetenti u l-istituzzjonijiet finanzjarji jridu jaghmlu kull sforz biex jikkonformaw
mal-Linji gwida.

2. ll-Linji gwida jistabbilixxu [-fehma tal-EBA dwar prattiki supervizorji xierqa fi hdan is-Sistema
Ewropea ta’ Supervizjoni Finanzjarja jew dwar kif id-dritt tal-Unjoni ghandu jigi applikat f'gasam
partikolari. L-awtoritajiet kompetenti kif definiti fl-Artikolu 3(1), il-punt (35) tar-Regolament
(UE) 2023/1114 2 li ghalihom japplikaw il-Linji gwida jenhtieg li jikkonformaw billi
jinkorporawhom fil-prattiki taghhom kif xieraq (ez. billi jemendaw il-qafas legali taghhom jew il-
processi supervizorji taghhom).

Rekwiziti tar-rapportar

3. Skont I-Artikolu 16(3) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, l-awtoritajiet kompetenti jridu
jinnotifikaw lill-EBA dwar jekk jikkonformawx jew ghandhomx il-hsieb li jikkonformaw ma’ dawn
il-Linji gwida, jew inkella bir-ragunijiet ghan-nuqqas ta’ konformita, sa 10.02.2025. Fin-nuqgqas ta’
kwalunkwe notifika sa din |-iskadenza, |-awtoritajiet kompetenti jigu kkunsidrati mill-EBA bhala
mhux konformi. In-notifiki ghandhom jintbaghtu billi tigi sottomessa |-formola disponibbli fuq is-
sit web tal-EBA bir-referenza “EBA/GL/2024/13”. Jenhtieg li n-notifiki jigu sottomessi minn
persuni b'awtorita xierga biex jirrappurtaw il-konformita f'isem I|-awtoritajiet kompetenti
taghhom. Kwalunkwe bidla fl-istatus ta’ konformita trid tigi rrapportata wkoll lill-EBA.

4. In-notifiki se jigu ppubblikati fuq is-sit web tal-EBA, f’konformita mal-Artikolu 16(3).

1 Ir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/78/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 12, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).

2 Ir-Regolament (UE) 2023/1114 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-31 ta’ Mejju 2023 dwar is-swieq fil-kriptoassi, u li
jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 u (UE) Nru 1095/2010 u d-Direttivi 2013/36/UE u (UE) 2019/1937 (GU L 150,
9.6.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1114/0j).
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2. Suggett, kamp ta’ applikazzjoni u
definizzjonijiet

Suggett

5. Dawn il-Linji gwida jispec¢ifikaw (a) il-kontenut tal-pjan ta’ fidi, (b) il-perjodicita ghar-riezami u I-
aggornament ta’ tali pjan, u (¢) I-iskattaturi ghall-implimentazzjoni tal-pjan ta’ fidi li l-emittenti
tat-tokens irreferenzjati ma’ assi u I-emittenti tat-tokens tal-flus elettronici jridu jfasslu u jzommu
operazzjonali skont I-Artikoli 47 u 55 tar-Regolament (UE) 2023/1114.

Kamp ta’ applikazzjoni

6. Dawn il-Linji gwida japplikaw ghall-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi u tat-tokens tal-
flus elettronici (kif definiti fil-punti 6 u 7 tal-Artikolu 3(1) tar-Regolament (UE) 2023/1114).

7. Ghall-emittenti tat-tokens tal-flus elettronici li mhumiex soggetti ghar-rekwizit li jzommu rizerva
ta’ assi (minhabba li huma jew istituzzjonijiet ta’ kreditu jew istituzzjonijiet tal-flus elettronici li
johorgu tokens mhux sinifikanti li I-awtorita kompetenti rilevanti taghhom ma tkunx imponietha
f’konformita mal-Artikolu 58(2) tar-Regolament (UE) 2023/1114) it-tagsimiet “Allokazzjoni tar-
rizerva ta’ assi biex jissodisfaw il-pretensjonijiet ta’ fidi tad-detenturi tat-tokens” u “Likwidazzjoni
tar-rizerva ta’ assi”, it-tnejn taht 4.2., ma japplikawx hlief ghal dawk il-paragrafi li ghalihom hemm
indikazzjoni esplicita li jigu applikati mutatis mutandis, bl-istess mod ghal kwalunkwe paragrafu
jew tagsima ohra fil-Linji gwida li jassumu li [-emittent huwa soggett ghal tali rekwizit.

Destinatarji

8. Dawn il-Linji gwida huma indirizzati lill-awtoritajiet kompetenti kif definit fl-Artikolu 3(1) il-punt
(35) tar-Regolament (UE) 2023/1114.

9. Dawnil-Linji gwida huma indirizzati wkoll lill-emittenti, kif definit fl-Artikolu 3(1), il-punt (10), tar-
Regolament (UE) 2023/1114, ta’:

i) tokens irreferenzjati ma’ assi definiti fl-Artikolu 3(1), il-punt (6), ta’ dak ir-Regolament
(emittenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi — ARTSs); jew

ii) tokens ta’ flus elettronici definiti fl-Artikolu 3(1), punt(7), ta’ dak ir-Regolament
(emittenti ta’ tokens ta’ flus elettronici — EMTSs).

Definizzjonijiet

10. Sakemm ma jkunx specifikat mod iehor, it-termini uzati u definiti fir-Regolament (UE) 2023/1114
ghandhom l-istess tifsira fil-Linji gwida.
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3. Implimentazzjoni

Data ta’ applikazzjoni

11. Dawn il-Linji gwida japplikaw minn 10.02.2025.



RAPPORT FINALI DWAR LINJI GWIDA DWAR PJANUIET TA’ FIDI SKONT L-ARTIKOLI 47 U 55 TAR-REGOLAMENT European

(UE) 2023/1114 Eba Banking
Authority

4. Pjanijiet ta’ fidi

4.1 Kunsiderazzjonijiet ta’ proporzjonalita

12. Ghall-finijiet tal-proporzjonalita, sabiex jigi ddeterminat il-livell ta’ dettall tal-kontenut u I-
frekwenza tar-riezami perjodiku tal-pjan ta’ fidi, I-emittenti u l-awtorita kompetenti jenhtieg li
jqisu I-kriteriji li gejjin:

i. il-klassifikazzjoni tal-ARTs jew |I-EMTs bhala sinifikanti f’konformita mal-Artikoli 43 u 44, u 56
u 57 tar-Regolament (UE) 2023/1114;

ii.  ghall-emittenti ta’ ART u ghall-emittenti ta’ EMT |i huma soggetti ghar-rekwizit li jzommu
rizerva ta’ assi skont ir-Regolament (UE) 2023/1114, id-dags, il-volatilita, il-kompozizzjoni, il-
konéentrazzjoni u n-natura tal-assi ta’ rizerva u tal-ART jew [-EMT innifsu;

iii.  hrug pendenti multiplu ta’ ARTs jew EMTs mill-istess emittent;
iv.  hrug tal-istess ART jew EMT minn emittenti multipli;

v. il-kumplessita u I-profil tar-riskju tal-mudell ta’ negozju tal-emittent, filwaqt li titgies
kwalunkwe attivita finanzjarja jew mhux finanzjarja ohra.

13. Pjanijiet ta’ fidi zviluppati minn emittenti ta’ ART jew EMT sinifikanti, jew minn emittenti multipli
fil-kaz ta’ hrug migbur ta’ ART jew EMT, jew minn emittenti bi hrug pendenti multiplu jew
b’mudelli ta’ negozju kumplessi u profil tar-riskju akbar, kif iddeterminat, iggustifikat u nnotifikat
mill-awtoritajiet kompetenti, ghandhom:

i. ikollhom livell mizjud ta’ dettall u komprensivita biex juru |-kredibbilta, il-fattibbilta u I-
implimentazzjoni f'wagtha taghhom; u

ii.  jigu riveduti u aggornati mill-inqas fuq bazi annwali.

14. L-emittenti li ma jissodisfawx il-kriterji stabbiliti fil-paragrafu 13 ghandhom jirrevedu u jaggornaw
il-pjan ta’ fidi kull meta bidla taffettwa materjalment il-kontenut tal-pjan ta’ fidi. Dan huwa
minghajr pregudizzju ghall-possibbilta i l-awtorita kompetenti tirrikjedi li Il-istituzzjonijiet
jaggornaw il-pjanijiet ta’ fidi taghhom b’mod aktar frekwenti.

4.2 ll-principji u l-objettivi generali tal-pjan ta’ fidi

15. Meta l-emittent ikollu aktar minn hrug pendenti wiehed ta’ ARTs jew EMTs, il-pjan ta’ fidi ta’ kull
token ART jew EMT jenhtieg li jindirizza b’mod xieraq l-interkonnettivita bejn ARTs u/jew EMTs
pendenti.
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16. ll-pjan ta’ fidi, abbozzat f’konformita ma’ dawn il-Linji gwida, jista’ jkun fih data personali dwar
diretturi, partijiet terzi jew detenturi ta’ funzjonijiet ewlenin. F’konformita mal-principju tal-
minimizzazzjoni tad-data stabbilit fl-Artikolu 5(1), I-ittra (c) tar-Regolament (UE) 2016/6793, tali
data personali ghandha tkun dik meqgjusa bhala mehtiega u suffi¢jenti. Meta jfasslu I-pjanijiet ta’
fidi u/jew meta jivvalutaw il-pjan ta’ fidi, I-emittenti u l-awtoritajiet kompetenti, rispettivament,
jenhtieg li jikkonformaw mad-dispozizzjonijiet rilevanti tar-Regolament (UE) 2016/679. Barra
minn hekk, skont il-principji tal-protezzjoni tad-data, tali data personali ghandha tinzamm ghal
mhux aktar milli jkun mehtieg.

Trattament ekwu u lI-ebda hsara ekonomika bla bzonn

17. Jenhtieg li l-emittenti jfasslu I-pjan ta’ fidi billi jistabbilixxu I-azzjonijiet u |-process bil-hsieb li
jizguraw trattament ekwu tad-detenturi kollha tat-tokens, u I-protezzjoni tad-dritt ta’ fidi marbut
mat-token kif deskritt fil-white paper dwar il-kriptoassi f'’konformita mal-Anness Il u I-Anness IlI
tar-Regolament (UE) 2023/1114, rispettivament ghal ART u ghal EMT.

18. Ghal dan il-ghan, il-pjan ta’ fidi ghandu jistabbilixxi I-azzjonijiet u |-processi relatati biex jizgura
fost affarijiet ohra r-rispett tal-hin u I-metodu previst biex jigi ssodisfat id-dritt ta’ fidi skont ir-
Regolament (UE) 2023/1114 u I-white paper.

19. Sakemm ma jigix zvelat mod iehor fil-white paper dwar il-kriptoassi jew previst fil-ligi nazzjonali
applikabbli, il-pjan ta’ fidi ghandu jassumi li d-detenturi kollha tat-tokens bl-istess token li jista’
jinfeda huma ttrattati bl-istess mod u jikklassifikaw pari passu.

20. Sabiex jigi zgurat trattament ekwu tad-detenturi kollha tat-tokens kif iddikjarat fil-white paper
dwar il-kriptoassi, I-emittent ghandu jinkludi fil-pjan ta’ fidi kif il-fidi individwali ta’ pretensjonijiet
ser tigi sospiza mal-adozzjoni tad-decizjoni tal-awtorita kompetenti li tiskatta I-implimentazzjoni
tal-pjan ta’ fidi ghall-fidi ordnat u kollettiva tat-tokens. Ghal dan |-ghan, I-emittent jenhtieg li jqis
id-dispozizzjonijiet fil-white paper dwar il-kriptoassi u I-ligi applikabbli, inkluz I-Artikolu 46, il-
paragrafi (3) u (4), tar-Regolament (UE) 2023/1114 u I-ligi nazzjonali dwar l-insolvenza.

Allokazzjoni tar-rizerva ta’ assi biex jigu ssodisfati I-pretensjonijiet ta’ fidi tad-detenturi
tat-tokens

21. L-emittenti tal-ARTs u tal-EMTs soggetti ghar-rekwizit li jkollhom rizerva ta’ assi ghandhom
jizviluppaw il-pjan ta’ fidi fuq il-prezunzjoni li r-rizerva li jifdal ta’ assi li huma I-bazi tal-ART jew I-
EMT rilevanti ser tintuza ghall-benefic¢ju tal-pretensjonijiet ta’ fidi tad-detenturi kollha tat-
tokens meta l|-emittent jigi vvalutat mill-awtorita kompetenti bhala li mhuwiex kapaci jew
x'aktarx li ma jkunx jista’ jwettaq l-obbligi tieghu lejn dawn id-detenturi. Dan jenhtieg li jkun
minghajr pregudizzju ghad-dritt tad-detenturi tat-tokens li I-porzjon tal-pretensjoni taghhom
(jekk ikun hemm) li jibga” mhux issodisfat bil-likwidazzjoni tal-bgija tar-rizerva ta’ assi, jenhtieg li

3 Ir-Regolament (UE) 2016/679 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ April 2016 dwar il-protezzjoni tal-persuni

(Regolament Generali dwar il-Protezzjoni tad-Data), (GU L 119, 4.5.2016, p. 1).
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jigi ssodisfat mill-emittent f'’konformita mal-ligi applikabbli, inkluza I-ligi applikabbli dwar |-
insolvenza.

22. Filwagqt li jitgies li d-detenturi tat-tokens ghandhom id-dritt ta’ fidi f'kull hin u li I-pjan ta’ fidi ma
jistax jimponi hsara ekonomika bla bzonn fuq id-detenturi tat-tokens, il-pjan ta’ fidi ghandu
jindika kif l-ispejjez ghall-implimentazzjoni tal-pjan ta’ fidi — bhal perezempju fil-hatra ta’
konsulenti jew intermedjarji, jew b’konnessjoni mal-likwidazzjoni tar-rizerva tal-assi — se jigu
koperti.

23. Sabiex tigi zgurata l-effettivita tad-dritt ta’ fidi u li hsara ekonomika ecéessiva ma taffettwax lid-
detenturi tat-tokens, l-emittent ghandu jizgura fil-pjan ta’ fidi li l-ispejjez ghal-likwidazzjoni tar-
rizerva ta’ assi jew li jkunu marbuta mod iehor mal-implimentazzjoni tal-pjan ta’ fidi jistghu jigu
allokati biss ghar-rikavati tal-likwidazzjoni tar-rizerva ta’ assi wara li jitwarrab I-ammont biex jigu
ssodisfati |I-pretensjonijiet ta’fidi tad-detenturi tat-tokens rilevanti.

24. L-emittenti jenhtieg li jicéaraw ukoll fil-pjan ta’ fidi kif tali spejjez ma jammontawx, anki
indirettament, ghal tariffi ta’ fidi, li skont I-Artikoli 39(3) jew 49(6) tar-Regolament (UE)
2023/1114 ma jistghux jigu imposti fuq id-detenturi tat-tokens, minghajr pregudizzju ghall-
Artikolu 46(1)(a) tar-Regolament (UE) 2023/1114.

25. L-ispejjez indikati fil-pjan ta’ fidi ghandhom ikunu identifikati permezz ta’ processi trasparenti,
ikunu ragonevoli u debitament gustifikati.

26. ll-paragrafi 22-25 ghandhom japplikaw mutatis mutandis ghall-emittenti li mhumiex soggetti
ghall-obbligu li jzommu rizerva ta’ assi, sal-punt konsistenti mal-legizlazzjoni settorjali
applikabbli.

Likwidazzjoni tar-rizerva ta’ assi

27. Sabiex jigu ssodisfati I-pretensjonijiet tad-detenturi tat-tokens b’mod ekwu u biex tigi evitata
hsara ekonomika bla bzonn, jenhtieg li [-emittenti ta’ ARTs jew ta’ EMTs soggetti ghar-rekwizit li
tinzamm rizerva ta’ assi jizviluppaw il-pjan ta’ fidi bl-ghan li tigi zgurata I-massimizzazzjoni tar-
rikavat mil-likwidazzjoni tal-bgija tar-rizerva ta’ assi f'perjodu ta’ Zzmien ragonevoli.

28. Ghal dan il-ghan, l-emittent ghandu jizviluppa xenarji ta’ fidi taht kundizzjonijiet ordinarji u ta’
stress tas-suq u jistabbilixxi strategiji ta’ likwidazzjoni filwaqt li jqis il-kompozizzjoni tar-rizerva
tal-assi.

29. B’kont mehud tar-rekwizit li I-ezekuzzjoni tal-pjan ta’ fidi ma ghandhiex taffettwa I-istabbilta tas-
suq tar-rizerva ta’ assi, tali xenarji u strategiji jenhtieg li jgisu I-materjalita tar-rizerva ta’ assi fis-
suq sottostanti ghal tali assi.

30. Meta jizviluppaw xenarji bhal dawn, l-emittenti soggetti ghar-rekwizit li jzommu rizerva ta’ assi
ghandhom iqisu I|-politika u |-proceduri tal-gestjoni tal-likwidita tal-emittenti kif stabbilit fl-
Artikolu 45(3) tar-Regolament (UE) 2023/1114 u kif specifikat f’konformita mal-Artikolu 45(7)(b)
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tar-Regolament (UE) 2023/1114 u I-Linji gwida tal-EBA dwar il-parametri referenzjarji komuni
tax-xenarji tat-test tal-istress, mandati skont I-Artikolu 45(8) tar-Regolament (UE) 2023/1114%,

31. Ix-xenarji ta’ fidi ghandhom jirriflettu fidi f'negozju avvjat, fil-kaz ta’ procedimenti normali ta’
insolvenza skont il-ligi nazzjonali jew fil-kaz tal-applikazzjoni tal-istrategija ta’ rizoluzzjoni li |-
emittent ikun soggett ghaliha (jekk applikabbli).

32. Ghall-fini tal-izvilupp ta’ strategiji ta’ likwidazzjoni, l-emittenti jistghu jikkunsidraw li
tranzazzjonijiet bhal ftehimiet ta’ riakkwist u tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tas-sigurta jistghu
jigu implimentati, jekk ikunu strumentali ghall-massimizzazzjoni tar-rikavat, it-thaffif tal-process
u l-limitazzjoni tal-impatt fuq is-suq fejn l-assi jigu nnegozjati.

33. ll-paragrafi 31 u 32 ghandhom japplikaw mutatis mutandis ghall-emittenti li mhumiex soggetti
ghall-obbligu li jzommu rizerva ta’ assi, sal-punt konsistenti mal-legizlazzjoni settorjali
applikabbli.

Implimentazzjoni fil-hin

34. L-emittenti ghandhom jizguraw li |-pjan ta’ fidi jistipula b’'mod prammatiku u operazzjonali |-
azzjonijiet li ghandhom jittiehdu immedjatament u fi kwalunkwe kaz minghajr dewmien zejjed
mill-emittent mal-adozzjoni tal-awtorita kompetenti tad-decizjoni li tiskatta l-implimentazzjoni
tal-pjan skont |-Artikolu 47(1) tar-Regolament (UE) 2023/1114.

35. ll-pjan tal-fidi ghandu jinkludi wkoll ippjanar komprensiv u organizzat tal-fazijiet u l-azzjonijiet
relatati mehtiega ghall-implimentazzjoni shiha tal-pjan u juri li dawn jiksbu I-fidi b’'mod ordnat
tad-detenturi kollha tat-tokens u |-konsistenza ta’ dawn I-azzjonijiet mal-white paper dwar il-
kriptoassi. Barra minn hekk, il-pjan ta’ fidi jenhtieg li jitfassal b’mod komprensiv, awtospjegattiv
u facli biex jinftiehem, inkluz ghal partijiet terzi.

36. llI-fazijiet ghall-implimentazzjoni ordnata tal-pjan ghandhom jinkludu:

i. azzjonijiet ta’ segwitu mmedjati ghad-decizjoni tal-awtorita kompetenti li tiskatta I-pjan ta’
fidi, inkluza l-attivazzjoni tal-processi interni jew tal-arrangamenti kuntrattwali ghaz-zamma
tal-operat tal-attivitajiet kritici;

ii. il-pubblikazzjoni tal-avviz ta’ komunikazzjoni li jinforma lid-detenturi tat-tokens dwar il-
process u l-iskeda ta’ zmien ghas-sottomissjoni tal-pretensjoni ta’ fidi taghhom u I-kontenut
relatat;

iii. sal-punt li ma tkunx inkluza fil-punt (i) hawn fuqg, l-implimentazzjoni tal-istrategiji ta’
likwidazzjoni ghar-rizerva ta’ assi kif artikolata fit-tagsima “Likwidazzjoni tar-rizerva ta’ assi”
hawn fug;

4 EBA/GL/2024/08. Disponibbli hawnhekk: Rapport finali dwar il-LG dwar l-ittestjar tal-istress tal-likwiditd skont |-
Artikolu 45(8) tal-MiCAR (europa.eu).
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iv.  valutazzjoni tal-pretensjonijiet ta’ fidi;

v.  l-izvilupp ta’ pjan ta’ distribuzzjoni, jigifieri I-pjan biex jigu ssodisfati |-pretensjonijiet ta’ fidi
kollha sottomessi u vvalutati b’mod pozittiv, bl-uzu tal-ammont totali tar-rikavat mil-
likwidazzjoni tar-rizerva ta’ assi ghall-emittenti soggetti ghar-rekwizit li tinzamm rizerva ta’
assi jew, ghal emittenti mhux soggetti ghar-rekwizit li jzommu rizerva ta’ assi, bl-uzu tal-fondi
disponibbli biex jissodisfaw il-pretensjonijiet ta’ fidi;

vi.  l-arrangamenti u l-iskeda ta’ zmien ghas-saldu tal-pretensjonijiet ta’ fidi vvalutati b’'mod
pozittiv.

37. ll-pjan ta’ fidi ghandu jindika kull fazi u pass fejn I-obbligi ghall-glieda kontra I|-kriminalita
finanzjarja ghandhom jigu ssodisfati ghall-finijiet tal-implimentazzjoni tal-pjan ta’ fidi u b’'mod
partikolari tal-ezekuzzjoni tal-process ta’ fidi kif deskritt fit-tagsima ta’ hawn taht.

38. Sabiex jigi ssodisfat ir-rekwizit li I-pjan ta’ fidi jigi implimentat b’mod f'waqtu, lI-emittent ghandu
jikkunsidra:

i. il-htiega li tigi zgurata thejjija adegwata biex tigi appoggata l-adozzjoni mill-emittent ta’
azzjoni prammatika u operazzjonali immedjatament u fi kwalunkwe kaz minghajr dewmien
zejjed wara d-decizjoni tal-awtorita kompetenti li tiskatta l-implimentazzjoni tal-pjan skont I-
Artikolu 47(1) tar-Regolament (UE) 2023/1114;

ii. iz-zmien ragonevoli biex jigu implimentati l-istrategiji ta’ likwidazzjoni deskritti fit-tagsima
dwar il-“Likwidazzjoni tar-rizerva tal-assi”;

iii.  il-hin ragonevoli allokat lid-detenturi tat-tokens sabiex jipprezentaw il-pretensjoni ta’ fidi
taghhom kif specifikat fil-paragrafi 53-56 hawn taht;

iv.  iz-zmien mehtieg ghall-verifika u s-saldu tal-pretensjoni ta’ fidi;

v. iz-zmien mehtieg biex jitlesta |-pjan ta’ distribuzzjoni filwaqt li titgies il-kumplessita tieghu,
inkluz I-ghadd ta’ pretensjonijiet ta’ fidi li gew sottomessi.

39. Jenhtieg li I-emittent jindika fil-pjan ta’ fidi l-arrangamenti previsti biex tigi zgurata I-kustodja
sikura tar-rikavati mil-likwidazzjoni tar-rizerva ta’ assi sakemm jigu saldati I-pretensjonijiet ta’ fidi.

4.3 Kontenut tal-pjan ta’ fidi
Principji ta’ governanza

40. L-emittent ghandu jizgura li I-pjan ta’ fidi jkun fih deskrizzjoni cara u dettaljata tal-arrangamenti
u l-processi ta’ governanza li jkopru l-izvilupp, ir-riezami u l-aggornament tieghu kif ukoll I-
ezekuzzjoni tieghu. B’'mod partikolari, il-pjan ta’ fidi ghandu:
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i. jindika I-membru/membri tal-korp manigerjali jew kwalunkwe persuna (persuni) fi hdan I-
istruttura organizzazzjonali tal-emittent responsabbli mill-izvilupp, l-aggornament u I-
implimentazzjoni tal-pjan ta’ fidi;

ii.  jiddeskrivi kif il-pjan ta’ fidi huwa integrat fil-qafas ta’ kontroll intern kif imsemmi fil-Linji
gwida tal-EBA dwar il-kontenut minimu tal-arrangamenti ta’ governanza ghall-emittenti tal-
ARTs® jew regolamenti rilevanti ohra applikabbli ghall-emittenti tal-EMTs;

iii.  jiddeskrivu I-processi ghall-aggornament jew ir-riezami tal-pjan fil-kaz ta’ bidliet materjali li
jaffettwaw il-profil tan-negozju jew finanzjarju tal-emittent jew tat-token(s) mahrug(a);

iv. jidentifikaw l-attivitajiet kritici li ghandhom jinzammu operazzjonali ghall-implimentazzjoni
tal-pjan, u jidentifikaw il-persuna (persuni) responsabbli, jew min-naha tal-emittent jew fi
hdan il-fornitur ta’ parti terza, f'’konformita mal-paragrafi 42-51;

v. jistabbilixxu |-process ghall-adozzjoni tal-azzjoni ta’ kull fazi biex tigi zgurata l-ezekuzzjoni
f'waqgtha tal-pjan ta’ fidi fuq id-decizjoni tal-awtorita kompetenti f’konformita mal-Artikolu
47(1) tar-Regolament (UE) 2023/1114; u

vi.  jidentifikaw il-persuna/persuni ta’ kuntatt li huma responsabbli ghall-komunikazzjoni mad-
detenturi tat-tokens, mal-awtorita(jiet) kompetenti u mal-kontropartijiet u/jew mal-
pubbliku, u inkludi d-dettalji ta’ kuntatt aggornati ta’ dawk il-persuni fl-organizzazzjoni tal-
emittent.

41. ll-pjan ta’ fidi ghandu jirrifletti b’mod xieraq |-impatt tad-dezinjazzjoni ta’ amministratur
temporanju meta jkun previst mil-ligi applikabbli skont [-Artikolu 47(2) tar-Regolament
(UE) 2023/1114, inkluza I-konsegwenza li I-korp manigerjali jista’ ma jkunx responsabbli b’mod
shih jew parzjali mill-implimentazzjoni tal-pjan ta’ fidi.

Attivitajiet kritici u arrangamenti kuntrattwali

42. ll-pjan ta’ fidi ghandu jinkludi mmappjar tal-attivitajiet kritici li huma mehtiega ghall-
implimentazzjoni ordnata tal-pjan. Wara li tigi kkunsidrata |-organizzazzjoni strutturali tal-
emittent, dawn jistghu jinkludu funzjonijiet interni tal-emittenti jew funzjonijiet ipprovduti minn
partijiet terzi. Abbazi tal-immappjar, il-pjan ta’ fidi jenhtieg li jistabbilixxi |-lista ta’ tali partijiet u
jiddeskrivi t-termini kuntrattwali fis-sehh.

43. Tali mmappjar tal-attivitajiet kritici jenhtieg li jinkludi, fejn rilevanti, il-funzjoni tal-gestjoni tar-
riskju tal-emittent, il-post tan-negozjar, il-funzjoni tat-tezor jew tal-finanzi, il-funzjonijiet u s-
sistemi rilevanti tal-ICT, il-funzjoni kontra I-hasil tal-flus (AML) (fejn ezistenti, skont it-tip ta’
emittent), ir-relazzjoni mal-kustodju tar-rizerva ta’ assi (fejn ezistenti), l-interazzjoni ma’

5 EBA/GL/2024/06. Disponibbli hawnhekk: https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-06/611ef3d4-4d67-4671-
bf0d-
4c2b1dd0ef5e/Final%20report%200n%20draft%20Guidelines%200n%20internal%20governance%200f%20issuers%200f%

20ARTs.pdf.
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intermedjariji finanzjarji (fejn mehtieg) biex jacéessaw swieq sekondarji u repo ghal-likwidazzjoni
tal-assi ta’ rizerva, u r-relazzjoni mal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi (fejn mehtieg) ghall-
identifikazzjoni tad-detenturi ta’ tokens u |-gbir ta’ tokens pendenti, jew mal-fornituri ta’ servizzi
ta’ pagament (fejn mehtieg) biex jaghmlu pagamenti lid-detenturi tat-tokens ivvalutati bhala
intitolati ghall-pretensjoni ta’ fidi jew ghal attivitajiet relatati ohra.

44. L-emittenti ta’ ARTs li mhumiex entitajiet obbligati skont id-Direttiva 2015/849/UE® ghandhom
dejjem jispjegaw fil-pjan ta’ fidi kif se jinvolvu intermedjarji soggetti ghal dik id-Direttiva sabiex
dawn l-intermedijarji:

a) iwettqu kontrolli kontra I-hasil tal-flus u I-glieda kontra I-finanzjament tat-terrorizmu
(AML/CFT), inkluzi kontrolli tad-diligenza dovuta tal-klijenti fuq id-detenturi tat-tokens li
jkunu ssottomettew pretensjoni ta’ fidi; u

b) jikkonformaw mal-obbligi taghhom skont ir-Regolament (UE) 2023/1113 (ir-Regolament
dwar it-Trasferiment ta’ Fondi)” (ara |-paragrafi 55 u 56 ta’ dawn il-Linji gwida) fir-rigward
tat-trasferiment.

45. Fir-rigward tal-attivitajiet kriti¢i fi hdan I-organizzazzjoni tal-emittent, I-emittent ghandu jinkludi
fil-pjan ta’ fidi harsa generali lejn l-arrangamenti u I-processi interni rilevanti li jikkoncernaw il-
funzjonament u I-kontinwita operazzjonali taghhom, inkluz il-persuna/i ewlenija/ewlenin
b’dettalji aggornati ta’ kuntatt ta’ emergenza.

46. Fir-rigward tal-attivitajiet kritici pprovduti minn partijiet terzi, il-pjan ta’ fidi ghandu jinkludi lista
tal-fornituri kollha ta’ partijiet terzi bhal dawn, il-persuni ta’ kuntatt ewlenin fi hdan I-emittent u
|-parti terza responsabbli mill-kuntratt b’dettalji ta’ kuntatt ta’ emergenza aggornati.

47. ll-pjan ta’ fidi jenhtieg li jipprovdi wkoll harsa generali lejn il-kontenut tal-arrangamenti
kuntrattwali, u juri l-adegwatezza taghhom, inkluz |-evitar ta’ kunflitti ta’ interess, ghall-kisba tal-
operazzjonalizzazzjoni f'waqtha u ekwa tal-pjan ta’ fidi. L-emittent jenhtieg li jikkonferma wkoll
li tali kuntratti jizguraw il-kontinwita tal-prestazzjoni jekk il-pjan ta’ fidi jigi attivat.

48. Fir-rigward specifiku tal-kustodji tar-rizerva ta’ assi u tal-intermedjarji finanzjarji (jekk ikun
hemm) inkarigati bl-ezekuzzjoni tal-ordnijiet ipprovduti mill-emittent ghal-likwidazzjoni tar-
rizerva ta’ assi, jenhtieg li t-termini kuntrattwali deskritti fil-pjan ta’ fidi jirriflettu kif xieraq I-
objettiv li r-rikavati mil-likwidazzjoni tar-rizerva ta’ assi jigu massimizzati ghad-detenturi tat-
tokens, li tigi zgurata |-ahjar ezekuzzjoni ghall-beneficcju tad-detenturi tat-tokens, u li tigi evitata
hsara ekonomika indebita lid-detenturi tat-tokens.

6 Direttiva (UE) 2015/849 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Mejju 2015 dwar il-prevenzjoni tal-uzu tas-sistema
finanzjarja ghall-finijiet tal-hasil tal-flus jew il-finanzjament tat-terrorizmu, li temenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill, u li thassar id-Direttiva 2005/60/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u d-Direttiva tal-
Kummissjoni 2006/70/KE (GU L 141, 5.6.2015, p. 73).

7 Ir-Regolament (UE) 2023/1113 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-31 ta’ Mejju 2023 dwar l-informazzjoni i
takkumpanja t-trasferimenti ta’ fondi u ¢erti kriptoassi u li jemenda d-Direttiva (UE) 2015/849 (GU L 150, 9.6.2023, p. 1).
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49. |l-lista ta’ fornituri terzi ta’ attivitajiet kriti¢ci u t-termini kuntrattwali ghandhom jinzammu
aggornati mill-emittent. Fejn rilevanti, kuntratti mal-fornituri I-aktar sinifikanti ta’ partijiet terzi,
inkluz mal-kustodiji, jistghu jigu inkluzi bhala annessi ghall-pjan ta’ fidi.

50. ll-harsa generali lejn I-arrangamenti kuntrattwali fis-sehh ma’ fornituri terzi ta’ attivitajiet kritici
ma ghandhiex tipprevjeni lill-emittent, jekk ikun mehtieg, milli jidhol f'arrangamenti kuntrattwali
ma’ kwalunkwe intermedjarju mehtieg iehor fil-mument tal-attivazzjoni tal-pjan ta’ fidi jekk dan
jikkontribwixxi ghal implimentazzjoni aktar effettiva tal-pjan.

51. Ghal dak il-ghan, il-pjan ta’ fidi ghandu mill-ingas juri b’mod car u operattiv il-process tal-ghazla
tal-intermedjariji, jinkludi sommarju tat-termini kuntrattwali ewlenin proposti (bhal kompiti,
twaqqit jew spejjez), u jinkludi dokument dwar it-termini provvizorji bhala anness ghall-pjan ta’
fidi Db’lista ta’ shab kuntrattwali potenzjali li l-emittent kien involut maghhom f'xi
diskussjonijiet/negozjati, kif ukoll il-kriterji tal-ghazla.

Process ghat-fidi b’'mod ordnat ta’ pretensjonijiet tad-detenturi tat-tokens

52. L-emittent ghandu jizgura li |-pjan ta’ fidi jistabbilixxi process ordnat ghat-pjan ta' fidi tal-
pretensjonijiet tad-detenturi tat-tokens u li dan jigi espress u kkomunikat f'lingwa cara,
accessibbli u komprensibbli f'’konformita mal-gwida dwar il-pjan ta’ komunikazzjoni fit-tagsima
rilevanti.

53. Tali process ghandu jigi artikolat b’mod operazzjonali u jizgura li |-pretensjonijiet ta’ fidi tad-
detenturi tat-tokens jithallsu fil-hin, b’'mod konsistenti mar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 47 tar-
Regolament (UE) 2023/1114 u mal-kontenut tal-white paper dwar il-kriptoassi.

54. Ghal dan il-ghan, il-pjan ta’ fidi ghandu jiddeskrivi I-processi, il-mizuri ghall-identifikazzjoni u |-
indirizzar tar-riskji ta’ hasil tal-flus u finanzjament tat-terrorizmu (ML/TF) applikati mill-emittent,
u |-facilitajiet teknici adottati jew previsti li jkunu fis-sehh biex jipprocessaw:

i.  l-identifikazzjoni tat-titolari tat-tokens u l-intitolament taghhom ghall-fidi tat-tokens;
ii. il-gbir u t-tnehhija permanenti mic-¢irkolazzjoni tat-tokens mifdija; u
iii.  il-hlas jew I-ghoti sussegwenti tal-assi lid-detenturi tat-tokens.

55. Id-deskrizzjoni tal-process ghandha tinkludi referenza ghall-konformita mal-obbligi applikabbli
tal-AML/CFT. B’mod partikolari, il-pjan ta’ fidi ghandu:

a) fir-rigward tal-punt (i) fil-paragrafu ta’ 54 hawn fuq, tirreferi ghall-ezekuzzjoni tal-mizuri ta’
diligenza dovuta mal-klijent applikabbli f’konformita mad-Direttiva (UE) 2015/849 ghad-
detenturi tat-tokens li jissottomettu I-pretensjoni ta’ fidi;
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b) fir-rigward tal-punt (iii) fil-paragrafu ta’ 54 hawn fuq, irreferi ghall-kontrolli fuq I-
informazzjoni li takkumpanja t-trasferiment ta’ fondi skont ir-Regolament (UE) 2023/1113,
fejn applikabbli.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jezercitaw setghat u jwettqu kompiti fir-rigward tal-fidi kif
specifikat f'dawn il-Linji gwida f'kollaborazzjoni effettiva u skambju ta’ informazzjoni mal-
awtoritajiet kompetenti ghall-prevenzjoni tal-hasil tal-flus u |-glieda kontra I-finanzjament tat-
terrorizmu f'’konformita mal-Artikolu 94(5) ta’ dak ir-Regolament.

56. ll-pjan ta’ fidi ghandu jindika b’mod ¢ar ir-rekwiziti u I-kontenut minimu tal-pretensjoni ta’ fidi li
ghandha tigi pprezentata mid-detenturi tat-tokens, li ghandu jinkludi:

a) l-identita u d-dettalji ta’ kuntatt tad-detenturi individwali (isem, indirizz, email u/jew numru
tat-telefown), li jindikaw li kwalunkwe data personali se tigi ttrattata f'’konformita mar-
Regolament (UE) 2016/679;

b) l-evidenza li I-persuna li tipprezenta |-pretensjoni hija d-detentur tat-token u, ghalhekk, hija
intitolata ghad-dritt ta’ fidi li ghalih tigi pprezentata |-pretensjoni ta’ fidi u I-garanziji mehtiega
(jekk ikun hemm) min-naha tad-detentur tat-token f’konformita mal-white paper dwar il-
kriptoassi;

c) l-informazzjoni mehtiega ghall-identifikazzjoni, il-valutazzjoni u I-gestjoni ta’ kwalunkwe
riskju ta’ hasil tal-flus u finanzjament tat-terrorizmu inkluz ghall-ezekuzzjoni tad-diligenza
dovuta tal-klijent fuq id-detenturi tat-tokens fil-fidi f'’konformita mad-Direttiva (UE)
2015/849;

d) in-numru ta’ tokens rilevanti mizmuma (inkluzi partecipazzjonijiet frazzjonali) u I-indirizzi tal-
blockchain pubbli¢i koperti mill-portafoll fejn jinzammu t-tokens (fejn applikabbli); u

e) l-indikazzjoni tal-bank jew tal-kont ta’ pagament tad-detentur tat-token ghat-trasferiment
tal-fondi fi hlas lura tal-pretensjoni ta’ fidi, jew data simili mehtiega biex l-assi jinghataw
ghall-fidi (fejn applikabbli). Dawn il-kontijiet bankarji jew ta’ pagament ghandhom
preferibbilment jinzammu ma’ istituzzjonijiet ta’ kreditu jew ta’ pagament tal-UE u fi
kwalunkwe kaz m’ghandhomx jinzammu f'pajjizi terzi b’riskju gholi ghal finijiet ta’ riskju ta’
ML/TF kif imsemmi fl-Artikolu 9 tad-Direttiva 2015/849/UE.

57. L-informazzjoni elenkata hawn fuq u inkluza fil-pretensjoni ta’ fidi ghandha tippermetti wkoll lill-
emittent sabiex jivvaluta l-intitolament tad-detenturi tat-tokens ghal fidi, li jkun preliminari li
jippermetti I-gbir u t-tnehhija permanenti tat-tokens mifdija mic-c¢irkolazzjoni. Ghal dan il-ghan,
il-pjan ta’ fidi ghandu jispecifika kif se jigi implimentat il-mekkanizmu tal-ghoti tat-token kontra
I-pagament. B’'mod partikolari jenhtieg |i tindika kif kull token mifdi se jingabar u
sussegwentement jitnehha mic-cirkolazzjoni (jew “mahruq”) mill-emittent u mhux se jkun jista’
jibga’ jigi ccirkolat mill-gdid, skambjat, trasferit jew mibjugh minn kwalunkwe parti.
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58. ll-pjan tal-fidi ghandu jikkjarifika wkoll is-sorsi rilevanti ta’ informazzjoni, u l-azzjonijiet u |-
processi previsti li se jigu implimentati jew li wiehed jiddependi fughom biex jirrikonciljaw in-
numru ta’ tokens iddikjarati ghall-fidi man-numru ta’ tokens pendenti.

59. ll-pjan ta’ fidi ghandu jinkludi I-passi, I-azzjonijiet u |-processi rilevanti kollha biex jigi zviluppat il-
pjan ta’ distribuzzjoni biex jithallsu lura d-detenturi tat-tokens li jkunu ssottomettew pretensjoni
ta’ fidi li tkun giet ivvalutata b’mod pozittiv.

Pjan ta’ komunikazzjoni

60. ll-pjan ta’ fidi ghandu jinkludi pjan ta’ komunikazzjoni li ghandu jigi attivat minghajr dewmien
mal-adozzjoni tad-decizjoni tal-awtorita kompetenti li tiskatta l-implimentazzjoni tal-pjan ta’ fidi
skont I-Artikolu 47(1) tar-Regolament (UE) 2023/1114.

61. ll-pjan ta’ komunikazzjoni ghandu jinkludi mill-ingas dan li gej:
a) l-abbozz ta’ avviz pubbliku li ghandu jigi kkomunikat lill-pubbliku; u

b) l-abbozz ta’ avvizi ta’ komunikazzjoni mal-fornituri terzi ta’ attivitajiet kritici li ghandhom jigu
kkuntattjati immedjatament mal-attivazzjoni tal-pjan ta’ fidi. Fejn l-avvizi ta’ komunikazzjoni
jkunu gew miftiehma fil-kuntratti rilevanti, dawn ghandhom jigu annessi mal-pjan tal-fidi.

L-emittent ghandu jizgura |-konsistenza tal-pjan ta’ komunikazzjoni ghall-fidi tad-detenturi tat-
tokens ma’ pjanijiet ta’ komunikazzjoni ezistenti ohra.

62. L-abbozz ta’ avviz pubbliku ghandu jigi zviluppat sabiex jinforma lid-detenturi tat-tokens dwar |-
attivazzjoni tal-pjan ta’ fidi bid-decizjoni tal-awtorita kompetenti bil-hsieb li jifdu t-tokens b’mod
ordnat, f'waqtu u ekwu minghajr ma jimponi hsara ekonomika zejda u f'’konformita mat-termini
stabbiliti fil-white paper dwar il-kriptoassi.

63. Bil-hsieb li jintlahaq il-pubbliku generali u I-ghadd massimu ta’ detenturi tat-tokens, il-pjan ta’
fidi ghandu jindika |I-mezzi tal-midja fejn l-avviz ghandu jigi ppubblikat. Meta jaghmel dan, I-
emittent ghandu jaghti privilegg lil dawk li normalment jintuzaw mill-emittent biex jikkomunikaw
lill-pubbliku u lis-suq u biex jirreklamaw il-prodotti u s-servizzi tieghu.

64. L-abbozz ta’ avviz pubbliku ghandu jiddeskrivi b’lingwagg ¢ar u mhux tekniku I-passi ewlenin tal-
process ta’ fidi u I-azzjonijiet li d-detenturi tat-tokens huma mistennija li jwettqu fil-perjodu ta’
Zmien indikat biex jinfeda t-token taghhom.

65. Ghal dawn il-finijiet I-abbozz ta’ avviz pubbliku ghandu jinkludi mill-ingas:

a) id-data u |-hin ezatti meta I-pjan ta’ fidi jkun gie attivat abbazi ta’ decizjoni tal-awtorita
kompetenti;

b) il-kontenut minimu tal-pretensjoni ta’ fidi kif stabbilit fil-paragrafu 56 ta’ dawn il-Linji gwida;
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c) il-perjodu ta’ zmien, mill-pubblikazzjoni ta’ avviz bhal dan, li fih id-detenturi ta’ tokens ikunu
mehtiega jipprezentaw il-pretensjoni ta’ fidi taghhom mal-emittent jew (fejn applikabbli) il-
fornituri ta’ servizzi ta’ partijiet terzi, f'’konformita ma’ dak li huwa indikat fil-white paper; u

d) il-modalita, I-appogg tekniku u I-post fejn id-detenturi tat-tokens ghandhom jipprezentaw il-
pretensjoni ta’ fidi taghhom, ez. il-portal ezatt tal-emittent jew — fejn applikabbli — ta’ parti
terza. Is-soluzzjoni(jiet) adottata(i) m’ghandhiex/ghandhimx tiddiskrimina/jiddiskriminaw
kontra d-detenturi ta’ tokens, ez. minhabba I-post ta’ residenza taghhom.

Hrug tal-istess ART jew EMT minn emittenti multipli

66. Meta jinhareg ART minn emittenti multipli, jew meta jinhareg EMT sinifikanti minn emittenti
multipli ghajr istituzzjonijiet ta’ kreditu, ir-Regolament (UE) 2023/1114 jipprevedi li ghandha tigi
stabbilita rizerva unika ta’ assi biex jigi zgurat mekkanizmu ta’ stabbilizzazzjoni xieraq tat-token.

67. Fid-dawl ta’ dan, il-pjan ta’ fidi ghandu jkun artikolat f'’zewg tagsimiet: I-ewwel komuni ghall-
emittenti kollha u magbul mill-emittenti kollha, it-tieni specifiku ghal kull emittent.

68. L-emittenti ghandhom jikkoordinaw biex jizviluppaw u jagblu dwar it-tagsima komuni tal-pjan ta’
fidi, li ghandu jkun fiha mill-ingas il-partijiet li gejjin:

i. il-principji u l-objettivi generali li jirregolaw il-pjan ta’ fidi kif iddikjarat fit-tagsima “Principji
generali u objettivi tal-pjan ta’ fidi” ta’ dawn il-Linji gwida;

ii. it-tagsima “Attivitajiet kritici u arrangamenti kuntrattwali” ta’ dawn il-Linji gwida bil-hsieb i
jigu identifikati l-attivitajiet kritici li taht il-kontroll taghhom I-emittent ghandu jkun operattiv
ghall-implimentazzjoni effettiva tal-pjan komuni ta’ fidi;

iii.  it-tagsima “Process ghall-fidi ordnat tal-pretensjonijiet tad-detenturi tat-tokens”;

iv. it-tagsima “Pjan ta’ komunikazzjoni”;

v. il-koordinazzjoni effettiva bejn I-emittenti ghall-izvilupp, ir-riezami u l-aggornament tal-pjan
ta’ fidi;

Vi. il-koordinazzjoni effettiva bejn l-emittenti ghall-implimentazzjoni ordnata tal-pjan mal-

attivazzjoni tieghu b’decizjoni tal-awtorita kompetenti; u

vii.  l-impenn tal-emittenti kollha li jikkonformaw b’'mod shih u fedelment mat-termini tal-pjan ta’
fidi miftiehem b’mod komuni.

69. Sabiex tigi zgurata koordinazzjoni xierqga, l-emittenti fil-pjan ta’ fidi ghandhom jahtru wiehed
minnhom bhala koordinatur minghajr pregudizzju ghar-responsabbilta rispettiva ta’ kull
emittent. Dawn tal-ahhar jistghu jintghazlu wara li tigi kkunsidrata l-esperjenza komparattiva tal-
emittenti differenti fin-negozju u I-livell ta’ maturita tal-organizzazzjoni interna taghhom, ghar-
rwol fl-interazzjoni mal-kustodji u fornituri jew intermedjarji ta’ partijiet terzi ohrajn, u ghall-
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materjalita tal-partecipazzjoni taghhom fil-hrug. ll-kompiti ta’ koordinazzjoni jistghu jinkludu I-
izvilupp, ir-riezami u l-aggornament tal-pjan ta’ fidi, l-implimentazzjoni tat-tagsima dwar il-pjan
ta’ komunikazzjoni, u I-koordinazzjoni tal-gestjoni u I-ezekuzzjoni tal-pjan ta’ fidi.

70. It-tieni tagsima tal-pjan ta’ fidi ghandha tkun specifikament imfassla ghall-organizzazzjoniinterna
ta’ kull emittent. B’'mod partikolari, I-emittenti ghandhom jistabbilixxu mizuri xierqa mmirati biex
jizguraw l-applikazzjoni ta’:

it-tagsima “Principji ta’ governanza” ta’ dawn il-Linji gwida; u

ii. it-tagsima “Attivitajiet kritici u arrangamenti kuntrattwali”, wara li jitgiesu l-attivitajiet kritici
fl-organizzazzjoni tal-emittent jew ipprovduti minn partijiet terzi li jehtieg li jkunu
operazzjonali ghall-implimentazzjoni effettiva tal-pjan ta’ fidi.

71. L-awtoritajiet kompetenti ta’ kull emittent |i jippartecipa fil-hrug ghandhom jikkonsultaw lil
xulxin fil-hin u jikkooperaw dwar il-valutazzjoni tal-pjan ta’ fidi pprezentat mill-emittenti.

72. L-awtoritajiet kompetenti jenhtieg li jikkonsultaw lil xulxin u jikkooperaw biex jivvalutaw jekk
gewx issodisfati xi ragunijiet ghall-iskattar tal-pjan ta’ fidi. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jevitaw li jattivaw il-pjan ta’ fidi kull meta |-effetti negattivi fuq I-ART jew I-EMT pendenti li
jirrizultaw mill-inabbilta jew l-inabbilta probabbli ta’ emittent wiehed biex iwettaq |-obbligi
tieghu jigu rrimedjati minghajr dewmien minn emittent wiehed jew aktar, b’'mod li jigi evitat
impatt negattiv fuq il-fiduéja tad-detenturi tat-tokens, fuq id-drittijiet tad-detenturi tat-tokens
jew fuq l-istabbilta tas-swieq.

Interazzjoni tal-pjan ta’ fidi ma’ pro¢edimenti ohra

73. Jenhtieg li l-emittent iqis li, filwagt li I-pjan ta’ rkupru, zviluppat f'’konformita mal-Artikolu 46 tar-
Regolament (UE) 2023/1114, u |-pjan ta’ fidi huma zewg dokumenti separati li jindirizzaw zewg
fazijiet u sitwazzjonijiet differenti tal-krizi potenzjali tal-emittent, jenhtieg li dawn ikunu
konsistenti b’'mod partikolari fir-rigward tal-governanza interna u l-arrangamenti ta’ gestjoni tar-
riskju, il-processi u l-identifikazzjoni tas-sistemi tal-IT u |-attivitajiet kritici.

74. Meta l-emittent ikun istituzzjoni ta’ kreditu jew entita fi hdan il-kamp ta’ applikazzjoni tad-
Direttiva 2014/59/UE?® jew ikun kontroparti ¢entrali soggetta ghar-Regolament (UE) 2021/23%, |-
emittent ghandu jizviluppa I-pjan ta’ fidi b’mod konsistenti mal-pjan ta’ rizoluzzjoni u r-rekwiziti
tar-rizolvibbilta tieghu. Ghal dan il-ghan, I-emittent ghandu jikkunsidra l-istrategija ta’ rizoluzzjoni

8 |d-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 li tistabbilixxi gafas ghall-irkupru u r-
rizoluzzjoni ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment u li temenda d-Direttiva tal-Kunsill 82/891/KE u d-
Direttivi 2001/24/KE, 2002/47/KE, 2004/25/KE, 2005/56/KE, 2007/36/KE, 2011/35/UE, 2012/30/UE u 2013/36/UE, u r-
Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 u (UE) Nru 648/2012, tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GU L 173, 12.6.2014, p. 190).

% Ir-Regolament (UE) 2021/23 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Dicembru 2020 dwar gafas ghall-irkupru u r-
rizoluzzjoni tal-kontropartijiet centrali u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 1095/2010, (UE) Nru 648/2012, (UE)
Nru 600/2014, (UE) Nru 806/2014 u (UE) 2015/2365 u d-Direttivi 2002/47/KE, 2004/25/KE, 2007/36/KE, 2014/59/UE u (UE)
2017/1132 (GU L 22, 22.1.2021, p. 1).
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75.

76.

European

tal-entita, il-funzjonijiet kritici identifikati u I-arrangamenti fil-livell tas-servizz li huma strumentali
ghall-kontinwita operazzjonali tal-entita u ghandu jaghmel hiltu biex jizgura |-operat bla xkiel tal-
istrategija ta’ rizoluzzjoni u tal-pjan ta’ fidi fl-istess hin.

F’kaz li I-azzjonijiet, I-arrangamenti kuntrattwali, il-proceduri u s-sistemi previsti mill-emittent fil-
pjan ta’ fidi x’aktarx li jkollhom xi impatt negattiv fuq ir-rizolvibbilta tal-entita, I-emittent ghandu
jgibhom ghall-attenzjoni tal-awtorita ta’ rizoluzzjoni f'nota bhala anness ghall-pjan ta’ fidi. Dan
huwa minghajr pregudizzju ghar-riezami tal-awtorita ta’ rizoluzzjoni tal-pjan ta’ fidi wara li titgies
ir-rizolvibbilta tal-entita u s-setgha taghha |i tindirizza rakkomandazzjonijiet lill-awtorita
kompetenti f’konformita mal-Artikolu 47(4) tar-Regolament (UE) 2023/1114.

Meta wiehed iqgis li I-pjan ta’ rizoluzzjoni jigi zviluppat mill-awtorita ta’ rizoluzzjoni u li |I-pjan ta’
fidi jigi zviluppat mill-emittent, iz-zewg pjanijiet se jkunu dokumenti separati.

4.4 Perjodicita tar-riezami u l-aggornament

77.

78.

79.

Sabiex jigi zgurat li |-pjanijiet ta’ fidi jinzammu operazzjonali u effettivi f'kull hin, jenhtieg li I-
emittenti jirriezaminaw u jaggornaw regolarment tali pjanijiet, inkluz f’kazijiet ta’ bidliet materjali
li jaffettwaw lill-emittent jew I-ambjent tan-negozju tieghu kif deskritt aktar fil-paragrafu 79, u
jissottomettu |-pjan ta’ fidi rivedut lill-awtorita kompetenti ghall-valutazzjoni taghha. Kwalunkwe
bidla fil-pjan ta’ rkupru ghandha twassal ghal riezami fil-pront u f'waqtu tal-pjan ta’ fidi biex jigi
vvalutat jekk jibgax konsistenti mal-verzjoni I-gdida tal-pjan ta’ rkupru.

II-frekwenza tar-riezami ghandha tqis il-principju tal-proporzjonalita kif artikolat fil-paragrafu 12
u l-gwida dwar il-frekwenza tar-riezami tal-pjan ta’ fidi skont il-paragrafi 13 u 14.

Il-pjan ta’ fidi ghandu wkoll jigi riezaminat u aggornat fil-pront mill-emittent mal-okkorrenza ta’
bidliet materjali, b’'mod partikolari relatati ma’:

il-mudell ta’ negozju jew l-istruttura organizzazzjonali tal-emittent;
in-natura tat-token, inkluzi d-drittijiet u lI-obbligi marbuta mat-token;
il-kundizzjonijiet tas-suq li jaffettwaw l-emittent jew ir-rizerva ta’ assi jew |-uzu tat-token;

emergenza ta’ kwalunkwe vulnerabbilta mhux maghrufa, spec¢jalment fir-rigward tar-riskju
tal-ICT jew tal-attakk ¢ibernetiku, li tirrizulta f'ineffettivita tal-pjan; u

aspetti legali, regolatorji jew supervizoriji.

4.5 Skattaturi

80.

F’konformita mal-Artikolu 47(1) tar-Regolament (UE) 2023/1114, |-implimentazzjoni tal-pjan ta’
fidi tigi skattata mid-decizjoni tal-awtorita kompetenti li I-emittent “ma jistax jew x’aktarx ma
jkunx jista’ jwettaq l-obbligi tieghu”.

17



RAPPORT FINALI DWAR LINJI GWIDA DWAR PJANUIET TA’ FIDI SKONT L-ARTIKOLI 47 U 55 TAR-REGOLAMENT European

(UE) 2023/1114 Eba Banking
Authority

81. Minbarra s-sitwazzjonijiet imsemmija espressament fl-Artikolu 47(1) tar-Regolament (UE)
2023/1114, jigifieri (i) I-insolvenza tal-emittent, (ii) ir-rizoluzzjoni (fejn applikabbli) jew (iii) l-irtirar
tal-awtorizzazzjoni, dawn il-Linji gwida jispecifikaw aktar l-elementi ghall-valutazzjoni tal-
awtorita kompetenti dwar jekk I-emittent “ma jkunx jista’ jew x’aktarx ma jkunx jista’ jwettaq |-
obbligi tieghu” skont ir-Regolament (UE) 2023/1114.

82. Fil-kaz tal-bidu ta’ mizuri ghall-prevenzjoni ta’ krizi jew mizuri ta’ gestjoni ta’ krizi kif definiti fl-
Artikolu 2(1), punti (101) u (102) tad-Direttiva 2014/59/UE jew azzjoni ta’ rizoluzzjoni kif definita
fl-Artikolu 2, punt (11) tar-Regolament (UE) 2021/23, l-awtorita kompetenti ma ghandhiex
tiskatta I-pjan ta’ fidi minghajr konsultazzjoni u koordinazzjoni minn gabel mal-awtoritajiet
kompetenti rilevanti prudenzjali jew ta’ rizoluzzjoni skont id-Direttiva 2013/36/UE 10, id-
Direttiva 2014/59/UE jew ir-Regolament (UE) 2021/23 jekk I-emittent ikun soggett ghal dawn id-
Direttivi u ghal dan ir-Regolament.

83. Ghall-finijiet tal-valutazzjoni ta’ jekk I-emittent “ma jistax jew x’aktarx ma jkunx jista’ jwettaq I-
obbligi tieghu” skont ir-Regolament (UE) 2023/1114, l-awtorita kompetenti ghandha tqis, inter
alia, l-aspetti elenkati fil-punti (i) sa (iii) tal-paragrafu 84, esklussivament relatati mar-rekwiziti
stabbiliti fit-Titolu Ill jew fit-Titolu IV, kif applikabbli, tar-Regolament (UE) 2023/1114 u fil-kamp
ta’ applikazzjoni tas-supervizjoni tal-awtorita kompetenti.

84. L-aspettili l-awtorita kompetenti ghandha tqis inter alia meta tivvaluta jekk I-emittent “ma jkunx
jista’ jew x’aktarx ma jkunx jista’ jwettaq l-obbligi tieghu” skont ir-Regolament (UE) 2023/1114
huma dawn li gejjin:

i il-pozizzjoni kapitali tal-emittent: ksur tar-rekwiziti skont I-Artikolu 35(1) sa (5) u I-
Artikolu 45(5) tar-Regolament (UE) 2023/1114;

ii. il-pozizzjoni tal-likwidita tal-emittent skont ir-rekwiziti applikabbli stabbiliti fir-Regolament
(UE) 2023/1114 u/jew tar-rizerva ta’ assi:

o ksur tar-rekwiziti tal-likwidita, jew, jekk soggett ghal rekwizit li tinzamm rizerva ta’
assi, tar-rekwiziti relatati mal-livell u I-kompozizzjoni tar-rizerva ta’ assi stabbiliti fil-
Kapitoli 3 u 5 tat-Titolu Ill tar-Regolament (UE) 2023/1114, inkluza kwalunkwe
specifikazzjoni f'konformita mal-Artikoli 36 (4), 38 (5) u 45 (7) (b) ta’ dak ir-
Regolament, ladarba japplikaw ir-regolamenti delegati rilevanti, b’mod li jiggustifika
[-irtirar tal-awtorizzazzjoni tal-emittent mill-awtorita kompetenti;

o lima jkunux jistghu jhallsu djun u obbligazzjonijiet hekk kif isiru dovuti; u

o lijkollhom ir-rizerva ta’ assi aktar baxxa mill-obbligazzjonijiet;

10 |d-Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar l-aécess ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u tad-ditti tal-investiment, |i temenda d-
Direttiva 2002/87/KE u li thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE (GU L 176, 27.6.2013, p. 338).
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iii.  fir-rigward ta’ emittenti ta’ ARTs awtorizzati skont I-Artikolu 21 tar-Regolament (UE)
2023/1114, rekwiziti ohra ghall-kontinwazzjoni tal-awtorizzazzjoni:

o fir-rigward tal-arrangamenti ta’ governanza: l-akkumulazzjoni ta’ dghufijiet jew
nuggasijiet materjali f'ogsma ewlenin tal-arrangamenti ta’ governanza jew il-
funzjonijiet ta’ kontroll intern, inkluz il-gestjoni tar-riskju u I-gestjoni tar-riskju tal-
ICT, li wahedhom jew flimkien ghandhom impatt prudenzjali negattiv materjali fuq I-
emittent u/jew ir-rezilienza operazzjonali tieghu; jew kwalunkwe element iehor
meqjus rilevanti mill-awtorita kompetenti;

o nuqgasijiet materjali li flimkien jista’ jkollhom impatt prudenzjali negattiv materjali
fug l-emittent, bhal deprezzament reputazzjonali kbir li jirrizulta minn nugqgas ta’
trasparenza fit-twettiq tan-negozju u l-operazzjonijiet jew zvelar inkomplet/mhux
preciz ta’ informazzjoni.

85. Meta tivvaluta l-inabbilta jew I-inabbilta probabbli tal-emittent fil-futur grib li jikkonforma mar-
rekwiziti applikabbli kif iddeterminat ukoll mill-fatturi ta’ hawn fuq, l-awtorita kompetenti
jenhtieg li tibbaza d-determinazzjoni taghha wkoll fug elementi inkluz fost affarijiet ohra:

i zviluppi avversi sinifikanti fl-ambjent makroekonomiku li x’aktarx jheddu I-pozizzjoni tal-
emittent fir-rigward tal-fondi propriji, ir-rekwizit tal-likwidita u/jew l-assi li jsostnu d-drittijiet
ta’ fidi tad-detenturi tat-tokens, inkluzi I-izviluppi rilevanti fir-rati tal-imghax, l-iffrizar tas-
suq jew it-tkabbir ekonomiku; tali zviluppi ghandhom jaffettwaw b’mod negattiv b’mod
sinifikanti I-mudell ta’ negozju tal-emittent, il-prospettiva ghall-profittabbilta tieghu, il-
pozizzjoni tal-likwidita tieghu, il-vijabbilta tieghu u r-rizerva tal-assi tieghu;

ii.  deterjorament sinifikanti fil-peréezzjoni tas-suq ta’ emittent, perezempju minhabba ostakoli
ghall-a¢éess immedjat ghall-assi |i jappoggaw id-drittijiet ta’ fidi tad-detenturi ta’ tokens,
bhal deterjorament fil-profil tas-solvenza tal-istituzzjoni ta’ kreditu li jkollha d-depoziti tal-
emittent jew li tipprovdi servizzi ta’ kustodja, jew volatilita negattiva tal-istrumenti
finanzjarji likwidi hafna fir-rizerva tal-assi jew tal-assi likwidi ta’ kwalita gholja li jifformaw ir-
rekwizit tal-proporzjon ta’ kopertura tal-likwidita (LCR);

iii. deterjorament sinifikanti tal-kundizzjonijiet tas-suq, li x’aktarx iwassal ghal tmexxija fuq I-
ART jew I|-EMT mid-detenturi tat-tokens, minhabba, fost affarijiet ohra, kwalunkwe
divergenza negattiva kbira u/jew persistenti bejn il-valur tas-suq tat-token u I-valur tas-suq
tal-assi referenzjati, xokk idjosinkratiku relatat ma’ assi specifici msemmija mill-ART jew mill-
EMT, Zieda u instabbilta gholja tas-suqg tal-kriptoassi, interkonnettivita bejn is-sistema
finanzjarja u l-attivitajiet tal-kriptoassi f'emittenti li jistghu jagixxu bhala kanal ta’ kontagju
ghall-krizi (idjosinkratika jew fis-suq kollu), jew telf ta’ fidu¢ja tad-detenturi tat-tokens.

86. Il-fatturi u l-elementi elenkati f'dawn il-Linji gwida, rispettivament fil-paragrafi84 u 85,
ghandhom jigu analizzati bir-reqga fuq bazi komprensiva u ggustifikati. Id-determinazzjoni li
emittent ma jkunx jista’ jew x’aktarx ma jkunx jista’ jwettaq l-obbligi tieghu jenhtieg li tibga’
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soggetta ghal gudizzju espert u jenhtieg li ma tigix derivata awtomatikament minn xi wiehed mill-
elementi deskritti hawnhekk. Dan huwa partikolarment minnu fir-rigward tal-interpretazzjoni
tal-elementi li jistghu jigu affettwati minn fatturi mhux direttament relatati mas-sitwazzjoni tal-
emittent.

87. Meta tiddetermina l-inabbilta jew l-inabbilta probabbli tal-emittent fil-futur qarib biex iwettaq |-
obbligi tieghu skont ir-Regolament (UE) 2023/1114, |-awtorita kompetenti jenhtieg li tibbaza d-
decizjoni taghha, inter alia, fuq il-valutazzjoni tal-elementi deskritti f'din it-tagsima u tikkunsidra,
fejn rilevanti, il-falliment tal-attivazzjoni precedenti tal-ghazliet ta’ rkupru previsti fil-pjan ta’
rkupru zviluppat mill-emittent f’konformita mal-Artikolu 46 tar-Regolament (UE) 2023/1114 jew
il-falliment tal-ghazliet ta’ rkupru biex tigi rimedjata s-sitwazzjoni difficli. Madankollu, I-
attivazzjoni minn qabel tal-pjan ta’ rkupru ma ghandhiex tkun kundizzjoni necessarja ghall-
attivazzjoni tal-pjan ta’ fidi.

88. Fil-bicca I-kbira tal-kazijiet, huwa mistenni li diversi fatturi, aktar milli sempliciment wiehed,
stabbiliti f'din it-tagsima jinformaw id-determinazzjoni tal-awtorita kompetenti li emittent ma
jistax jew li x’aktarx ma jkunx jista’ jwettaq l-obbligi tieghu. Madankollu, jista’ jkun hemm
sitwazzjonijiet fejn l-issodisfar ta’ kundizzjoni wahda biss, skont is-severita u l-impatt prudenzjali
taghha, ikun bizzejjed biex jappogga d-decizjoni tal-awtorita kompetenti li tiskatta I-pjan ta’
tifdija.
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