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1. Megfelelési és adatszolgaltatasi
kotelezettségek

Az irdnymutatdsok jogallasa

1. Ez a dokumentum az 1093/2010/EU rendelet® 16. cikke szerint kiadott irdnymutatdsokat
tartalmaz. Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének (3) bekezdése szerint a hataskorrel rendelkezé
hatésagoknak és pénziigyi intézményeknek minden eréfeszitést meg kell tennilik azért, hogy
megfeleljenek az irdnymutatdsoknak.

2. Aziranymutatdsok az Eurdpai Bankhatdsag (a tovabbiakban: EBH) azzal kapcsolatos allaspontjat
ismertetik, hogy mi a megfelel6 felligyeleti gyakorlat a Pénzligyi Fellgyeletek Eurdpai
Rendszerében, és miként kell alkalmazni az unids jogot egy adott teriileten belll. Az (EU)
2023/1114 rendelet? 3. cikke (1) bekezdésének 35. pontjdban meghatarozott, az irdanymutatasok
hatdlya ald tartozé illetékes hatdsagok azzal tesznek eleget az iranymutatasoknak, hogy
megfelel6en beépitik azokat sajat felligyeleti gyakorlataikba (pl. sajat jogi kereteik vagy
feligyeleti folyamataik médositasaval).

Adatszolgaltatasi kovetelmények

3. Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének (3) bekezdése értelmében a hataskorrel rendelkezd
hatdsagoknak 10.02.2025-ig értesitenitk kell az EBH-t arrdl, hogy megfelelnek-e vagy meg
kivannak-e felelni ezen irdnymutatasoknak, és ha nem felelnek meg vagy nem kivdnnak
megfelelni, tajékoztatniuk kell az EBH-t a meg nem felelés indokairél. Amennyiben a fenti
hataridéig ilyen értesités nem érkezik, az EBH Ugy tekinti, hogy a széban forgé illetékes hatdsag
nem felel meg az iranymutatasoknak. Az értesitéseket az EBH honlapjan elérhetd
formanyomtatvanyon kell elkildeni, ,,EBA/GL/2024/13” hivatkozassal. Az értesitéseket olyan
személyek nyujthatjak be, akik megfelel felhatalmazassal rendelkeznek arra, hogy illetékes
hatésadguk nevében nyilatkozzanak a megfelelésrél. A megfeleléssel kapcsolatban bekovetkezé
barmely valtozdst szintén be kell jelenteni az EBH-nak.

4. A16. cikk (3) bekezdésének megfelelGen az értesitések kozzétételre kerlilnek az EBH honlapjan.

1 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai felligyeleti hatdsag (Eurdpai
Bankhatdség) létrehozasérdl, a 716/2009/EK hatdrozat médositasardl és a 2009/78/EK bizottsagi hatdrozat hatalyon kivil
helyezésérél (HL L 331.,2010.12.15., 12. o., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).

2 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2023/1114 rendelete (2023. majus 31.) a kriptoeszk6zdk piacairdl, valamint az
1093/2010/EU és az 1095/2010/EU rendelet, tovabba a 2013/36/EU és az (EU) 2019/1937 iranyelv mddositasardl (HL
L 150., 2023.6.9., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1114/0j).
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2. Targy, alkalmazasi kor és
fogalommeghatarozasok

Targy

5. Ezek az iranymutatasok meghatarozzdk a) a visszavaltasi terv tartalmat, b) az ilyen terv
fellilvizsgalatanak és frissitésének gyakorisagat, valamint c) a visszavaltasi terv végrehajtasanak
kivalté okait, amelyeket az eszkdzalapu tokenek kibocsatdinak és az elektronikuspénz-tokent
kibocsatdknak az (EU) 2023/1114 rendelet 47. és 55. cikkének megfelel6en ki kell dolgozniuk és
m(ikodGképesen kell fenntartaniuk.

Alkalmazasi kor

6. Ez az irdnymutatds az eszkozalapu tokenek és az elektronikuspénz-tokenek kibocsatdira
alkalmazandd (az (EU) 2023/1114 rendelet 3. cikke (1) bekezdésének 6. és 7. pontjaban
meghatarozottak szerint).

7. Az elektronikuspénz-tokenek azon kibocsatéi esetében, amelyek nem tartoznak az
eszkoztartalék képzésére vonatkozd kévetelmény hatdlya ala (mivel azok olyan hitelintézetek
vagy nem jelentds tokeneket kibocsatd elektronikuspénz-kibocsatd intézmények, amelyek
esetében az érintett illetékes hatdsag az (EU) 2023/1114 rendelet 58. cikkének (2) bekezdésével
O0sszhangban ezt nem irta el6), ,Az eszkoztartaléknak a tokentulajdonosok visszavaltasi
igényeinek kielégitése érdekében torténd elosztasa” és , Az eszkoztartalék felszamolasa” cimi —
4.2. pontban szerepl6 — szakaszok nem alkalmazanddék, kivéve azokat a bekezdéseket, amelyek
esetében kifejezett utalds van arra, hogy azokat mutatis mutandis alkalmazni kell, hasonldan az
irdnymutatdsok barmely mas bekezdéséhez vagy szakaszdhoz, feltételezve, hogy a kibocsatéra
vonatkozik az emlitett kovetelmény.

Cimzettek

8. Ezeknek azirdnymutatdsoknak a cimzettjei az (EU) 2023/1114 rendelet 3. cikke (1) bekezdésének
35. pontjaban meghatarozott illetékes hatdsagok.

9. Az irdnymutatasok cimzettjei tovabba a kovetkez6knek az (EU) 2023/1114 rendelet 3. cikke
(1) bekezdésének 10. pontjaban meghatarozott kibocsatoi:

i) az emlitett rendelet 3. cikke (1) bekezdésének 6. pontjaban meghatarozott eszkdzalapu
tokenek (eszkozalapu tokenek — ART-k — kibocsatoi); illetve

ii) az emlitett rendelet 3. cikke (1) bekezdésének 7. pontjdban meghatarozott
elektronikuspénz-tokenek (elektronikuspénz-tokenek — EMT-k — kibocsatai).
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Fogalommeghatarozasok

10. Eltér6 rendelkezés hianyaban az (EU) 2023/1114 rendeletben hasznalt és ott meghatarozott
fogalmak a jelen iranymutatasokban ugyanazzal a jelentéssel birnak.
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3. Veégrehajtas

Az alkalmazas id6pontja

11. Ezeket az irdnymutatasokat 10.02.2025-t6l/-t6l kell alkalmazni.
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4. Visszavaltasi tervek

4.1 Ardnyossagi megfontolasok

12. Az aranyossdg érdekében a visszavaltasi terv tartalma részletességének és idGszakos
felllvizsgalata gyakorisaganak meghatarozdsahoz a kibocsatéknak és az illetékes hatdsagnak a
kovetkez6 kritériumokat kell figyelembe vennie:

i. akibocsatott eszk6zalapu tokenek és elektronikuspénz-tokenek az (EU) 2023/1114 rendelet
43. és 44.,valamint 56. és 57. cikkének megfelel6en jelentds vagy nem jelent6s minGsitésdiek-
€;

ii. az(EU)2023/1114 rendelet szerinti eszkoztartalék képzésére vonatkozd kévetelmény hatélya
ald tartozo eszkdzalapu tokenek kibocsatodi és elektronikuspénz-tokenek kibocsatdéi esetében
a tartalékeszkozok és az eszkodzalapu tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek mérete,
volatilitasa, 6sszetétele, koncentracioja és jellege;

iii.  ugyanazon kibocsaté altal kibocsatott eszkozalapu tokenek vagy elektronikuspénz-tokenek
tdbbszori kiemelkedé mértékd kibocsatasa;

iv. ugyanazon eszkozalapu tokenek vagy elektronikuspénz-tokenek tdbb kibocsaté altali
kibocsatasa;

v.  a kibocsato lizleti modelljének Osszetettsége és kockazati profilja, figyelembe véve minden
egyéb pénziigyi vagy nem pénzlgyi tevékenységet.

13. AjelentGs eszkdzalapu tokenek vagy elektronikuspénz-tokenek kibocsatdi, illetve az eszkozalapu
tokenek vagy elektronikuspénz-tokenek 6sszevont kibocsatasa esetén tdbb kibocsato altal, vagy
az illetékes hatdsagok altal meghatdrozott, indokolt és bejelentett, tobb forgalomban |évé
kibocsatassal vagy Osszetett Uzleti modellel és megnoévelt kockazati profillal rendelkezd
kibocsatoék altal kidolgozott visszavaltasi terveknek:

i. részletesebbnek és atfogdbbnak kell lennilik, hogy demonstrdljdk hitelességiiket,
megvaldsithatdsagukat és id6ben torténé megvaldsitasukat; valamint

ii. ezeket legalabb évente felll kell vizsgalni és aktualizalni kell.

14. Azoknak a kibocsatéknak, amelyek nem felelnek meg a 13. bekezdésben meghatarozott
kritériumoknak, felll kell vizsgalniuk és frissiteniiik kell a visszavaltdsi tervet, ha a valtozas
lényegesen befolydsolja a visszavaltasi terv tartalmat. Ez nem érinti az illetékes hatdsag azon
lehet&ségét, hogy elGirja az intézmények szdmara, hogy gyakrabban aktualizaljak visszavaltasi
terveiket.
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4.2 A visszavaltasi terv altalanos elvei és célkitlizései

15. Amennyiben a kibocsatd egynél tobb eszkdzalapu token vagy elektronikuspénz-token
kiemelked6 mérték(i kibocsatdsaval rendelkezik, az egyes eszkozalapu tokenek vagy
elektronikuspénz-tokenek visszavaltasi terveinek megfelelGen foglalkozniuk kell a forgalomban
|évé eszkozalapu tokenek és/vagy elektronikuspénz-tokenek 6sszekapcsoltsagaval.

16. A jelen irdnymutatdsokkal 6sszhangban kidolgozott visszavaltdsi terv személyes adatokat
tartalmazhat az igazgatékrdl, harmadik felekr6l vagy a kulcsfontossagu feladatot ellato
személyekrél. Az (EU) 2016/679 rendelet® 5. cikke (1) bekezdésének c) pontjdban foglalt
adatminimalizalds elvének megfelel6en az ilyen személyes adatoknak a szlikségesnek és
elégségesnek itélt adatoknak kell lennitik. A visszavaltasi tervek elkészitésekor és/vagy a
visszavaltasi terv értékelésekor a kibocsatoknak, illetve az illetékes hatésagoknak meg kell
felelnitik az (EU) 2016/679 rendelet vonatkozé rendelkezéseinek. Tovabba az adatvédelmi elvek
értelmében az ilyen személyes adatok legfeljebb a szlikséges ideig 6rizhet6k meg.

Egyenl6 banasmod és indokolatlan gazdasagi kar elkeriilése

17. A kibocsatoknak a visszavaltasi tervet az (EU) 2023/1114 rendelet 1l. és 1. melléklete szerinti
kriptoeszkodz-alapdokumentumban leirtak szerint a token valamennyi tulajdonosdval szembeni
egyenlé banasmadd, valamint a tokenhez kapcsoldédd visszavaltasi jog védelmének biztositasa
érdekében az (EU) 2023/1114 rendelet Il. és lll. mellékletével 6sszhangban &ll6 intézkedések és
eljarasok meghatarozasdaval kell elkésziteniik.

18. E célbdl a visszavaltasi tervnek meg kell hatdroznia azokat az intézkedéseket és kapcsolédéd
folyamatokat, amelyek tobbek kozo6tt biztositjdk a visszavaltasi jog (EU) 2023/1114 rendelettel
és fehér konyvvel 6sszhangban torténd kielégitésére tervezett id6pontnak és méddszernek a
betartasat.

19. Amennyiben a kriptoeszkozokrdl szold fehér konyvben masként nem teszik kdzzé, vagy az
alkalmazandé nemzeti jog masként nem rendelkezik, a visszavaltasi tervnek azt kell feltételeznie,
hogy az azonos visszavalthaté tokennel rendelkezé tokentulajdonosokat egyenlé banasmaddban
részesitik, és a rangsorban pari passu szerepelnek.

20. Annak biztositdsa érdekében, hogy a kriptoeszkdzokre vonatkozd fehér kdnyvben foglaltaknak
megfelel6en valamennyi tokentulajdonos egyenlé banasmddban részesiljon, a kibocsatdnak a
visszavaltasi tervbe bele kell foglalnia, hogy miként fliggesztik fel a kovetelések egyéni
visszavaltdsat az illetékes hatésag azon hatarozatanak elfogadasat kovetden, amely elinditja a
tokenek rendezett és kollektiv visszavaltdsara vonatkozd visszavaltasi terv végrehajtdsat. E célbol
a kibocsatonak figyelembe kell vennie a kriptoeszkdz-alapdokumentum rendelkezéseit és az

3 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/679 rendelete (2016. prilis 27.) a természetes személyeknek a személyes
adatok kezelése tekintetében torténé védelmérdl és az ilyen adatok szabad dramlasardl, valamint a 95/46/EK iranyelv
hatalyon kivil helyezésérdl (dltaldnos adatvédelmi rendelet) (HL L 119., 2016.5.4., 1. 0.).
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alkalmazando jogot, tdbbek k6zott az (EU) 2023/1114 rendelet 46. cikkének (3) és (4) bekezdését,
valamint a nemzeti fizetésképtelenségi jogszabdlyokat.

Az eszkoztartalék felosztdsa a tokentulajdonosok visszavaltasi koveteléseinek
kielégitésére

21. Az eszkozalapu tokenek és elektronikuspénz-tokenek eszkodztartalék tartdsara vonatkozd
kovetelmény hatdlya ald tartozé kibocsatdinak a visszavaltdsi tervet azzal a feltételezéssel kell
kidolgozniuk, hogy az adott eszkozalapu tokenek vagy elektronikuspénz-tokenek alapjaul
szolgdléd eszkd6zok fennmaradd tartalékat valamennyi tokentulajdonos visszavaltdsi
kovetelésének javara fogjak felhaszndlni, amennyiben az illetékes hatdsag ugy itéli meg, hogy a
kibocsaté képtelen vagy valdszin(leg képtelen lesz teljesiteni az ilyen tulajdonosokkal szembeni
kotelezettségeit. Ez nem érinti a tokentulajdonosok azon jogat, hogy kovetelésiik (ha van ilyen)
fennmaradod eszkoztartalék felszamoldsaval kielégitetlen részét a kibocsatonak az alkalmazandd
joggal, tobbek kozott az alkalmazandé fizetésképtelenségi jogszabalyokkal 6sszhangban kell
kielégitenie.

22. Figyelembe véve, hogy a tokenek tulajdonosai barmikor jogosultak a visszavéltasra, és hogy a
visszavdltdsi terv nem okozhat indokolatlan gazdasagi kart a tokenek tulajdonosainak, a
visszavaltasi tervben meg kell jeldlni, hogy a visszavaltasi terv végrehajtasdval kapcsolatos
koltségeket - példaul a tandcsaddék vagy kozvetit6k kinevezésével vagy az eszkoztartalék
felszamoldsaval kapcsolatos koltségeket - hogyan fedezik.

23. Avisszavaltasi jog hatékonysagdanak, valamint annak biztositasa érdekében, hogy az indokolatlan
gazdasagi kar ne érintse az értékpapir-tulajdonosokat, a kibocsaténak a visszavaltasi tervben
biztositania kell, hogy az eszkoztartalék felszamolasanak koéltségeit vagy a visszavaltasi terv
végrehajtdsdhoz mas mddon kapcsoldodd koltségeket csak az eszkoztartalék likvidalasabal
szarmazd bevételekhez lehessen hozzarendelni azt kovetéen, hogy az adott tokentulajdonos
visszavaltdsi igényeinek kielégitésére szant 6sszeget elkilonitették.

24. A kibocsatéknak a visszavaltasi tervben azt is tisztdzniuk kell, hogy az ilyen koltségek még
kozvetve sem minésilnek visszavaltasi dijnak, amely az (EU) 2023/1114 rendelet 39. cikkének (3)
bekezdése vagy 49. cikkének (6) bekezdése értelmében nem réhatd ki a tokenek tulajdonosaira,
az (EU) 2023/1114 rendelet 46. cikke (1) bekezdésének a) pontjanak sérelme nélkal.

25. A visszavaltasi tervben feltlintetett koltségeket atlathaté folyamatok révén kell meghatarozni,
azoknak ésszeriinek és kell6en indokoltnak kell lennitik.

26. A 22.-25. bekezdéseket értelemszerlien kell alkalmazni azokra a kibocsatdkra, amelyek nem
tartoznak az eszkoztartalék tartdsara vonatkozd kotelezettség hatalya ala, az alkalmazandd
agazati jogszabalyokkal 6sszhangban 1évé mértékben.
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Az eszkoztartalék felszamolasa

27. A tokentulajdonosok koveteléseinek méltanyos kielégitése és az indokolatlan gazdasagi kar
elkertilése érdekében az eszkozalapu tokenek vagy elektronikuspénz-tokenek azon
kibocsatéinak, amelyekre az eszkdztartalék képzésére vonatkozé kovetelmény vonatkozik, ki kell
dolgozniuk a visszavaltasi tervet azzal a céllal, hogy biztositsak a fennmaradd eszkodztartalék
értékesitésébdl szarmazo bevételek észszer(i hataridén bellli maximalizalasat.

28. E célbdl a kibocsatonak rendes és stresszhelyzeti piaci koriilmények kozott visszavaltdsi
forgatékonyveket kell kidolgoznia, és az eszkdztartalék dsszetételét figyelembe vevd felszamolasi
stratégidkat kell meghatdroznia.

29. Tekintettel arra a kovetelményre, hogy a visszavdltdsi terv végrehajtasdanak nem kell
befolyasolnia az eszkdztartalék piacanak stabilitasat, az ilyen forgatdkdnyveknek és stratégidknak
figyelembe kell vennilk az eszkdztartalék |ényegességét a mogottes piacon az ilyen eszkézok
tekintetében.

30. Az ilyen forgatdkonyvek kidolgozdsa soran az eszkoztartalék tartasara vonatkozd kévetelmény
hatalya ald tartozd kibocsatoknak figyelembe kell vennitik az (EU) 2023/1114 rendelet 45.
cikkének (3) bekezdésében meghatarozott és az (EU) 2023/1114 rendelet 45. cikke (7)
bekezdésének b) pontjaval, valamint a stresszteszt-forgatokonyvek kozos
referenciaparamétereirGl szélé6 EBH-iranymutatasokkal osszhangban meghatarozott, az (EU)
2023/1114 rendelet 45. cikkének (3) bekezdésében meghatarozott likviditaskezelési politikat és
eljarasokat®.

31. A visszavaltasi forgatokonyveknek a vallalkozds folyamatossaga melletti visszavaltast kell
tikroznitk, a nemzeti jogszabalyok szerinti rendes fizetésképtelenségi eljaras esetén, vagy a
szanalasi stratégia alkalmazasa esetén, amely a kibocsatéra vonatkozna (ha alkalmazhaté).

32. Afelszamolasi stratégiak kidolgozasa céljabdl a kibocsatok mérlegelhetik, hogy az olyan tgyletek,
mint példaul a visszavasarlasi megadllapoddsok és az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek,
végrehajthatdk, amennyiben azok elengedhetetlenek a bevételek maximalizalasahoz, a folyamat
felgyorsitdasahoz és az eszkozok targyaldsanak helye szerinti piacra gyakorolt hatds
korlatozasahoz.

33. A 31. és 32. bekezdés értelemszertien kell alkalmazni azokra a kibocsatékra, amelyek nem
tartoznak az eszkoztartalék tartdsdra vonatkozd kotelezettség hatdlya ald, az alkalmazandé
agazati jogszabalyokkal 6sszhangban lév6é mértékben.

4 EBA/GL/2024/08. Itt érhetd el: Zardjelentés a MiCAR 45. cikkének (8) bekezdése szerinti likviditasi stressztesztrél szold
irdnymutatdasrol (europa.eu).
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Kell6 id6ben torténd végrehajtas

34. A kibocsatdknak biztositaniuk kell, hogy a visszavaltasi terv pragmatikus és operativ modon
hatarozza meg azokat az intézkedéseket, amelyeket a kibocsatdnak azonnal és minden esetben
indokolatlan késedelem nélkil meg kell tennie, miutdn az illetékes hatdsag elfogadta a terv
végrehajtasat kivalto hatarozatot az (EU) 2023/1114 rendelet 47. cikkének (1) bekezdése szerint.

35. A visszavaltasi tervnek tartalmaznia kell a terv teljes kor( végrehajtasahoz sziikséges szakaszok
és kapcsolodo intézkedések atfogd és szervezett tervezését is, és be kell mutatnia, hogy azok
biztositjdk az 6sszes tokentulajdonos rendezett visszavaltasat, valamint az ilyen intézkedéseknek
a kriptoeszkozokre vonatkozé fehér kdnyvvel vald 6sszhangjat. A visszavaltasi tervet tovabba
atfogd, magatdl értet6dd és konnyen értheté modon kell elkésziteni, beleértve a harmadik felek
szamara is.

36. A terv szabalyszer( végrehajtasanak szakaszai kozé a kdvetkez6k tartoznak:

i. azilletékes hatdsagnak a visszavaltasi terv elinditasardl sz6l6 hatarozatat kovet6é azonnali
nyomon kovetési intézkedések, beleértve a bels6 folyamatok vagy a kritikus tevékenységek
mUikodésben tartasara vonatkozo szerz6déses megallapoddsok aktivalasat;

ii. a tokentulajdonosokat tajékoztatd kozlemény kozzététele a visszavaltasi kérelmik
benyujtdsdnak folyamatdardl és (itemezésérdl, valamint a kapcsolddo tartalomrdl;

iii.  amennyiben az nem szerepel a fenti i. pontban, az eszkdztartalékra vonatkozé felszamolasi
stratégidk végrehajtdsa a fenti ,Az eszkoztartalék felszamoldsa” szakaszban
megfogalmazottak szerint;

iv.  avisszavaltasi igények értékelése;

v. forgalmazasi terv kidolgozdsa, nevezetesen az Osszes benyujtott és pozitivan értékelt
visszavaltasi kovetelés kielégitésére iranyulé terv kidolgozdsa, az eszkodztartalék
felszamoldsabdl szdrmazd bevételek teljes Osszegének felhaszndlasaval azon kibocsatok
esetében, amelyekre vonatkozik az eszkdztartalék képzésére vonatkozd kdvetelmény, vagy
azon kibocsatok esetében, amelyekre nem vonatkozik az eszkdztartalék képzésére vonatkozé
kovetelmény, a visszavaltdsi igények kielégitésére rendelkezésre 3ll6 pénzeszkozok
felhaszndlasaval;

vi.  a pozitivan értékelt visszavaltasi kovetelések rendezésének szabalyai és GUtemezése.

37. A visszavaltasi tervben fel kell tlintetni minden olyan fazist és |épést, ahol a pénzlgyi b(in6zés
elleni kiizdelemmel kapcsolatos kotelezettségeket teljesiteni kell a visszavaltasi terv végrehajtasa
és kiilondsen a visszavaltasi folyamat végrehajtasa céljabdl, az alabbi szakaszban leirtak szerint.

38. A visszavaltasi terv id6ben torténd végrehajtdsdra vonatkozo kdvetelmény teljesitése érdekében
a kibocsatonak figyelembe kell vennie a kovetkez6ket:
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39.

megfelels felkésziiltség biztositasanak sziikségessége annak tamogatdasara, hogy a kibocsato
azonnal, de minden esetben indokolatlan késedelem nélkil elfogadja a pragmatikus és
operativ intézkedéseket, amint az illetékes hatdsag ugy dont, hogy elinditja az (EU)
2023/1114 rendelet 47. cikkének (1) bekezdése szerinti terv végrehajtasat;

»Az eszkdztartalék felszamoldsa” cimi{ szakaszban ismertetett felszamoldsi stratégiak
végrehajtdsdhoz sziikséges észszer( idG;

a tokentulajdonosok szamara biztositott észszer(l id6 a visszavaltasi kérelmiik benyujtasara
az alabbi 53-56. bekezdésekben meghatarozottak szerint;

a visszavaltasi kovetelés ellen6rzéséhez és rendezéséhez sziikséges idg;

a forgalmazasi terv elkészitéséhez sziikséges idd, figyelembe véve annak Osszetettségét,
beleértve a benyujtott visszavaltasi igények szamat.

A kibocsatdnak a visszavaltasi tervben fel kell tlintetnie a visszavaltasi kovetelések rendezéséig
az eszkoztartalék felszamolasabdl szarmazé bevételek biztonsagos megbrzését biztositd
tervezett intézkedéseket.

4.3 A visszavaltasi terv tartalma

Iranyitasi elvek

40.

A kibocsaténak gondoskodnia kell arrdl, hogy a visszavaltasi terv vilagos és részletes leirast
tartalmazzon az iradnyitdsi moddszerekrél és folyamatokrdl, kitérve annak fejlesztésére,
felllvizsgalatara és aktualizdlasara, valamint végrehajtasdra. A visszavaltasi tervnek kilondsen a
kovetkezG6kre kell kiterjednie:

meg kell jelolnie a vezetd testiilet tagjat (tagjait) vagy a kibocsato szervezeti felépitésén bell
azt a személyt (személyeket), aki(k) a visszavaltasi terv kidolgozasaért, aktualizalasaért és
végrehajtdsdért felel(nek);

le kell irnia, hogy a visszavaltasi terv hogyan illeszkedik a belsé ellen6rzési keretrendszerbe,
ahogyan arra az ART-kibocsatdkra vonatkozé iranyitdsi szabalyok minimalis tartalmarol szél6
EBA irdnymutatds® vagy az EMT-k kibocsétdira vonatkozd egyéb vonatkozé szabélyozés utal;

ismertetnie kell a terv aktualizalasara vagy fellilvizsgalatdra vonatkozo eljardsokat a kibocsato
vagy a kibocsatott token(ek) tizleti vagy pénzigyi profiljat érintd lényeges valtozasok esetén;

azonositania kell azokat a kritikus tevékenységeket, amelyeket a terv végrehajtasa érdekében
mikodGképesnek kell tartani, és azonositania kell a felel6s személyt (személyeket) a

5 EBA/GL/2024/06. Itt érhetd el: https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-06/611ef3d4-4d67-467f-bf0d-
4c2b1dd0ef5e/Final%20report%200n%20draft%20Guidelines%200n%20internal%20governance%200f%20issuers%200f%

20ARTs.pdf.
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kibocsaté oldalon vagy a harmadik fél szolgaltatdn belil, a 42-51. bekezdésekkel
0sszhangban;

v. az (EU) 2023/1114 rendelet 47. cikkének (1) bekezdésével 6sszhangban meg kell dllapitania
az egyes szakaszok intézkedéseinek elfogaddsara vonatkozé folyamatot annak biztositasa
érdekében, hogy az illetékes hatdsag dontése alapjan a visszavaltasi terv id6ben
végrehajtasra keriljon; és

vi.  azonositania kell a tokentulajdonosokkal, az illetékes hatdsaggal/hatdsagokkal, a szerz6d6
felekkel és/vagy a nyilvdnossaggal valé kommunikacidért felel6s kapcsolattartd
személy(eke)t, és feltlinteti e személyek naprakész elérhetGségeit a kibocsatd szervezetén
beldil.

41. A visszavaltasi tervnek megfelelGen tikroznie kell az ideiglenes vagyonfeliligyeld kijel6lésének
hatasat, amennyiben azt az alkalmazandd jog az (EU) 2023/1114 rendelet 47. cikkének (2)
bekezdése szerint elGirja, beleértve azt a kdvetkezményt, hogy az irdnyité testiilet nem felelhet
részben vagy egészben a visszavaltasi terv végrehajtasaért.

Kritikus tevékenységek és szerz6déses megallapodasok

42. A visszavaltdsi tervnek tartalmaznia kell a terv szabdlyszer(i végrehajtadsahoz sziikséges kritikus
tevékenységek részletezését. Tekintettel a kibocsatd szervezeti felépitésére, ezek magukban
foglalhatjak a kibocsaték belsé funkcidit vagy a harmadik felek altal biztositott funkcidkat. A
részletezés alapjan a visszavasarldsi tervnek meg kell hataroznia az ilyen felek listajat, és fel kell
vazolnia a hatdlyos szerz6déses feltételeket.

43. A kritikus tevékenységek ilyen részletezése kiterjed adott esetben a kibocsatd kockazatkezelési
funkcidjara, a kereskedési részlegére, a pénzgazddlkoddsi vagy pénziigyi funkcidjara, a relevéns
IKT-funkcidkra és -rendszerekre (informdcié- és kommunikaciétechnoldgia), a pénzmosas elleni
(AML) funkcidra (ha van ilyen, a kibocsato tipusatdl fliggben), az eszkdztartalék letétkezelSjével
valé kapcsolatra (ha van ilyen), a tartalékeszk6zok felszamolasa céljabol a masodlagos és repo-
piacokhoz valé hozzaférés érdekében a pénziigyi kozvetitékkel vald kapcsolatra, valamint
(szikség esetén) a digitdliseszkdz-szolgaltatokkal vald kapcsolatra a tokentulajdonosok
azonositasa és a forgalomban |év6 tokenek beszedése céljabdl, illetve a pénzforgalmi
szolgaltatdkkal vald kapcsolatra (ha szlikséges) annak érdekében, hogy kifizetéseket teljesitsenek
a visszavaltdsi kovetelésre jogosultnak mindsitett tokentulajdonosok vagy egyéb kapcsolodd
tevékenységek szdmadra.
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44, Az eszkozalapu eszkozok azon kibocsatdinak, amelyek nem mindsiulnek az (EU) 2015/849
irdnyelv® szerinti ktelezett szolgaltatéknak, a visszavaltasi tervben mindig ki kell fejtenitik, hogy
hogyan vonjdk be az emlitett irdnyelv hatdlya ald tartozo kozvetit6ket annak érdekében, hogy
ezek a kozvetitdk:

a) a pénzmosas és a terrorizmusfinanszirozas elleni kiizdelemmel (AML/CFT) kapcsolatos
ellenérzéseket végeznek, beleértve a visszavaltdsi kérelmet benyujté tokentulajdonosok

/////

b) eleget tesznek az (EU) 2023/1113 rendelet (a pénzatutaldsokrdl sz416 rendelet) szerinti
kotelezettségeiknek 7 (ldsd ezen irdnymutatds 55. és 56. bekezdését) az &tutalds
tekintetében.

45. A kibocsatd szervezetén belili kritikus tevékenységek tekintetében a kibocsatonak a visszavaltasi
tervbe be kell épitenie a mikddésiikre és mikodési folytonossagukra vonatkozé bels6 szabalyok
és folyamatok attekintését, beleértve a kulcsfontossagl személy(ek) aktudlis vészhelyzeti
elérhet6ségi adatait.

46. A harmadik felek altal biztositott kritikus tevékenységek tekintetében a visszavaltasi tervnek
tartalmaznia kell az 6sszes ilyen harmadik fél szolgdltatd, a kibocsatén beliili f6 kapcsolattarto
személyek és a szerz6désért felel6s harmadik fél aktualis vészhelyzeti elérhet&ségi adatait
tartalmazo jegyzéket.

47. A visszavaltasi tervnek attekintést kell adnia a szerz6déses megallapodasok tartalmardl is, és
tikroznie kell azok megfelelGségét, beleértve az Osszeférhetetlenségek elkeriilését is, a
visszavaltasi terv id6ben torténé és méltdnyos megvaldsitdsa érdekében. A kibocsaténak azt is
meg kell erdsitenie, hogy a visszavaltasi terv aktivalasa esetén az ilyen szerz6dések biztositjak a
teljesités folytonossagat.

48. Kiillonos tekintettel az eszkoztartalék letétkezelSire és a kibocsatd altal az eszkoztartalék
felszdmoldsara adott megbizdsok végrehajtdsdval megbizott pénziigyi kozvetitékre (ha vannak
ilyenek), a visszavaltasi tervben vazolt szerz6déses feltételeknek megfeleléen tikroznitk kell azt
a célt, hogy az eszkoztartalék felszamoldsabdl szarmazd bevételt a tokentulajdonosok szamara
maximalizaljak, hogy a legjobb végrehajtast a tokentulajdonosok szamara biztositjak, és hogy a
tokentulajdonosokat ne érje indokolatlan gazdasagi kar.

6 Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2015/849/EU irdnyelve (2015. majus 20.) a pénziigyi rendszerek pénzmosds vagy
terrorizmusfinanszirozas céljara vald felhasznalasanak megel6zésérél, a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet mddositasardl, valamint a 2005/60/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv és a 2006/70/EK bizottsagi iranyelv
hatalyon kivil helyezésérél (HL L 141., 2015.6.5., 73. 0.).

7 Az Eurdpai Parlament és a Tanécs (EU) 2023/1113 rendelete (2023. majus 31.) a pénzatutalasokat és egyes kriptoeszkdz-
atruhdazasokat kisérg adatokrdl és az (EU) 2015/849 iranyelv mddositasardl (HL L 150., 2023.6.9., 1. 0.).
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49. A kibocsatonak naprakészen kell tartania a kritikus tevékenységeket végz6 harmadik fél
szolgdltatdk jegyzékét és a szerz6déses feltételeket. Adott esetben a legjelent&sebb harmadik fél
szolgaltatdkkal — tobbek kozott a letétkezelSkkel — kotott szerz6dések mellékletként csatolhatdk
a visszavaltasi tervhez.

50. A kritikus tevékenységeket végzé harmadik felekkel fennallé szerz6déses megallapodasok
attekintése nem akadalyozhatja meg a kibocsatot abban, hogy sziikség esetén a visszavaltasi terv
aktivalasanak pillanataban szerz6déses megallapodast kosson barmely mas elbirt kozvetitbvel,
ha ez hozzajarulna a terv hatékonyabb végrehajtasahoz.

51. E célbdl a visszavaltasi tervnek legaldbb egyértelmlien és operativ médon kell bemutatnia a
kozvetit6k kivalasztasi folyamatat, tartalmaznia kell a javasolt f6bb szerz6déses feltételek
(példaul feladatok, Utemezés vagy koltségek) 0Osszefoglaléjat, és a visszavaltasi terv
mellékleteként tartalmaznia kell egy ideiglenes feltételes nyilatkozatot, amely tartalmazza a
potencialis szerz6déses partnerek listajat, akikkel a kibocsdatd mar folytatott bizonyos
megbeszéléseket/targyaldsokat, valamint a kivalasztasi kritériumokat.

A tokentulajdonosok kéveteléseinek szabalyos visszafizetésére iranyuld eljaras

52. A kibocsaténak meg kell gy6z6dnie arrdl, hogy a visszavaltasi terv szabalyos folyamatot hataroz
meg a tokentulajdonosok kodveteléseinek visszavaltasara, és hogy ezt vilagos, hozzaférhetd és
érthet6 nyelven fejezi ki és kommunikalja a vonatkozd szakaszban a kommunikaciés tervre
vonatkozd irdnymutatassal 6sszhangban.

53. Ezt a folyamatot operativ mdédon kell kialakitani, és biztositani kell, hogy a tokentulajdonosoknak
visszavaltasi igényeit id6ben fizessék ki, 6sszhangban az (EU) 2023/1114 rendelet 47. cikkében
meghatarozott kovetelményekkel és a kriptoeszkdzokre vonatkozd fehér konyv tartalmaval.

54. E célbdl a visszavaltdsi tervnek ismertetnie kell a kibocsaté altal alkalmazott folyamatokat, a
pénzmosasi és terrorizmusfinanszirozasi kockazatok azonositasara és kezelésére szolgdld
intézkedéseket, valamint az aldabbiak feldolgozadsara elfogadott vagy tervezett technikai
eszkozoket:

i.  atokentulajdonosok azonositasa és a tokenek visszavaltdsara vald jogosultsaguk;
ii.  avisszavdltott tokenek begylijtése és forgalombdl vald végleges kivondsa; és
iii. azeszkdzok ezt kovetd kifizetése vagy atadasa a tokentulajdonosoknak.

55. A folyamat ismertetésének tartalmaznia kell a pénzmosas és a terrorizmusfinanszirozas elleni
kiizdelemmel kapcsolatos hatalyos kotelezettségeknek vald megfelelésre vald hivatkozast. A
visszavaltdsi tervnek kiiléndsen a kdvetkezdkre kell kiterjednie:
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a) a 54 fenti bekezdés i) pontja tekintetében az (EU) 2015/849 iranyelvvel 6sszhangban a
visszavdltasi igényt benyljté tokentulajdonosokra alkalmazandd gyfél-atvilagitasi
intézkedések végrehajtdsa;

b) a fenti 54 bekezdés iii. pontja tekintetében hivatkoznia kell a pénzeszk6zok atutalasat kiséré
informaciok ellen6rzésére a 2023/1113/EU rendeletnek megfeleléen, amennyiben
alkalmazandoé.

Az illetékes hatdsagoknak a pénzmosas megelGzéséért és a terrorizmus finanszirozasa elleni
kiizdelemért felelGs hatdsagokkal vald hatékony egylttm(ikodés és informacidcsere keretében
kell gyakorolniuk az ezen iranymutatasokban meghatarozott, a visszavaltdssal kapcsolatos
hataskoroket és feladatokat az emlitett rendelet 94. cikkének (5) bekezdésével 6sszhangban.

56. A visszavaltasi tervnek egyértelm(ien meg kell hataroznia a tokentulajdonosok altal benyujtandé
visszavaltasi kovetelés kovetelményeit és minimalis tartalmat, amelynek tartalmaznia kell a
kovetkezGket:

a) az egyes tulajdonosok személyazonossaga és elérhetGségei (név, cim, e-mail és/vagy
telefonszam), feltiintetve, hogy minden személyes adatot az (EU) 2016/679 rendelettel
0sszhangban kezelnek;

b) annak bizonyitéka, hogy a kovetelést benyujtd személy a tokentulajdonos, és ezért jogosult
arra a visszavaltdsi jogra, amelyre vonatkozéan a visszavaltdsi kérelmet benyujtottak,
valamint a sziikséges garanciakra (ha vannak ilyenek), a kriptoeszkdzokre vonatkozé fehér
konyvnek megfelel6en a tokentulajdonos részérdl;

c) a pénzmosassal és a terrorizmus finanszirozasaval kapcsolatos kockazatok azonositasahoz,
értékeléséhez és kezeléséhez szikséges informaciok, beleértve a tokentulajdonosok
2015/849/EU iradnyelv szerinti ligyfél-atvilagitasanak végrehajtasat a visszavaltaskor;

d) azérintett tarolt tokenek szama (beleértve az tortrészesedéseket is) és a tokenek tarolasanak
helye szerinti pénztarca altal lefedett nyilvanos blokklanc-cimek szama (adott esetben); és

e) a tokentulajdonos bank- vagy fizetési szamlajanak megjelolése a visszavaltasi kovetelés
visszafizetésére szolgdld pénzeszkdzok atutaldsa céljabol, vagy a visszavaltashoz sziikséges
eszkozok dtaddsahoz szilkséges hasonld adatok (adott esetben). Az ilyen bank- vagy fizetési
szamldkat lehetéleg unids hitelintézeteknél vagy pénzforgalmi intézményeknél kell vezetni,
és semmilyen esetben sem tarthatok az (EU) 2015/849 iranyelv 9. cikkében emlitett
pénzmosasi és terrorizmusfinanszirozdsi kockdzat céljabdl kiemelt kockazatot jelentd
harmadik orszagokban.

57. Afent felsorolt és a visszavaltasi kérelemben szerepl6 informacidknak azt is lehet6vé kell tennitik
a kibocsatd szamara, hogy értékelje a tokentulajdonosok visszavaltasra valé jogosultsagat, ami a
visszavaltott tokenek beszedésének és forgalombdl valod végleges kivondsdnak engedélyezéséhez
szlikséges. E célbdl a visszavaltasi tervnek meg kell hataroznia, hogy hogyan fogjak végrehajtani
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a token kifizetés ellenében torténé leszallitdsanak mechanizmusat. Kilondsen azt kell
feltlintetnie, hogy a kibocsatd hogyan gydijti 0ssze és vonja ki a forgalombdl az egyes visszavaltott
tokeneket, és azokat a tovdbbiakban egyik fél sem tudja forgalomba visszahelyezni, cserélni,
atruhdazni vagy értékesiteni.

58. Avisszavaltasi tervnek tisztaznia kell a relevans informacioforrasokat, valamint azokat a tervezett
intézkedéseket és folyamatokat, amelyeket végre fognak hajtani vagy alapul fognak venni a
visszavaltdshoz igényelt tokenek szamanak és a fennmarado tokenek szdmdanak 0sszevetéséhez.

59. Avisszavaltasi tervnek tartalmaznia kell minden olyan relevans lépést, intézkedést és folyamatot,
amely lehet6vé teszi a pozitivan értékelt visszavaltasi kérelmet benyujté tokentulajdonosok
kartalanitdsat célzo elosztasi terv kidolgozasat.

Kommunikacios terv

60. A visszavaltasi tervnek tartalmaznia kell egy kommunikaciés tervet, amelyet az illetékes
hatésdgnak a visszavaltdsi terv végrehajtasat elindité hatdrozatanak elfogadasakor
haladéktalanul aktivalni kell, az (EU) 2023/1114 rendelet 47. cikkének (1) bekezdésével
Osszhangban.

61. A kommunikaciés tervben legalabb a kovetkez6knek kell szerepelnie:
a) anyilvdnossag szamara sz6l6 kozlend6 nyilvanos kozlemény tervezete; és

b) a kommunikacidos kozlemények tervezetét a kritikus tevékenységeket végzé harmadik fél
szolgdltatdkkal, akikkel a visszavaltasi terv aktivalasakor azonnal kapcsolatba kell 1épni.
Amennyiben a vonatkozé szerz6désekben kommunikacids értesitésekrél allapodtak meg,
azokat mellékelni kell a visszavaltasi tervhez.

A kibocsatonak biztositania kell, hogy a tokentulajdonosok visszavaltasdara vonatkozé
kommunikacids terv 6sszhangban alljon mas meglévé kommunikaciods tervekkel.

62. A nyilvanos kozlemény tervezetét ugy kell kidolgozni, hogy az illetékes hatdsag dontése alapjan
tdjékoztassa a tokentulajdonosokat a visszavaltdsi terv aktivalasardl a tokenek rendezett, id6ben
torténd és méltanyos, indokolatlan gazdasagi kar okozdsa nélkili visszavaltdsa céljabdl, a
kriptoeszkoz-alapdokumentumban meghatarozott feltételekkel 6sszhangban.

63. A nagykozonség és a tokentulajdonosok lehetd legnagyobb szamanak elérése érdekében a
visszavaltdsi tervben meg kell jel6Ini azokat a médiacsatornakat, amelyeken a kdzleményt kozzé
kell tenni. Ennek soran a kibocsatonak elényben kell részesitenie azokat, amelyeket a kibocsato
altaldban a nyilvdnossag és a piac felé torténé kommunikaciora, valamint termékeinek és
szolgaltatdsainak rekldmozasara hasznal.
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64. A nyilvdnos kdzleménytervezetnek vildgos és nem szakmai nyelvezettel le kell irnia a visszavaltasi
folyamat f6 lépéseit és azokat az intézkedéseket, amelyeket a token tulajdonosa a megadott
hatdridén belil koteles megtenni a token visszavaltdsa érdekében.

65. E célbdl a nyilvanos kozlemény tervezetének legaldbb a kdvetkezbket kell tartalmaznia:

a) avisszavaltasi terv aktivalasanak pontos datuma és id6pontja az illetékes hatdsag hatarozata
alapjan;

b) a visszavaltasi kovetelés minimalis tartalma az ezen irdnymutatdsok 56. bekezdésében
meghatdrozottak szerint;

c) az ilyen kozlemény kozzétételétsl szamitott azon id6tartam, amelyen belll a jelképes
jogosultaknak a fehér konyvben foglaltaknak megfelel6en visszatéritési kdvetelésiket kell
benyujtaniuk a kibocsatohoz vagy (adott esetben) a harmadik fél szolgaltatokhoz; és

d) amddozat, a technikai tdmogatas és az a hely, ahol a tokenek tulajdonosainak a visszavaltasi
igényiket be kell nyudjtaniuk, példaul a kibocsdté vagy - adott esetben - egy harmadik fél
specifikus portdlja. Az alkalmazott megoldas(ok) nem tehet(nek) hatranyos
megkillonboztetést a tokentulajdonosokkal szemben, példaul a tartdzkodasi helylik miatt.

Ugyanazon eszkozalapu token vagy elektronikuspénz-token tobb kibocsaté altali
kibocsatasa

66. Amennyiben egy eszkozalapl tokent tobb kibocsatd bocsatja ki, vagy ha egy jelentGs
elektronikuspénz-tokent tobb, hitelintézetektdl eltéré kibocsatd bocsat ki, az (EU) 2023/1114
rendelet Ugy rendelkezik, hogy a token megfeleld stabilizdciés mechanizmusdnak biztositdsa
érdekében egyetlen eszkoztartalékot kell Iétrehozni.

67. Ennek fényében a visszavaltasi tervet két részbdl kell 6sszeallitani: az els6t valamennyi kibocsatd
szamdra kozos és valamennyi kibocsato altal elfogadott, a masodikat pedig az egyes kibocsatékra
jellemzden.

68. A kibocsatoknak koordinalniuk kell a visszavaltasi terv kozos szakaszanak kidolgozasat és
elfogadasat, amelynek legalabb a kovetkezs részeket kell tartalmaznia:

i a visszavaltasi tervre irdnyado altalanos elvek és célkitlizések, az ezen irdnymutatasok ,A
visszavaltasi terv altalanos elvei és célkitlizései” cimi szakaszdban foglaltak szerint;

ii. ezenirdnymutatasok ,Kritikus tevékenységek és szerz6déses megallapodasok” cim(i szakasza
azon kritikus tevékenységek azonositdsa céljabdl, amelyek ellenérzése alatt a kibocsatdnak
mUkod6képesnek kell lennie a k6zos visszavaltasi terv hatékony végrehajtasa érdekében;

iii. a ,Tokentulajdonosok koveteléseinek szabdlyos visszafizetésére irdnyulé eljards” cimu
szakasz;
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iv.  a,Kommunikacids terv” szakasz;

v.  akibocsaték kozotti hatékony koordinacid a visszavaltasi terv kidolgozdsa, fellilvizsgdlata és
aktualizalasa érdekében;

vi. a kibocsatok kozotti hatékony koordinacié a terv rendezett végrehajtdsa érdekében az
illetékes hatdsag hatdrozataval torténd aktivalasa esetén; és

vii.  valamennyi kibocsaté elkotelezettsége az irdnt, hogy teljes mértékben és hlien megfeleljen a
kozosen elfogadott visszavaltasi terv feltételeinek.

69. A megfelel6 koordinacid biztositasa érdekében a visszavaltasi tervben a kibocsatoknak — az egyes
kibocsaték elszamoltathatésaganak sérelme nélkiul — ki kell jel6lniiik maguk kozil egy
koordinatort. Ez utdbbiak kivalasztasanal figyelembe lehet venni a kilénb6z6 kibocsatok
Osszehasonlitd Gzleti tapasztalatat és bels6 szervezetik fejlettségi szintjét, a letétkezel6kkel és
mas harmadik fél szolgaltatdkkal vagy kozvetit6kkel vald egyluttmikédésben betoltott
szerepliket, valamint a kibocsatdsban valé részvételik lényegességét. A koordindcids feladatok
kozé tartozhat a visszavaltasi terv kidolgozasa, feliilvizsgalata és aktualizadldsa, a kommunikacids
tervrél sz6l6 szakasz végrehajtasa, valamint a visszavaltdsi terv kezelésének és végrehajtasanak
koordinalasa.

70. A visszavaltasi terv masodik szakaszat kifejezetten az egyes kibocsatok belsé szervezetéhez kell
igazitani. A kibocsatéknak kilondsen megfelelé intézkedéseket kell hozniuk a kovetkez6k
alkalmazasanak biztositasa érdekében:

ezen irdnymutatasok , Iranyitasi alapelvek” cim( szakasza; és

ii. a,Kritikus tevékenységek és szerz6déses megallapoddsok” szakasz, tekintettel a kibocsato
szervezetén beliili vagy harmadik felek altal biztositott kritikus tevékenységekre, amelyeknek
mUkod6képesnek kell lennilk a visszavaltasi terv hatékony végrehajtasa érdekében.

71. A kibocsatasban részt vevé minden egyes kibocsatd illetékes hatdsagainak kell6 idGben
konzultalniuk kell egymassal, és egyitt kell mikddnitk a kibocsatdk altal benyujtott visszavaltasi
terv értékelése soran.

72. Az illetékes hatdsagoknak konzultalniuk kell egymassal és egyiltt kell mikodnitk annak
értékelése érdekében, hogy fennallnak-e a visszavaltasi terv aktivaldsanak okai. Az illetékes
hatdsagoknak el kell kertilnitk a visszavaltdsi terv aktivaldsat, ha a kibocsaténak a kotelezettségei
teljesitésére vald képtelenségébdl vagy valdszinlsithet6 képtelenségébdl eredd, a forgalomban
lév6 ART vagy EMT-re gyakorolt kedvezGtlen hatdsokat egy vagy tobb mads kibocsatd
haladéktalanul orvosolja oly mddon, hogy az ne befolyasolja negativan a tokentulajdonosok
bizalmat, a tokentulajdonosok jogait vagy a piacok stabilitasat.
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A visszavaltasi terv és mas eljarasok k6zotti 6sszefiiggés

73. A kibocsatonak figyelembe kell vennie, hogy bar a 2023/1114/EU rendelet 46. cikkével
osszhangban kidolgozott helyreallitasi terv és a visszavaltasi terv két kilonallé dokumentum,
amelyek a kibocsaté potencidlis valsaganak két kiilonbozd szakaszat és helyzetét kezelik, mégis
osszhangban kell lennitk, kiilondsen a belsé iranyitasi és kockazatkezelési intézkedések,
folyamatok, valamint az IT-rendszerek és kritikus tevékenységek azonositasa tekintetében.

74. Amennyiben a kibocsatd a 2014/59/EU irdnyelv® hatalya ald tartozo hitelintézet vagy szervezet,
vagy az (EU) 2021/23 rendelet® hatalya ald tartozé kdzponti szerz6d6 fél, a kibocsaténak a
szanalasi tervével és a szanalhatdésagi kovetelményekkel 6sszhangban ki kell dolgoznia a
visszavaltdsi tervet. E célbdl a kibocsatonak figyelembe kell vennie a szervezet szanalasi
stratégidjat, az azonositott kritikus funkciokat és a szervezet miikodésének folytonossaga
szempontjabdl alapveté fontossagl szolgdltatasi szintre vonatkozé megallapodasokat, és
egyidejlileg torekednie kell a szandlasi stratégia és a visszavaltdsi terv zokkenémentes
mikddésének biztositasara.

75. Abban az esetben, ha a kibocsatd altal a visszavaltasi tervben elGirdnyzott intézkedések,
szerz6déses megallapoddsok, eljardsok és rendszerek valdszinlleg kedvezétlen hatdst
gyakorolndnak a szervezet szandlhatdsdgara, a kibocsatdnak a visszavaltdsi terv mellékletét
képez6 feljegyzésben fel kell hivnia ezekre a szanalasi hatdsag figyelmét. Ez nem érinti a szanalasi
hatdsdgnak a szandlasi terv fellilvizsgalatat, tekintettel a szervezet szandlhatdsagdra, valamint a
szanalasi hatdsag azon hataskorét, hogy az (EU) 2023/1114 rendelet 47. cikkének (4)
bekezdésével 6sszhangban ajanlasokat intézzen az illetékes hatdsaghoz.

76. Tekintettel arra, hogy a szanalasi tervet a szandlasi hatdsag dolgozta ki, és hogy a visszavaltasi
tervet a kibocsato dolgozta ki, a két terv kiilon dokumentum lesz.

4.4 A feltlvizsgdlat és az aktualizalas gyakorisaga

77. Annak biztositdsa érdekében, hogy a visszavaltasi tervek mindig mikodb&képesek és hatékonyak
maradjanak, a kibocsatéknak rendszeresen felll kell vizsgalniuk és frissitenitk kell ezeket a
terveket, tobbek k6zott a kibocsatodt vagy az lizleti kornyezetet érinté jelent8s valtozdsok esetén
a 79. bekezdésben leirtaknak megfelel6en, és értékelés céljabdl be kell nyujtaniuk az illetékes
hatdsagnak a moddositott visszavaltdsi tervet. A helyreallitasi terv barmely mddositdsdnak a

8 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/59/EU irdnyelve (2014. majus 15.) a hitelintézetek és befektetési véllalkozasok
helyreallitdsat és szandlasat célzd keretrendszer l|étrehozédsardl és a 82/891/EGK tanacsi irdnyelv, a 2001/24/EK,
2002/47/EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/EU, 2012/30/EU és 2013/36/EU iranyelv, valamint az
1093/2010/EU és a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet mddositasardl (HL L 173., 2014.6.12., 190. o.).

9 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/23 rendelete (2020. december 16.) a kézponti szerz6d6 felek helyredllitasara
és szanalasdra iranyulo keretrendszerrdl, tovabba az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU, a 806/2014/EU és az
(EU) 2015/2365 rendelet, valamint a 2002/47/EK, a 2004/25/EK, a 2007/36/EK, a 2014/59/EU és az (EU) 2017/1132 irdnyelv
médositdsardl (HL L 22.,2021.1.22., 1. 0.).
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visszavaltasi terv gyors és id6ben torténé fellilvizsgdlatahoz kell vezetnie annak értékelése
érdekében, hogy az tovdbbra is 6sszhangban van-e a helyreallitasi terv Uj valtozataval.

78. A felllvizsgalat gyakorisaganak meghatarozasakor figyelembe kell venni a 12. bekezdésben
megfogalmazott ardnyossag elvét, valamint a visszavaltasi terv fellilvizsgalatdnak gyakorisagara
vonatkozd, 13. és 14. bekezdés szerinti irdnymutatdst.

79. A kibocsaténak a lényeges valtozdsok bekodvetkezésekor a visszavaltdsi tervet is haladéktalanul
fellil kell vizsgdlnia és aktualizalnia kell, kiilonos tekintettel a kovetkez6kre:

i.  akibocsato lzleti modellje vagy szervezeti felépitése;
ii. atoken jellege, beleértve a tokenhez kapcsolddd jogokat és kotelezettségeket;
iii.  akibocsatét, az eszkoztartalékot vagy a token haszndlatat érinté piaci feltételek;

iv.  barmilyen ismeretlen sebezhetGség megjelenése, kilonosen az IKT-kockazattal vagy a
kibertdmaddssal kapcsolatban, ami a terv hatdstalansdagat eredményezné; és

v.  jogi, szabdlyozasi vagy felligyeleti szempontok.

4.5 Kivalto tényezdk

80. Az (EU) 2023/1114 rendelet 47. cikkének (1) bekezdésével 6sszhangban a visszavaltasi terv
végrehajtasat az illetékes hatésag azon dontése inditja el, hogy a kibocsaté "nem képes vagy
valdszinlileg nem lesz képes teljesiteni kotelezettségeit".

81. Az (EU) 2023/1114 rendelet 47. cikkének (1) bekezdésében kifejezetten emlitett helyzetek —
nevezetesen i. a kibocsaté fizetésképtelensége, ii. szanalasa (adott esetben) vagy iii. az engedély
visszavondsa — mellett ez az irdnymutatas tovabb pontositja az illetékes hatdsag arra vonatkozé
értékelésének elemeit, hogy a kibocsatd ,,nem képes-e vagy valdszinlleg képtelen-e teljesiteni”
az (EU) 2023/1114 rendelet szerinti kotelezettségeit.

82. A 2014/59/EU iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének 101. és 102. pontjdban meghatdrozott
valsagmegel&zési intézkedések vagy valsagkezelési intézkedések, illetve az (EU) 2021/23
rendelet 2. cikkének 11. pontjaban meghatarozott szandlasi intézkedések megkezdése esetén az
illetékes hatdsag nem indithatja el a visszavaltasi tervet a 2013/36/EU iranyelv10, a 2014/59/EU
irdnyelv vagy az (EU) 2021/23 rendelet szerinti érintett prudencidlis vagy szanalasi illetékes
hatdsagokkal valé el6zetes konzultacid és koordinacié nélkil, ha a kibocsaté az emlitett
iranyelvek és e rendelet hatalya ald tartozik.

10 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013/36/EU iranyelve (2013. junius 26.) a hitelintézetek tevékenységéhez vald
hozzaférésrél és a hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok prudencidlis felligyeletérél, a 2002/87/EK iranyelv
madositasardl, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK irdnyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 176., 2013.6.27., 338. 0.).
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83. Annak megitélése céljabdl, hogy a kibocsatd ,nem képes vagy valdszinlileg nem lesz képes
teljesiteni a 2023/1114/EU rendelet szerinti kotelezettségeit”, az illetékes hatdsagnak
figyelembe kell vennie - tobbek k6zott - a 84. bekezdés i-iii. pontjdban felsorolt szempontokat,
amelyek kizardlag az (EU) 2023/1114/EU rendelet Ill. vagy IV. cimében meghatarozott
kovetelményekre vonatkoznak, és az illetékes hatdsag feliigyeleti hataskorébe tartoznak.

84. Azok a szempontok, amelyeket az illetékes hatdsagnak figyelembe kell vennie tébbek kozott
annak értékelésekor, hogy a kibocsaté ,,nem képes-e vagy valdszinlileg nem képes-e teljesiteni
az (EU) 2023/1114 rendelet szerinti kotelezettségeit”, a kovetkezék:

i a kibocsatoé tékehelyzete: az (EU) 2023/1114 rendelet 35. cikkének (1)—(5) bekezdése és 45.
cikkének (5) bekezdése szerinti kdvetelmények megsértése;

ii. a kibocsatéonak az (EU) 2023/1114 rendeletben meghatarozott alkalmazandé
kovetelmények szerinti likviditasi pozicidja és/vagy az eszkdztartalék likviditasi pozicidja:

o az(EU)2023/1114 rendelet lll. cimének 3. és 5. fejezetében meghatarozott likviditasi
kovetelmények, vagy - amennyiben az eszkodztartalék tartasara vonatkozd
kovetelmény hatdlya ala tartozik - az eszkoztartalék szintjére és Osszetételére
vonatkozd kovetelmények megsértése, beleértve az emlitett rendelet 36. cikkének
(4) bekezdésével, 38. cikkének (5) bekezdésével és 45. cikke (7) bekezdésének b)
pontjaval 6sszhangban |év6 barmely elSirast, miutdn a vonatkozé felhatalmazdson
alapulé rendeletek alkalmazanddk, oly médon, amely indokolnd a kibocsatd
engedélyének az illetékes hatdsag altali visszavonasat;

o nem képes az addssagait és kotelezettségeit azok esedékességekor kifizetni, illetve
teljesiteni, és

o akotelezettségeknél alacsonyabb eszkoztartalékkal rendelkezik;

iii. a 2023/1114/EU rendelet 21. cikkével 6sszhangban engedélyezett ART-k kibocsatdi
tekintetében a folyamatos engedélyezés egyéb kdvetelményei:

o az irdnyitasi intézkedésekkel kapcsolatban: az iranyitasi intézkedések vagy a bels6
ellendrzési funkcidk kulcsfontossagu teriiletein — beleértve a kockazatkezelést és az
IKT-kockazatkezelést — fennadllé Iényeges gyengeségek vagy hidnyossagok
felhalmozddasa, amelyek 6nmagukban vagy egyitt Iényeges negativ prudencialis
hatast gyakorolnak a kibocsatora és/vagy annak mikodési reziliencidjara; vagy az
illetékes hatdsag altal relevansnak tekintett barmely mas elem;

o olyan lényeges hidnyossdgok, amelyek egyiittesen jelentés negativ prudencialis
hatdssal lehetnek a kibocsatéra, mint példaul az lzleti tevékenység és a mikodés
atlathatdosaganak hianyabdl vagy a hidnyos/pontatlan informacidk kdzzétételébdl
eredé jelentds hirnévromlas.
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85. Annak értékelésekor, hogy a kibocsatd nem képes vagy a kozeljovSben valdszinlileg nem lesz
képes megfelelni az alkalmazandé kévetelményeknek a fenti tényez6k altal is meghatarozottak
szerint, az illetékes hatdsdgnak tobbek kozott olyan elemekre is alapoznia kell dontését, mint
példaul:

i a makrogazdasagi kornyezet olyan jelentés kedvez6tlen fejleményei, amelyek
kdvetelmény és/vagy a tokentulajdonosok visszavaltasi jogait fedezd eszk6zok tekintetében,
beleértve a kamatlabak, a piac befagyasztdsa vagy a gazdasagi novekedés lényeges
alakulasat; az ilyen fejleményeknek jelentésen hatranyosan kell befolyasolniuk a kibocsaté
Uzleti modelljét, jovedelmezGségének kilatdsait, likviditasi helyzetét, életképességét és
eszkoztartalékat;

ii. a kibocsato piaci megitélésének jelentds romldsa, példaul a tokentulajdonosok visszavaltasi
jogait fedez6 eszk6zokhoz vald gyors hozzaférés akaddlyai miatt, példaul a kibocsatd
betéteit birtokld vagy letéti szolgaltatdsokat nydjté hitelintézet szavatolotéke-megfelelési
profiljanak romldsa, vagy az eszkoztartalékban 1évé rendkivil likvid pénzigyi eszk6zok
negativ volatilitdsa vagy a likviditasfedezeti ratara (LCR) vonatkozd kovetelményt alkotd
magas minGségl likvid eszk6zok;

iii. a piaci feltételek jelent6s romldsa, ami valdszin(leg az ART vagy EMT tulajdonosainak az ART
vagy EMT elleni futdsdhoz vezet, tobbek kozo6tt a token piaci értéke és a hivatkozott eszk6zok
piaci értéke kozotti nagy és/vagy tartds negativ eltérés miatt, az ART vagy EMT altal
hivatkozott konkrét eszkdzokkel kapcsolatos idioszinkratikus sokk, a kriptopiac névekvé és
nagyfoku instabilitdsa, a pénzligyi rendszer és a kibocsatok kriptotevékenységei kozotti
Osszekapcsoltsag , amely a valsag (idioszinkratikus vagy piaci szint() fert6zési csatornaként
mikodhet, vagy a tokentulajdonosok bizalomvesztése.

86. Az ezen iranymutatasokban, illetve a 84. és a 85. bekezdésben felsorolt tényez&ket és elemeket
atfogdan, gondosan elemezni és indokolni kell. Annak megallapitasa, hogy a kibocsatd képtelen
vagy valdszinlsithetGen képtelen-e kotelezettségeinek teljesitésére, tovdbbra is szakért6i
megitélés targyat kell, hogy képezze, és nem vezethet6 le automatikusan az itt leirt elemek
egyikébdl sem. Ez kilonOsen igaz azoknak a tényezGknek az értelmezésére, amelyeket a
kibocsaté helyzetéhez kdzvetleniil nem kapcsolddé tényezdk befolydsolhatnak.

87. Annak meghatdrozdsakor, hogy a kibocsatd a kdzeljovében nem képes vagy valdszinlleg nem
képes teljesiteni az (EU) 2023/1114 rendelet szerinti kotelezettségeit, az illetékes hatdsagnak
tobbek kozott az e szakaszban leirt elemek értékelésére kell alapoznia dontését, és adott esetben
figyelembe kell vennie a kibocsato altal az (EU) 2023/1114 rendelet 46. cikkével 6sszhangban
kidolgozott helyreallitasi tervben elirdanyzott helyreallitdsi lehetéségek elGzetes aktivaldasanak
elmulasztdsat vagy a nehéz helyzet orvoslasara szolgald helyreallitasi lehet6ségek elmaraddasat.
Mindazonaltal a helyreallitasi terv el6zetes aktivalasa nem lehet a visszavaltasi terv aktivalasanak
szlikséges feltétele.
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88. A legtdbb esetben az ebben a szakaszban meghatarozott tényezbk koziil varhatéan nem csupan
egyet, hanem tobbet is figyelembe vesz illetékes hatdsag annak megallapitdsdhoz, hogy egy
kibocsaté fizetésképtelen, vagy valdszinlileg fizetésképtelenné valik. Mindazonaltal
el6fordulhatnak olyan helyzetek, amikor egyetlen feltétel teljesiilése —annak sulyossagatodl és
prudencialis hatdsatol fliggéen— elegend6 lenne ahhoz, hogy alatdmassza az illetékes
hatdsdgnak a visszavaltasi terv kivaltasara vonatkozé dontését.
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