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1. Efterlevnads- och
rapporteringsskyldigheter

Riktlinjernas status

1. Detta dokument innehaller riktlinjer som utfardats enligt artikel 16 i Europaparlamentets och
radets férordning (EU) nr 1093/2010%. | enlighet med artikel 16.3 i férordning (EU) nr 1093/2010
ska de behoriga myndigheterna och finansinstituten med alla tillgangliga medel s6ka folja
riktlinjerna.

2. Av riktlinjerna framgar Europeiska bankmyndighetens (EBA) syn pa lamplig tillsynspraxis inom
det europeiska systemet for finansiell tillsyn eller pa hur unionslagstiftningen bor tillampas inom
ett sarskilt omrade. De behdériga myndigheter, enligt definitionen i artikel 4.2 i férordning (EU)
nr 1093/2010, som berérs av riktlinjerna bor félja dem genom att pa lampligt satt inforliva dem
i sin praxis (till exempel genom att dndra sin rattsliga ram eller sina tillsynsférfaranden), aven i
de fall dar riktlinjerna framst riktar sig till institut.

Rapporteringskrav

3. Enligt artikel 16.3 i forordning (EU) nr 1093/2010 ska behériga myndigheter anmila till EBA att
de foljer eller avser att folja dessa riktlinjer, alternativt ange skéalen till att de inte gor det, senast
den 09.12.2024. Om nagon sadan anmalan inte inkommer inom denna tidsfrist kommer EBA att
anse att de behdriga myndigheterna inte foljer riktlinjerna. Anmalningarna ska ldamnas in via det
formular som tillhandahalls pad EBA:s webbplats, med hé&nvisningen EBA/GL/2024/05.
Anmaélningarna bor ldmnas in av personer som pa sina behoériga myndigheters vagnar har
befogenhet att rapportera om hur riktlinjerna tillampas. Alla férdandringar i graden av
efterlevnad maste rapporteras till EBA.

4. Anmaélningarna kommer att offentliggéras pa EBA:s webbplats i enlighet med artikel 16.3 i
forordning (EU) nr 1093/2010.

! Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om &andring av beslut nr716/2009/EG och om upphédvande av
kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).
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2. Syfte, tillampningsomrade och
definitioner

Syfte

5. | dessa riktlinjer anges, i enlighet med artikel 26a i férordning (EU) 2017/24022, hur kraven
rorande enkelhet, standardisering och transparens samt kraven rorande kreditriskskyddsavtal,
tredjepartskontrollanter och syntetisk 6verskottsmarginal som anges i artiklarna 26b—26e i den
forordningen ska tillimpas pa véardepapperiseringar i balansrdkningen for att sadana
vardepapperiseringar ska anses vara enkla, transparenta och standardiserade (STS, “simple,
transparent and standardised”). Genom dessa riktlinjer &ndras dessutom riktlinjerna
EBA/GL/2018/08 och EBA/GL/2018/09 om STS-kriterier for ABCP-virdepapperisering och for
vardepapperiseringar som inte ar ABCP, som utfardats i enlighet med artiklarna 19 och 23 i
foérordning (EU) 2017/2402.

Tillampningsomrade

6. Dessa riktlinjer bor tillampas i enlighet med tillampningsomradet som galler for forordning
(EU) 2017/2402 och som anges i artikel 1 i den férordningen.

Mottagare

7. Dessa riktlinjer riktar sig till de behoériga myndigheter som avses i artikel 4.2 i férordning
(EU) nr 1093/2010 och som har utsetts till behoriga myndigheter enligt artikel 29.5 i férordning
(EU) 2017/2402, samt till finansinstitut enligt definitionen i artikel 4.1 i forordning
(EU) nr 1093/2010 som &r foremal for reglering och tillsyn enligt férordning (EU) 2017/2402,
inbegripet tredje parter som kontrollerar efterlevnaden av STS-kriterierna, aven i enlighet med
artikel 2.5 sista stycket i férordning (EU) nr 1093/2010. Aven behériga myndigheter som har
utsetts i enlighet med artikel 29.5 i forordning (EU) 2017/2402, men som inte raknas som
behdriga myndigheter enligt artikel 4.2 i forordning (EU) nr 1093/2010, uppmanas att folja dessa
riktlinjer.

2 Forordning (EU) 2017/2402 om ett allmant ramverk for vardepapperisering och om inrattande av ett sarskilt ramverk
for enkel, transparent och standardiserad vardepapperisering: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017R2402&from=fr



https://protect.checkpoint.com/v2/___https:/eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017R2402&from=fr___.YzJ1Omxpb25icmlkZ2U6YzpvOmEwN2NjZmYzZWNkYzc5NGQ0MWYxNjk5M2VmMWRhNGViOjY6MWM2ZDo0YmM0MmNlNTY1ZmZjMjE1NTFhOTY5OGFjZjUzYzg3ZjdlYTY3YTA4YzEyMmJjZjUzZjRhZWRjYjZkZDdhZTVlOnA6Rg
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3. Genomforande

Datum for tillampning

8. Dessa riktlinjer borjar gélla 09.12.2024. Dessa riktlinjer galler fér vardepapperiseringar i
balansrakningen vars vardepapperiseringspositioner skapas i enlighet med kreditriskskyddsavtal
som tecknats efter den 09.12.2024. Andringarna av riktlinjerna EBA/GL/2018/08 och
EBA/GL/2018/09 om STS-kriterier for ABCP-vardepapperisering och fér vardepapperiseringar
som inte ar ABCP, som anges i avsnitt 8 i dessa riktlinjer, galler for vardepapperiseringar vars
vardepapper emitteras i enlighet med avtalsvillkor som antagits efter 09.12.2024.
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4. Kriterier rorande enkelhet

Exponeringar som finns i balansrikningen (artikel 26b.3 i forordning (EU) 2017/2402)

9. Vid tillimpning av artikel 26b.3 i férordning (EU) 2017/2402 bér begreppet balansrdkning tolkas
som den redovisade balansrakningen for originatorn eller for en enhet som tillhor samma
koncern som originatorn.

Ingen dubbel risksakring (artikel 26b.4 i forordning (EU) 2017/2402)

10.Kriteriet som foljer av artikel 26b.4 i forordning (EU) 2017/2402 innebar att det inte ar tilldtet
med flera kreditriskskydd med avseende pa kreditrisken i gruppen av underliggande
exponeringar, oavsett om ett sadant ytterligare kreditriskskydd avser skydd mot kreditrisken for
en tranch, en del av en tranch eller en underliggande exponering. Detta syftar till att sdkerstalla
att kreditrisken i gruppen av underliggande exponeringar inte sdkras mer dn en gang.

11.Vid tillampningen av artikel 26b.4 i forordning (EU) 2017/2402 bor separat kreditriskskydd som
tillhandahalls for separata trancher, separata delar av trancherna eller separata underliggande
exponeringar inom ramen for kreditriskskyddsavtalet inte betraktas som en sakring utover det
skydd som erhallits genom kreditriskskyddsavtalet.
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Utfastelser och garantier (artikel 26b.6 i férordning (EU) 2017/2402)

12.Vid tillampning av artikel 26b.6 i férordning (EU) 2017/2402 bor "grupp” tolkas som den
konsoliderade grupp som enheten tillhor i redovisnings- eller tillsynssyfte.

13.Vid tillampning av artikel 26b.6 i forordning (EU) 2017/2402 bér "enhet som omfattas av
tillsynen pa gruppniva” tolkas i den mening som avses i artikel 26b.3 i den forordningen.

14.Vid tillampningen av artikel 26b.6 e i férordning (EU) 2017/2402 bér de kreditgivningskriterier
som tillaimpas pa vardepapperiserade exponeringar jamforas med de kreditgivningskriterier
som tillampas pa liknande exponeringar vid ursprungstidpunkten for de vardepapperiserade
exponeringarna.

15.Uppfyllande av foregaende punkt bor inte forutsdtta att originatorn eller den ursprungliga
langivaren behdver ha liknande exponeringar pa sin balansrakning vid tidpunkten for valet av de
vardepapperiserade exponeringarna eller vid den exakta tidpunkten foér deras
vardepapperisering, och det boér inte heller forutsatta att liknande exponeringar faktiskt
initierades vid den tidpunkt da de vardepapperiserade exponeringarna initierades.

16.Med avseende pa artikel 26b.6 f i férordning (EU) 2017/2402 bor kriteriet om originatorns
kdnnedom anses vara uppfyllt om det grundas pa information som originatorn erhallit fran
nagon av foljande kéallor och omstandigheter eller fran en kombination av dessa kéllor och
omstandigheter:

a. Information om géldenéarer som erhallits da exponeringarna initierades.

b. Information som erhdllits i samband med originatorns férvaltning av
exponeringarna eller under dess riskhanteringsforfaranden.

c. Information som meddelats originatorn av en tredje part.

d. Offentligt tillganglig information eller information om eventuella poster i ett eller
flera kreditregister for personer med negativ kredithistorik vid tidpunkten for
initieringen av en underliggande exponering, endast i den man som denna
information redan beaktats i samband med den information som avses i led a, b
eller c ovan, och i enlighet med tillampliga regulatoriska och tillsynskrav, inbegripet
med avseende pa kriterier for sund kreditgivning enligt artikel 9 i forordning
(EU) 2017/2402.
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Godtagbarhetskriterier, aktiv  portfoljforvaltning (artikel 26b.7 i forordning
(EU) 2017/2402)

17.Med avseende pa artikel 26b.7 i forordning (EU) 2017/2402 bor aktiv portféljforvaltning forstas
som portféljférvaltning pa vilken nagot av féljande villkor ar tillampliga:

a. Portfoljforvaltningen gor vardepapperiseringens resultat beroende bade av
resultaten for de underliggande exponeringarna och av resultaten for
vardepapperiseringens portfoljférvaltning, vilket hindrar investerarna fran att
modellera kreditrisken for de underliggande exponeringarna utan att ta hansyn till
portfoljforvaltarens strategi for portfoljforvaltningen.

b. Portféljforvaltningen gors i spekulativt syfte for att uppna béttre resultat, 6kad
avkastning, total ekonomisk avkastning eller andra formaner av rent finansiell eller
ekonomisk natur.

18.De metoder for portfoljforvaltning som inte bor anses utgora aktiv portfoljforvaltning omfattar
foljande:

a. Substitution av de underliggande exponeringar som ar foremal for tvist eller
utredning i tillsynshanseende, om syftet med substitutionen ar att bidra till att
tvisten far en I6sning eller att utredningen laggs ner.

b. Forvarv av nya underliggande exponeringar under den inledande perioden i syfte
att 6ka vardet pa de underliggande exponeringarna sa att de 6verensstimmer med
vardet pa de virdepapperiserade forpliktelserna.

19.Med avseende pa artikel 26b.7 i forordning (EU) 2017/2402 bor godtagbarhetskriterier anses
vara “tydliga” om en domstol eller tribunal kan faststalla att de efterlevs pa grundval av rattsliga
eller materiella omsténdigheter eller bada delarna.

20.Vid tillampning av artikel 26b.7 i férordning (EU) 2017/2402 bor “godtagbarhetskriterier som
inte ar mindre strikta an de som tillampades vid det ursprungliga urvalet av de underliggande
exponeringarna” forstds som att godtagbarhetskriterierna inte ar mindre strikta an de
godtagbarhetskriterier som tillimpades pa de ursprungliga underliggande exponeringarna vid
transaktionens avslutande.
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21.De godtagbarhetskriterier som ska tillampas pa de underliggande exponeringarnai enlighet med
foregdende punkt bor anges i transaktionsdokumentationen och hanvisa till de
godtagbarhetskriterier som tillampas pa exponeringsniva.

22.1 artikel 26b.7 fjarde stycket i férordning (EU) 2017/2402 fortecknas en uttémmande lista 6ver
omstandigheter under vilka en underliggande exponering far tas bort fran transaktionen.

Homogenitet, de underliggande exponeringarnas forpliktelser, periodiska
betalningsfloden, inga Overlatbara vardepapper (artikel 26b.8 i férordning
(EU) 2017/2402)

23.Vid tillampning av artikel 26b.8 andra stycket i férordning (EU) 2017/2402 avser "forpliktelser
som ar avtalsmassigt bindande och verkstallbara, med full regressratt mot galdenarerna och, i
tillampliga fall, garantigivarna” alla forpliktelser i den avtalsmassiga specifikationen for de
underliggande exponeringarna som ar relevanta for investerare pa grund av att de paverkar
forpliktelser for galdenaren och, i tillampliga fall, garantigivaren géllande utbetalningar eller
tillhandahallande av sakerhet.

24.Vid tillampning av artikel 26b.8 tredje stycket i férordning (EU) 2017/2402 boér exponeringar
med faststédllda periodiska betalningsfloden omfatta féljande:

a. Exponeringar som ska betalas som ett engangsbelopp vid revolverande
vardepapperiseringar, enligt artikel 26b.12 a i forordning (EU) 2017/2402.

b. Exponeringar relaterade till kreditkortsfaciliteter.

c. Exponeringar med avbetalningsbelopp som bestar av ranta och dar kapitalbeloppet
aterbetalas pa forfallodagen, inbegripet amorteringsfria bostadslan.

d. Exponeringar med avbetalningsbelopp som bestdr av ranta och dar en del av
kapitalbeloppet aterbetalas, om nagot av féljande villkor ar uppfyllda:

(i) Det aterstaende kapitalbeloppet aterbetalas pa férfallodagen.

(i) Aterbetalningen av kapitalbeloppet &r beroende av forsiljningen av
tillgangar som utgor sdkerhet for exponeringarna.

e. Exponeringar med tillfalliga betalningsuppskov som avtalats mellan galdenaren och
langivaren.
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Kreditgivningsprinciper, originatorns sakkunskap (artikel 26b.10 i f6rordning
(EU) 2017/2402)

25.Med avseende pa artikel 26b.10 forsta stycket i férordning (EU) 2017/2402, dér det anges att
"vasentliga andringar av tidigare kreditgivningsprinciper ska [...] redovisas fullt ut”, bor detta

forstas som de vasentliga andringar av kreditgivningsprinciper som tillampas pa de exponeringar

som laggs till i gruppen av underliggande exponeringar efter det att vardepapperiseringen har

avslutats, i samband med pafyllning eller portféljférvaltning sa som anges i punkterna 20 och

21.

26.Andringar av sddana kreditgivningsprinciper ska anses vara vasentliga nar de hanfér sig till ndgon

av foljande typer av andringar av kreditgivningsprinciperna:

a.

Fordandringar som paverkar kravet pa likhet mellan de kreditgivningsprinciper som
narmare anges i artikell forsta stycket ledb i delegerad forordning
(EU) 2019/1851.

Andringar som visentligen paverkar den sammantagna kreditrisken eller det
forvantade genomsnittliga resultatet fran gruppen av underliggande exponeringar
utan att tillvagagangssattet nar det galler bedémningen av den kreditrisk som ar
forenad med de underliggande exponeringarna skiljer sig at vasentligen.

27.Redovisning av samtliga andringar av kreditgivningsprinciper ska omfatta en forklaring av syftet

med sadana dndringar.

28.Nar det galler kundfordringar som inte har initierats i form av ett 1an bor hanvisningen till
kreditgivningsprinciper i artikel 26b.10 forsta stycket i férordning (EU) 2017/2402 f6rstas som
en hanvisning till de kreditprinciper som séljaren tillampar pa kortfristiga krediter av samma typ

som ligger till grund for de vardepapperiserade exponeringarna i samband med betalningsmal

som avtalats med dess kunder i samband med férsaljningen av dess produkter och tjanster.

29.1 enlighet med artikel 26b.10 andra stycket i forordning (EU) 2017/2402 ska gruppen av
underliggande exponeringar inte omfatta bostadslan som marknadsforts och tecknats pa

premissen att lanesdkanden, eller i tillampliga fall intermediarerna, fatt kinnedom om att de

lamnade uppgifterna eventuellt inte kontrolleras av langivaren.

30.Bostadslan som tecknats men inte marknadsforts pa premissen att lanesdkanden eller

intermediarerna fatt kinnedom om att de uppgifter som lamnats eventuellt inte kontrolleras av

langivaren, eller att lanesdkanden eller intermedidrerna far kinnedom om detta efter att lanet

tecknats, bor inte omfattas av detta krav.
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31.Med avseende pa artikel 26b.10 andra stycket i férordning (EU) 2017/2402 bor ”uppgifterna”
som tillhandahalls endast anses omfatta relevant information. Uppgifternas relevans bor
baseras pa huruvida uppgifterna utgor en relevant parameter for kreditgivning, t.ex. uppgifter
som anses vara relevanta for att bedéma en lantagares kreditvardighet, for att bedoma
tillgdngen till sdkerhet och for att minska risken for bedragerier.

32.Relevanta uppgifter for allmédnna icke-inkomstgenererande bostadslan omfattar vanligtvis
inkomst, och relevanta uppgifter for inkomstgenererande bostadslan omfattar vanligtvis
hyresintakter. Uppgifter som inte ar anvandbara som parametrar for kreditgivning, till exempel
mobiltelefonnummer, bor inte betraktas som relevanta uppgifter.

33.Vid tillampning av artikel 26b.10 tredje stycket i forordning (EU) 2017/2402 bor bedémningen
av kreditvardigheten for lantagare i tredjelander baseras pa féljande principer dar sa ar
tillampligt, i enlighet med direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EG:

a. Innan ett kreditavtal ingds, pa grundval av tillracklig information, bedémer
langivaren lantagarens kreditvardighet utifran tillracklig information, som i
lampliga fall erhalls fran lantagaren och i nédvandiga fall genom en sdkning i den
relevanta databasen.

b. Om parterna kommer 6verens om att dndra det totala kreditbeloppet efter att
kreditavtalet ingatts bor langivaren uppdatera sin finansiella information om
lantagaren och bedéma lantagarens kreditvardighet innan nagon betydande
okning av det totala kreditbeloppet gors.

c. Langivaren bor gora en grundlig bedomning av lantagarens kreditvardighet innan
ett kreditavtal ingas och ta vederborlig hansyn till faktorer som ar relevanta for att
kontrollera sannolikheten att lantagaren uppfyller sina skyldigheter enligt
kreditavtalet.

d. De férfaranden och uppgifter som bedémningen baseras pa bor dokumenteras och
bevaras.

e. Beddmningen av kreditvardigheten bor inte framst forlita sig pa att
bostadsfastighetens varde 6verskrider kreditbeloppet eller pa ett antagande om
att bostadsfastigheten kommer att 6ka i varde, savida inte kreditavtalets syfte ar
att uppfora eller renovera bostadsfastigheten.

f. Langivaren bor inte kunna annullera eller dandra kreditavtalet till nackdel for
lantagaren efter att det ingatts med anledning av att beddmningen av
kreditvardigheten inte genomférdes korrekt.
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g. Langivaren bor gora krediten tillgénglig for lantagaren endast i de fall dar resultatet
av kreditvardighetsbedémningen anger att de skyldigheter som kreditavtalet
innebar sannolikt kommer att uppfyllas pa det satt som kravs enligt avtalet.

h. Innan nagon betydande 6kning av det totala kreditbeloppet beviljas efter att
kreditavtalet ingatts, bor en ny bedémning gbras av lantagarens kreditvardighet pa
grundval av uppdaterade uppgifter, savida inte sadan ytterligare kredit har angetts
och inkluderats i den ursprungliga kreditvardighetsbedémningen.

34.For att faststédlla huruvida en originator eller ursprunglig langivare har sakkunskaper nar det
galler att initiera exponeringar som till sin art liknar de vardepapperiserade exponeringarna i
enlighet med artikel 26b.10 fjarde stycket i forordning (EU) 2017/2402 bor féljande tva villkor
uppfyllas:

a. Medlemmarnaioriginatorns eller den ursprungliga langivarens ledningsorgan samt
den hogre personal, forutom medlemmarna i ledningsorganet, som ar ansvarig for
att hantera initieringen av exponeringar som till sin art liknar de
vardepapperiserade exponeringarna bor ha lamplig kunskap och kompetens nar
det géller att initiera exponeringar som till sin art liknar de vardepapperiserade
exponeringarna.

b. Foljande principer bor beaktas vad galler sakkunskapernas kvalitet:

i. Styrelsemedlemmarnas och den hogre personalens roller och uppgifter
samt den kapacitet som kradvs bor vara lampliga.

ii. Styrelsemedlemmar och hogre personal bor ha férvarvat tillracklig
erfarenhet genom tidigare tjanster och utbildning.

iii. Styrelsemedlemmarnas och den hogre personalens deltagande inom
styrningsstrukturen for funktionen for att initiera exponeringar bor vara
[ampligt.

iv. Om det galler en reglerad enhet som omfattas av tillsyn bor de lagenliga
godkannanden eller tillstand som enheten innehar anses vara relevanta for
initieringen av exponeringar som till sin art liknar de vardepapperiserade
exponeringarna.

35.En originator eller ursprunglig langivare bor anses ha nddvandiga sakkunskaper om nagot av
foljande villkor ar uppfyllda:

a. Enhetens verksamhet, eller verksamheten av den konsoliderade grupp som
enheten tillhor i redovisnings- eller tillsynssyfte, har under minst fem ar omfattat
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initiering av exponeringar som till sin art liknar de vardepapperiserade
exponeringarna.

b. Bada foljande villkor uppfylls om villkoret i led a ovan inte uppfylls:

i. Minsttva av medlemmarna i ledningsorganet har relevant yrkeserfarenhet
pa minst fem ar nar det galler att initiera exponeringar som liknar de
vardepapperiserade exponeringarna.

ii. Hogre personal, som inte 4r med i styrelsen, med ansvar for forvaltningen
av enhetens initiering av exponeringar som liknar de som
viardepapperiseras, har relevant yrkeserfarenhet pa minst fem ar av
initiering av exponeringar som till sin art liknar de vardepapperiserade
exponeringarna.

36.For att styrka yrkeserfarenhetens langd bor de relevanta sakkunskaperna redovisas i tillracklig
detalj och i enlighet med de tillampliga kraven pa konfidentialitet for att gbra det maijligt for
investerarna att fullgora sina skyldigheter enligt artikel 5 i forordning (EU) 2017/2402.

37. Vid tillampning av artikel 26b.10 fjarde stycket i forordning (EU) 2017/2402 bor exponeringar
anses vara av liknande art om nagot av foljande villkor &r uppfylit:

a. Exponeringarna tillnér nagon av de tillgdngskategorier som avses i artikel 1 férsta
stycket led a i—iii eller a v—vii i delegerad férordning (EU) 2019/1851.

b. Exponeringarna tillhor den tillgangskategori som avses i artikel 1 férsta stycket
led aiv i delegerad forordning (EU) 2019/1851 och den typ av galdenar som avses
i artikel 2.3 a i den forordningen.

c. Exponeringarna tillhor den tillgdngskategori som avses i artikel 1 forsta stycket a viii
i delegerad forordning (EU) 2019/1851 och har liknande egenskaper med avseende
pa nagon av de homogenitetsfaktorer som avses i artikel 2.6 i den férordningen.

Inga fallerande exponeringar eller exponeringar mot gildenarer eller garantigivare med
nedsatt kreditvardighet (artikel 26b.11 i forordning (EU) 2017/2402)

38.Med avseende pa artikel 26b.11 i forordning (EU) 2017/2402 ska fallerande exponeringar tolkas
i den mening som avses i artikel 178.1 i férordning (EU) 575/2013, sasom specificeras ytterligare
i den delegerade forordningen om vasentlighetstroskeln for forfallna kreditforpliktelser som
utvecklats i enlighet med artikel 178.6 i namnda férordning och genom EBA:s riktlinjer om
tillampningen av definitionen av fallissemang i artikel 178.7 i den férordningen.
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39.1 de fall dar en originator eller ursprunglig langivare inte ar ett institut och darfor inte omfattas
av forordning (EU) nr575/2013 bor originatorn eller den ursprungliga langivaren folja
vagledningen i foregaende punkt i den man sadan tillampning inte anses vara orimligt
betungande. Originatorn eller den ursprungliga langivaren bér da tillampa de faststallda
forfarandena och den information som erhallits fran gdldenarer om exponeringarnas ursprung,
information som erhallits fran originatorn under dess forvaltning av exponeringarna eller under
dess riskhanteringsforfaranden eller information som meddelats originatorn av en tredje part.

40.Vid tillampning av artikel 26b.11 i forordning (EU) 2017/2402 bor de omstandigheter som anges
i led a—c i den punkten férstas som definitioner av nedsatt kreditvardighet. Andra eventuella
omstandigheter for nedsatt kreditvardighet som inte anges i led a—c bor anses vara uteslutna
fran detta krav.

41.Forbudet mot att inkludera underliggande exponeringar “mot en galdenar eller garantigivare
med nedsatt kreditvardighet” i den grupp av underliggande exponeringar som avses i
artikel 26b.11 i férordning (EU) 2017/2402 bor forstas som ett krav pa att det vid tidpunkten for
urvalet ska finnas regressratt avseende det fullstindiga vardepapperiserade
exponeringsbeloppet mot minst en part som inte har nedsatt kreditvardighet, oavsett om
parten ar en galdenar eller garantigivare. Darfor bér de underliggande exponeringarna inte
omfatta nagot av foljande:

a. Exponeringar mot en gdldendr med nedsatt kreditvardighet, om det inte finns
nagon garantigivare for hela det viardepapperiserade exponeringsbeloppet.

b. Exponeringar mot en galdenar med nedsatt kreditvardighet med en garantigivare
med nedsatt kreditvardighet.

42.Vid tillampning av artikel 26b.11 i férordning (EU) 2017/2402 bor kannedomskravet anses vara
uppfyllt endast pa grundval av information som erhallits fran nagon av féljande kombinationer
av kallor och omstédndigheter:

a. Galdenarer om exponeringarnas ursprung.

b. Originatorn under dess forvaltning av exponeringarna eller under dess
riskhanteringsforfaranden.

c. Information som meddelats originatorn av en tredje part.
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d. Offentligt tillgdnglig information eller information om eventuella poster i ett eller
flera kreditregister om personer med negativ kredithistorik vid emitteringen av en
underliggande exponering, endast i den utstrackning denna information redan har
beaktats under a, b och ¢ och i enlighet med de tillampliga reglerings- och
tillsynskraven, inbegripet med iakttagande av de sunda kriterier for kreditgivning
som anges i artikel 9 i férordning (EU) 2017/2402. Detta géller med undantag for
kundfordringar som inte har emitterats i form av ett 1an, med avseende pa vilka
kriterierna for kreditgivning inte behover iakttas.

43.Vid tillampningen av artikel 26b.11 a i forordning (EU) 2017/2402 bor kravet pa att utesluta
exponeringar mot gdldendrer eller garantigivare med nedsatt kreditvardighet som har
genomgatt en process for omstrukturering av skuld med avseende pa sina nédlidande
exponeringar anses avse bade de omstrukturerade exponeringarna fran respektive galdenar
eller garantigivare och de av dess exponeringar som inte sjalva var foremal for omstrukturering.
Vid tillampning av denna punkt bor omstrukturerade exponeringar som uppfyller villkoren i
artikel 26b.11 a i—ii i férordning (EU) 2017/2402 inte medft6ra att en gdldenar eller garantigivare
anges ha nedsatt kreditvardighet.

44.Det krav som avses i artikel 26b.11 b i forordning (EU) 2017/2402 bor forstas som varande
begrénsat till exponeringar mot galdenarer eller garantigivare for vilka bada féljande villkor
géller vid tidpunkten for initieringen av den underliggande exponeringen:

a. Galdenaren eller garantigivaren anges uttryckligen i ett kreditregister som en enhet
med en negativ kredithistorik pa grund av negativ status eller negativ information
som lagras i kreditregistret.

b. Galdenaren eller garantigivaren finns med i kreditregistret av orsaker som ar
relevanta for kreditriskbedémningens syften.

45.Vid tillampning av artikel 26b.11c i forordning (EU) 2017/2402 bor garantigivare for
exponeringar eller gdldendrer med nedsatt kreditvardighet inte anses ha en “kreditvardering
eller ett kreditomdome som tyder pa att risken for att avtalsenliga betalningar inte kommer att
betalas ar betydligt hogre an for jamforbara exponeringar fran andra géaldenarer eller
garantigivare med nedsatt kreditvardighet, som inte ar vardepapperiserade, som originatorn
har”, nar bada foljande villkor &r tillampliga:
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a. De faktorer som ar mest relevanta for att avgora det forviantade resultatet av de
underliggande exponeringarna och de jamfdrbara exponeringarna ar likartade.

b. Pa grund av den likhet som anges i led a skulle man rimligen kunna forvanta sig,
utifran indikationer som tidigare resultat eller tillimpliga modeller, att de
underliggande exponeringarnas resultat inte i nagon betydande grad skulle vara
samre dn jamforbara exponeringars resultat under transaktionens |6ptid eller
under en period pa hogst fyra ar om transaktionens 16ptid 6verstiger fyra ar.

46.Kravet i féregaende punkt bor anses ha uppfyllts ndr nagot av féljande galler:

a. De underliggande exponeringarna omfattar inte exponeringar som klassificeras
som tveksamma, med nedsatt kreditvardighet, nédlidande eller klassificerade pa
liknande satt enligt de relevanta redovisningsprinciperna.

b. De underliggande exponeringarna omfattar inte exponeringar mot galdenarer eller
garantigivare vars kreditkvalitet, baserat pa kreditvarderingar eller andra
kreditkvalitetstrosklar, ar betydligt samre an kreditkvaliteten fér jamforbara
exponeringar som originatorn initierar i sin normala utldningsverksamhet och
kreditriskstrategi.

Krav pa minst en betalning (artikel 26b.12 i férordning (EU) 2017/2402)

47.Vid tillampning av artikel 26b.12 i forordning (EU) 2017/2402 bor ytterligare forskott och inlosen
nar det galler en exponering eller en omstrukturering av samma exponering mot en viss
lantagare inte anses utlésa ett nytt krav om “"minst en betalning” nar det galler en sadan
exponering.

48. Vid tillampning av artikel 26b.12 i férordning (EU) 2017/2402 bor det avsedda valet av en annan
separat exponering mot samma lantagare utlosa ett nytt krav om "minst en betalning” med
avseende pa en sadan exponering.

49.Vid tillampning av artikel 26b.12 i férordning (EU) 2017/2402 bor den betalning som avses i
kravet om att "minst en betalning” ska ha gjorts vid tidpunkten for inkluderingen av de
underliggande exponeringarna vara en hyres-, kapitalbelopps- eller rantebetalning eller annan
typ av normal betalning som anges i det avtal som avser exponeringen.
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5. Kriterier rérande standardisering

Efterlevnad av kraven pa bibehallande av risk (artikel 26¢.1 i férordning (EU) 2017/2402)

50.Vid tillampning av artikel 26¢.1 i férordning (EU) 2017/2402 bor de behériga myndigheter som
utsetts i enlighet med artikel 29.5 i den férordningen och de behériga myndigheter som avses i
artikel 29.2-29.4 i den forordningen ha ett nara samarbete i enlighet med artikel 36 i samma
forordning, om det ror sig om olika myndigheter.

Lamplig minskning av riante- och valutarisker (artikel 26¢.2 i férordning (EU) 2017/2402)

51.Vid tillampning av artikel 26¢c.2 tredje stycket i férordning (EU) 2017/2402 giller att
exponeringar i gruppen av underliggande exponeringar som endast innehaller en
derivatkomponent vars enda syfte ar att direkt sdkra ranterisken eller valutarisken for respektive
underliggande exponering, som inte i sig ar derivat, bor inte anses vara forbjudna.

52.Vid tillampning av artikel 26c.2 tredje stycket i forordning (EU) 2017/2402 bor allmént
accepterade normer i den internationella finansvarlden omfatta internationella
svapphandlareféreningens (ISDA) normer eller liknande etablerade dokumentationsnormer pa
nationell niva.

Referensriantebetalningar (artikel 26¢.3 i férordning (EU) 2017/2402)

53.Vid tillampning av artikel 26¢.3 i férordning (EU) 2017/2402 bor de rantor som betraktas som
lampliga referensgrunder for referensrantebetalningar inkludera samtliga féljande:

a. Interbankrantor inklusive Libor, Euribor och andra erkdnda referensrantor.

b. Andra etablerade referensrantor, exempelvis kort eurordnta (€STR), Reformed
Sterling Overnight Index Average (Sonia), Secured Overnight Financing Rate Data
(Sofr) och Tokyo Overnight Average Rate (Tona).

c. Réntor som bestdms av penningpolitiska myndigheter, inklusive dagslanerédntor
och centralbankernas diskonteringsrantor.
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d. Sektorsrantor som speglar en langivares finansieringskostnader, inklusive
standardvariabla rantor och internrantor som direkt speglar marknadens
finansieringskostnader for en bank eller delmangd institut, i den utstrackning som
medfor att tillrackliga data tillhandahalls till investerare for att de ska kunna
bedoma hur sektorsrdantorna forhaller sig till andra marknadsréntor.

54.Vid tillampning av artikel 26¢.3 i forordning (EU) 2017/2402 bor rantetak eller réantegolv inte
anses utgora en komplicerad formel eller ett derivat.

Krav efter underrittelse om verkstillighet (artikel 26¢.4 i forordning (EU) 2017/2402)

55.Vid tillampning av artikel 26¢.4 andra stycket i férordning (EU) 2017/2402 bor det kontantbelopp
som &r att anse som kvarhallet i specialforetaget for vardepapperisering faststallas i enlighet
med transaktionsdokumentationen.

56.Vid tillimpning av artikel 26¢.4 i férordning (EU) 2017/2402 bor det vara tillatet att kvarhalla de
kontanta medlen i specialféretaget for vardepapperisering genom en reservfond for framtida
anvandning, sa lange anvandningen av reservfonden ar begransad till de &ndamal som anges i
artikel 26c¢.4 andra stycket i den férordningen, inbegripet aterbetalning till investerarna under
ordnade former.

Fordelning av forluster och amortering av trancher (artikel 26¢c.5 i forordning
(EVU) 2017/2402)

57.Vid tillampning av artikel 26¢.5 i férordning (EU) 2017/2402 kan parterna i transaktionen, utéver
den miniminiva av utlésande faktorer som kravs, komma Overens om att inkludera andra
utlésande faktorer kopplade till resultaten. Om en handelse intraffar som aktiverar en sadan
resultatrelaterad utlésande faktor bér amorteringen av viardepapperiseringstrancherna aterga
till sekventiella betalningar i prioritetsordning, oavsett om andra utlésande faktorer &r
tillampliga eller inte.

58.Vid tillampning av artikel 26¢.5 tredje stycket i férordning (EU) 2017/2402 géller att nar val
amorteringen atergatt till sekventiell betalning till foljd av att en resultatrelaterad utlésande
faktor har aktiverats, bor en paféljande aterforing tillbaka till icke-sekventiell amortering inte
tillatas i enlighet med transaktionsdokumentationen.
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Transaktionsdokumentation (artikel 26¢.7 i férordning (EU) 2017/2402)

59.Vid tillampning av artikel 26¢.7 d i férordning (EU) 2017/2402 bor forvaltningsstandarder forstas
som de standarder avseende forvaltning som specificeras i transaktionsdokumentationen och
som maste uppfyllas under virdepapperiseringstransaktionens hela I6ptid.

60.Vid tillampning av artikel 26¢.7 ¢ i férordning (EU) 2017/2402 bor forvaltningsférfarandena
forstas som de faktiska forfaranden som ar nodvandiga for att sakerstélla 6verensstimmelse
med forvaltningsstandarderna. Forfarandena far anpassas under hela
vardepapperiseringstransaktionens |0ptid sa lange forvaltningsstandarderna fortsatter att
uppfyllas.

61.Vid tillampning av artikel 26¢c.7 b i férordning (EU) 2017/2402 bor trustférvaltaren och
tredjepartskontrollanten alltid vara atskilda fran serviceforetaget, investeraren och originatorn.
Tredjepartskontrollanten bor dessutom uppfylla de krav som anges i punkt 73.

Serviceféretagets sakkunskaper och forvaltningskrav (artikel 26¢.8 i forordning
(EU) 2017/2402)

62.Foljande tva villkor bor vara uppfyllda for att ett serviceféretag ska anses ha sakkunskaper nar
det galler att forvalta exponeringar som till sin art liknar dem som vardepapperiserats i enlighet
med artikel 26¢.8 i férordning (EU) 2017/2402:

a. Medlemmarna i serviceforetagets ledningsorgan samt den hogre personal,
forutom medlemmarna i ledningsorganet, som ar ansvarig for att forvalta
exponeringar som till sin art liknar de vardepapperiserade exponeringarna bor ha
adekvat kunskap och kompetens nar det géller att forvalta exponeringar som liknar
de vardepapperiserade exponeringarna.

b. Foljande principer gdllande sakkunskapernas kvalitet boér beaktas vid faststallandet
av sakkunskapsnivan:

i. Styrelsemedlemmarnas och den hogre personalens roller och uppgifter
samt den kapacitet som kradvs bor vara lampliga.

ii. Styrelsemedlemmar och hogre personal bor ha forvarvat tillracklig
erfarenhet genom tidigare tjanster och utbildning.
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Medlemmarna i ledningsorganet och den hogre personalen bor ha en
lamplig nivda av deltagande i styrningsstrukturen nar det galler
forvaltningsfunktionen for exponeringarna.

Om det ror sig om en tillsynsreglerad enhet bor de godkdnnanden eller
tillstand som enheten innehar vara relevanta for forvaltning av
exponeringar som liknar de vardepapperiserade exponeringarna.

63.Ett serviceféretag bor anses ha de sakkunskaper som kravs om nagot av foljande villkor géller:

a. Verksamheten vid enheten, eller vid den konsoliderade grupp som enheten tillhér

for redovisnings- eller tillsynssyften, har i minst fem ar inkluderat forvaltning av

exponeringar som till sin art liknar de vardepapperiserade exponeringarna.

b. Samtliga féljande villkor uppfylls om villkoret i led a ovan inte uppfylls:

Minst tva av medlemmarna i serviceforetagets ledningsorgan har relevant
yrkeserfarenhet pa minst fem ar nér det géller att forvalta exponeringar
som till sin art liknar de vardepapperiserade exponeringarna.

Hogre personal, forutom medlemmar i ledningsorganet, som ansvarar for
att hantera enhetens forvaltning av sddana exponeringar som till sin art
liknar de vardepapperiserade exponeringarna, har relevant
yrkeserfarenhet pa minst fem ar nar det géller att forvalta exponeringar
som till sin art liknar de vardepapperiserade exponeringarna.

Enhetens forvaltningsfunktion backas upp av ett reservserviceforetag som
uppfyller villkoret i led a.

64.F0Or att styrka yrkeserfarenhetens langd bor de relevanta sakkunskaperna redovisas i tillracklig

detalj och i enlighet med de géllande kraven pa konfidentialitet, for att géra det mojligt for

investerarna att fullgéra sina skyldigheter enligt artikel 5 i forordning (EU) 2017/2402.

65.Vid tillampningen av artikel 26¢.8 i forordning (EU) 2017/2402 bor tolkningen av begreppet

"exponeringar av liknande art” stimma overens med definitionen i punkt 37.

66.Vid tillampning av artikel 26¢.8 i férordning (EU) 2017/2402 bor serviceféretaget anses ha
"valdokumenterade och adekvata riktlinjer, férfaranden och kontroller fér riskhantering

avseende forvaltning av exponeringar” om nagot av féljande villkor ar uppfyllt:
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a. Serviceforetaget ar en enhet som omfattas av reglering, tillsyn och
kapitallagstiftning inom unionen, och dess godkdnnanden eller tillstand anses vara
relevanta for forvaltningen.

b. Serviceféretaget ar en enhet som inte omfattas av reglering, tillsyn och
kapitallagstiftning inom unionen, och ett bevis pa att vildokumenterade och
adekvata riktlinjer och kontroller for riskhantering tillhandahalls, vilket dven
inkluderar ett bevis pa iakttagande av god marknadspraxis och
rapporteringskapacitet. Beviset bor styrkas genom en lamplig granskning av tredje
part, t.ex. av ett kreditvarderingsinstitut eller en extern revisor.

Snabb I6sning av konflikter mellan investerare (artikel 26¢c.10 i forordning
(EU) 2017/2402)

67.Vid tillampning av artikel 26¢.10 i forordning (EU) 2017/2402 bo6r de bestammelser i
transaktionsdokumentationen som “goér det lattare att snabbt I6sa konflikter mellan olika
kategorier av investerare” vid vardepapperiseringstransaktioner med fler @n en investerare
innehalla samtliga foljande delar:

a. En metod for att sammankalla moten eller anordna konferenssamtal.
b. Maximal tidsfrist for att anordna ett mote eller ett konferenssamtal.
c. Erforderlig beslutsférhet.

d. Troskelvarden for lagsta antalet roster for att bekrafta ett beslut, med tydlig
atskillnad mellan de lagsta antalen for varje typ av beslut.

e. Itillampliga fall, en plats for motena, vilken bér vara beldgen inom unionen.

68.Vid tillampning av artikel 26¢.10 i férordning (EU) 2017/2402, och i de fall dar det finns
obligatoriska lagstadgade bestammelser i den tillampliga jurisdiktionen som anger hur tvister
mellan investerare maste l6sas, kan transaktionsdokumentationen héanvisa till sadana
bestammelser.
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6. Kriterier rorande transparens

Uppgifter om tidigare fallissemang och foérlustresultat (artikel 26d.1 i férordning
(EU) 2017/2402)

69.Vid tillimpning av artikel 26d.1 i férordning (EU) 2017/2402, och i de fall dar originatorn inte
kan tillhandahalla uppgifter i enlighet med uppgiftskraven i den punkten, kan externa uppgifter
som ar offentligt tillgdngliga eller tillhandahalls av en tredje part, till exempel ett
varderingsinstitut eller en annan marknadsaktor, anvandas, under férutsattning att alla ovriga
krav i artikeln uppfylls.

70.Vid tillampning av artikel 26d.1 i férordning (EU) 2017/2402 bér begreppet “"exponeringar som
vasentligen liknar” forstas som att det avser exponeringar som uppfyller foljande tva villkor:

a. De faktorer som ar mest relevanta for att avgéra det férvantade resultatet av de
underliggande exponeringarna ar likartade.

b. Till foljd av den likhet som avses i led a kan det, pa grundval av indikationer som
tidigare resultat eller tillampliga modeller, rimligen férvédntas att de underliggande
exponeringarnas resultat under transaktionens I6ptid, eller under hogst fyra ar om
transaktionens |optid Overstiger fyra ar, inte skulle vara betydligt sdmre &n
resultatet for de vardepapperiserade exponeringarna.

71.Vid tillampning av artikel 26d.1 i férordning (EU) 2017/2402 bor de vasentligen liknande
exponeringarna inte begransas till exponeringar i originatorns balansrdkning.

Kontroll av ett urval av de underliggande exponeringarna (artikel 26d.2 i forordning
(EVU) 2017/2402)

72.Vid tillampning av artikel 26d.2 i férordning (EU) 2017/2402 bé6r de underliggande exponeringar
som bor kontrolleras fére transaktionens avslutsdag vara ett representativt urval av den
preliminara portfélj fran vilken den vardepapperiserade gruppen hamtats och ha en rimligen
slutgiltig form fore transaktionens avslutsdag.

73.Vid tillampningen av artikel 26d.2 i férordning (EU) 2017/2402 bér en part anses lamplig och
oberoende nar den uppfyller féljande tva villkor:
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a. Vederborande har den erfarenhet och férmaga som kravs for att genomféra
kontrollen.

b. Parten ar inte nagot av foljande:
i. Ett kreditvarderingsinstitut.

ii. En tredje part som kontrollerar att STS-kriterierna ar uppfyllda i enlighet
med artikel 28 i férordning (EU) 2017/2402.

iii. En enhet som &r anknuten till originatorn, det medverkande institutet,
investeraren eller specialforetaget for vardepapperisering.

74.Vid tillampning av artikel 26d.2 i férordning (EU) 2017/2402 bér kontrollen utféras med hjalp av
en lamplig statistisk metod och baseras pa ett slumpmassigt urval av underliggande
exponeringar som extraherats fran de underliggande exponeringarna i vardepapperiseringen,
medan storleken pa urvalet bor faststdllas pa ett satt som sdkerstdller att det rader en
sannolikhet (konfidensniva) pa minst 95 procent for att man korrekt ska kunna avvisa
antagandet om att det inte finns nagra undantag fran kravet i hela gruppen av underliggande
exponeringar i vardepapperiseringen (dvs. sannolikheten for att det sa kallade typ ll-felet, dar
en hel grupp felaktigt godtas utan undantag, bor vara hogst 5 procent).

75.Antalet underliggande exponeringar i urvalet bor i alla handelser vara minst 50. For
vardepapperiseringar dar gruppen av underliggande exponeringar bestar av mindre an 50
underliggande exponeringar bor urvalet besta av samtliga underliggande exponeringar.

76.Verifieringen bor omfatta en kontroll av originatorns databas eller it-system mot
kreditriskskyddsavtalet och tillhorande dokumentation, for att bekrafta att forekomsten av en
kredithandelse skulle utlosa en kreditriskskyddsbetalning fran investeraren om forluster pa den
underliggande exponering som ar foremal for en kredithdndelse skulle hanféras till den
skyddade tranchen (eller de skyddade trancherna) med avseende pa de exponeringar som &r
foremal for kontrollen. Om denna kontroll inte &r maojlig med hjélp av originatorns databas eller
it-system bor den part som utfér kontrollen granska andra typer av dokument eller register.

77 .Kontrollen bor utféras i form av en 6verenskommen rapport om forfarandena.

78.Vid tillampning av artikel 26d.2 i forordning (EU) 2017/2402 bor en bekraftelse av att denna
kontroll har gjorts och att inga betydande negativa resultat har patraffats offentliggoras.
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79.Vid tillampning av artikel 26d.2 i férordning (EU) 2017/2402, och om inga obligationer emitteras
inom ramen for en syntetisk vardepapperisering, bor |6ptiden innan transaktionen avslutas
tolkas som tiden fram till dess att garantin eller kreditderivatet enligt kreditriskskyddsavtalet
trader i kraft.

Kassaflodesmodell for skulder (artikel 26d.3 i forordning (EU) 2017/2402)

80.Vid tillampningen av artikel 26d.3 i forordning (EU) 2017/2402 bor kassaflodesmodellen for
skulder anses ha utforts “exakt” om den utformats pa ett korrekt sdtt och pa en tillrdcklig
detaljniva for att investerare i tillampliga fall ska kunna modellera betalningsforpliktelser,
inklusive forpliktelser hos specialforetaget for vardepapperisering, och prissatta
vardepapperiseringen i enlighet med detta. Detta kan inkludera algoritmer som gor det mojligt
for investerare att modellera en rad olika scenarier som paverkar kassaflodena, t.ex. olika
frekvenser pa forskottsbetalade lan eller olika fallissemangsfrekvenser.

81.Vid tillampning av artikel 26d.3 i forordning (EU) 2017/2402 bor originatorn forbli ansvarig for
att gora informationen tillganglig for potentiella investerare i de fall kassaflodesmodellen for
skulder utvecklas av tredjepartsleverantorer.

Upplysningar om miljéprestanda och hallbarhet for tillgdngarna (artikel 26d.4 i
forordning (EU) 2017/2402)

82.Kravet i artikel 26d.4 i férordning (EU) 2017/2402 bor vara tillampligt endast om originatorn har
tillgdng till informationen pa energicertifikaten som avses i forsta stycket, eller om
informationen om de viktigaste negativa konsekvenserna med avseende pa hallbarhetsfaktorer
for de tillgdngar som finansieras av de underliggande exponeringarna som avses i andra stycket
ar tillganglig for originatorn och originatorn beslutar att tillampa det andra stycket i ndmnda
artikel, samt om respektive uppgifter kan hamtas fran originatorns interna databas eller it-
system. | de fall dar nagon sadan information endast finns tillganglig for en del av de
underliggande exponeringarna bor kravet endast gélla for den del av de underliggande
exponeringarna for vilken information finns tillganglig.
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Efterlevnad av upplysningskraven enligt artikel 7 (artikel 26d.5 i férordning
(EU) 2017/2402)

83.Vid tillampning av artikel 26d.5 i férordning (EU) 2017/2402 bér de behdriga myndigheter som
utsetts i enlighet med artikel 29.5 i den férordningen och de behdériga myndigheter som avses i
artikel 29.2-29.4 i den forordningen ha ett ndra samarbete i enlighet med artikel 36 i den
forordningen, savida det inte rér sig om en och samma myndighet.
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7. Kriterier som ar specifika for
vardepapperisering i balansrakningen

Kredithandelser som omfattas av kreditriskskyddsavtalet (artikel 26e.1 i férordning
(EU) 2017/2402)

84.Vid tillampning av artikel 26e.1 forsta stycket i férordning (EU) 2017/2402 bor kravet pa att
kreditriskskyddsavtalet ska tacka atminstone de kredithdndelser som anges i det stycket inte
hindra parterna fran att komma Overens om vytterligare kredithdndelser eller striktare
definitioner av de handelser som avses i deltre avdelningll kapitel4 i forordning
(EU) nr 575/2013.

Kreditriskskyddsbetalningar (artikel 26e.2 i forordning (EU) 2017/2402)

85.Vid tillampning av artikel 26e.2 i forordning (EU) 2017/2402 och om beloppet for den
underliggande exponering som omfattas av kreditriskskyddsavtalet ar lagre dn det utestaende
teoretiska beloppet for den underliggande exponeringen, bér de mellanliggande och slutliga
kreditriskskyddsbetalningarna berdaknas i samma proportion (pro rata) med avseende pa
andelen av det utestaende nominella belopp som omfattas av kreditriskskyddsavtalet.

86.Vid tillampning av artikel 26e.2 andra stycket led b i forordning (EU) 2017/2402 bor ”i tillampliga
fall” forstas som tillampligt endast om den behdriga myndigheten gett originatorn tillstand att
tillampa internmetoden for att faststdlla det forvantade forlustbeloppet for respektive
underliggande exponering for vilken det "det hogsta av”-villkoret bedéms, och om det
riskklassificeringssystem som anvands for den underliggande exponeringen darmed har
beddmts av den behodriga myndigheten for anvandning enligt internmetoden.

87.Vid tillampning av artikel 26e.2 i forordning (EU) 2017/2402 bor det forvantade forlustbeloppet
berdknas pa nivan for enskilda underliggande exponeringar for vilka en kredithandelse har
intraffat. Som ett undantag kan det forvantade forlustbeloppet berdknas pa undergruppsniva
for hushallsexponeringar i enlighet med forslaget till tekniska tillsynsstandarder om berdkning
av KIRB i enlighet med metoden for forvarvade fordringar, som utarbetats i enlighet med
artikel 255.9 i férordning (EU) nr 575/2013.
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Skulduppgorelser och  kreditriskskyddspremier  (artikel 26e.3 i forordning
(EU) 2017/2402)

88.Vid tillampning av artikel 26e.3 tredje stycket i forordning (EU) 2017/2402 och om
kreditriskskyddsavtalet endast delvis omfattar de presterande véardepapperiserade
exponeringarna, bor de kreditriskskyddspremier som ska betalas enligt kreditriskskyddsavtalet
struktureras som beroende av den del av det utestdende nominella beloppet av de presterande
vardepapperiserade exponeringarna som omfattas av kreditriskskyddsavtalet.

Tredjepartskontrollant (artikel 26e.4 i forordning (EU) 2017/2402)

89.Vid tillampning av artikel 26e.4 i forordning (EU) 2017/2402 bor tredjepartskontrollanten
uppfylla féljande tva villkor:

a. Vederborande har den erfarenhet och férmaga som krédvs for att genomfora
kontrollen.

b. Parten ar inte nagot av foljande:
i. Ett kreditvarderingsinstitut.

ii. En tredje part som kontrollerar att STS-kriterierna ar uppfyllda i enlighet
med artikel 28 i forordning (EU) 2017/2402.

iii. En enhet som ar knuten till originatorn, det medverkande institutet,
investeraren eller specialforetaget for vardepapperisering.

90.Vid tillampning av artikel 26e.4 tredje stycket i férordning (EU) 2017/2402, och utan att det
paverkar investerarnas ratt att begara kontroll av huruvida en viss underliggande exponering ar
godtagbar, far parterna vid vardepapperiseringar med mellanliggande positioner komma
Overens om att kontrollen av urvalet ska inledas nar avskiljningspunkten (detachment point) for
den forsta forlusttranchen minskar till under en viss procentandel av denna avskiljningspunkt,
som faststélls vid transaktionens avslutsdag.
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91.Vid tillampning av artikel 26e.4 forsta stycket led e i forordning (EU) 2017/2402 boér “det slutliga
forlustbeloppet” forstas som “originatorns slutliga forlustberdkning” i enlighet med artikel 26e.3

forsta stycket i den forordningen, om ingen slutlig kreditriskskyddsbetalning har gjorts for en
underliggande exponering som ar féremdl for en kredithdndelse i slutet av den
forlangningsperiod som anges i kreditriskskyddsavtalet.

Handelser som ger originatorn ratt att sdga upp transaktioner fore utgangen av I6ptiden
(artikel 26e.5 i forordning (EU) 2017/2402)

92.Vid tillampning av artikel 26e.5 forsta stycket led d i forordning (EU) 2017/2402 bor den viktade
genomsnittliga 16ptiden for den ursprungliga referensportféljen av underliggande exponeringar
berdknas genom tidsviktning endast for aterbetalningarna av kapitalbelopp och bor inte ta
hansyn till eventuella antaganden om forskottsbetalning eller betalningar som ror avgifter eller
ranta som ska betalas av gdldenéarerna for de underliggande exponeringarna.

93.Vid tillampning av artikel 26e.5 forsta stycket led d i férordning (EU) 2017/2402 bor den viktade
genomsnittliga l6ptiden vid forekomst av en pafyliningsperiod eller en rullande period vara
summan av pafyllningsperioden eller den rullande perioden och den uppskattade viktade
genomsnittliga l6ptiden berdknad i slutet av pafyliningsperioden eller den rullande perioden.
For denna uppskattning bor originatorn, for varje vardepapperiserad exponering som forfaller
fore utgangen av pafyllningsperioden eller den rullande perioden, justera den planerade
I6ptiden sa att den motsvarar summan av den aktuella [6ptiden och den langsta tillatna I6ptiden
for en exponering som far laggas till den vardepapperiserade portféljen under
pafyliningsperioden eller den rullande perioden. Justeringar bor géras s manga ganger som
nodvandigt for detta om den justerade I6ptiden &r kortare dn pafyliningsperioden eller den
rullande perioden.

94.Vid tillampning av artikel 26e.5 forsta stycket led b, nar det galler kreditlankade obligationer
som utfardats av ett specialforetag for vardepapperisering, bor hanvisningen till investeraren
forstds som en hanvisning till specialféretaget for vardepapperisering eller nagon
tillhandahallare av skydd som har ingatt kreditriskskyddsavtalet med originatorn.
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Syntetisk overskottsmarginal (artikel 26e.7 i férordning (EU) 2017/2402)

95.Vid tillampning av artikel 26e.7 i forordning (EU) 2017/2402 bor de lagstadgade férvantade
forlustbeloppen pa arsbasis for alla underliggande exponeringar berdknas med beaktande av ett
antal betalningsperioder som motsvarar ett ar, och genom att multiplicera procentandelen som
det forvantade forlustbeloppet utgjorde av de virdepapperiserade exponeringarna pa
transaktionens avslutsdag med det totala utestaende portfoljsaldot for de presterande
vardepapperiserade exponeringarna vid borjan av den ettarsperioden.

96.Vid tillampning av artikel 26e.7 a i férordning (EU) 2017/2402 avser begreppet “fast syntetisk
overskottsmarginal” den del av den syntetiska 6verskottsmarginalen som originatorn atar sig att
anvanda som kreditforstarkning for varje period. Detta belopp uttrycks som produkten av en
fast procentandel av det utestdende presterande portféljsaldot for varje period.

97.Vid tillampning av artikel 26e.7 d i férordning (EU) 2017/2402 géller att for originatorer som inte
anvander den internmetod som avses i artikel 143 i férordning (EU) nr575/2013, bor
berdkningen av den férvantade forlusten for ett ar géras i enlighet med riskavsattningarna enligt
det tillampliga redovisningsramverket. Om den metoden leder till en forlusttackning som inte ar
tillrackligt representativ for de forvantade framtida forlusterna inom de vardepapperiserade
exponeringarna bor originatorinstitutet i stdllet modellera férvantade forlustbelopp utifran
andra interna riskparametrar, sdsom de som beaktas i dess interna process for bedémning av
kapitalbehov (ICAAP), och dessa parametrar bor tydligt anges i transaktionsdokumentationen.

98.Artikel 26e.7 ¢ i forordning (EU) 2017/2402 bor tillampas om originatorn faststaller
kapitalbaskraven med hjidlp av den internmetod som avses i artikel 143 i forordning (EU)
nr 575/2013 f6r hela gruppen av underliggande exponeringar.

99.Vid tillampning av artikel 26e.7 a bér termen ”betalningsperiod” férstas som den period under
vilken den syntetiska overskottsmarginalen faststalls i enlighet med
transaktionsdokumentationen.

Krav for regressratt till sdakerhet av hoég kvalitet (artikel 26e.10 i forordning
(EU) 2017/2402)

100. Vid tillampning av artikel 26e.10 forsta stycket led a i forordning (EU) 2017/2402 bor
begreppet “sakerhet i form av rantebdrande vardepapper med en riskvikt pa 0 % risk” forstas
som sdkerhet i form av rantebarande vardepapper som emitterats av enheter som tillskrivs en
riskvikt pa 0 procent i enlighet med del tre, avdelning Il, kapitel 2 i férordning (EU) nr 575/2013.
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101.  Artikel 26e.10 forsta stycket led ai i forordning (EU) 2017/2402 bér forstds som en
hanvisning till rintebarande vardepapper som, oavsett ursprunglig |6ptid, har en aterstaende
I6ptid pa hogst tre manader. Om perioden fram till ndsta betalningsdag enligt
kreditriskskyddsavtalet understiger tre manader bor den aterstdende |6ptiden for de
rantebdrande vardepapperna inte vara langre dn den perioden, for att undvika eventuell
I6ptidsobalans mellan den dag da de rantebarande vardepapperna aterbetalas och nésta
betalningsdag enligt kreditriskskyddsavtalet.

102. Vidtillampning av artikel 26e.10 forsta stycket led b i férordning (EU) 2017/2402 bor kravet
avseende sakerhet i form av kontanta medel anses vara uppfyllt om det galler investeringar i
kreditlankade obligationer som emitterats av originatorn i enlighet med artikel 218 i férordning
(EU) nr 575/2013.
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8. Andringar av riktlinjerna
EBA/GL/2018/08 och EBA/GL/2018/09 om
STS-kriterier for ABCP-vardepapperisering
och fér vardepapperiseringar som inte ar
ABCP

103. EBA/GL/2018/09 ska dndras pa foljande sétt:

a. Punkt 8 i riktlinjerna ersatts med foljande:

"Dessa riktlinjer riktar sig till de behériga myndigheter som avses i artikel 4.2 i férordning (EU)
1093/2010 och som har utsetts till behoriga myndigheter i enlighet med artikel 29.5 i férordning
(EU) 2017/2402, samt till finansinstitut enligt definitionen i artikel 4.1 i férordning (EU) 1093/2010
som ar foremal for reglering och tillsyn i enlighet med férordning (EU) 2017/2402, inbegripet tredje
parter som kontrollerar att STS-kriterierna uppfylls dven i enlighet med artikel 2.5 sista stycket i
férordning (EU) nr 1093/2010. Aven de behdriga myndigheter som utsetts i enlighet med
artikel 29.5 i férordning (EU) 2017/2402 men som inte rdknas som behoériga myndigheter enligt
artikel 4.2 i férordning (EU) nr 1093/2010 uppmanas att félja dessa riktlinjer.”

b. Punkt 22 iriktlinjerna ersatts med féljande:

"Vid tillimpning av artikel 20.10 fjarde stycket i férordning (EU) 2017/2402 bo6r exponeringar
betraktas som liknande nar nagot av foljande villkor uppfylls:

a. Exponeringarna tillhdr nagon av de tillgangskategorier som avses i artikel 1 forsta
stycket led a i—iii eller a v—vii i delegerad forordning (EU) 2019/1851.

b. Exponeringarna tillhor den tillgangskategori som avses i artikel 1 forsta stycket led aiv i
delegerad férordning (EU) 2019/1851 och den typ av gildenar som avses i artikel 2.3 a i
den férordningen.

c. Exponeringarna tillhér den tillgangskategori som avses i artikel 1 forsta stycket led a viii
i delegerad forordning (EU) 2019/1851 och har liknande egenskaper i fraga om nagon
av de homogenitetsfaktorer som avses i artikel 2.6 i den férordningen.”

c. Punkt 26 i riktlinjerna ersatts med féljande:
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”Andringar av sddana kreditgivningsprinciper bér betraktas som vésentliga ndr de avser ndgon av
foljande typer av dandringar av kreditgivningsprinciper:

a. Andringar som paverkar det krav om kreditgivningsprincipernas likhet som
specificeras ytterligare i artikel 1 forsta stycket led b i delegerad férordning (EU)
2019/1851.

b. Andringar som visentligt paverkar den allminna kreditrisken for eller det
forvantade genomsnittliga resultatet av gruppen av underliggande
exponeringar utan att leda till vasentligt annorlunda metoder nar det galler
bedomningen av den kreditrisk som foérknippas med de underliggande
exponeringarna.”

d. Punkt 39i riktlinjerna ersatts med féljande:

"Vid tillampning av artikel 20.11 i férordning (EU) 2017/2402 b6r de omstandigheter som anges i
led a-c i den punkten forstas som definitioner av nedsatt kreditvardighet. Andra eventuella
omstandigheter for nedsatt kreditvardighet som inte anges i led a—c bor anses vara uteslutna fran
detta krav.”

e. Punkt 44 iriktlinjerna ersatts med féljande:

"Vid tillampning av artikel 20.11 c i férordning (EU) 2017/2402 bor garantigivare for exponeringar
eller gildendrer med nedsatt kreditvardighet inte anses ha en ‘kreditvardering eller ett
kreditomdéme som tyder pa att risken for att avtalsenliga betalningar inte kommer att betalas ar
betydligt hogre an for jamforbara exponeringar, som inte ar vardepapperiserade, som originatorn
har' nar féljande tva villkor uppfylls:

a. De faktorer som ar mest relevanta for att avgora det forvantade resultatet av
de underliggande exponeringarna och de jamfdérbara exponeringarna ar
likartade.

b. Pagrund av den likhet som anges i led a skulle man rimligen kunna férvanta sig,
utifran indikationer som tidigare resultat eller tillampliga modeller, att de
underliggande exponeringarnas resultat inte i nagon betydande grad skulle vara
samre an jamforbara exponeringars resultat under transaktionens l6ptid eller
under en period pa hogst fyra ar om transaktionens 16ptid 6verstiger fyra ar.”

f.  Punkt 45 i riktlinjerna ersatts med foljande:

”Kravet i foregaende punkt bor anses ha uppfyllts nar nagot av féljande géller:
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a. De underliggande exponeringarna omfattar inte exponeringar som klassificeras

som tveksamma, med nedsatt kreditvardighet, nédlidande eller klassificerade
pa liknande satt enligt de relevanta redovisningsprinciperna.

b. De underliggande exponeringarna omfattar inte exponeringar mot galdenarer
eller garantigivare vars kreditkvalitet, baserat pa kreditvarderingar eller andra
kreditkvalitetstrosklar, ar betydligt samre an kreditkvaliteten for jamforbara
exponeringar som originatorn initierar i sin normala utlaningsverksamhet och
kreditriskstrategi.”

g. Punkt 46 i riktlinjerna ersatts med foljande:

"Vid tillampning av artikel 20.12 i férordning (EU) 2017/2402 bor ytterligare férskott och inlésen
nar det géller en exponering eller en omstrukturering av samma exponering mot en viss lantagare
inte anses utldsa ett nytt krav om 'minst en betalning' nar det géller en sadan exponering.”

h. En punkt 46 a laggs till efter punkt 46:

"Vid tillampning av artikel 20.12 i férordning (EU) 2017/2402 bér den avsedda 6éverféringen av en
annan separat exponering mot samma lantagare till specialféretaget for vardepapperisering utlésa
ett nytt krav om 'minst en betalning' nar det géller en sddan exponering.”

i.  Punkt 47 iriktlinjerna ersatts med féljande:

"Vid tillampning av artikel 20.12 i férordning (EU) 2017/2402 bor den betalning som avses i kravet
om att 'minst en betalning' bor ha gjorts vid tidpunkten for 6verféringen vara en hyres-,
kapitalbelopps- eller rantebetalning eller annan typ av normal betalning som anges i det avtal som
avser exponeringen.”

j. En punkt 50a laggs till efter punkt 50:
"Krav pa bibehallande av risk

Vid tillampningen av artikel 21.1 i férordning (EU) 2017/2402 bor de behériga myndigheter som
utsetts enligt artikel 29.5 i den férordningen och de behdriga myndigheter som avses i artikel 29.2—
29.4 i den foérordningen ha ett ndra samarbete i enlighet med artikel 36 i samma forordning, om
det ror sig om olika behoriga myndigheter.”

k. Punkt 57 iriktlinjerna ersatts med féljande:

Vid tillampning av artikel 21.3 i férordning (EU) 2017/2402 bo6r samtliga féljande rantor betraktas
som lampliga referensgrunder for referensrantebetalningar:
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a. Interbankrantor inklusive Libor, Euribor och andra erkdnda referensrantor.

b. Andra etablerade referensrantor, exempelvis kort euroranta (€STR), Reformed
Sterling Overnight Index Average (Sonia), Secured Overnight Financing Rate Data
(Sofr) och Tokyo Overnight Average Rate (Tona).

c. Rantor som bestams av penningpolitiska myndigheter, inklusive dagsldnerantor och
centralbankernas diskonteringsrantor.

d. Sektorsrantor som speglar en langivares finansieringskostnader, inbegripet
standardvariabla rantor och interna rantor som direkt speglar marknadens
finansieringskostnader for en bank eller en delmangd institut, forutsatt att
investerarna tillhandahalls tillrdckliga data for att de ska kunna beddma
sektorsrantornas relation till andra marknadsrantor.

I.  En punkt 66a ska laggas till efter punkt 66:

"Vid tillampning av artikel 21.5 i férordning (EU) 2017/2402, och néar betalningen av amorteringen
atergar till sekventiell betalning, bor ytterligare atergang till icke-sekventiell amortering inte vara
tillatet i enlighet med transaktionsdokumentationen.”

m. Punkt 76 i riktlinjerna ersatts med foljande:

Vid tillampning av artikel 22.1 i forordning (EU) 2017/2402 boér begreppet “exponeringar som
vasentligen liknar” forstas som att det avser exponeringar som uppfyller féljande tva villkor:

a. De faktorer som ar mest relevanta for att avgora det forvantade resultatet av
de underliggande exponeringarna ar likartade.

b. Pagrund av den likhet som anges i led a skulle man rimligen kunna férvanta sig,
utifran indikationer som tidigare resultat eller tillampliga modeller, att
exponeringarnas resultat inte kommer att bli vasentligt simre an de
vardepapperiserade exponeringarnas resultat under transaktionens loptid eller
under en period pa hogst fyra ar om transaktionens loptid overstiger fyra ar.”

n. En punkt 78a laggs till® efter punkt 78:

3 Detta dren uppfoéljning av forklaringen i feedbackdokumentet pa sidan 77 i riktlinjerna om vardepapperiseringar som
inte dr ABCP, enligt vilken ett klargérande borde ha lamnats i den rattsliga texten till riktlinjerna men har utelamnats i
den slutliga texten.
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"For vardepapperiseringar som innebar emission av flera serier av vardepapper, inbegripet
masterfonder, bor en ny kontroll genomféras fére emissionen om ett ar har gatt sedan den senaste
kontrollen gjordes.”

0. Punkt 79 ersatts med foljande punkt:

"Vid tillampning av artikel 22.2 i forordning (EU) 2017/2402 bér en lamplig och oberoende part
anses vara en part som uppfyller féljande tva villkor:

a. Vederborande har den erfarenhet och formaga som kravs for att genomfora
kontrollen.

b. Parten ar inte nagot av foljande:
i. Ett kreditvarderingsinstitut.

ii. En tredje part som kontrollerar att STS-kriterierna ar uppfyllda i enlighet
med artikel 28 i férordning (EU) 2017/2402.

iii. En enhet som &r anknuten till originatorn, det medverkande institutet,
investeraren eller specialféretaget for vardepapperisering.”

n.
o.
p. Punkt 80 ersatts med féljande punkter:

"Vid tillampning av artikel 22.2 i forordning (EU) 2017/2402 bor kontrollen géras med hjalp av en
lamplig statistisk metod och baseras pa ett slumpmassigt urval av underliggande exponeringar som
hérletts fran de underliggande exponeringarna i vardepapperiseringen, medan urvalet bor ha en
storlek som sakerstaller en sannolikhet (konfidensniva) pa minst 95 procent for att man korrekt ska
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kunna avvisa antagandet om att det inte finns nagra undantag fran kravet i hela gruppen for de

underliggande exponeringarna i vardepapperiseringen (dvs. sannolikheten for att det sa kallade
typ ll-felet intraffar, dar en hel grupp felaktigt godtas utan undantag, bor vara hogst 5 procent).

80a. Antalet underliggande exponeringar i urvalet bor i alla handelser vara minst 50. For
vardepapperiseringar dar gruppen av underliggande exponeringar bestdr av mindre an 50
underliggande exponeringar bor urvalet besta av samtliga underliggande exponeringar.

80b. Kontrollen bor utféras i form av en éverenskommen rapport om férfarandena.”

g. Punkt 83 ersatts med foljande punkt:

"Vid tillampning av artikel 22.3 i férordning (EU) 2017/2402, och i de fall dar kassaflodesmodellen
for skulder utvecklas av tredje parter, bor originatorn forbli ansvarig for att gora uppgifterna
tillgangliga for potentiella investerare.”

r. Punkt 84 ersatts med féljande punkt:

"Detta krav bor vara tillampligt endast om informationen pa energicertifikaten som avses i forsta
stycket ar tillganglig, eller om informationen om de viktigaste negativa konsekvenserna med
avseende pa hallbarhetsfaktorer for de tillgangar som finansieras av de underliggande
exponeringar som avses i andra stycket ar tillganglig for originatorn och originatorn beslutar att
tillampa det andra stycket, och om respektive information registreras i dess interna databas eller
it-system. | de fall dar information endast finns tillganglig fér en del av de underliggande
exponeringarna bor kravet endast galla for den del av de underliggande exponeringarna for vilken
information finns tillganglig.”

s. En punkt 85 laggs till:
"Efterlevnad av kraven pa offentliggérande enligt artikel 7

Vid tillampning av artikel 22.5 i férordning (EU) 2017/2402 bor de behoriga myndigheter som
utsetts i enlighet med artikel 29.5 i den férordningen och de behoériga myndigheter som avses i
artikel 29.2-29.4 i den forordningen ha ett ndra samarbete i enlighet med artikel 36 i samma
forordning, om det rér sig om olika myndigheter.”

104. EBA/GL/2018/08 ska andras pa foljande satt:

a. Punkt 8iriktlinjerna ersatts med foljande:

"Dessa riktlinjer riktar sig till de behoriga myndigheter som avses i artikel 4.2 i férordning (EU)
1093/2010 och som har utsetts till behdriga myndigheter i enlighet med artikel 29.5 i férordning
(EU) 2017/2402, samt till finansinstitut enligt definitionen i artikel 4.1 i férordning (EU) 1093/2010
som ar foremal for reglering och tillsyn i enlighet med férordning (EU) 2017/2402, inbegripet tredje
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parter som kontrollerar att STS-kriterierna uppfylls dven i enlighet med artikel 2.5 sista stycket i
férordning (EU) nr 1093/2010. Aven de behdriga myndigheter som utsetts i enlighet med
artikel 29.5 i forordning (EU) 2017/2402 men som inte rdknas som behoériga myndigheter enligt
artikel 4.2 i forordning (EU) nr 1093/2010 uppmanas att félja dessa riktlinjer.”

b. Punkt 29 iriktlinjerna ersatts med féljande:

"Vid tillampning av artikel 24.9 i férordning (EU) 2017/2402 ska de omstandigheter som anges i
led a—c i denna punkt forstas som definitioner pa nedsatt kreditvardighet. Andra eventuella
omstandigheter for nedsatt kreditvardighet som inte anges i led a—c bor anses vara uteslutna fran
detta krav.”

c. Punkt 34 iriktlinjerna ersatts med féljande:

"Vid tillampning av artikel 24.9 c i férordning (EU) 2017/2402 bor garantigivare for exponeringar
eller galdendrer med nedsatt kreditvardighet inte anses ha en "kreditvardering eller ett
kreditomdéme som tyder pa att risken for att avtalsenliga betalningar inte kommer att betalas ar
betydligt hogre an for jamforbara exponeringar, som inte ar vardepapperiserade, som originatorn
har”, nar bada féljande villkor uppfylls:

a. De faktorer som dar mest relevanta for att avgora det forvantade resultatet av
de underliggande exponeringarna och de jamférbara exponeringarna ar
likartade.

b. Pagrund av den likhet som anges i led a skulle man rimligen kunna férvanta sig,
utifran indikationer som tidigare resultat eller tillampliga modeller, att de
underliggande exponeringarnas resultat inte i nagon betydande grad skulle vara
samre an jamférbara exponeringars resultat under transaktionens 16ptid eller
under en period pa hogst fyra ar om transaktionens l6ptid 6verstiger fyra ar.”

d. Punkt 35 riktlinjerna ersatts med féljande:
"Kravet i féregdende punkt bor anses ha uppfyllts nar nagot av féljande géller:

a. De underliggande exponeringarna omfattar inte exponeringar som klassificeras
som tveksamma, med nedsatt kreditvardighet, nddlidande eller klassificerade
pa liknande satt enligt de relevanta redovisningsprinciperna.

b. De underliggande exponeringarna omfattar inte exponeringar mot géldenérer
eller garantigivare vars kreditkvalitet, baserat pa kreditvarderingar eller andra
kreditkvalitetstrosklar, ar betydligt samre an kreditkvaliteten for jamforbara
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exponeringar som originatorn initierar i sin normala utlaningsverksamhet och
kreditriskstrategi.”

e. Punkt 36 riktlinjerna ersatts med féljande:

"Vid tillampning av artikel 24.10 i férordning (EU) 2017/2402 bor ytterligare férskott och inlésen
nar det géller en exponering eller en omstrukturering av samma exponering mot en viss lantagare
inte anses utldsa ett nytt krav om 'minst en betalning' nar det géller en sadan exponering.”

f. En punkt 36 a laggs till efter punkt 36:

"Vid tillampning av artikel 24.10 i férordning (EU) 2017/2402 bé6r den avsedda 6verforingen av en
annan separat exponering mot samma lantagare till specialféretaget for vardepapperisering utlosa
ett nytt krav om 'minst en betalning' nar det géller en sddan exponering.”

f.
g. Punkt 37 riktlinjerna ersatts med féljande:

"Vid tillampning av artikel 24.10 i férordning (EU) 2017/2402 bér den betalning som avses i kravet
om att 'minst en betalning' bor ha gjorts vid tidpunkten for Gverforingen vara en hyres-,
kapitalbelopps- eller rantebetalning eller annan typ av normal betalning som anges i det avtal som
galler for exponeringen.”

h. Punkt 51 i riktlinjerna ersatts med féljande:

"Med avseende pa artikel 24.14 i férordning (EU) 2017/2402 boér begreppet 'exponeringar som
vasentligen liknar' forstas som att det avser exponeringar som uppfyller foljande tva villkor:

a. De faktorer som ar mest relevanta for att avgora det forvantade resultatet av
de underliggande exponeringarna ar likartade.

b. Pagrundavden likhet som anges i led a skulle man rimligen kunna férvanta sig,
utifran indikationer som tidigare resultat eller tillampliga modeller, att
exponeringarnas resultat inte kommer att bli vasentligt samre an de
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vardepapperiserade exponeringarnas resultat under transaktionens l6ptid eller
under en period pa hogst fyra ar om transaktionens l6ptid 6verstiger fyra ar.”

i.  Punkt 57 i riktlinjerna ersatts med féljande:

Med avseende pa artikel 24.16 i férordning (EU) 2017/2402 bor samtliga féljande rantor betraktas
som lampliga referensgrunder for referensrantebetalningar:

a. Interbankrantor inklusive Libor, Euribor och andra erkdnda referensrantor.

b. Andra etablerade referensrantor, exempelvis kort euroranta (€STR), Reformed
Sterling Overnight Index Average (Sonia), Secured Overnight Financing Rate Data
(Sofr) och Tokyo Overnight Average Rate (Tona).

c. Réntor som bestams av penningpolitiska myndigheter, inklusive dagslanerantor och
centralbankernas diskonteringsrantor.

d. Sektorsrantor som speglar en langivares finansieringskostnader, inbegripet
standardvariabla rantor och interna rantor som direkt speglar marknadens
finansieringskostnader for en bank eller en delmangd institut, forutsatt att
investerarna tillhandahalls tillrdckliga data for att de ska kunna bedéma
sektorsrdantornas relation till andra marknadsrantor.

j. Punkt 65 i riktlinjerna ersatts med féljande:

"Vid tillampning av artikel 24.18 fjarde stycket i forordning (EU) 2017/2402 b6r exponeringar anses
vara av liknande art om nagot av féljande villkor ar uppfylit:

a. Exponeringarna tillhér nagon av de tillgangskategorier som avses i artikel 1 forsta
stycket led a i—iii eller a v—vii i delegerad forordning (EU) 2019/1851.

b. Exponeringarna tillnor den tillgangskategori som avses i artikel 1 forsta stycket led aivi
delegerad férordning (EU) 2019/1851 och den typ av gildenédr som avses i artikel 2.3 a i
den férordningen.

c. Exponeringarna tillhér den tillgangskategori som avses i artikel 1 forsta stycket led a viii
i delegerad férordning (EU) 2019/1851 och har liknande egenskaper i fraga om nagon
av de homogenitetsfaktorer som avses i artikel 2.6 i den férordningen.”
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k. Punkt 69 iriktlinjerna ersatts med féljande:

”Andringar av sddana kreditgivningsprinciper bér betraktas som visentliga nir de avser ndgon av
foljande typer av andringar av kreditgivningsprinciper:

a. Andringar som paverkar det krav om kreditgivningsprincipernas likhet som
specificeras ytterligare i artikel 1 forsta stycket led b i delegerad férordning (EU)
2019/1851.

b. Andringar som visentligt pdverkar den allminna kreditrisken for eller det
forvantade genomsnittliga resultatet av gruppen av underliggande exponeringar
utan att leda till vasentligt annorlunda metoder nar det galler bedémningen av den
kreditrisk som forknippas med de underliggande exponeringarna.”

I.  Punkt 82 ersatts med féljande punkt:

"Vid tillampning av artikel 26.1 i forordning (EU) 2017/2402 boér en lamplig och oberoende part
anses vara en part som uppfyller féljande tva villkor:

a. Vederborande har den erfarenhet och formaga som kravs for att genomfora
kontrollen.

b. Parten ar inte nagot av foljande:
i. Ett kreditvarderingsinstitut.

ii. En tredje part som kontrollerar att STS-kriterierna ar uppfyllda i enlighet
med artikel 28 i férordning (EU) 2017/2402.

iii. En enhet som &r anknuten till originatorn, det medverkande institutet,
investeraren eller specialforetaget for vardepapperisering.”
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