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1. Povinnost dodrziavania usmerneni
a vykazovacia povinnost

Statut tychto usmerneni

1.

Tento dokument obsahuje usmernenia vydané podla ¢lanku 16 nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010%. Podla ¢ldnku 16 ods. 3 nariadenia ¢. 1093/2010 prisluiné
organy a financ¢né institlcie vynalozia vSetko Usilie na dodrzanie tychto usmerneni a odporucani.

Tieto usmernenia zahffnaju ndzor EBA na prislusné postupy dohladu v ramci Eurépskeho systému
finanéného dohladu alebo na spdsob uplatfiovania pravnych predpisov Unie v konkrétnej
oblasti. Prislu§né organy, ako st vymedzené v ¢lanku 4 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010, na
ktoré sa tieto usmernenia vztahujud, ich maju dodrziavat tak, Ze ich zaclenia do svojich postupov
dohladu podla potreby (napr. zmenou svojho pravneho rdmca alebo postupov dohladu), a to aj
v pripade, ked'su tieto usmernenia zamerané prevazne na banky.

Poziadavky na vykazovanie

3.

Podla ¢lanku 16 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 musia prislu$né organy oznamit EBA, &i tieto
usmernenia dodrziavaju alebo maju v Umysle dodrzat, alebo musia uviest dbvody ich
nedodrZania do 09.12.2024. Ak do tohto datumu nebude dorucené Ziadne oznamenie, EBA sa
bude domnievat, Ze ich prislusné organy nedodrZiavaju. Ozndamenia sa maju zaslat
prostrednictvom formuldra dostupného na webovom sidle EBA s uvedenim referen¢ného disla
,EBA/GL/2024/05“. Tieto ozndmenia maju prislusnému organu predkladat osoby, ktoré su
opravnené podavat spravy o dodrZani v mene svojich prislusnych organov. Akdkolvek zmenu
stavu dodrZiavania ustanoveni treba takisto oznamit EBA.

Ozndmenia budu uverejnené na webovom sidle EBA v sulade s ¢ldnkom 16 ods. 3 nariadenia
(EU) & 1093/2010.

! Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurdpsky orgdn
dohladu (Eurépsky org,én pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplfia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie
Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12).
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2. Predmet upravy, rozsah posobnosti
a vymedzenie pojmov

Predmet Upravy

5.

V tychto usmerneniach sa v stlade s ¢lankom 26a nariadenia (EU) 2017/24022 spresiiuje, ako sa
poziadavky tykajuce sa jednoduchosti, Standardizacie a transparentnosti a poZiadavky tykajuce
sa dohody o zabezpeceni Uveru, overovacieho agenta tretej strany a syntetického nadmerného
rozpatia stanovené v ¢ldankoch 26b aZ 26e uvedeného nariadenia uplatfiuju na sudvahovu
sekuritizaciu, aby sa takdto sekuritizacia povaZovala za jednoduchl, transparentnu
a Standardizovanu (STS). Okrem toho sa tymito usmerneniami menia usmernenia
EBA/GL/2018/08 a EBA/GL/2018/09 o kritériach STS pre sekuritizaciu aktivami zabezpecéenych
a nezabezpecenych kratkodobych obchodovatelnych cennych papierov, vydanymi podla
¢lankov 19 a 23 nariadenia (EU) 2017/2402.

Rozsah p6sobnosti

6. Tieto usmernenia by sa mali uplatfiovat vsulade srozsahom poésobnosti nariadenia (EU)

2017/2402, ako sa stanovuje v jeho ¢lanku 1.

Adresati

7. Tieto usmernenia su uréené prislu$nym organom uvedenym v ¢ldnku 4 bode 2 nariadenia (EU)

¢. 1093/2010, ktoré boli uréené ako prisluéné organy podla ¢lanku 29 ods. 5 nariadenia (EU)
2017/2402, a finanénym institiciam uvedenym v &lanku 4 bode 1 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010,
ktoré podliehaju regulacii a dohladu podla nariadenia (EU) 2017/2402, vratane tretich stran
overujucich dodrziavanie STS aj v sulade s ¢lankom 2 ods. 5 poslednym pododsekom nariadenia
¢. 1093/2010. Prislu§né organy uréené podla ¢lanku 29 ods. 5 nariadenia (EU) 2017/2402, ktoré
sa nekvalifikuju ako prislusné organy podla ¢lanku 4 bodu 2 nariadenia ¢.1093/2010, sa
vyzyvaju, aby uplatfiovali tieto usmernenia.

2 Nariadenie (EU) 2017/2402, ktorym sa stanovuje véeobecny ramec pre sekuritizaciu a vytvara sa osobitny ramec pre
jednoduchu, transparentnu a Standardizovanu sekuritizaciu: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017R2402&from=fr.
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3. Vykonavanie

Datum zacatia uplatfiovania

8. Tieto usmernenia sa uplatiiuji od 09.12.2024. Tieto usmernenia sa vztahuju na stvahové
sekuritizacie, ktorych sekuritizacné pozicie su vytvorené v sulade s dohodami o kreditnom
zabezpeceni prijatymi po 09.12.2024. Zmeny usmerneni EBA/GL/2018/08 a EBA/GL/2018/09
o kritéridch STS pre sekuritizaciu aktivami zabezpecenych a nezabezpecenych kratkodobych
obchodovatelnych cennych papierov, ktoré si uvedené v oddiele 8 tychto usmerneni, sa
vztahuju na sekuritizacie, ktorych cenné papiere st emitované v stlade s podmienkami dohody
prijatymi po 09.12.2024.
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4. Kritéria tykajuce sa jednoduchosti

Expozicie drzané v stvahe [¢élanok 26b ods. 3 nariadenia (EU) 2017/2402]

9. Na Ucely €lanku 26b ods. 3 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa pojem stvaha mal vykladat ako
uctovna suvaha originatora alebo subjektu tej istej skupiny, ktory patri do rovnakej skupiny ako
originator.

Ziadny dvojity hedZing [€lanok 26b ods. 4 nariadenia (EU) 2017/2402]

10.Kritérium v sulade s ¢ldankom 26b ods. 4 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa malo chapat tak, 7e
neumoziuje viacnasobné kreditné zabezpeclenie v suvislosti s kreditnym rizikom skupiny
podkladovych expozicii bez ohladu na to, ¢i sa takéto dodato¢né kreditné zabezpecenie vztahuje
na zabezpecenie kreditného rizika tranze, Casti tranZe alebo podkladovej expozicie, aby sa
zabezpecilo, Ze kreditné riziko skupiny podkladovych expozicii nie je hedZované viac ako raz.

11.Na tcely €lanku 26b ods. 4 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa samostatné kreditné zabezpecenie
poskytnuté pre samostatné tranze, samostatné Casti tranZi alebo samostatné podkladové
expozicie v ramci dohody o kreditnom zabezpeceni nemalo povaZovat za hedzing nad ramec
ochrany ziskanej prostrednictvom dohody o kredithom zabezpeceni.

Vyhlasenia a zaruky [¢lanok 26b ods. 6 nariadenia (EU) 2017/2402]
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12.Na ucely ¢lanku 26b ods. 6 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa ,skupina“ mala vykladat ako
konsolidovana skupina, ku ktorej subjekt patri na uctovné alebo prudencidlne Gcely.

13.Na Ucely ¢lanku 26b ods. 6 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa ,subjekt, ktory je zahrnuty do
rozsahu dohladu na konsolidovanom zaklade” mal vykladat vzmysle ¢lanku 26b ods. 3
uvedeného nariadenia.

14.Na Ucely ¢lanku 26b ods. 6 pismena e) nariadenia (EU) 2017/2402 by sa $tandardy upisovania
uplatriované na sekuritizované expozicie mali porovnat so Standardmi upisovania, ktoré sa
uplatriuju na podobné expozicie v ¢ase vzniku sekuritizovanych expozicii.

15.Dodrzanie predchadzajuceho odseku by nemalo znamenat, Ze sa od originatora alebo
povodného veritela vyZzaduje, aby drzali vo svojej slvahe v case vyberu sekuritizovanych
expozicii alebo v presnom case svojej sekuritizacie podobné expozicie, ani by si nemalo
vyzadovat, aby podobné expozicie v skutoénosti vznikali v ¢ase vzniku sekuritizovanych
expozicii.

16.Na Ucely ¢lanku 26b ods. 6 pism. f) nariadenia (EU) 2017/2402 by sa $tandard ,,najlepSieho
vedomia“ mal povazovat za splneny, ak origindtor pouzije informacie ziskané z ktoréhokolvek
z tychto zdrojov a okolnosti alebo z akejkolvek kombinacie tychto zdrojov a okolnosti:

a. zinformdcii o dlznikoch ziskanych pri vzniku expozicii;

b. zinformacii ziskanych pocas obsluhy expozicii dlZznikom alebo v priebehu jeho
postupov riadenia rizik;

c. zoznameni predloZenych originatorovi tretou stranou;

d. zverejne dostupnych informacii alebo informacii o akychkolvek zaznamoch
v jednom alebo vo viacerych Uverovych registroch os6b s nepriaznivou Uverovou
minulostou v ¢ase vzniku podkladovej expozicie, a to len v rozsahu, v ktorom tieto
informdcie uz boli zohladnené v kontexte informacii uvedenych v pismenach a), b)
alebo c), a v sulade s platnymi poZiadavkami v oblasti reguldcie a dohladu, a to aj
s ohladom na spolahlivé kritérid poskytovania Uverov, ako sa uvadza v ¢lanku 9
nariadenia (EU) 2017/2402.

Kritéria opravnenosti, aktivne riadenie portfélia [¢lanok 26b ods. 7 nariadenia (EU)
2017/2402]
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17.Na Ucely ¢ldnku 26b ods. 7 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa aktivne riadenie portfélia malo
chépat ako riadenie portfdlia, na ktoré sa vztahuje ktordkolvek z tychto podmienok:

a. na zaklade riadenia portfélia zavisi vykonnost sekuritizacie od vykonnosti
podkladovych expozicii, ako aj od vykonnosti riadenia portfélia sekuritizacie, ¢im sa
investorom zabrani modelovat Uverové riziko podkladovych expozicii bez toho, aby
zohladnil spravcovu stratégiu riadenia portfélia;

b. riadenie portfdlia sa vykonava na Spekulativne ucely s cielom dosiahnut lepsiu
vykonnost, vys$si vynos, celkovd finanénd navratnost alebo iné Cisto financné i
hospodarske vyhody.

18.Techniky riadenia portfdlia, ktoré by sa nemali povazovat za aktivne riadenie portfélia, zahfriaja:

a. nahradenie podkladovych expozicii, ktoré s predmetom regulacného sporu alebo
vySetrovania, ak je u¢elom takéhoto nahradenia ulahcenie vyrieSenia tohto sporu
alebo ukoncenia vySetrovania;

b. nadobudnutie novych podkladovych expozicii pocas tzv. pociatocného obdobia na
Ucely zvysenia hodnoty podkladovych expozicii az do hodnoty sekuritizacnych
zavazkov.

19.Na UGcely €lanku 26b ods. 7 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa tieto kritéria mali chapat ako ,jasné”
tam, kde je mozné, aby sulad s nimi urcil sid alebo tribunal ako pravnu alebo skutkovu okolnost,
alebo obidve.

20.Na ucely ¢lanku 26b ods. 7 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa splnenie kritérii ,pripustnosti, ktoré
nie sU menej prisne nez tie, ktoré sa uplatnuju na pociato¢ny vyber podkladovych expozicii,”
malo chapat tak, Ze kritéria pripustnosti nie si menej prisne ako kritérid pripustnosti uplatnené
na pociatoc¢né podkladové expozicie pri ukonceni transakcie.

21.Kritéria pripustnosti, ktoré sa maju uplatiiovat na podkladové expozicie v sulade
s predchadzajucim odsekom, by sa mali uviest vtransakénej dokumentécii a mali by sa
vztahovat na kritéria pripustnosti uplatfiované na Grovni expozicie.

22.V &lanku 26b ods. 7 $tvrtom pododseku nariadenia (EU) 2017/2402 sa stanovuje zoznam
vsetkych okolnosti, za ktorych mozno podkladovi expoziciu odobrat z transakcie.
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Homogénnost, zavazky podkladovych expozicii, pravidelné toky platieb, Ziadne
prevoditelné cenné papiere [€lanok 26b ods. 8 nariadenia (EU) 2017/2402]

23.Na ucely ¢lanku 26b ods. 8 druhého pododseku nariadenia (EU) 2017/2402 by sa , zavazky, ktoré
st zmluvne zavazné a vynutitelné, s plnym pravom postihu voci dlinikom a pripadne vodi
ruéitefom” mali chapat tak, ze sa vztahuju na vsetky zavazky uvedené v zmluvnej $pecifikacii
podkladovych expozicii, ktoré su relevantné pre investorov, lebo maju vplyv na akékolvek
zévazky dlznika a pripadne rucitela vykonat platby alebo zarucit bezpecnost.

24.Na Ucely ¢lanku 26b ods. 8 tretieho pododseku nariadenia (EU) 2017/2402 by expozicie
s definovanymi pravidelnymi tokmi platieb mali zahfnat:

a. expozicie splatné v jednej splatke v pripade revolvingovej sekuritizacie, ako sa
uvddza v ¢lanku 26b ods. 12 pism. a) nariadenia (EU) 2017/2402;

b. expozicie suvisiace s kreditnymi kartami;

c. expozicie so splatkami, ktoré pozostavaju z drokov, pricom istina sa splaca v ¢ase
splatnosti, vratane hypotekarnych Uverov, pri ktorych sa platia len droky;

d. expozicie so splatkami pozostdvajucimi z Uroku a splatenia casti istiny, ak je
splnena ktordkolvek z tychto podmienok:

(i) zostavajuca istina sa splaca v Case splatnosti;

(ii) splacanie istiny zavisi od predaja aktiv, ktorymi su expozicie
zabezpecené;

e. expozicie sdocasnymi platobnymi prdzdninami zmluvne dohodnuté medzi
dlznikom a veritelom.

Standardy upisovania, odborné znalosti originatora [¢lanok 26b ods. 10 nariadenia (EU)
2017/2402]

25.Na Ucely ¢lanku 26b ods. 10 prvého pododseku nariadenia (EU) 2017/2402 by sa podstatné
zmeny Standardov upisovania, ktoré sa musia v plnom rozsahu zverejnit, mali chapat ako tie
podstatné zmeny Standardov upisovania, ktoré sa uplatiuju na expozicie, ktoré su pridané do
skupiny podkladovych expozicii po ukonéeni sekuritizacie v rdmci doplnenia alebo riadenia
portfdlia, ako sa uvaddza v odsekoch 20 a 21.
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26.Zmeny tychto Standardov upisovania by sa mali povazovat za vyznamné, ak sa tykaju
ktorejkolvek z tychto druhov zmien Standardov upisovania:

a. zmeny, ktoré maju vplyv na poziadavku podobnosti upisovacich standardov blizsie
$pecifikovanych v élanku 1 prvom odseku pism. b) delegovaného nariadenia (EU)
2019/1851;

b. zmeny, ktoré vyznamne ovplyviiuju celkové kreditné riziko alebo ocakdvanu
priemernd vykonnost skupiny podkladovych expozicii bez toho, aby to viedlo
k vyznamne odliSnym pristupom k posudzovaniu kreditného rizika spojeného
s podkladovymi expoziciami.

27.Informovanie o vsetkych zmenach $tandardov upisovania by malo zahfnat vysvetlenie ucelu
takychto zmien.

28.Pokial ide o obchodné pohladavky, ktoré nemaju povod vo forme uveru, odkaz na Standardy
upisovania v ¢lanku 26b ods. 10 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa mal chapat tak, 7e sa vztahuje
na Uverové Standardy uplatfiované predavajucim na kratkodoby tUverovy rdmec rovnakého typu,
ktory vedie k vzniku sekuritizovanych expozicii v kontexte platobnych cielov dohodnutych so
zakaznikmi v suvislosti s predajom jeho produktov a sluzieb.

29.V stlade s ¢lankom 26b ods. 10 druhym pododsekom nariadenia (EU) 2017/2402 by skupina
podkladovych expozicii nemala zahfiat Uvery na nehnutelny majetok uréeny na byvanie, ktoré
boli uvedené na trh aj upisané stym, Ze Ziadatel o Uver alebo sprostredkovatelia boli
upovedomeni, Ze poskytnuté informacie nemusia byt zo strany veritela overované.

30.Uvery na nehnutelny majetok uréeny na byvanie, ktoré boli upisané, ale neboli uvedené na trh
s tym, Ze ziadatel o Uver alebo sprostredkovatelia boli upovedomeni, Ze poskytnuté informacie
nemusia byt zo strany veritela overované, alebo Ziadatel o Uver alebo sprostredkovatelia boli
upovedomeni po poskytnuti Gveru, by sa nemali povazovat za Gvery, ktorych sa tato poziadavka
tyka.

31.Na Ucely €lanku 26 ods. 10 druhého pododseku nariadenia (EU) 2017/2402 sa za poskytnuté
»informacie” povazuju len tie, ktoré obsahuju relevantné informacie. Relevantnost informacii by
sa mala zakladat na tom, ¢i ide orelevantnd metriku upisovania, napriklad informacie
povaZované za relevantné na posudenie Uverovej bonity dlznika, na posudenie pristupu ku
kolaterdlu a zniZenie rizika podvodu.

32.Relevantné informacie o vSeobecnych hypotékach na byvanie nevytvarajlcich prijem by sa za
beznych okolnosti mali povaZovat za vytvarajlce prijem a relevantné informacie o hypotékach
na byvanie vytvérajucich prijem by sa za beznych okolnosti mali povaZovat za prijem z prendjmu.
Informacie, ktoré nie su uZitocné ako metrika upisovania, ako su cisla mobilnych telefénov, by
sa nemali povaZovat za relevantné informacie.
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33.Na tcely ¢lanku 26b ods. 10 tretieho pododseku nariadenia (EU) 2017/2402 by sa postudenie
Uverove] bonity dlznikov v tretich krajinach malo podla potreby vykonat na zdklade tychto zésad,
ako sa uvadza v smerniciach 2008/48/ES a 2014/17/ES:

a. pred uzavretim Uverovej zmluvy na zdklade dostatocnych informacii veritel
posudzuje Uverovu bonitu dlZznika na zaklade dostatocnych informacii v pripade
vhodnosti ziskanych od dlznika a v pripade potreby na zdklade nahliadnutia do
prislusnej databazy;

b. ak sa zmluvné strany dohodnu na zmene celkovej vysky Uveru po uzavreti zmluvy
o Uvere, veritel by mal aktualizovat finanéné informacie, ktoré ma k dispozicii
a ktoré sa tykaju dlZnika, a pred akymkolvek vyraznym zvySenim celkovej vysky
averu by mal posudit Gverovu bonitu dlznika;

c. veritel' by mal vykonat dékladné postdenie Uverovej bonity dlZnika pred uzavretim
zmluvy o Uvere, pricom by mal naleZite zohladnit faktory relevantné na overenie
vyhliadok na splnenie zavazkov dlZnika vyplyvajucich z Uverovej zmluvy;

d. postupy a informacie, na ktorych sa postdenie zakladd, by sa mali zdokumentovat
a uchovavat;

e. posudenie Uverovej bonity by sa nemalo opierat prevaine o hodnotu
nehnutelnosti uréenej na byvanie, ktord presahuje vysku Uveru, alebo
o predpoklad, Ze hodnota nehnutelhosti uréenej na byvanie sa zvysi, ak ucelom
zmluvy o Uvere nie je vystavba alebo obnova nehnutelného majetku uréeného na
byvanie;

f. veritel by nemal mat moznost zrusit alebo zmenit zmluvu o Gvere na Ukor dlznika
z dévodu nespravneho vykonania posudenia Uverovej bonity;

g. veritel by mal Gver spristupnit dlZnikovi len vtedy, ak vysledok posutdenia Uverovej
bonity naznacuje, Ze zavazky vyplyvajuce zo zmluvy o Uvere budu pravdepodobne
splnené spésobom poZadovanym podla tejto dohody;

h. Uverova bonita dlznika by sa mala prehodnotit na zaklade aktualizovanych
informdcii pred tym, ako sa akékolvek vyznamné zvySenie celkovej vysky Uveru
udeli po uzatvoreni zmluvy o Uvere, pokial takyto dodatocny Uver nebol planovany
a zahrnuty v povodnom posudeni Gverovej bonity.

34.Na ucely urcenia, ¢i originator alebo povodny veritel ma odborné znalosti tykajlce sa vytvarania
expozicii podobnej povahy, ako su expozicie, ktoré su sekuritizované v sulade s ¢ldnkom 26b ods.
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pododsekom nariadenia (EU) 2017/2402, by sa mali uplatfiovat obidve tieto

¢lenovia riadiaceho organu origindtora alebo poévodného veritela a veduci
pracovnici ini ako ¢lenovia riadiaceho organu zodpovedni za riadenie vytvarania
expozicii podobnej povahy, ako su expozicie, ktoré su sekuritizované, by mali mat
primerané znalosti a zru€nosti tykajuce sa vytvdrania expozicii podobnej povahy,
ako su expozicie, ktoré su sekuritizované;

mali by sa zohladnit v3etky tieto zasady tykajlce sa kvality odbornych znalosti:

i. uloha apovinnosti ¢lenov riadiaceho organu aveducich pracovnikov
a pozadované schopnosti by mali byt primerané;

ii. skusenosti clenov riadiaceho organu aveducich pracovnikov ziskané
v rdmci predchadzajlcich pozicii, vzdeldvania a odbornej pripravy by mali
byt dostatoc¢né;

iii. zapojenie clenov riadiaceho orgadnu aveducich pracovnikov vramci
riadiacej Struktary funkcie vytvarania expozicii by malo byt primerané;

iv. v pripade prudencidlne regulovaného subjektu by sa regula¢né oprdvnenia
alebo povolenia, ktoré ma subjekt kdispozicii, mali povaZovat za
relevantné z hladiska vytvarania expozicii podobnej povahy, ako su tie,
ktoré su sekuritizované.

35.Usudzuje sa, Ze originator alebo povodny veritel maju poZzadované odborné znalosti, ak je

splnena niektora z tychto podmienok:

¢innost subjektu alebo konsolidovanej skupiny, ku ktorej subjekt patri, ato na
uctovné alebo prudencidlne ucely, zahffia vytvdranie expozicii podobnej povahy,
ako su tie, ktoré su sekuritizované, a to pocas najmenej piatich rokov;

ak nie je splnena poZiadavka uvedena v pismene a), spifiaju obe tieto podmienky:

i. najmenej dvaja clenovia riadiaceho orgdnu maju na osobnej urovni
prislusné odborné skusenosti tykajlce sa vytvarania expozicii podobnych
sekuritizovanym expoziciam, a to aspon pat rokov;

ii. veduci pracovnici ini nez ¢lenovia riadiaceho organu, ktori s zodpovedni
za riadenie subjektu, pokial ide o vytvdranie expozicii podobnej povahy,
ako su tie, ktoré su sekuritizované, maju na osobnej Urovni minimalne
patro¢nu prislusni odbornl prax v oblasti vytvarania expozicii podobne;j
povahy, ako su tie, ktoré su sekuritizované.
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36.Na ucely preukdzania poctu rokov odbornej praxe by sa mali prislusné odborné znalosti

zverejriovat dostato¢ne podrobne avsulade s platnymi poZiadavkami na dévernost, aby si
investori mohli plnit svoje povinnosti podla ¢lanku 5 nariadenia (EU) 2017/2402.

37. Na tcely ¢lanku 26b ods. 10 $tvrtého pododseku nariadenia (EU) 2017/2402 by sa expozicie mali
povazZovat za expozicie podobnej povahy, ak je splnena jedna z tychto podmienok:

a. expozicie patria do jednej z kategorii aktiv uvedenych v ¢lanku 1 ods. 1 pism. a)
bodoch i) az iii) alebo ¢lanku 1 ods. 1 pism. a) bodoch v) az vii) delegovaného
nariadenia (EU) 2019/1851;

b. expozicie patria do kategérie aktiv uvedenej v ¢lanku 1 ods. 1 pism. a) bode iv)
delegovaného nariadenia (EU) 2019/1851 a rovnakému typu dlZnika uvedenému
v ¢lanku 2 ods. 3 pism. a) uvedeného nariadenia;

c. expozicie patria do kategdrie aktiv uvedenej v ¢lanku 1 ods. 1 pism. a) bode viii)
delegovaného nariadenia (EU) 2019/1851 a maju podobné charakteristiky, pokial
ide o ktorykolvek z faktorov homogenity uvedenych v ¢lanku 2 ods. 6 uvedeného
nariadenia.

Ziadne expozicie v stave zlyhania a voéi dlZznikom/ruéitefom s poskodenou tverovou
povestou [¢lanok 26b ods. 11 nariadenia (EU) 2017/2402]

38.Na Ucely €lanku 26b ods. 11 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa expozicie v stave zlyhania mali
vykladat vzmysle ¢lanku 178 ods. 1 nariadenia (EU) €& 575/2013, ako sa blizsie spresfiuje
v delegovanom nariadeni tykajucom sa prahu zavaznosti pre kreditné zavazky po termine
splatnosti vypracovanom podla ¢lanku 178 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 a v usmerneniach
orgdnu EBA o uplatiovani vymedzenia zlyhania podla €ldnku 178 ods. 7 nariadenia (EU)
¢. 575/2013.

39.Ak originator alebo povodny veritel nie je institlciou, a preto sa na neho nevztahuje nariadenie
(EU) ¢&.575/2013, originator alebo poévodny veritel by mali dodriiavat pokyny uvedené
v predchadzajicom odseku v takom rozsahu, v akom sa tato ziadost nepovazuje za neprimeranu
zétaz. V takom pripade by mal originator alebo pévodny veritel uplatriovat zavedené postupy
a informdcie ziskané od dlznikov pri vzniku expozicii, informacie ziskané od origindtora pocas
jeho obsluhy expozicii alebo pocas jeho postupov riadenia rizik, alebo na zdklade informacii,
ktoré originatorovi ozndmila tretia strana.

40.Na Ucely ¢lanku 26b ods. 11 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa okolnosti uvedené v pismendch a)
a7 c) uvedeného odseku mali chapat ako vymedzenie poskodenej Gverovej povesti. Daldie mozné
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okolnosti tykajuce sa poskodenej Gverovej povesti, ktoré nie si zachytené v pismenach a) az c),
by sa mali povazovat za vyliéené z tejto poziadavky.

41.Zakaz zaclenenia podkladovych expozicii ,dlznikovi alebo rucitelovi s poSkodenou Uverovou
povestou” do skupiny podkladovych aktiv, ako sa uvddza v ¢lanku 26b ods. 11 nariadenia (EU)
2017/2402, by sa mal chapat ako poZiadavka, Ze v ¢ase vyberu by malo existovat pravo postihu
v sUvislosti s plnou sumou sekuritizovanej expozicie voci najmenej jednej strane bez poSkodenej
Uverovej povesti, a to bez ohladu na to, ¢i je tato strana dlznikom alebo rucitelom. Podkladové
expozicie by preto nemali zahfriat ani jednu z tychto mozZnosti:

a. expozicie voci dlznikovi s poskodenou Uverovou povestou, ked neexistuje rucitel
pre celu vysku sekuritizovanej expozicie;

b. expozicie voéi dlZnikovi s poSkodenou Uverovou povestou, ktory ma ruditela
s poSkodenou Uverovou povestou.

42.Na Gely €lanku 26b ods. 11 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa $tandard ,,najlepsich znalosti“ mal
povazZovat za splneny na zaklade informacii ziskanych len z ktorejkolvek z tychto kombinacii
zdrojov a okolnosti:

a. od dlznikov pri vzniku expozicii;

b. od origindtora pocas jeho obsluhy expozicii alebo v priebehu jeho postupov
riadenia rizik;

c. zoznameni predlozenych originatorovi tretou stranou;

d. zverejne dostupnych informacii alebo informacii o akychkolvek zdznamoch
v jednom alebo vo viacerych Uverovych registroch oséb s nepriaznivou Uverovou
minulostou v ¢ase vzniku podkladovej expozicie, a to len v rozsahu, v ktorom tieto
informdcie uz boli zohladnené v kontexte pismen a), b) a c), a v sulade s platnymi
poziadavkami v oblasti reguldcie a dohladu, a to aj s ohladom na spolahlivé kritéria
poskytovania Uverov, ako sa uvddza v ¢ldnku 9 nariadenia (EU) 2017/2402. Plati to
s vynimkou obchodnych pohladavok, ktoré nevznikaju vo forme Uveru a v suvislosti
s ktorymi nie je potrebné splinit kritéria poskytovania Gverov.

43.Na Gcely €lanku 26b ods. 11 pism. a) nariadenia (EU) 2017/2402 by sa poZiadavka na vyluéenie
expozicii voci dlznikom s poskodenou povestou alebo rucitelom, ktori vzhladom na svoje
nesplacané expozicie presli procesom restruktirovania dlhu, mala chapat tak, ze sa vztahuje na
reStruktirované expozicie prislusného dlznika alebo rucitela, ako aj na tie ich expozicie, ktoré
samy osebe neboli predmetom restruktirovania. Na ucely tohto odseku by restruktirované
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expozicie, ktoré spifiaju podmienky &lanku 26b ods. 11 pism. a) bodov i) a ii) nariadenia (EU)
2017/2402 uvedeného ¢lanku, nemali viest k tomu, aby bol dlznik alebo ruéitel oznaceny ako
subjekt s poskodenou Uverovou povestou.

44.Poziadavka uvedena v ¢lanku 26b ods. 11 pism. b) nariadenia (EU) 2017/2402 by sa mala chapat
tak, Ze sa obmedzuje na expozicie voci dlznikom alebo rucitelom, na ktoré sa v ¢ase vzniku
podkladovej expozicie uplatriiuju obidve tieto podmienky:

a. dlznik alebo rucitel je vyslovne oznafeny v Uverovom registri ako subjekt
s nepriaznivou Uverovou minulostou v désledku negativneho stavu alebo
negativnych informacii ulozenych v Uverovom registri;

b. dlznik alebo rucitel je v iverovom registri z dévodov, ktoré su relevantné na ucely
posudenia kreditného rizika.

45.Na ucely ¢lanku 26b ods. 11 pism. c) nariadenia (EU) 2017/2402 by sa dlZnici s poskodenou
povestou alebo rucitelia expozicii nemali povaZovat za dlznikov ¢i rucitelov, ktori ,,maju kreditné
hodnotenie alebo bodové hodnotenie kreditného rizika, zktorého vyplyva, Ze riziko
nevykonania zmluvne dohodnutych platieb je vyrazne vyssie ako pri porovnatelnych expoziciach
inych dlznikov s poskodenou povestou alebo ruditefov drzanych originatorom, ktoré nie su
sekuritizované”, ak platia obidve tieto podmienky:

a. najrelevantnejsie faktory uréujice ocakavanu vykonnost podkladovych expozicii
a porovnatelnych expozicii su podobné;

b. vdosledku podobnosti uvedenej v pismene a) by sa na zaklade ukazovatelov, ako
je napriklad vykonnost v minulosti alebo uplatnitelné modely, mohlo odévodnene
ocCakavat, Ze pocas Zivotnosti transakcie alebo poc¢as maximalne Styroch rokov, ak
je Zivotnost transakcie dlhsia ako Styri roky, ich vykonnost nebude vyrazne horsia
ako vykonnost porovnatelnych expozicii.

46.Poziadavka uvedena v predchadzajucom odseku by sa mala povazovat za splnend, ak plati jedna
z tychto podmienok:

a. podkladové expozicie nezahffiaju expozicie, ktoré su klasifikované ako pochybné,
majuce zli povest ¢i nesplacané, alebo st podla prislusnych Gétovnych zasad
klasifikované ako expozicie s podobnym ucinkom;

b. podkladové expozicie nezahffaju expozicie voci dlznikom alebo ruciteflom, ktorych
kreditna kvalita zaloZend na Uverovych ratingoch alebo inych prahovych hodnotéach
kreditnej kvality je vyrazne horsia ako kreditna kvalita dlZznikov alebo rucitelov
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porovnatelnych expozicii, ktoré originator vytvdra pocas svojich Standardnych
uverovych operdcii a v rdmci stratégie kreditného rizika.

Aspon jedna uskutoénena platba [¢lanok 26b ods. 12 nariadenia (EU) 2017/2402]

47.Na Uclely ¢lanku 26b ods. 12 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa dalsie zalohy a ¢erpania, pokial ide
o jednu expoziciu alebo restrukturdciu rovnakej expozicie voéi uréitému dlznikovi, nemal
povaZovat za spustenie novej poziadavky ,,aspon jednej platby”, pokial ide o takuto expoziciu.

48. Na Ucely ¢lanku 26b ods. 12 nariadenia (EU) 2017/2402 by mal zamyslany vyber inej
samostatnej expozicie voéi tomu istému dlznikovi vyvolat novld poziadavku ,aspori jednej
platby” vo vztahu k takejto expozicii.

49.Na ucely ¢lanku 26b ods. 12 nariadenia (EU) 2017/2402 by platba uvedend v poZiadavke, podla
ktorej sa mala v ¢ase zac¢lenenia podkladovych expozicii vykonat ,aspor jedna platba“, mala byt
platbou ndjomného, istiny alebo uroku, alebo akakolvek ind bezna platba uvedena v zmluvnej
dohode suvisiacej s expoziciou.
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5. Kritéria tykajuce sa standardizacie

DodrZiavanie poziadaviek na ponechanie si rizika [¢lanok 26c ods. 1 nariadenia (EU)
2017/2402]

50.Na Gcely ¢lanku 26¢ ods. 1 nariadenia (EU) 2017/2402 by prisluéné organy uréené podla ¢lanku
29 ods. 5 uvedeného nariadenia a prislusné organy uvedené v ¢lanku 29 ods. 2 az 4 uvedeného
nariadenia mali Uzko spolupracovat v stlade s ¢lankom 36 uvedeného nariadenia, ak ide o dva
rézne organy.

Primerané zmiernenie urokovych a menovych rizik [€lanok 26¢ ods. 2 nariadenia (EU)
2017/2402]

51.Na Ucely ¢lanku 26c ods. 2 tretiecho pododseku nariadenia (EU) 2017/2402 by sa expozicie
v skupine podkladovych expozicii, ktoré obsahuju len derivatovu zlozku vyluéne na ucely
priameho hedzZingu uUrokovych alebo menovych rizik prislusnej podkladovej expozicie, ktoré
samy osebe nie su derivatmi, nemali povaZovat za zakazané.

52.Na Gcely ¢lanku 26c ods. 2 tretieho pododseku nariadenia (EU) 2017/2402 by spolo¢né normy
v oblasti medzinarodnych financii mali zahfriat ISDA alebo podobné zavedené vnutrostatne
dokumentacné normy.

Referenéné platby trokov [€lanok 26¢ ods. 3 nariadenia (EU) 2017/2402]

53.Na ucely ¢lanku 26c ods. 3 nariadenia (EU) 2017/2402 by trokové sadzby, ktoré by sa mali
povazovat za primerany referen¢ny zéklad pre referenéné platby Urokov, mali zahfriat vSetky
tieto polozky:

a. medzibankové sadzby vratane Libor, Euribor a inych vykazovanych referenénych
hodnot;

b. iné zavedené referencné urokové sadzby, ako napriklad €STR, SONIA, SOFR
a TONA;

c. sadzby stanovené orgdnmi menovej politiky vratane sadzieb federalnych fondov
a diskontnych sadzieb centralnych bank;

d. sektorové sadzby, ktoré odrazaju naklady veritela na fondy vratane standardnych
variabilnych sadzieb a internych uUrokovych sadzieb, ktoré priamo odrazaju trhové
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naklady financovania banky alebo podskupiny institucii, a to v rozsahu, v akom sa
investorom poskytuju dostatoéné Udaje na posudenie vztahu sektorovych sadzieb
k ostatnym trhovym sadzbam.

54.Na ucely ¢lanku 26c ods. 3 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa horné alebo dolné hranice
urokovych sadzieb nemali chapat ako zloZité vzorce alebo derivaty.

Poziadavky po vyzve na vyméahanie [¢lanok 26c ods. 4 nariadenia (EU) 2017/2402]

55.Na Ucely ¢lanku 26c ods.4 druhého pododseku nariadenia (EU) 2017/2402 by sa suma
penaznych prostriedkov, ktora sa povazuje za viazanu v SSPE, mala urcit tak, ako je uvedené
v transakénej dokumentdcii.

56.Na UGcely ¢lanku 26¢ ods. 4 nariadenia (EU) 2017/2402 by malo byt pripustné viazat pefiazné
prostriedky v SSPE vo forme rezervného fondu na budduce poufzitie, pokial sa pouZitie rezervného
fondu obmedzi vyluéne na ucely stanovené v ¢lanku 26¢ ods. 4 druhom pododseku uvedeného
nariadenia, a to aj na riadne splatenie investorom.

Rozdelenie strat a amortizacia tranzi [¢lanok 26c ods. 5 nariadenia (EU) 2017/2402]

57.Na ucely ¢lanku 26c ods.5 nariadenia (EU) 2017/2402 sa strany transakcie mdzu okrem
minimalnych pozadovanych spustacich faktorov dohodndt na zahrnuti dalSich spustacich
faktorov suvisiacich s vykonnostou. Vyskyt iniciacnej udalosti pre akékolvek takéto iniciacné
faktory suvisiace s vykonnostou by mal viest k tomu, ze amortizacia sekuritizanych tranzi sa
zmeni na sekvenénu platbu podla nadriadenosti, ato bez ohladu na to, ¢i sa uplatnia iné
iniciacné faktory alebo nie.

58.Na ucely ¢lanku 26¢ ods. 5 tretieho pododseku nariadenia (EU) 2017/2402 by sa po uplatneni
zmeny amortizacie na sekvenénu platbu v dosledku porusenia akéhokolvek spustacieho faktora
suvisiaceho s vykonnostou v sulade s transakénou dokumentéaciou nemala povolit dal$ia zmena
na nesekvencnu amortizaciu.

Transakéna dokumentacia [€lanok 26¢ ods. 7 nariadenia (EU) 2017/2402]
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59.Na tcely ¢lanku 26c ods. 7 pism. d) nariadenia (EU) 2017/2402 by sa normy obsluhy mali chapat
ako normy tykajuce sa obsluhy uvedené v transakénej dokumenticii, ktoré sa musia dodrziavat
pocas celého trvania sekuritiza¢nej transakcie.

60. Na Ucely ¢lanku 26c ods. 7 pism. c) nariadenia (EU) 2017/2402 by sa postupy obsluhy mali
chapat ako skutocné postupy potrebné na zabezpecenie dodrZiavania noriem obsluhy. Postupy
sa mOzu upravovat pocas celého trvania sekuritizacnej transakcie, pokial sa nadalej dodrZiavaju
normy obsluhy.

61.Na Gcely ¢lanku 26c ods. 7 pism. b) nariadenia (EU) 2017/2402 by sa sprdvca a zastupca tretej
strany povereny overovanim mali vidy odliSovat od spravcu, investora a originatora. Zastupca
tretej strany povereny overovanim by mal navyse spitiat poZiadavky uvedené v odseku 73.

Poziadavky na odborné znalosti a obsluhu [¢lanok 26¢ ods. 8 nariadenia (EU)
2017/2402]

62.Na ucely uréenia toho, ¢i spravca ma odborné znalosti v oblasti obsluhy expozicii podobnej
povahy, ako su tie, ktoré su sekuritizované, v stlade s ¢lankom 26¢ ods. 8 nariadenia (EU)
2017/2402, by sa mali uplatfiovat obidve tieto podmienky:

a. Clenovia riadiaceho orgdnu spravcu aveduci pracovnici, ktori nie su ¢lenmi
riadiaceho orgdnu a ktori su zodpovedni za obsluhu expozicii podobnej povahy, ako
su tie, ktoré su sekuritizované, by mali mat primerané znalosti a zru¢nosti v oblasti
obsluhy expozicii podobnych sekuritizovanym;

b. priuréovani odbornych znalosti by sa mali zohladnit vsetky tieto zasady tykajtce sa
kvality odbornych znalosti:

i. uloha apovinnosti ¢lenov riadiaceho organu aveducich pracovnikov
a pozadované schopnosti by mali byt primerané;

ii. skusenosti clenov riadiaceho organu aveducich pracovnikov ziskané
v rdmci predchadzajlcich pozicii, vzdeldvania a odbornej pripravy by mali
byt dostato¢né;

iii. zapojenie Clenov riadiaceho organu aveducich pracovnikov v riadiacej
Strukture funkcie obsluhy expozicii by malo byt primerané;
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iv. v pripade prudencidlne regulovaného subjektu by sa regulacné oprdvnenia
alebo povolenia, ktoré ma subjekt, mali povazovat za relevantné pre
obsluhu expozicii podobnych tym, ktoré su sekuritizované.

63.Spravca by sa mal povazovat za spravcu, ktory ma pozadované odborné znalosti, ak je splnena
niektora z tychto podmienok:

a. Cinnost subjektu alebo konsolidovanej skupiny, ku ktorej subjekt patri, ato na
Uétovné alebo prudencidlne uUcely, zahfiia aspori pat rokov obsluhy expozicii
podobnej povahy, ako su tie, ktoré su sekuritizované;

b. ak nie je spinend poziadavka uvedena v pismene a), spliia vietky tieto poZiadavky:

i. najmenej dvaja clenovia riadiaceho orgdnu maju na osobnej urovni
prislusné odborné skdsenosti tykajuce sa obsluhy expozicii podobnej
povahy, ako su tie, ktoré su sekuritizované, a to aspon pat rokov;

ii. veduci pracovnici, ktori nie su ¢lenmi riadiaceho orgadnu aktori su
zodpovedni za riadenie obsluhy expozicii podobnej povahy, ako su tie,
ktoré su sekuritizované, maja na osobnej drovni prislusné odborné
skusenosti v oblasti obsluhy expozicii podobnej povahy, ako su tie, ktoré su
sekuritizované, a to aspon pat rokov;

iii. obsluznd funkciu subjektu podporuje zalohova obsluha vsulade
s pismenom a).

64.Na ucel preukazania poctu rokov odbornej praxe by sa mali prislusné odborné znalosti
zverejfiovat dostatocne podrobne avsulade s platnymi poZiadavkami na dovernost, aby si
investori mohli plnit svoje povinnosti podla €lanku 5 nariadenia (EU) 2017/2402.

65.Na Ucely ¢lanku 26c ods. 8 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa vyklad pojmu ,expozicie podobnej
povahy” mal riadit vykladom uvedenym v odseku 37.

66.Na UGcely ¢lanku 26c ods. 8 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa spravca mal povaZovat za spravcu,
ktory ma ,dobre zdokumentované a primerané politiky, postupy a kontroly riadenia rizik
tykajuce sa obsluhy expozicii“, ak je splnena ktordkolvek z tychto podmienok:

a. spravca je subjekt, ktory podlieha prudencialnej a kapitalovej regulacii a dohladu
v Unii a jeho regula¢né opravnenia alebo povolenia sa povazuju za relevantné pre
obsluhu;
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b. spravca je subjekt, ktory nepodlieha prudencialnej a kapitalovej reguldcii a dohladu
v Unii, pricom sa poskytuje dokaz o existencii dobre zdokumentovanych
a primeranych politik a kontrol riadenia rizik, ktory zahriia aj dékaz o dodrziavani
dobrych trhovych postupov avykazovacich schopnostiach. Dékaz by mal byt
podlozeny prislusnym preskimanim tretou stranou, napriklad zo strany ratingovej
agentury alebo externého auditora.

Véasné vyriesenie konfliktov medzi investormi [¢lanok 26c ods. 10 nariadenia (EU)
2017/2402]

67.Na Ulely ¢ldnku 26c ods.10 nariadenia (EU) 2017/2402 by ustanovenia transakénej
dokumentacie ,,umoziiujuce véasné vyrieSenie konfliktov medzi roznymi triedami investorov”
mali pre sekuritizacné transakcie s viac ako jednym investorom zahffiat ustanovenia tykajlce sa
vsetkych tychto aspektov:

a. spOsob zvoldvania stretnuti alebo organizovania konferenénych hovorov;
b. maximalna lehota na zorganizovanie stretnutia alebo konferenéného hovoru;
c. pozadované kvérum;

d. minimalne prahy hlasov na schvdlenie takéhoto rozhodnutia s jasnym rozliSenim
medzi minimalnymi prahovymi hodnotami pre kazdy typ rozhodnutia;

e. v pripade potreby miesto konania stretnuti, ktoré by malo byt v Unii.

68.Na Uclely ¢lanku 26¢ ods. 10 nariadenia (EU) 2017/2402 sa v transakénej dokumentécii, ak
v prislusnej jurisdikcii existuju povinné zdkonné ustanovenia, v ktorych sa stanovuje, ako sa
musia riesit konflikty medzi investormi, mdze uviest odkaz na tieto ustanovenia.
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6. Kritéria tykajuce sa transparentnosti

Udaje o historickom zlyhani a strate vykonnosti [¢lanok 26d ods. 1 nariadenia (EU)
2017/2402]

69.Na ucely ¢lanku 26d ods. 1 nariadenia (EU) 2017/2402, ak origindtor nemoze poskytnut Gdaje
v sulade s poziadavkami na Udaje, ktoré s v nich uvedené, mo6zu sa pouzit externé udaje, ktoré
su verejne dostupné alebo ktoré poskytne tretia strana, napriklad ratingova agentura alebo iny
Ucastnik trhu, a to za predpokladu, Ze su splnené vsetky ostatné poziadavky tohto ¢lanku.

70.Na uUcely ¢ldnku 26d ods.1 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa vyraz ,vyznamne podobné
expozicie” mal chapat ako pojem odkazujuci na expozicie, pri ktorych su splnené obidve tieto
podmienky:

a. najrelevantnejsie faktory urcujice oakavanu vykonnost podkladovych expozicii st
podobné;

b. vdosledku podobnosti uvedenej v pismene a) by sa na zaklade ukazovatelov, ako
je napriklad vykonnost v minulosti alebo uplatnite/né modely, mohlo odévodnene
ocakavat, Ze pocas Zivotnosti transakcie alebo po¢as maximalne Styroch rokov, ak
je zZivotnost transakcie dlhsia ako Styri roky, ich vykonnost nebude vyrazne horsia
ako vykonnost sekuritizovanych expozicii.

71.Na Gcely €lanku 26d ods. 1 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa vyznamne podobné expozicie
nemali obmedzovat na expozicie drzané v sivahe originatora.

Overenie vzorky podkladovych expozicii [€lanok 26d ods. 2 nariadenia (EU) 2017/2402]

72.Na Gcely €lanku 26d ods. 2 nariadenia (EU) 2017/2402 by podkladové expozicie, ktoré by mali
pred datumom ukoncenia transakcie podliehat overeniu, mali byt reprezentativnou vzorkou
docasného portfdlia, z ktorého sa extrahuje sekuritizovana skupina a ktoré je pred datumom
ukoncenia transakcie v primerane konecnej podobe.

73.Na Gcely ¢lanku 26d ods. 2 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa za primerant a nezavislu stranu
mala povaZovat strana, ktora spitia obidve tieto podmienky:

a. ma prax a schopnost vykondvat overovanie;
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b. nieje Ziadnym z tychto subjektov:
i. ratingovou agenturou;

ii. tretou stranou, ktora overuje sulad s kritériami STS v sulade s ¢lankom 28
nariadenia (EU) 2017/2402;

iii. subjektom prepojenym s originatorom, so sponzorom, s investorom alebo
SSPE.

74.Na UGcely €lanku 26d ods. 2 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa overovanie malo vykonavat
s pouzitim vhodnej Statistickej metddy a na zédklade ndhodnej vzorky podkladovych expozicii
vybratych z podkladovych expozicii v sekuritizacii, pricom velkost vzorky by sa mala urcit tak,
aby sa zabezpedilo, Ze pravdepodobnost (Uroven spolahlivosti) spravneho zamietnutia hypotézy,
Ze v celej skupine podkladovych expozicii v sekuritizacii neexistuju vynimky z poziadavky, je
aspori 95 % (t. j. pravdepodobnost tzv. falosne negativneho vysledku celej skupiny bez vynimiek
by mala byt 5 %).

75.V kazdom pripade by mal byt minimalny pocet podkladovych expozicii vo vzorke 50. V pripade
sekuritizacii, pri ktorych skupina podkladovych expozicii pozostdva z menej ako 50 podkladovych
expozicii, by mala vzorka pozostavat zo vSetkych podkladovych expozicii.

76.0verovanie by malo zahfiat kontrolu databazy alebo informaénych systémov originatora
s dohodou o kreditnom zabezpedeni a suvisiacou dokumentéciou s cielom potvrdit, Ze vyskyt
kreditnej udalosti by vyvolal Uhradu investora za kreditné zabezpecenie, ak by sa straty
z podkladove] expozicie, ktord je predmetom kreditnej udalosti, priradili k chrdnenej tranii
(chranenym tranziam), pokial ide o expozicie, ktoré si predmetom overovania. Ak toto overenie
nie je mozné vykonat pomocou databdzy alebo informacnych systémov origindtora, strana
vykonavajlca overenie by mala skontrolovat iné druhy dokumentov alebo zaznamov, aby mohla
vykonat overenie.

77.0verenie by sa malo vykonat formou spravy o dohodnutych postupoch.

78.Na Ucely ¢lanku 26d ods. 2 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa potvrdenie, 7e sa toto overenie
uskutocnilo a Ze sa nezistili Ziadne vyznamné negativne zistenia, malo zverejnit.

79.Na Ucely €lanku 26d ods. 2 nariadenia (EU) 2017/2402, ak sa v ramci syntetickej sekuritizacie
nevydavaju ziadne dlhové nastroje, pojem pred uzavretim transakcie by sa mal vykladat tak, ze
sa vztahuje na ¢as pred nadobudnutim ucinnosti zaruky alebo kreditného derivatu podla dohody
o kredithom zabezpeceni.
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Model pefiaznych tokov zo zavizkov [€lanok 26d ods. 3 nariadenia (EU) 2017/2402]

80.Na ucely ¢lanku 26d ods. 3 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa model pefiaznych tokov zo zavizkov
mal povaZovat za ,presne” vykonany, ak je vykonany presne as dostato¢nou mierou
podrobnosti, aby investori mohli modelovat platobné zavazky vratane pripadnych zavazkov SSPE
apodla toho stanovit cenu sekuritizacie. To modze zahfriat algoritmy, ktoré umozriuju
investorom modelovat cely rad réznych scenarov, ktoré maju vplyv na penazné toky, ako su
rozne miery predcasného splatenia alebo zlyhania.

81.Na ucely ¢lanku 26d ods. 3 nariadenia (EU) 2017/2402, ak je model pefiaznych tokov zo zavazkov
vytvoreny poskytovatelmi tretich stran, originator by mal zostat zodpovedny za spristupnenie
informdcii potencidlnym investorom.

Zverejiiovanie informdcii o environmentalnej vykonnosti a udrzatelnosti aktiv [¢lanok
26d ods. 4 nariadenia (EU) 2017/2402]

82.Poziadavka uvedena v ¢lanku 26d ods. 4 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa mala uplatfiovat len
vtedy, ak su k dispozicii informacie o energetickych certifikdtoch uvedené v prvom pododseku
alebo ak ma originator k dispozicii informacie o hlavnych nepriaznivych vplyvoch na faktory
udrZatelnosti aktiv financovanych podkladovymi expoziciami uvedenymi v druhom pododseku
a ak sa originator rozhodne uplatfiovat druhy pododsek, a ak su prislusné informacie zachytené
v jeho internej databaze alebo informacnych systémoch. Ak su akékolvek takéto informdacie
dostupné len pre ¢ast podkladovych expozicii, poziadavka by sa mala uplatfiovat len vo vztahu
k ¢asti podkladovych expozicii, ku ktorym su informdcie k dispozicii.

DodrZiavanie poZiadaviek na zverejiiovanie informdcii podla ¢lanku 7 [¢lanok 26d ods. 5
nariadenia (EU) 2017/2402]

83.Na Ucely ¢lanku 26d ods. 5 nariadenia (EU) 2017/2402 by prislu$né organy uréené podla ¢lanku
29 ods. 5 uvedeného nariadenia a prislusné organy uvedené v ¢lanku 29 ods. 2 az 4 uvedeného
nariadenia mali Gzko spolupracovat v sulade s ¢lankom 36 uvedeného nariadenia, ak ide o dva
rozne organy.
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7. Kritéria specifické pre suvahovu
sekuritizaciu

Kreditné udalosti, na ktoré sa vztahuje dohoda o kredithom zabezpeéeni [¢lanok 26e
ods. 1 nariadenia (EU) 2017/2402]

84.Na Ucely €lanku 26e ods. 1 prvého pododseku nariadenia (EU) 2017/2402 by poziadavka, aby sa
dohoda o kredithom zabezpecleni vztahovala aspofi na kreditné udalosti uvedené vtomto

pododseku, nemala branit zmluvnym stranam v tom, aby sa dohodli na dalsich kreditnych

udalostiach alebo na prisnejSom vymedzeni udalosti uvedenych v tretej ¢asti hlave Il kapitole 4

nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Uhrady za kreditné zabezpecéenie [¢lanok 26e ods. 2 nariadenia (EU) 2017/2402]

85.Na Ucely €lanku 26e ods. 2 nariadenia (EU) 2017/2402, ak je vyska podkladovej expozicie, na

ktoru sa vztahuje dohoda o kredithom zabezpedeni, nizsia ako nesplatena nominalna hodnota

podkladovej expozicie, priebezné a konecné Uhrady za kreditné zabezpelenie by sa mali

vypocitat v rovhakom pomere (pro rata) k podielu nesplatenej nominalnej hodnoty, na ktoru sa

vztahuje dohoda o kreditnom zabezpeceni.

86.Na ucely ¢lanku 26e ods. 2 druhého pododseku pism. b) nariadenia (EU) 2017/2402 by sa vyraz
»Pripadna” mal chapat ako uplatnitelny len vtedy, ak origindtor dostal od prislusného organu

povolenie uplatriovat IRB pristup na uréenie vysky oCakavanej straty pre prislusnd podkladovu

expoziciu, v suvislosti s ktorou sa posudzuje podmienka ,vyssSia z tychto sum“, a ak ratingovy

systém poutzity pre podkladovu expoziciu bol prislusnym organom zodpovedajicim sposobom

posudeny na pouzitie v ramci IRB pristupu.

87.Na Ucely ¢lanku 26e ods. 2 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa vy$ka olakdvanej straty mala

vypocitat na Urovni jednotlivych podkladovych expozicii, pri ktorych nastala kreditnd udalost.

Podla odchylky sa vyska ocakavanej straty méze vypoditat na drovni podskupiny pre retailové

expozicie vsulade s navrhom regulacnych technickych predpisov o vypocte KIRB v sulade

s pristupom odkUpenych pohladdvok, vypracovanym podla €ldnku 255 ods. 9 nariadenia (EU)

¢. 575/2013.
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Riesenie dlhov a prémie za kreditné zabezpeéenie [¢lanok 26e ods. 3 nariadenia (EU)
2017/2402]

88.Na Ucely ¢lanku 26e ods. 3 tretieho pododseku nariadenia (EU) 2017/2402, ak sa dohoda
o kreditnom zabezpeceni vztahuje na splacané sekuritizované expozicie len ¢iastoc¢ne, prémie za
kreditné zabezpecenie, ktoré sa maju platit podla dohody o kreditnom zabezpeceni, by mali byt
Struktirované ako podmienené tou castou nesplatenej nominalnej hodnoty splacanych
sekuritizovanych expozicii, na ktoru sa vztahuje dohoda o kreditnom zabezpeceni.

Zastupca tretej strany povereny overovanim [€lanok 26e ods. 4 nariadenia (EU)
2017/2402]

89.Na Ucely ¢lanku 26e ods. 4 nariadenia (EU) 2017/2402 by mal zastupca tretej strany povereny
overovanim splifiat obe tieto podmienky:

a. ma prax a schopnost vykondavat overovanie;
b. nie je Ziadnym z tychto subjektov:
i. ratingovou agenturou;

ii. tretou stranou, ktora overuje sulad s kritériami STS v sulade s ¢lankom 28
nariadenia (EU) 2017/2402;

iii. subjektom prepojenym s origindtorom, so sponzorom, s investorom alebo
SSPE.

90.Na ucely ¢lanku 26e ods. 4 tretieho pododseku nariadenia (EU) 2017/2402 bez toho, aby bolo
dotknuté pravo investorov poziadat o overenie opravnenosti akejkolvek konkrétnej podkladovej
expozicie, sa v pripade sekuritizacii s mezaninovymi poziciami mozZu strany sekuritizacie
dohodnut, Ze proces overovania vzorky sa za¢ne po tom, ako bod odpojenia prvej stratovej
tranze klesne pod urcity percentudlny podiel tohto bodu odpojenia stanoveny k datumu
uzavretia transakcie.

91.Na UGcely €lanku 26e ods. 4 prvého pododseku pism. e) nariadenia (EU) 2017/2402 by sa
,koneénou vyskou strat” mal rozumiet , kone¢ny odhad straty vykonany origindtorom* uvedeny
v &lanku 26e ods. 3 prvom pododseku uvedeného nariadenia, ak na konci obdobia predizenia
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uvedeného v dohode o kreditnom zabezpeceni nebola vykonana Ziadna konec¢nd platba za
podkladovu expoziciu, ktora je predmetom kreditnej udalosti.

Pripady predéasného ukonéenia zo strany originatora [€lanok 26e ods. 5 nariadenia (EU)
2017/2402]

92.Na Ucely ¢lanku 26e ods. 5 prvého pododseku pism. d) nariadenia (EU) 2017/2402 by sa vazena
priemernd Zivotnost pociatoéného referenéného portfélia podkladovych expozicii mala
vypocitat ¢asovym vazenim len splatok istiny a nemala by zohladriovat Ziadne predpoklady
predc¢asného splatenia ani Ziadne platby tykajlce sa poplatkov alebo Urokov, ktoré maju zaplatit
dlZnici podkladovych expozicii.

93.Na Ucely ¢lanku 26e ods. 5 prvého pododseku pism. d) nariadenia (EU) 2017/2402 by v pripade
existencie obdobia na doplnenie alebo revolvingového obdobia mala vazena priemernd
Zivotnost predstavovat sucet obdobia na doplnenie alebo revolvingového obdobia
a odhadovanej vdZenej priemernej Zivotnosti vypocitanej na konci obdobia na doplnenie alebo
revolvingového obdobia. Pre tento odhad, pre kazdu sekuritizovanu expoziciu, ktora je splatna
pred koncom obdobia na doplnenie alebo revolvingového obdobia, by originator mal upravit
planovanu splatnost tak, aby sa rovnala suctu jej sucasnej splatnosti a najdlhsej povolenej
splatnosti expozicie, ktord je mozné pridat do sekuritizovaného portfélia pocas obdobia na
doplnenie alebo revolvingového obdobia. Upravy by sa na tento Géel mali vykonat tolkokrat,
kolko je to potrebné, ak je lehota upravenej splatnosti kratSia ako obdobie na doplnenie alebo
revolvingové obdobie.

94.Na Ucely ¢lanku 26e ods.5 prvého pododseku pism. b) by sa v pripade dlhovych nastrojov
viazanych na Gver vydanych SSPE mal odkaz na investora chapat ako odkaz na SSPE alebo
akéhokolvek poskytovatela zabezpecenia, ktory s originatorom uzavrel dohodu o kreditnom
zabezpeceni.

Synteticka prebytkova marza [¢élanok 26e ods. 7 nariadenia (EU) 2017/2402]

95.Na Ucely ¢lanku 26e ods. 7 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa vyska jednorocnej regulacnej
oCakdvanej straty vSetkych podkladovych expozicii za ten rok mala vypocitat pri zohladneni
poctu platobnych leh6t rovnajlcich sa jednému roku a vynasobenim percentudlnej hodnoty,
ktord vyska ocakavanej straty predstavovala na sekuritizovanych expozicidch k datumu
ukoncenia transakcie s celkovym nesplatenym zostatkom portfélia splacanych sekuritizovanych
expozicii na zaciatku tohto ro¢ného obdobia.
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96.Na tcely ¢lanku 26e ods. 7 pism. a) nariadenia (EU) 2017/2402 sa pod pojmom , fixnd synteticka
prebytkova marza“ rozumie vyska syntetického prebytkového rozpatia, ktoru sa originator
zavazuje pouzivat ako zvysenie kreditnej kvality v kazdom obdobi. Tato suma je vyjadrena ako
vysledok pevného percenta nesplateného zostatku spladcaného portfélia za kazdé obdobie.

97.Na Ucely €lanku 26e ods. 7 pism. d) nariadenia (EU) 2017/2402 by sa v pripade originatorov, ktori
nepouzivaju IRB pristup uvedeny v ¢lanku 143 nariadenia (EU) & 575/2013, mal vypocdet
,0Cakavanej ro¢nej straty” vykonat v sulade s tvorbou rezerv na krytie rizik podla platného
uctovného ramca, resp. ak je vysledkom tohto pristupu krytie strat, ktoré nie je dostatocne
reprezentativne pre ocakdvané buduce straty zo sekuritizovanych expozicii, institucia, ktora je
originatorom, by mala modelovat vysku o¢akavanej straty na zaklade inych internych rizikovych
parametrov, ako su parametre zohladnené v postupe hodnotenia primeranosti interného
kapitalu (ICAAP), ktoré by mali byt jasne stanovené v transakénej dokumentacii.

98.Clanok 26e ods. 7 pism. c) nariadenia (EU) 2017/2402 by sa mal uplatfiovat, ak originator uréuje
poziadavky na vlastné zdroje s pouzitim IRB pristupu uvedeného v €lanku 143 nariadenia (EU) ¢.
575/2013 pre celt skupinu podkladovych expozicii.

99.Na ucely ¢lanku 26e ods. 7 pism. a) by sa pod pojmom , platobnd lehota” malo rozumiet obdobie,
v ktorom je synteticka prebytkova marza urcena v sulade s transakénou dokumentaciou.

PoZiadavky na vyuiZitie vysokokvalitného kolateralu [€lanok 26e ods. 10 nariadenia (EU)
2017/2402]

100.  Na Ucely ¢lanku 26e ods. 10 prvého pododseku pism. a) nariadenia (EU) 2017/2402 by sa
pod pojmom ,kolaterdl vo forme 0 % rizikovo vazenych dlhovych cennych papierov” mal
rozumiet kolateral vo forme dlhovych cennych papierov vydanych tymi subjektmi, ktorym sa
priradila rizikova vaha 0% v stlade s tretou c¢astou hlavou Il kapitolou 2 nariadenia (EU) ¢.
575/2013.

101.  Clanok 26e ods. 10 prvy pododsek pism. a) bod i) nariadenia (EU) 2017/2402 by sa mal
chapat tak, ze sa vztahuje na dlhové cenné papiere, ktoré bez ohladu na ich pévodnu splatnost
nemaju zostdvajicu maximalnu splatnost dlhsiu ako tri mesiace. Ak je obdobie do datumu
nasledujucej platby podla dohody o kreditnom zabezpeceni kratSie ako tri mesiace, zostavajuca
splatnost dlhovych cennych papierov by nemala byt dlhsia ako toto obdobie, aby sa zabranilo
nesutladu splatnosti medzi ddtumom splatenia dlhovych cennych papierov adatumom
nasledujucej platby podla dohody o kredithom zabezpeceni.
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Investicie do dlhovych ndstrojov viazanych na Gver

102.  Na Ucely ¢lanku 26e ods. 10 prvého pododseku pism. b) nariadenia (EU) 2017/2402 by sa
poziadavka tykajuca sa kolaterdlu vo forme hotovosti mala povazovat za splnenu v pripade
investicii do dlhovych nastrojov viazanych na uver vydanych origindtorom v sulade s ¢lankom
218 nariadenia (EU) €. 575/2013.
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8. Zmeny usmerneni EBA/GL/2018/08
a EBA/GL/2018/09 o kritériach STS pre
sekuritizaciu aktivami zabezpecenych
a nezabezpecenych kratkodobych
obchodovatelnych cennych papierov

103. Usmernenia EBA/GL/2018/09 sa menia takto:

a. Odsek 8 usmerneni sa nahradza takto:

,Tieto usmernenia st uréené prislusnym organom uvedenym v ¢ldnku 4 bode 2 nariadenia (EU)
¢. 1093/2010, ktoré boli uréené ako prisluiné organy podla ¢ldnku 29 ods. 5 nariadenia (EU)
2017/2402, a finanénym institGcidam uvedenym v €lanku 4 bode 1 nariadenia (EU) €. 1093/2010,
ktoré podliehaju regulacii a dohladu podfa nariadenia (EU) 2017/2402, vratane tretich stran
overujucich dodrziavanie STS aj v sulade s ¢lankom 2 ods. 5 poslednym pododsekom nariadenia
¢. 1093/2010. Prisluiné organy uréené podla ¢lanku 29 ods. 5 nariadenia (EU) 2017/2402, ktoré sa
nekvalifikuju ako prislusné organy podla ¢lanku 4 bodu 2 nariadenia ¢. 1093/2010, sa vyzyvaju, aby
uplatfiovali tieto usmernenia.”

b. 0Odsek 22 usmerneni sa nahradza takto:

,Na tcely ¢lanku 20 ods. 10 $tvrtého pododseku nariadenia (EU) 2017/2402 by sa expozicie mali
povaZovat za podobné, ak je splnena jedna z tychto podmienok:

a. expozicie patria do jednej z kategérii aktiv uvedenych v ¢lanku 1 ods. 1 pism. a) bodoch
i) aZ iii) alebo ¢lanku 1 ods. 1 pism. a) bodoch v) aZ vii) delegovaného nariadenia (EU)
2019/1851;

b. expozicie patria do kategdrie aktiv uvedenej v ¢lanku 1 ods.1 pism.a) bode iv)
delegovaného nariadenia (EU) 2019/1851 arovnakému typu dlinika uvedenému
v ¢lanku 2 ods. 3 pism. a) uvedeného nariadenia;

c. expozicie patria do kategdrie aktiv uvedenej v ¢lanku 1 ods.1 pism. a) bode viii)
delegovaného nariadenia (EU) 2019/1851 a maju podobné charakteristiky, pokial ide
o ktorykolvek zfaktorov homogenity uvedenych vclanku 2 ods.6 uvedeného
nariadenia.”
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c. Odsek 26 usmerneni sa nahradza takto:

»Zmeny tychto standardov upisovania by sa mali povaZovat za vyznamné, ak sa tykaju ktorejkolvek
z tychto druhov zmien Standardov upisovania:

a. zmeny, ktoré maju vplyv na poZiadavku podobnosti upisovacich Standardov
blizSie Specifikovanych v ¢lanku 1 prvom odseku pism. b) delegovaného
nariadenia (EU) 2019/1851;

b. zmeny, ktoré vyznamne ovplyviuju celkové kreditné riziko alebo ocakavanu
priemernl vykonnost skupiny podkladovych expozicii bez toho, aby to viedlo
k vyznamne odlisSnym pristupom k posudzovaniu kreditného rizika spojeného
s podkladovymi expoziciami.”

d. Odsek 39 usmerneni sa nahradza takto:

,Na Gcely ¢lanku 20 ods. 11 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa okolnosti uvedené v pismenach a) az
c) uvedeného odseku mali chapat ako vymedzenie poskodenej Uverovej povesti. Dalsie moiné
okolnosti tykajuce sa poskodenej Uverovej povesti, ktoré nie su zachytené v pismenach a) az c), by
sa mali povazovat za vyluéené z tejto poziadavky.”

e. Odsek 44 usmerneni sa nahradza takto:

Na Géely €lanku 20 ods. 11 pism. c) nariadenia (EU) 2017/2402 by sa dlZnici s poskodenou povestou
alebo ruditelia expozicii nemali povaZovat za dlZnikov ¢i rucitelov, ktori ,,maju kreditné hodnotenie
alebo bodové hodnotenie kreditného rizika, z ktorého vyplyva, Ze riziko nevykonania zmluvne
dohodnutych platieb je vyrazne vys$sSie ako pri porovnatelnych expoziciach inych dlznikov
s poSkodenou povestou alebo rucitelov drzanych originatorom, ktoré nie su sekuritizované”, ak
platia obidve tieto podmienky:

a. najrelevantnejSie faktory urCujice ocakavani vykonnost podkladovych
expozicii a porovnatelnych expozicii si podobné;

b. v dosledku podobnosti uvedenej v pismene a) by sa na zédklade ukazovatelov,
ako je napriklad vykonnost v minulosti alebo uplatnitelné modely, mohlo
oddvodnene ocakavat, Ze pocas Zivotnosti transakcie alebo pocas maximalne
$tyroch rokov, ak je Zivotnost transakcie dlhsia ako Styri roky, ich vykonnost
nebude vyrazne horsia ako vykonnost porovnatelnych expozicii.”

f. Odsek 45 usmerneni sa nahradza takto:

,Podmienky uvedené v predchadzajicom odseku by sa mali povazovat za splnené, ak plati jedna
z tychto podmienok:
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a. podkladové expozicie nezahfiiaju expozicie, ktoré su klasifikované ako
pochybné, majlice zIG povest ¢ nesplacané, alebo su podla prislusnych
uctovnych zasad klasifikované ako expozicie s podobnym ucinkom;

b. podkladové expozicie nezahfiiaju expozicie voéi dlznikom alebo rucitefom,
ktorych kreditnd kvalita zaloZenda na Uverovych ratingoch alebo inych prahovych
hodnotdch kreditnej kvality je vyrazne horsia ako kreditna kvalita dlZznikov alebo
rucitelov porovnatelnych expozicii, ktoré originator vytvdra pocas svojich
Standardnych Uverovych operacii a v ramci stratégie kreditného rizika.”

g. Odsek 46 usmerneni sa nahrddza takto:

,Na tcely €lanku 20 ods. 12 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa dal3ie zalohy a €erpania, pokial ide
o jednu expoziciu alebo restrukturaciu rovnakej expozicie voci ur¢itému dlznikovi, nemal povazovat
za spustenie novej poziadavky ,aspon jednej platby', pokial ide o takuto expoziciu.”

h. Za odsek 46 sa doplfia daléi odsek 46a:

,Na Gcely ¢lanku 20 ods. 12 nariadenia (EU) 2017/2402 by mal zamyslany prevod inej samostatnej
expozicie voci tomu istému dlZznikovi na SSPE vyvolat novu poZiadavku ,aspon jednej platby' vo
vztahu k takejto expozicii.”

i. Odsek 47 usmerneni sa nahradza takto:

,Na ucely €lanku 20 ods. 12 nariadenia (EU) 2017/2402 by platba uvedend v poZiadavke, podla
ktorej sa mala v ¢ase prevodu vykonat ,,aspori jedna platba”, mala byt platbou najomného, istiny
alebo Uroku, alebo akakolvek ina bezna platba uvedend v zmluvnej dohode suvisiacej s expoziciou.”

j.  Zaodsek 50 sa doplfia dalsi odsek 50 a:
»PoZiadavky na ponechanie rizika

Na Gcely ¢lanku 21 ods. 1 nariadenia (EU) 2017/2402 by prislu$né organy uréené podla ¢lanku 29
ods. 5 uvedeného nariadenia a prislusné organy uvedené v ¢lanku 29 ods. 2 aZ 4 uvedeného
nariadenia mali Uzko spolupracovat v stlade s ¢lankom 36 uvedeného nariadenia, ak ide o dva
rézne organy.”

k. Odsek 57 usmerneni sa nahradza takto:

,Na ucely ¢lanku 21 ods. 3 nariadenia (EU) 2017/2402 by urokové sadzby, ktoré by sa mali
povazovat za primerany referenény zaklad pre referenéné platby Grokov, mali zahfniat vetky tieto
polozky:
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a. medzibankové sadzby vratane Libor, Euribor ainych vykazovanych referencnych
hodnot;

b. iné zavedené referencné Urokové sadzby, ako napriklad €STR, SONIA, SOFR a TONA;

c. sadzby stanovené organmi menovej politiky vratane sadzieb federalnych fondov
a diskontnych sadzieb centralnych bank;

d. sektorové sadzby, ktoré odrazaju naklady financovania veritela vratane sStandardnych
variabilnych sadzieb ainternych uUrokovych sadzieb, ktoré priamo odrazaja trhové
naklady financovania bankou alebo podskupiny institucii, v rozsahu, v ktorom sa
investorom poskytuju dostatocné uUdaje sciefom umoznit im posudit vztah
sektorovych sadzieb k inym trhovym sadzbam.”

. Za odsek 66 sa doplfia daléi odsek 66a:

,Na Ucely ¢lanku 21 ods. 5 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa po uplatneni zmeny amortizacie na
sekvencénl platbu vsulade stransakénou dokumentdciou nemala povolit dalSia zmena na
nesekvenénu amortizaciu.”

m. Odsek 76 usmerneni sa nahradza takto:

,Na tcely ¢lanku 22 ods. 1 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa vyraz ,vyznamne podobné expozicie’
mal chapat ako pojem odkazujici na expozicie, pri ktorych su splnené obidve tieto podmienky:

a. najrelevantnejsie faktory urcujice ocakavand vykonnost podkladovych
expozicii su podobné;

b. vdoésledku podobnosti uvedenej v pismene a) by sa na zdklade ukazovatelov,
ako je napriklad vykonnost v minulosti alebo uplatnitelné modely, mohlo
oddvodnene ocakavat, ze pocas zZivotnosti transakcie alebo pocas maximalne
Styroch rokov, ak je Zivotnost transakcie dlhsia ako Styri roky, nebude ich
vykonnost vyrazne horsia ako vykonnost sekuritizovanych expozicii.

n. Za odsek 78 sa doplfia dal$i odsek 78a3:

3 |de o nadviazanie na vysvetlenie uvedené vo vyhlaseni o spatnej vazbe na strane 77 usmerneni pre sekuritizaciu aktivami
nezabezpeéenych kratkodobych obchodovatelnych cennych papierov, podla ktorého malo byt takéto vysvetlenie
uvedené v pravnom texte usmerneni, ale v konecnom zneni usmerneni bolo vynechané.
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,V pripade sekuritizacii, ktoré emituju viacero sérii cennych papierov vratane ramcovych dohod
(master trust), by sa malo pred emisiou vykonat nové overenie v pripadoch, ked od
predchadzajuceho overenia uplynul jeden rok.”

0. Odsek 79 sa nahradza tymto odsekom:

,Na ucely ¢lanku 22 ods. 2 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa za primeranu a nezavisli stranu mala
povazovat strana, ktora spifia obidve tieto podmienky:

a. ma prax a schopnost vykondvat overovanie;
b. nie je Ziadnym z tychto subjektov:
i. ratingovou agenturou;

ii. tretou stranou, ktora overuje stlad s kritériami STS v sulade s ¢lankom 28
nariadenia (EU) 2017/2402;

iii. subjektom prepojenym s origindtorom, so sponzorom, s investorom alebo
SSPE.“

n.
0.
p. Odsek 80 sa nahradza tymito odsekmi:

,Na Ucely ¢lanku 22 ods. 2 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa overovanie malo vykonavat s pouzitim
vhodnej Statistickej metddy a na zdklade nahodnej vzorky podkladovych expozicii vybratych
z podkladovych expozicii v sekuritizacii, pricom velkost vzorky by sa mala uréit tak, aby sa
zabezpecilo, Ze pravdepodobnost (Uroveri spolahlivosti) spravneho zamietnutia hypotézy, ze v celej
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skupine podkladovych expozicii v sekuritizacii neexistuju vynimky z poZiadavky, je aspon 95 % (t. j.

pravdepodobnost tzv. falosne negativneho vysledku celej skupiny bez vynimiek by mala byt 5 %).

80a. V kazdom pripade by mal byt minimalny pocet podkladovych expozicii vo vzorke 50. V pripade
sekuritizacii, pri ktorych skupina podkladovych expozicii pozostdva z menej ako 50 podkladovych
expozicii, by mala vzorka pozostavat zo vSetkych podkladovych expozicii.

80b. Overenie by sa malo vykonat formou spravy o dohodnutych postupoch.”

g. Odsek 83 sa nahradza tymto odsekom:

,Na Ucely ¢lanku 22 ods. 3 nariadenia (EU) 2017/2402, ak je model pefiaznych tokov zo zavizkov
vytvoreny tretimi stranami, origindtor by mal zostat zodpovedny za spristupnenie informacii
potencidlnym investorom.”

r. Odsek 84 sa nahrddza tymto odsekom:

,Tato poziadavka by sa mala uplatriovat len vtedy, ak su k dispozicii informacie o energetickych
certifikdtoch uvedené v prvom pododseku alebo ak ma originator k dispozicii informacie o hlavnych
nepriaznivych vplyvoch na faktory udrzatelnosti aktiv financovanych podkladovymi expoziciami
uvedenymi v druhom pododseku a ak sa originator rozhodne uplatriovat druhy pododsek, a ak su
prislusné informacie zachytené v jeho internej databaze alebo informacnych systémoch. Ak su
akékolvek takéto informacie dostupné len pre ¢ast podkladovych expozicii, poziadavka by sa mala
uplatfiovat len vo vztahu k ¢asti podkladovych expozicii, ku ktorym su informacie k dispozicii.”

s. Priddva sa dalsi odsek 85:
»,Dodrziavanie poziadaviek na zverejiiovanie informacii podla ¢lanku 7

Na Uclely €lanku 22 ods. 5 nariadenia (EU) 2017/2402 by prislu$né organy uréené podla ¢lanku 29
ods. 5 uvedeného nariadenia a prislusné organy uvedené v ¢lanku 29 ods.2 aZ 4 uvedeného
nariadenia mali Gzko spolupracovat v sulade s ¢lankom 36 uvedeného nariadenia, ak ide o dva
rézne organy.”

104. Usmernenia EBA/GL/2018/08 sa menia takto:

a. Odsek 8 usmerneni sa nahradza takto:

,Tieto usmernenia st uréené prisluinym orgdnom uvedenym v €lanku 4 bode 2 nariadenia (EU)
¢.1093/2010, ktoré boli uréené ako prislu$né organy podla €lanku 29 ods.5 nariadenia (EU)
2017/2402, a finanénym institGicidam uvedenym v ¢lanku 4 bode 1 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010,
ktoré podliehaju regulacii a dohladu podla nariadenia (EU) 2017/2402, vratane tretich stran
overujucich dodrziavanie STS aj v sulade s ¢ldankom 2 ods. 5 poslednym pododsekom nariadenia
¢. 1093/2010. Prislugné organy uréené podla ¢lanku 29 ods. 5 nariadenia (EU) 2017/2402, ktoré sa
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nekvalifikuju ako prislusné organy podla ¢lanku 4 bodu 2 nariadenia ¢. 1093/2010, sa vyzyvaju, aby
uplatriovali tieto usmernenia.”

b. Odsek 29 usmerneni sa nahradza takto:

,Na tlely ¢lanku 24 ods. 9 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa okolnosti uvedené v pismenach a) a c)
uvedeného odseku mali chapat ako definicie poskodenia tGverovej povesti. Dal$ie mozné okolnosti
tykajluce sa poskodenej Gverovej povesti, ktoré nie su zachytené v pismenach a) az c), by sa mali
povazZovat za vylucené z tejto poziadavky.”

c. Odsek 34 usmerneni sa nahradza takto:

,Na tcely €lanku 24 ods. 9 pism. c) nariadenia (EU) 2017/2402 by sa dlZnici s poskodenou povestou
alebo ruditelia expozicii nemali povazovat za dlznikov ¢i ruéitelov, ktori ,maju kreditné hodnotenie
alebo bodové hodnotenie kreditného rizika, z ktorého vyplyva, Ze riziko nevykonania zmluvne
dohodnutych platieb je vyrazne vyssSie ako pri porovnatelnych expoziciach inych dlznikov
s poSkodenou povestou alebo ruditelov drzanych originatorom, ktoré nie su sekuritizované’, ak
platia obidve tieto podmienky:

a. najrelevantnejsie faktory urCujice ocakavand vykonnost podkladovych
expozicii a porovnatelnych expozicii si podobné;

b. v doésledku podobnosti uvedenej v pismene a) by sa na zdklade ukazovatelov,
ako je napriklad vykonnost v minulosti alebo uplatnitelné modely, mohlo
oddvodnene ocakavat, ze pocas Zivotnosti transakcie alebo pocas maximalne
Styroch rokov, ak je Zivotnost transakcie dlhsia ako Styri roky, ich vykonnost
nebude vyrazne horsia ako vykonnost porovnatelnych expozicii.”

d. Odsek 35 usmerneni sa nahradza takto:

»Podmienky uvedené v predchadzajucom odseku by sa mali povaZovat za splnené, ak plati jedna
z tychto podmienok:

a. podkladové expozicie nezahffiaju expozicie, ktoré su klasifikované ako
pochybné, majuce zli povest ¢i nespldcané, alebo su podla prislusnych
uctovnych zasad klasifikované ako expozicie s podobnym ucinkom;

b. podkladové expozicie nezahffiaju expozicie voéi dlznikom alebo rucitefom,
ktorych kreditnd kvalita zaloZena na Uverovych ratingoch alebo inych prahovych
hodnotach kreditnej kvality je vyrazne horsia ako kreditna kvalita dlZnikov alebo
rucitelov porovnatelnych expozicii, ktoré origindtor vytvdra pocas svojich
Standardnych Uverovych operacii a v ramci stratégie kreditného rizika.”
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e. Odsek 36 usmerneni sa nahradza takto:

,Na tcely ¢lanku 24 ods. 10 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa dal3ie zalohy a ¢erpania, pokial ide
o jednu expoziciu alebo restrukturaciu rovnakej expozicie voci urc¢itému dlznikovi, nemal povazovat
za spustenie novej poZiadavky ,aspon jednej platby’, pokial ide o takdto expoziciu.”

f.  Za odsek 36 sa doplia dalii odsek 36a:

,Na Gcely ¢lanku 24 ods. 10 nariadenia (EU) 2017/2402 by mal zamyslany prevod inej samostatnej
expozicie voci tomu istému dlZnikovi na SSPE vyvolat novu poZiadavku ,asporn jednej platby’ vo
vztahu k takejto expozicii.”

f.
g. Odsek 37 usmerneni sa nahradza takto:

,Na ucely €lanku 24 ods. 10 nariadenia (EU) 2017/2402 by platba uvedend v poZiadavke, podla
ktorej sa mala v ¢ase prevodu vykonat ,aspon jedna platba‘, mala byt platbou ndjomného, istiny
alebo Uroku, alebo akakolvek ina bezna platba uvedend v zmluvnej dohode suvisiacej s expoziciou.”

h. Odsek 51 usmerneni sa nahradza takto:

,Na Glely ¢ldanku 24 ods. 14 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa formulacia ,vyznamne podobné
expozicie’ mala chapat ako formulécia odkazujlica na expozicie, pri ktorych st splnené obidve tieto
podmienky:

a. najrelevantnejSie faktory urcCujice ocakavani vykonnost podkladovych
expozicii si podobné;

b. v doésledku podobnosti uvedenej v pismene a) by sa na zadklade ukazovatelov,
ako je napriklad vykonnost v minulosti alebo uplatnitelné modely, mohlo
oddévodnene ocakavat, Ze pocas Zivotnosti transakcie alebo pocas maximalne
$tyroch rokov, ak je Zivotnost transakcie dlhSia ako Styri roky, nebude ich
vykonnost vyrazne horsia ako vykonnost sekuritizovanych expozicii.
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i. Odsek 57 usmerneni sa nahradza takto:

,Na Ucely ¢lanku 24 ods. 16 nariadenia (EU) 2017/2402 by uUrokové sadzby, ktoré by sa mali
povazovat za primerany referenény zaklad pre referenéné platby Urokov, mali zahfiiat vietky tieto

polozky:

a.

medzibankové sadzby vrdtane Libor, Euribor ainych vykazovanych referencnych
hodndt;

iné zavedené referencné Urokové sadzby, ako napriklad €STR, SONIA, SOFR a TONA;

sadzby stanovené orgdnmi menovej politiky vratane sadzieb federalnych fondov
a diskontnych sadzieb centralnych bank;

sektorové sadzby, ktoré odrazaju naklady financovania veritela vratane Standardnych
variabilnych sadzieb ainternych urokovych sadzieb, ktoré priamo odrazaja trhové
naklady financovania bankou alebo podskupiny institucii, v rozsahu, v ktorom sa
investorom poskytuju dostatocné uUdaje sciefom umoZnit im posudit vztah
sektorovych sadzieb k inym trhovym sadzbam.”

j.  Odsek 65 usmerneni sa nahradza takto:

,Na Ucely ¢lanku 24 ods. 18 $tvrtého pododseku nariadenia (EU) 2017/2402 by sa expozicie mali

povazovat za podobné, ak je splnena jedna z tychto podmienok:

expozicie patria do jednej z kategérii aktiv uvedenych v ¢lanku 1 ods. 1 pism. a) bodoch
i) aZ iii) alebo ¢lanku 1 ods. 1 pism. a) bodoch v) az vii) delegovaného nariadenia (EU)
2019/1851;

expozicie patria do kategorie aktiv uvedenej v ¢lanku 1 ods.1 pism.a) bode iv)
delegovaného nariadenia (EU) 2019/1851 arovnakému typu dlinika uvedenému
v ¢lanku 2 ods. 3 pism. a) uvedeného nariadenia;

expozicie patria do kategorie aktiv uvedenej v ¢lanku 1 ods.1 pism. a) bode viii)
delegovaného nariadenia (EU) 2019/1851 a maju podobné charakteristiky, pokial ide
o ktorykolvek zfaktorov homogenity uvedenych v ¢lanku 2 ods.6 uvedeného
nariadenia.”

k. Odsek 69 usmerneni sa nahradza takto:

»Zmeny tychto Standardov upisovania by sa mali povaZovat za vyznamné, ak sa tykaju ktorejkolvek

z tychto druhov zmien Standardov upisovania:
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a. zmeny, ktoré maju vplyv na poziadavku podobnosti upisovacich standardov blizsie
$pecifikovanych v €lanku 1 prvom odseku pism. b) delegovaného nariadenia (EU)
2019/1851;

b. zmeny, ktoré vyznamne ovplyviuji celkové kreditné riziko alebo ocakavanu
priemernd vykonnost skupiny podkladovych expozicii bez toho, aby to viedlo
k vyznamne odliSnym pristupom k posudzovaniu kreditného rizika spojeného
s podkladovymi expoziciami.”

.  Odsek 82 sa nahrddza tymto odsekom:

Na Ucely ¢lanku 26 ods. 1 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa za primeranu a nezavislt stranu mala
povazovat strana, ktora spifia obidve tieto podmienky:

a. ma prax a schopnost vykondavat overovanie;
b. nie je Ziadnym z tychto subjektov:
i. ratingovou agenturou;

ii. tretou stranou, ktora overuje sulad s kritériami STS v sulade s ¢lankom 28
nariadenia (EU) 2017/2402;

iii. subjektom prepojenym s origindtorom, so sponzorom, s investorom alebo
SSPE.“
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