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1. Obligatii de conformare si de raportare

Statutul ghidului

1. Prezentul document contine orientari emise in temeiul articolului 16 din Regulamentul
(UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului®. Tn conformitate cu articolul 16
alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr.1093/2010, autoritatile competente si institutiile
financiare trebuie sd depuna toate eforturile necesare pentru a respecta ghidul.

2. Ghidul prezinta punctul de vedere al ABE privind practicile adecvate in materie de supraveghere
in cadrul Sistemului european de supraveghere financiara sau privind modul in care trebuie
aplicat dreptul Uniunii intr-un anumit domeniu. Autoritatile competente carora li se aplica
ghidul, astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010,
trebuie sd se conformeze prin integrarea acestuia in practicile lor, dupa caz (de exemplu, prin
modificarea cadrului legislativ sau a procedurilor lor de supraveghere), inclusiv in cazurile in care
ghidul se adreseaza in principal institutiilor.

Cerinte de raportare

3. Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, autoritatile
competente trebuie sa informeze ABE daca se conformeaza sau intentioneaza sa se conformeze
prezentului ghid sau, in caz contrar, sd prezinte motivele neconformarii, pand la 09.12.2024. in
lipsa unei notificari pana la acest termen, ABE va considera ca autoritatile competente nu s-au
conformat. Notificarile se trimit prin intermediul formularului disponibil pe site-ul ABE, cu
mentiunea ,EBA/GL/2024/05”. Notificarile trebuie trimise de persoane care au competenta
necesara pentru a raporta conformarea cu prevederile ghidului in numele autoritatilor
competente din care fac parte. Orice schimbare cu privire la situatia respectarii trebuie adusa,
de asemenea, la cunostinta ABE.

4. Notificarile vor fi publicate pe site-ul ABE, in conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

! Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea bancara europeana), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/78/CE a Comisiei, (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).
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2. Obiect, domeniu de aplicare si definitii

Obiectul

5. Ghidul precizeaz3, in conformitate cu articolul 26a din Regulamentul (UE) 2017/24022, modul in
care cerintele privind simplitatea, standardizarea si transparenta, precum si cerintele privind
contractul de protectie a creditului, agentul tert de verificare si marja sintetica in exces,
prevazute la articolele 26b-26e din regulamentul respectiv, se aplica securitizarii Tnscrise n
bilant pentru ca aceasta securitizare sa fie considerata simpla, transparenta si standardizata
(STS). in plus, ghidul modificd Ghidurile EBA/GL/2018/08 si EBA/GL/2018/09 cu privire la
criteriile STS pentru securitizarea ABCP si non-ABCP, emise in temeiul articolelor 19 si 23 din
Regulamentul (UE) 2017/2402.

Domeniul de aplicare

6. Ghidul  trebuie aplicat in conformitate  cu domeniul de aplicare al
Regulamentului (UE) 2017/2402, astfel cum este prevazut la articolul 1.

Destinatari

7. Ghidul se adreseaza autoritatilor competente mentionate la articolul4 punctul 2 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 care au fost desemnate ca autoritdti competente in temeiul
articolului 29 alineatul (5) din Regulamentul (UE) 2017/2402, precum si institutiilor financiare
mentionate la articolul 4 punctul 1 din Regulamentul (UE) nr.1093/2010 care fac obiectul
reglementarii si supravegherii in temeiul Regulamentului (UE) 2017/2402, inclusiv partilor terte
care verifica respectarea cerintelor STS si in conformitate cu articolul 2 alineatul (5) ultimul
paragraf din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010. Autoritdtile competente desemnate in temeiul
articolului 29 alineatul (5) din Regulamentul (UE) 2017/2402 care nu se califica drept autoritati
competente Tn temeiul articolului 4 punctul 2 din Regulamentul nr. 1093/2010 sunt incurajate
sa aplice prezentul ghid.

2 Regulamentul (UE) 2017/2402 de stabilire a unui cadru general privind securitizarea si de creare a unui cadru specific
pentru o securitizare simpla, transparentd si standardizata: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017R2402&from=fr
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3. Punereain aplicare

Data aplicarii

8. Prezentul ghid se aplica incepand cu 09.12.2024. Prezentul ghid se aplica securitizarilor inscrise
in bilant ale caror pozitii din securitizare sunt create Tn conformitate cu contractele de protectie
a creditului adoptate dupad 09.12.2024. Modificdrile la Ghidurile EBA/GL/2018/08 si
EBA/GL/2018/09 cu privire la criteriile STS pentru securitizarea ABCP si non-ABCP, prevazute in
sectiunea 8 din prezentul ghid, se aplica securitizarilor ale caror titluri de valoare sunt emise in
conformitate cu termenii contractului adoptat dupa 09.12.2024.
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4. Criterii privind simplitatea

Expuneri detinute in bilant [articolul 26b alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2017/2402]

8.

9. Tn sensul articolului 26b alineatul (3) din Regulamentul (UE)2017/2402, termenul ,bilant”
trebuie interpretat ca fiind bilantul contabil al initiatorului sau al unei entitati care face parte din
acelasi grup ca initiatorul.

Fara protectie dubla [articolul 26b alineatul (4) din Regulamentul (UE) 2017/2402]

10.Criteriul de la articolul 26b alineatul (4) din Regulamentul (UE) 2017/2402 trebuie inteles ca
interzicand protectia multipla a creditului fata de riscul de credit al portofoliului de expuneri-
suport, indiferent daca aceasta protectie suplimentard a creditului se refera la protectia
impotriva riscului de credit al unei transe, al unei parti a unei transe sau al unei expuneri-suport,
astfel incat sa se asigure ca riscul de credit al portofoliului de expuneri-suport nu este protejat
de mai multe ori.

11.1n sensul articolului 26b alineatul (4) din Regulamentul (UE) 2017/2402, protectia separata a
creditului asigurata pentru transe separate, parti separate ale transelor sau expuneri-suport
separate in cadrul contractului de protectie a creditului nu trebuie considerata o protectie
dincolo de protectia asigurata de contractul de protectie a creditului.




DOCUMENT DE CONSULTARE REFERITOR LA GHIDUL CU PRIVIRE LA CRITERIILE STS
PENTRU SECURITIZAREA INSCRISA TN BILANT

EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

Declaratii si garantii [articolul 26b alineatul (6) din Regulamentul (UE) 2017/2402]

12.1n sensul articolului 26b alineatul (6) din Regulamentul (UE)2017/2402, ,grupul” trebuie
interpretat ca fiind grupul consolidat din care face parte entitatea in scopuri contabile sau
prudentiale.

13.1n sensul articolului 26b alineatul (6) din Regulamentul (UE) 2017/2402, ,entitatea care este
inclusa Tn sfera de supraveghere pe bazd consolidata” trebuie interpretata in sensul
articolului 26b alineatul (3) din regulamentul respectiv.

14.1n sensul articolului 26b alineatul (6) litera (e) din Regulamentul (UE) 2017/2402, standardele de
subscriere aplicate expunerilor securitizate trebuie comparate cu standardele de subscriere
aplicate expunerilor similare la momentul initierii expunerilor securitizate.

15.Respectarea paragrafului anterior nu trebuie sa presupuna ca initiatorul sau creditorul initial
trebuie sa detina expuneri similare n bilantul sau la momentul selectarii expunerilor securitizate
sau la momentul exact al securitizarii lor si nici sa impuna ca expunerile similare sa fi fost initiate
efectiv la momentul initierii expunerilor securitizate.

16.1n sensul articolului 26b alineatul (6) litera (f) din Regulamentul (UE)2017/2402, standardul
»potrivit informatiilor” trebuie considerat indeplinit atunci cand initiatorul utilizeaza informatii
obtinute din oricare dintre urmatoarele surse si circumstante sau din orice combinatie a acestor
surse si circumstante:

a. informatii despre debitori obtinute la initierea expunerilor;

b. informatii obtinute in cadrul administrarii de catre initiator a expunerilor sau pe
parcursul procedurilor sale de administrare a riscurilor;

c. informatii notificate initiatorului de o parte terta;

d. informatii disponibile public sau informatii cu privire la orice inregistrare efectuata
in unul sau mai multe registre de credite ale persoanelor cu un istoric negativ in
materie de credite la momentul initierii unei expuneri-suport, numai in masura in
care aceste informatii au fost deja luate in considerare in contextul informatiilor
mentionate la literele (a), (b) si (c) de mai sus si in conformitate cu cerintele de
reglementare si de supraveghere aplicabile, inclusiv in ceea ce priveste criteriile
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solide pentru acordarea creditelor, astfel cum se prevede la articolul9 din
Regulamentul (UE) 2017/2402.

Criterii de eligibilitate, administrarea activa a portofoliului [articolul 26b alineatul (7) din
Regulamentul (UE) 2017/2402]

17.1n sensul articolului 26b alineatul (7) din Regulamentul (UE) 2017/2402, administrarea activa a
portofoliului trebuie nteleasa ca o administrare a portofoliului careia i se aplica oricare dintre
urmatoarele situatii:

a. administrarea portofoliului face ca performanta securitizarii sa depinda atat de
performanta expunerilor-suport, cat si de performanta administrarii portofoliului
de securitizare, impiedicand astfel investitorii sa modereze riscul de credit al
expunerilor-suport fara a lua in considerare strategia de administrare a
portofoliului a administratorului de portofoliu;

b. administrarea portofoliului se realizeaza in scopuri speculative, cu scopul de a
obtine performante mai bune, un randament sporit, castiguri financiare globale sau
alte beneficii pur financiare sau economice.

18.Tehnicile de administrare a portofoliului care nu trebuie considerate ca fiind o administrare
activa a portofoliului includ:

a. substituirea expunerilor-suport care fac obiectul unui litigiu sau al unei investigatii
de reglementare, daca scopul acestei substituiri este facilitarea solutionarii litigiului
respectiv sau a incheierii investigatiei;

b. achizitionarea de noi expuneri-suport in cursul perioadei , de inceput” pentru a
mari valoarea expunerilor-suport pana la valoarea obligatiilor de securitizare.

19.1n sensul articolului 26b alineatul (7) din Regulamentul (UE) 2017/2402, criteriile trebuie
intelese ca fiind ,,clare” daca este posibil ca respectarea lor de drept, de fapt sau ambele sa fie
stabilita de o instanta sau un tribunal.

20.in sensul articolului 26b alineatul (7) din Regulamentul (UE) 2017/2402, indeplinirea
»criterii[lor] de eligibilitate care sa nu fie mai putin stricte decat cele aplicate in cursul selectiei
initiale a expunerilor-suport” trebuie inteleasa ca insemnand ca criteriile de eligibilitate nu sunt
mai putin stricte decat criteriile de eligibilitate aplicate expunerilor-suport initiale la incheierea
tranzactiei.
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21.Criteriile de eligibilitate aplicabile expunerilor-suport in conformitate cu punctul anterior trebuie
specificate in documentele aferente tranzactiei si trebuie sa se refere la criteriile de eligibilitate
aplicate la nivelul expunerii.

22.Articolul 26b alineatul (7) al patrulea paragraf din Regulamentul (UE) 2017/2402 stabileste o
lista exhaustiva de circumstante in care o expunere-suport poate fi eliminata din tranzactie.

Omogenitate, obligatiile aferente expunerilor-suport, fluxuri de plati periodice, fara
valori mobiliare [articolul 26b alineatul (8) din Regulamentul (UE) 2017/2402]

23.1n sensul articolului 26b alineatul (8) al doilea paragraf din Regulamentul (UE) 2017/2402,
»obligatii[le] contractuale cu caracter imperativ si executoriu, cu drept de regres deplin
impotriva debitorilor si, dupa caz, a garantilor” trebuie intelese ca referindu-se la toate
obligatiile cuprinse in specificatiile contractuale ale expunerilor-suport care sunt relevante
pentru investitori, deoarece acestea afecteaza obligatiile debitorului si, dupa caz, ale garantului,
de a efectua plati sau de a asigura o garantie.

24.1n sensul articolului 26b alineatul (8) al treilea paragraf din Regulamentul (UE) 2017/2402,
expunerile cu fluxuri de plati periodice definite trebuie sa includa:

a. expunerile care se platesc intr-o singura transa in cazul securitizarii reinnoibile,
dupa cum se mentioneazd la articolul 26b alineatul (12) litera(a) din
Regulamentul (UE) 2017/2402;

b. expunerile aferente facilitatilor de pe cardurile de credit;

c. expunerile cu transe care constau in dobanda si in cazul carora principalul este
rambursat la scadentd, inclusiv ipotecile numai cu componenta de dobanda;

d. expunerile cu transe care constau in dobanda si rambursarea unei parti din
principal, daca este indeplinita una dintre conditiile urmatoare:

(i) restul din principal este rambursat la scadenta;

(ii) rambursarea principalului depinde de vanzarea activelor care
garanteaza expunerile;

e. expunerile cu suspendari temporare de la platd convenite prin contract intre
debitor si creditor.
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Standardele de subscriere, expertiza initiatorului [articolul 26b alineatul (10) din
Regulamentul (UE) 2017/2402]

25.1n sensul articolului 26b alineatul (10) primul paragraf din Regulamentul (UE) 2017/2402,
modificarile semnificative aduse standardelor de subscriere care trebuie comunicate integral
trebuie intelese ca fiind acele modificari semnificative aduse standardelor de subscriere care
sunt aplicate expunerilor addugate la portofoliul de expuneri-suport dupd finchiderea
securitizarii Tn contextul reconstituirii sau administrarii portofoliului, dupa cum se mentioneaza
la punctele 20 si 21.

26.Modificarile aduse unor astfel de standarde de subscriere trebuie considerate semnificative
atunci cand se referd la oricare dintre urmatoarele tipuri de modificari aduse standardelor de
subscriere:

a. modificarile care afecteaza cerinta de similaritate a standardelor de subscriere
specificate in detaliu la articolul 1 primul paragraf litera (b) din Regulamentul
delegat (UE) 2019/1851;

b. modificarile care afecteaza in mod semnificativ riscul de credit global sau
performanta medie preconizata a portofoliului de expuneri-suport, fara a avea
drept rezultat abordari semnificativ diferite cu privire la evaluarea riscului de credit
asociat expunerilor-suport.

27.Divulgarea tuturor modificarilor aduse standardelor de subscriere trebuie sa includa o explicatie
a scopului acestor modificari.

28.1n ceea ce priveste creantele comerciale care nu sunt initiate sub forma unui imprumut,
trimiterea la standardele de subscriere de la articolul 26b alineatul (10) primul paragraf din
Regulamentul (UE) 2017/2402 trebuie inteleasd ca o trimitere la standardele de creditare
aplicate de vanzator creditului pe termen scurt de tipul celui care determina expunerile
securitizate Tn contextul obiectivelor de plata convenite cu clientii sai in ceea ce priveste
vanzarile produselor si serviciilor sale.

29.1n sensul articolului 26b alineatul (10) al doilea paragraf din Regulamentul (UE) 2017/2402,
portofoliul de expuneri-suport nu trebuie sa includa Tmprumuturi locative care au fost
comercializate si subscrise pe baza premisei ca s-a adus la cunostinta solicitantului imprumutului
sau intermediarilor ca este posibil ca informatiile furnizate sa nu fi fost verificate de creditor.

30.Nu trebuie considerate ca fiind incluse Tn aceasta cerinta imprumuturile locative care au fost
subscrise, dar care nu au fost comercializate pe baza premisei ca s-a adus la cunostinta
solicitantului imprumutului sau intermediarilor ca este posibil ca informatiile furnizate sa nu fi
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fost verificate de creditor sau ca solicitantul Tmprumutului sau intermediarii au luat cunostinta

de asa ceva dupa ce a fost subscris imprumutul.

31.1n sensul articolului 26b alineatul (10) al doilea paragraf din Regulamentul (UE) 2017/2402,
»informatiile” furnizate trebuie considerate ca incluzand doar informatii relevante. Relevanta

informatiilor trebuie sa se bazeze pe masura in care informatiile sunt un indicator de subscriere

relevant, precum informatiile considerate relevante pentru evaluarea bonitatii debitorului,

pentru evaluarea accesului la garantii si pentru reducerea riscului de frauda.

32.Informatiile relevante pentru ipotecile locative care nu genereaza venituri trebuie Th mod

normal considerate venituri, iar informatiile relevante pentru ipotecile locative care genereaza

venituri trebuie in mod normal considerate venituri din chirii. Informatiile care nu sunt utile ca

indicator de subscriere, de exemplu numerele de telefon mobil, nu trebuie considerate

informatii relevante.

33.1n sensul articolului 26b alineatul (10) al treilea paragraf din Regulamentul (UE) 2017/2402,
evaluarea bonitatii debitorilor din tarile terte trebuie efectuata pe baza urmatoarelor principii,
dupa caz, asa cum se specifica in Directivele 2008/48/CE si 2014/17/CE:

a.

fnainte de incheierea unui contract de credit, pe baza unor informatii suficiente,
creditorul evalueaza bonitatea debitorului pe baza unor informatii suficiente,
obtinute dupa caz de la debitor si, daca este necesar, pe baza consultarii bazei de
date relevante;

daca partile convin sa modifice valoarea totala a creditului dupd incheierea
contractului de credit, creditorul trebuie sa actualizeze informatiile financiare
aflate la dispozitia sa referitoare la debitor si sa evalueze bonitatea debitorului
fnainte de orice majorare semnificativa a valorii totale a creditului;

creditorul trebuie sa faca o evaluare amanuntita a bonitatii debitorului inainte de
incheierea unui contract de credit, tinand seama in mod adecvat de factorii care
sunt relevanti pentru a verifica probabilitatea indeplinirii de catre debitor a
obligatiilor care i revin in temeiul contractului de credit;

procedurile si informatiile pe care se bazeaza evaluarea trebuie documentate si
pastrate;

evaluarea bonitatii nu trebuie sa se bazeze in mod predominant pe valoarea
bunului imobil rezidential care depaseste valoarea creditului sau pe ipoteza ca
valoarea bunului imobil rezidential va creste, cu exceptia cazului in care scopul
contractului de credit este de a construi sau a renova bunul imobil rezidential;

10
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f. creditorul trebuie sa nu poata sa anuleze sau sa modifice contractul de credit,
odata incheiat, in detrimentul debitorului, pe motiv ca evaluarea bonitatii a fost
efectuata incorect;

g. creditorul trebuie sa puna creditul la dispozitia debitorului doar in cazul in care
rezultatul evaluarii bonitatii arata ca obligatiile care decurg din contractul de credit
pot fi indeplinite Tn modul prevazut de acordul respectiv;

h. bonitatea debitorului trebuie reevaluata pe baza informatiilor actualizate Thainte
sa fie acordatd orice majorare semnificativa a valorii totale a creditului dupa
incheierea contractului de credit, cu exceptia cazului in care respectivul credit
suplimentar a fost prevazut si inclus in evaluarea initiala a bonitatii.

34.Pentru a stabili daca un initiator sau un creditor initial dispune de cunostinte de specialitate in
ceea ce priveste initierea unor expuneri similare celor securitizate, in conformitate cu
articolul 26b alineatul (10) al patrulea paragraf din Regulamentul (UE) 2017/2402, trebuie
aplicate urmatoarele doua cerinte:

a. membrii organului de conducere al initiatorului sau al creditorului initial si cadrele
superioare, altele decat membrii organului de conducere, responsabile cu
gestionarea initierii unor expuneri similare celor securitizate trebuie sa aiba
cunostinte si competente adecvate in ceea ce priveste initierea unor expuneri
similare celor securitizate;

b. trebuie sa se tind seama de oricare dintre urmatoarele principii privind calitatea
cunostintelor de specialitate:

i. rolul si sarcinile membrilor organului de conducere si ale cadrelor
superioare, precum si capacitatile necesare trebuie sa fie adecvate;

ii. experienta membrilor organului de conducere si a cadrelor superioare
dobandita in posturile anterioare, studiile si formarea trebuie sa fie
suficiente;

iii. implicarea membrilor organului de conducere si a cadrelor superioare in
structura de guvernanta a functiei de initiere a expunerilor trebuie sa fie
adecvata;

iv. Tn cazul unei entitati reglementate din punct de vedere prudential,
autorizatiile sau permisele de reglementare detinute de entitate trebuie
considerate relevante pentru initierea unor expuneri similare celor
securitizate.

11
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35.Trebuie considerat ca un initiator sau un creditor initial dispune de cunostintele de specialitate

necesare in cazul in care:

b.

activitatea entitatii sau a grupului consolidat din care face parte entitatea in scopuri
contabile sau prudentiale include de cel putin cinci ani initierea unor expuneri
similare celor securitizate;

in cazul in care cerinta mentionata la litera (a) nu este indeplinitd, acestia respecta
cumulativ urmatoarele conditii:

i. cel putin doi dintre membrii organului de conducere au experienta
profesionala personala relevanta de cel putin cinci ani in ceea ce priveste
initierea unor expuneri similare celor securitizate;

ii. cadrele superioare, altele decat membrii organului de conducere, care sunt
responsabile cu gestionarea initierii de catre entitate a unor expuneri
similare celor securitizate, au experienta profesionala personala relevanta
de cel putin cinci ani in ceea ce priveste initierea unor expuneri similare
celor securitizate.

36.Pentru a demonstra numarul de ani de experienta profesionald, cunostintele de specialitate

relevante trebuie comunicate cu suficiente detalii si Tn conformitate cu cerintele de

confidentialitate aplicabile pentru a permite investitorilor sa-si indeplineasca obligatiile care le
revin in temeiul articolului 5 din Regulamentul (UE) 2017/2402.

37.1n sensul articolului 26b alineatul (10) al patrulea paragraf din Regulamentul (UE) 2017/2402,

expunerile trebuie considerate similare daca este indeplinita una dintre conditiile urmatoare:

expunerile apartin uneia dintre categoriile de active mentionate la articolul 1
primul paragraf litera (a) punctele (i)-(iii) sau litera (a) punctele (v)-(vii) din
Regulamentul delegat (UE) 2019/1851;

expunerile apartin categoriei de active mentionate la articolul 1 primul paragraf
litera (a) punctul (iv) din Regulamentul delegat (UE) 2019/1851 si aceluiasi tip de
debitor mentionat la articolul 2 alineatul (3) litera (a) din regulamentul respectiv;

expunerile apartin categoriei de active mentionate la articolul 1 primul paragraf
litera (a) punctul (viii) din Regulamentul delegat (UE) 2019/1851 si au caracteristici
similare in ceea ce priveste oricare dintre factorii de omogenitate mentionati la
articolul 2 alineatul (6) din regulamentul respectiv.
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Fara expuneri in stare de nerambursare si fata de debitori/garanti aflati in dificultate
[articolul 26b alineatul (11) din Regulamentul (UE) 2017/2402]

38.1n sensul articolului 26b alineatul (11) din Regulamentul (UE) 2017/2402, expunerile in stare de
nerambursare trebuie interpretate in sensul articolului 178 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr.575/2013, astfel cum se specificd in detaliu in regulamentul delegat privind pragul de
semnificatie al obligatiilor din credite restante, elaborat in conformitate cu articolul 178
alineatul (6) din regulamentul respectiv, si in Ghidul ABE privind aplicarea definitiei starii de
nerambursare Tn temeiul articolului 178 alineatul (7) din regulamentul respectiv.

39.1n cazul in care un initiator sau un creditor initial nu este o institutie si, prin urmare, nu face
obiectul Regulamentului (UE) nr. 575/2013, initiatorul sau creditorul initial trebuie sa respecte
indicatiile prevazute la punctul anterior in masura in care aceasta aplicare nu este considerata
excesiv de Tmpovédratoare. in acest caz, initiatorul sau creditorul initial trebuie si aplice
procesele stabilite si informatiile obtinute de la debitori cu privire la initierea expunerilor,
informatiile obtinute de la initiator in cadrul administrarii de catre acesta a expunerilor sau pe
parcursul procedurilor sale de administrare a riscurilor sau informatiile notificate initiatorului de
catre o parte terta.

40.1n sensul articolului 26b alineatul (11) din Regulamentul (UE) 2017/2402, circumstantele
specificate la alineatul respectiv literele (a)-(c) trebuie intelese ca fiind definitii ale dificultatii in
materie de credit. Alte eventuale circumstante ale dificultatii Tn materie de credit care nu sunt
incluse la literele (a)-(c) trebuie intelese ca fiind excluse de la aceasta cerinta.

41.Interzicerea includerii expunerilor-suport ,fata de un debitor sau garant aflat in dificultate” in
portofoliul de expuneri-suport, astfel cum se prevede la articolul 26b alineatul (11) din
Regulamentul (UE) 2017/2402, trebuie inteleasa ca o cerintd conform careia, la momentul
selectiei, trebuie sa existe un drept de regres pentru valoarea integrald a expunerii securitizate
impotriva a cel putin o parte care nu se afla in dificultate, indiferent daca acea parte este debitor
sau garant. Prin urmare, expunerile-suport nu trebuie sa includa niciuna dintre urmatoarele:

a. expunerifata de un debitor aflat in dificultate, dacad nu exista niciun garant pentru
valoarea integrala a expunerii securitizate;

b. expunerifata de un debitor aflat in dificultate care are un garant aflat in dificultate.

42.1n sensul articolului 26b alineatul (11) din Regulamentul (UE) 2017/2402, standardul , potrivit
informatiilor detinute” trebuie considerat indeplinit pe baza informatiilor obtinute numai din
oricare dintre urmatoarele combinatii de surse si circumstante:
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a. debitori cu privire la initierea expunerilor;

b. initiatorul Tn cadrul administrarii de catre acesta a expunerilor sau pe parcursul
procedurilor sale de administrare a riscurilor;

c. informatii notificate initiatorului de o parte terta;

d. informatii disponibile public sau informatii cu privire la orice inregistrare efectuata
in unul sau mai multe registre de credite ale persoanelor cu un istoric negativ in
materie de credite la momentul initierii unei expuneri-suport, numai Tn masura in
care aceste informatii au fost deja luate in considerare in temeiul literelor (a), (b) si
(c) si in conformitate cu cerintele de reglementare si de supraveghere aplicabile,
inclusiv In ceea ce priveste criteriile solide pentru acordarea creditelor, astfel cum
se prevede la articolul 9 din Regulamentul (UE) 2017/2402. Sunt exceptate
creantele comerciale care nu sunt initiate sub forma unui imprumut, fata de care
nu este necesar sa fie indeplinite criterii pentru acordarea creditelor.

43.1n sensul articolului 26b alineatul (11) litera (a) din Regulamentul (UE) 2017/2402, cerinta de a
exclude expunerile fata de debitori sau garanti aflati in dificultate care au fost supusi unui proces
de restructurare a datoriei pentru expunerile lor neperformante trebuie inteleasa ca referindu-
se atat la expunerile restructurate ale debitorului sau ale garantului respectiv, cat si la cele din
expunerile lor care nu au fost in sine supuse restructurarii. in sensul acestui punct, expunerile
restructurate care indeplinesc conditiile de la articolul 26b alineatul (11) litera (a) punctele (i) si
(i) din Regulamentul (UE) 2017/2402 nu trebuie sd duca la desemnarea unui debitor sau a unui
garant ca fiind in dificultate.

44.Cerinta mentionata la articolul 26b alineatul (11) litera (b) din Regulamentul (UE) 2017/2402
trebuie inteleasa ca limitandu-se la expunerile fata de debitori sau garanti cdrora li se aplica
ambele cerinte de mai jos la momentul initierii expunerii-suport:

a. debitorul sau garantul este inscris Tn mod explicit intr-un registru al creditelor ca
entitate cu un istoric negativ in materie de credite ca urmare a unui statut negativ
sau a unor informatii negative stocate in registrul creditelor;

b. debitorul sau garantul figureaza in registrul creditelor din motive care sunt
relevante pentru evaluarea riscului de credit.
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45.1n sensul articolului 26b alineatul (11) litera (c) din Regulamentul (UE) 2017/2402, nu trebuie
considerat ca debitorii sau garantii de expuneri aflati in dificultate au o ,evaluare a creditului

sau un punctaj de bonitate care indica faptul ca riscul ca platile convenite prin contract sa nu fie

efectuate este semnificativ mai mare decat in cazul expunerilor comparabile ale altor debitori

sau garanti aflati in dificultate detinute de initiator care nu sunt securitizate” atunci cand se

aplica urmatoarele conditii:

a.

factorii cei mai relevanti care determina performanta preconizata a expunerilor-
suport si a expunerilor comparabile sunt similari;

ca urmare a similaritatii mentionate la litera (a), s-ar fi putut preconiza in mod
rezonabil, pe baza unor indicii precum performantele anterioare sau modelele
aplicabile, ca, pe durata tranzactiei sau pe o perioada de maximum patru ani, in
cazul Tn care durata tranzactiei este mai mare de patru ani, performanta
expunerilor-suport nu ar fi semnificativ mai slaba decat cea a expunerilor
comparabile.

46.Conditiile de la punctul precedent trebuie considerate indeplinite daca se aplica una dintre

urmatoarele conditii:

a.

expunerile-suport nu includ expuneri clasificate ca suspecte, aflate in dificultate
sau neperformante ori clasificate in mod similar conform principiilor contabile
relevante;

expunerile-suport nu includ expuneri fata de debitori sau garanti a caror calitate a
creditului, bazata pe ratinguri de credit sau alte praguri de calitate a creditului, este
semnificativ mai slaba decat calitatea creditului debitorilor sau garantilor de
expuneri comparabile pe care initiatorul le initiaza in cadrul operatiunilor sale
standard de creditare si al strategiei sale de risc de credit.

Cel putin o plata efectuata [articolul 26b alineatul (12) din Regulamentul (UE) 2017/2402]

47.1n sensul articolului 26b alineatul (12) din Regulamentul (UE) 2017/2402, tragerile si avansurile

suplimentare 1n ceea ce priveste o expunere sau o restructurare a aceleiasi expuneri fata de un

anumit debitor nu trebuie considerate ca declansand o noua cerinta de ,,cel putin o platd” in

ceea ce priveste aceasta expunere.

48. In sensul articolului 26b alineatul (12) din Regulamentul (UE) 2017/2402, selectia preconizata a

unei expuneri separate diferite fata de acelasi debitor trebuie sa declanseze o noua cerinta de

N

»cel putin o plata” Tn ceea ce priveste aceastad expunere.
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Cel putin o plata

49.1n sensul articolului 26b alineatul (12) din Regulamentul (UE) 2017/2402, plata mentionatd in
aceasta cerinta, conform careia ,cel putin o plata” ar fi trebuit efectuata la momentul includerii
expunerilor-suport, trebuie sa fie o plata a chiriei, a principalului sau a dobanzilor sau orice alt

tip de plata obisnuita specificata in acordul contractual referitor la expunere.
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5. Criterii privind standardizarea

Respectarea cerintelor de retinere a riscului [articolul 26¢c alineatul (1) din
Regulamentul (UE) 2017/2402]

50.1n sensul articolului 26¢ alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2017/2402, autoritatile competente
desemnate in temeiul articolului 29 alineatul (5) din regulamentul respectiv si autoritatile
competente mentionate la articolul 29 alineatele (2)-(4) din regulamentul respectiv trebuie sa
coopereze indeaproape in conformitate cu articolul 36 din regulamentul respectiv, in cazul in
care sunt diferite.

Atenuarea corespunzatoare a riscului de rata a dobanzii si a riscului valutar [articolul 26¢
alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2017/2402]

51.1n sensul articolului 26¢ alineatul (2) al treilea paragraf din Regulamentul (UE) 2017/2402, nu
trebuie considerate ca fiind interzise expunerile din portofoliul de expuneri-suport care contin
doar o componenta derivata care serveste exclusiv scopului de a acoperi in mod direct riscul de
rata a dobanzii sau riscul valutar al expunerii-suport corespunzatoare si care nu sunt ele insele
instrumente derivate.

52.In sensul articolului 26¢ alineatul (2) al treilea paragraf din Regulamentul (UE) 2017/2402,
standardele comune utilizate in domeniul finantelor internationale trebuie sa includa standarde
ISDA sau standarde nationale similare stabilite in materie de documentatie.

Plati ale dobanzilor de referinta [articolul 26¢c alineatul (3) din Regulamentul
(UE) 2017/2402]

53.1n sensul articolului 26¢ alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2017/2402, ratele dobanzilor care
trebuie considerate ca fiind o baza de referinta adecvata pentru platile dobanzilor de referinta
trebuie sa cuprinda toate elementele de mai jos:

a. ratele interbancare, cum ar fi Libor, Euribor si alti indici de referinta recunoscuti;
b. alte rate ale dobanzilor de referinta stabilite, cum ar fi €STR, SONIA, SOFR si TONA;

c. ratele stabilite de autoritatile de politica monetara, inclusiv ratele fondurilor
federale si ratele de actualizare ale bancilor centrale;
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d. ratele sectoriale care reflecta costurile finantarii ale unui creditor, inclusiv ratele
variabile standard si ratele dobanzii interne care reflecta in mod direct costurile de
piata ale finantarii ale unei banci sau ale unui subgrup de institutii, In masura in
care sunt furnizate suficiente date investitorilor pentru a le permite sa evalueze
relatia dintre ratele sectoriale si alte rate ale pietei.

54.1n sensul articolului 26¢ alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2017/2402, nu trebuie si se
inteleagd ca plafoanele sau pragurile minime ale ratelor dobéanzilor constituie o formula
complexa sau instrumente derivate.

Cerinte dupa un aviz de executare [articolul 26¢c alineatul (4) din Regulamentul
(UE) 2017/2402]

55.1n sensul articolului 26c alineatul (4) al doilea paragraf din Regulamentul (UE) 2017/2402, suma
de lichiditati care trebuie considerata blocata in SSPE trebuie stabilita conform documentelor
aferente tranzactiei.

56.1n sensul articolului 26¢ alineatul (4) din Regulamentul (UE) 2017/2402, trebuie s se permitd
blocarea unei sume de lichiditati in SSPE sub forma unui fond de rezerva pentru o utilizare
ulterioard, cu conditia ca utilizarea fondului de rezerva sa fie limitata exclusiv la scopurile
prevazute la articolul 26¢ alineatul (4) al doilea paragraf din regulamentul respectiv, inclusiv
rambursarea structurata a investitorilor.

Alocarea pierderilor si amortizarea transelor [articolul 26c¢ alineatul (5) din Regulamentul
(UE) 2017/2402]

57.1n sensul articolului 26¢ alineatul (5) din Regulamentul (UE) 2017/2402, pe langa factorii
declansatori minimi obligatorii, partile la tranzactie pot conveni sa includa si alti factori
declansatori legati de performanta. Aparitia unui eveniment declansator pentru oricare astfel
de factori declansatori legati de performanta trebuie sa duca la transformarea amortizarii
transelor din securitizare intr-o plata secventiala in ordinea rangului de prioritate, indiferent
daca se aplica sau nu alti factori declansatori.

58.1n sensul articolului 26c alineatul (5) al treilea paragraf din Regulamentul (UE) 2017/2402, dup&
ce se aplica transformarea amortizarii in plata secventiala ca urmare a incalcarii oricarui factor
declansator legat de performanta, nu trebuie permisa o transformare ulterioara in amortizare
nesecventiala conform documentelor aferente tranzactiei.
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Documentele aferente tranzactiei [articolul 26¢ alineatul (7) din Regulamentul (UE)
2017/2402]

59.1n sensul articolului 26¢ alineatul (7) litera (d) din Regulamentul (UE) 2017/2402, standardele de
administrare trebuie intelese ca standarde legate de administrare specificate in documentele
aferente tranzactiei care trebuie respectate pe intreaga durata a tranzactiei de securitizare.

60. in sensul articolului 26¢ alineatul (7) litera (c) din Regulamentul (UE) 2017/2402,
procedurile de administrare trebuie intelese ca proceduri efective necesare pentru a asigura
conformitatea cu standardele de administrare. Procedurile pot fi adaptate pe intreaga durata a
tranzactiei de securitizare, atata timp cat standardele de administrare continua sa fie respectate.

61.1n sensul articolului 26¢ alineatul (7) litera (b) din Regulamentul (UE) 2017/2402, mandatarul si
agentul tert de verificare trebuie sa fie Intotdeauna diferiti de societatea de administrare,
investitor si initiator. Agentul tert de verificare trebuie sa indeplineascd, in plus, cerintele
specificate la punctul 73.

Cunostintele de specialitate ale societatii de administrare si cerinte de administrare
[articolul 26¢ alineatul (8) din Regulamentul (UE) 2017/2402]

62.Pentru a stabili daca o societate de administrare are cunostinte de specialitate in administrarea
expunerilor similare celor securitizate, in conformitate cu articolul 26¢ alineatul (8) din
Regulamentul (UE) 2017/2402, trebuie sa se aplice urmatoarele doua cerinte:

a. membrii organului de conducere al societatii de administrare si cadrele superioare,
altele decat membrii organului de conducere, responsabile cu administrarea
expunerilor similare celor securitizate trebuie sa aiba cunostinte si competente
adecvate in ceea ce priveste administrarea expunerilor similare celor securitizate;

b. pentru a stabili cunostintele de specialitate, trebuie sa se tind seama de oricare
dintre urmatoarele principii privind calitatea cunostintelor de specialitate:

i. rolul si sarcinile membrilor organului de conducere si ale cadrelor
superioare, precum si capacitatile necesare trebuie sa fie adecvate;

ii. experienta membrilor organului de conducere si a cadrelor superioare
dobandita in posturile anterioare, studiile si formarea trebuie sa fie
suficiente;
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iii. implicarea membrilor organului de conducere si a cadrelor superioare in
structura de guvernanta a functiei de administrare a expunerilor trebuie sa
fie adecvata;

iv. Tn cazul unei entitati reglementate din punct de vedere prudential,
autorizatiile sau permisele de reglementare detinute de entitate trebuie
considerate relevante pentru administrarea expunerilor similare celor
securitizate.

63.Trebuie considerat ca o societate de administrare are cunostintele de specialitate necesare
daca:

a. activitatea entitatii sau a grupului consolidat din care face parte entitatea in scopuri
contabile sau prudentiale include de cel putin cinci ani administrarea expunerilor
similare celor securitizate;

b. daca cerinta mentionata la litera (a) nu este indeplinita, aceasta indeplineste toate
conditiile urmatoare:

i. cel putin doi dintre membrii organului de conducere au experienta
profesionala personala relevanta de cel putin cinci ani in administrarea
expunerilor similare celor securitizate;

ii. cadrele superioare, altele decat membrii organului de conducere, care sunt
responsabile cu administrarea expunerilor similare celor securitizate au
experienta profesionala personala relevanta de cel putin cinci ani in
administrarea expunerilor similare celor securitizate;

iii. functia de administrare a entitatii este sustinuta de o societate de
administrare de rezerva care respecta cerintele de la litera (a).

64.Pentru a demonstra numarul de ani de experienta profesionald, cunostintele de specialitate
relevante trebuie comunicate cu suficiente detalii si Tn conformitate cu cerintele de
confidentialitate aplicabile pentru a permite investitorilor sa-si indeplineasca obligatiile care le
revin in temeiul articolului 5 din Regulamentul (UE) 2017/2402.

65.In sensul articolului 26¢c alineatul (8) din Regulamentul (UE) 2017/2402, interpretarea
termenului ,,expuneri similare” trebuie sa urmeze interpretarea mentionata la punctul 37.
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66.1n sensul articolului 26 alineatul (8) din Regulamentul (UE) 2017/2402, trebuie considerat c&
societatea de administrare dispune de , politici, proceduri si controale de gestionare a riscurilor
bine documentate si adecvate legate de administrarea expunerilor”, daca este indeplinita una
dintre conditiile urmatoare:

a. societatea de administrare este o entitate care face obiectul reglementarii si
supravegherii prudentiale si de capital Tn Uniune, iar autorizatiile sau permisele de
reglementare sunt considerate relevante pentru administrare;

b. societatea de administrare este o entitate care nu face obiectul reglementarii si
supravegherii prudentiale si de capital in Uniune si este prezentata o dovada a
existentei unor politici si a unor controale de gestionare a riscurilor bine
documentate si adecvate, care include, de asemenea, o dovada a respectarii
bunelor practici de piata si a capacitatilor de raportare. Dovada trebuie sa fie
sustinuta de o reexaminare adecvata efectuata de un tert, de exemplu de o agentie
de rating de credit sau de un auditor extern.

Solutionarea in timp util a conflictelor dintre investitori [articolul 26¢ alineatul (10) din
Regulamentul (UE) 2017/2402]

67.In sensul articolului 26¢c alineatul (10) din Regulamentul (UE) 2017/2402, dispozitiile din
documentele aferente tranzactiei care faciliteaza ,solutionarea in timp util a conflictelor dintre
diferitele clase de investitori” pentru tranzactiile de securitizare cu mai multi investitori trebuie
sa includa toate elementele urmatoare:

a. metoda de convocare a reuniunilor sau de organizare a conferintelor telefonice;
b. termenul maxim pentru organizarea unei reuniuni sau a unei conferinte telefonice;
¢. cvorumul necesar;

d. pragurile minime de voturi pentru validarea unei astfel de decizii, cu o diferentiere
clara intre pragurile minime pentru fiecare tip de decizie;

e. dupa caz, un loc pentru reuniunile care trebuie sa aiba loc in Uniune.

68.1n sensul articolului 26¢ alineatul (10) din Regulamentul (UE) 2017/2402, dacd existd dispozitii
legale obligatorii Tn jurisdictia aplicabila care stabilesc modul in care trebuie solutionate
conflictele dintre investitori, documentele aferente tranzactiei pot face trimitere la aceste
dispozitii.
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6. Criterii privind transparenta

Date istorice privind starea de nerambursare si pierderea de performanta [articolul 26d
alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2017/2402]

69.In sensul articolului 26d alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2017/2402, in cazul in care
initiatorul nu poate furniza date in conformitate cu cerintele in materie de date cuprinse in
acesta, pot fi utilizate date externe care sunt disponibile publicului sau furnizate de un tert, de
exemplu o agentie de rating sau alt participant la piata, cu conditia ca toate celelalte cerinte ale
respectivului articol sa fie indeplinite.

70.1n sensul articolului 26d alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2017/2402, termenul ,expuneri
care sunt Tn mare masura similare” trebuie inteles ca referindu-se la expunerile in cazul carora
sunt indeplinite ambele conditii de mai jos:

a. factorii cei mai relevanti care determina performanta preconizata a expunerilor-
suport sunt similari;

b. ca urmare a similaritatii mentionate la litera (a), s-ar fi putut preconiza in mod
rezonabil, pe baza unor indicii precum performantele anterioare sau modelele
aplicabile, ca, pe durata tranzactiei sau pe o perioada de maximum patru ani, in
cazul in care durata tranzactiei este mai mare de patru ani, performanta lor nu ar
fi semnificativ mai slaba decat cea a expunerilor securitizate.

71.1n sensul articolului 26d alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2017/2402, expunerile care sunt in
mare masura similare nu trebuie sa se limiteze la expunerile pastrate in bilantul initiatorului.

Verificarea unui esantion de expuneri-suport [articolul 26d alineatul (2) din
Regulamentul (UE) 2017/2402]

72.1n sensul articolului 26d alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2017/2402, expunerile-suport care
trebuie sa faca obiectul unei verificari inainte de incheierea tranzactiei trebuie sa fie un esantion
reprezentativ din portofoliul provizoriu din care este extras portofoliul securitizat si care se afla
intr-o forma finala rezonabila inainte de incheierea tranzactiei.
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73.In sensul articolului 26d alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2017/2402, o parte trebuie
consideratd adecvata si independentd daca indeplineste ambele conditii de mai jos:

a. are experienta si capacitatea de a efectua verificarea;
b. nueste:
i. o agentie de rating de credit;

ii. o parte terta care verifica respectarea cerintelor STS in conformitate cu
articolul 28 din Regulamentul (UE) 2017/2402;

iii. o entitate afiliata initiatorului, sponsorului, investitorului sau SSPE.

74.1n sensul articolului 26d alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2017/2402, verificarea trebuie
efectuata aplicand o metoda statistica adecvata si pe baza unui esantion aleatoriu de expuneri-
suport extrase din expunerile-suport din securitizare, iar marimea esantionului trebuie stabilita
astfel incat sa se asigure ca probabilitatea (nivelul de incredere) de a respinge in mod corect
ipoteza ca nu existd exceptii de la cerintda in intregul portofoliu de expuneri-suport din
securitizare este de cel putin 95 % (mai exact, probabilitatea asa-numitei erori de tip Il de a
accepta in mod fals un intreg portofoliu fara exceptii trebuie sa fie de 5 %).

75.1n orice caz, numéarul minim de expuneri-suport din esantion trebuie s fie de 50. Pentru
securitizarile in cazul carora portofoliul de expuneri-suport este format din mai putin de 50 de
expuneri-suport, esantionul trebuie sa cuprinda toate expunerile-suport.

76.Verificarea trebuie sa includa un control al bazei de date sau al sistemelor informatice ale
initiatorului in raport cu contractul de protectie a creditului si cu documentatia aferenta, pentru
a confirma ca aparitia unui eveniment de credit ar declansa o plata de protectie a creditului de
catre investitor, in cazul in care pierderile aferente expunerii-suport care face obiectul unui
eveniment de credit ar fi atribuite transei (transelor) protejate in ceea ce priveste expunerile
care fac obiectul verificarii. Daca aceasta verificare nu este posibila utilizdnd baza de date sau
sistemele informatice ale initiatorului, partea care efectueaza verificarea trebuie sa verifice alte
tipuri de documente sau evidente pentru a efectua verificarea.

77 Verificarea trebuie sa se efectueze sub forma unui raport privind procedurile convenite.

78.1n sensul articolului 26d alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2017/2402, trebuie s& se comunice
confirmarea faptului ca aceasta verificare a avut loc si ca nu existda constatdri negative
semnificative.
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79.1n sensul articolului 26d alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2017/2402, dacé nu se emit note in
cadrul unei securitizari sintetice, termenul anterior incheierii tranzactiei trebuie interpretat ca
referindu-se la momentul anterior intrarii in vigoare a garantiei sau a instrumentului financiar
derivat de credit Tn temeiul contractului de protectie a creditului.

Modelul de fluxuri de numerar ale pasivelor [articolul 26d alineatul (3) din Regulamentul
(UE) 2017/2402]

80.1n sensul articolului 26d alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2017/2402, trebuie s se considere
cd modelul de fluxuri de numerar ale pasivelor a fost realizat ,cu precizie” atunci cand este
realizat cu acuratete si cu un nivel de detaliere suficient pentru a permite investitorilor sa
modeleze obligatiile de plata, inclusiv pe cele ale SSPE, daca este cazul, si sa stabileasca pretul
securitizarii in consecinta. Aceasta poate include algoritmi care permit investitorilor s modeleze
o serie de scenarii diferite care vor afecta fluxurile de numerar, de exemplu rate diferite de
rambursare anticipata sau de nerambursare.

81.1n sensul articolului 26d alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2017/2402, in cazul in care modelul
de fluxuri de numerar ale pasivelor este elaborat de furnizori terti, initiatorul trebuie sa ramana
responsabil pentru punerea informatiilor la dispozitia potentialilor investitori.

Informatii privind performanta de mediu si durabilitatea activelor [articolul 26d
alineatul (4) din Regulamentul (UE) 2017/2402]

82.Cerinta de la articolul 26d alineatul (4) din Regulamentul (UE) 2017/2402 trebuie sd se aplice
numai daca informatiile privind certificatele de performanta energetica mentionate la primul
paragraf sunt disponibile sau daca informatiile privind principalele efecte negative asupra
factorilor de durabilitate ale activelor finantate prin expunerile-suport mentionate la al doilea
paragraf sunt disponibile pentru initiator, iar initiatorul decide sa aplice acest al doilea paragraf,
si dacd informatiile respective sunt redate in baza sa de date interna sau in sistemele sale
informatice. Daca aceste informatii sunt disponibile numai pentru o proportie din expunerile-
suport, cerinta trebuie aplicata numai in ceea ce priveste proportia expunerilor-suport pentru
care sunt disponibile informatii.
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Respectarea cerintelor de informare prevazute la articolul 7 [articolul 26d alineatul (5)
din Regulamentul (UE) 2017/2402]

83.1n sensul articolului 26d alineatul (5) din Regulamentul (UE) 2017/2402, autorititile competente
desemnate in temeiul articolului 29 alineatul (5) din acest regulament si autoritatile competente
mentionate la articolul 29 alineatele (2)-(4) din acest regulament trebuie sd coopereze
indeaproape in conformitate cu articolul 36 din acest regulament, Tn cazul in care sunt diferite.
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7. Criterii specifice securitizarii inscrise in

bilant

Evenimente de credit acoperite de contractul de protectie a creditului [articolul 26e

alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2017/2402]

84.1n sensul articolului 26e alineatul (1) primul paragraf din Regulamentul (UE) 2017/2402, cerinta

potrivit careia contractul de protectie a creditului trebuie sa acopere cel putin evenimentele de

credit prevazute la paragraful respectiv nu trebuie sa impiedice partile sa convina asupra unor

evenimente de credit suplimentare sau asupra unor definitii mai stricte ale evenimentelor

mentionate Tn partea a treia, titlul ll, capitolul 4 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Plati pentru protectia creditului [articolul 26e alineatul (2) din Regulamentul

(UE) 2017/2402]

85.1n sensul articolului 26e alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2017/2402, dac4 valoarea expunerii-

suport acoperita de contractul de protectie a creditului este mai mica decat valoarea notionala

neachitata a expunerii-suport, platile intermediare si finale pentru protectia creditului trebuie

calculate in aceeasi proportie (pro rata) cu partea din valoarea nominald neachitata acoperita

de contractul de protectie a creditului.

86.In sensul articolului 26e alineatul (2) al doilea paragraf litera(b) din Regulamentul

(UE) 2017/2402, expresia ,, dupa caz” trebuie inteleasa ca fiind aplicabilda numai daca initiatorul

a primit permisiunea autoritatii competente de a aplica abordarea IRB pentru a determina

cuantumul pierderilor asteptate pentru expunerea-suport respectiva in legatura cu care se

evalueaza conditia ,,cea mai mare dintre” si in cazul in care sistemul de rating utilizat pentru

expunerea-suport a fost evaluat in consecintd de catre autoritatea competenta pentru a fi

utilizat Tn cadrul abordarii IRB.

87.1n sensul articolului 26e alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2017/2402, cuantumul pierderilor

asteptate trebuie calculat la nivelul fiecarei expuneri-suport pentru care a avut loc un eveniment

de credit. Prin derogare, cuantumul pierderilor asteptate poate fi calculat la nivel de

subportofoliu pentru expunerile de tip retail in conformitate cu proiectul de RTS privind

calcularea Kirs conform abordarii bazate pe creantele achizitionate, elaborat in conformitate cu

articolul 255 alineatul (9) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.
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Restructurarea datoriilor si primele de protectie a creditului [articolul 26e alineatul (3)
din Regulamentul (UE) 2017/2402]

88.1n sensul articolului 26e alineatul (3) al treilea paragraf din Regulamentul (UE) 2017/2402, in
cazul in care contractul de protectie a creditului acopera numai partial expunerile securitizate
performante, primele de protectie a creditului care urmeaza sa fie platite in temeiul contractului
de protectie a creditului trebuie structurate ca fiind conditionate de partea din valoarea
nominala restanta a expunerilor securitizate performante care este acoperita de contractul de
protectie a creditului.

Agent tert de verificare [articolul 26e alineatul (4) din Regulamentul (UE) 2017/2402]

89.1n sensul articolului 26e alineatul (4) din Regulamentul (UE) 2017/2402, agentul tert de verificare
trebuie sa indeplineasca cumulativ urmatoarele conditii:

a. are experienta si capacitatea de a efectua verificarea;
b. nueste:
i. o agentie de rating de credit;

ii. o parte terta care verifica respectarea cerintelor STS in conformitate cu
articolul 28 din Regulamentul (UE) 2017/2402;

iii. o entitate afiliata initiatorului, sponsorului, investitorului sau SSPE.

90.1n sensul articolului 26e alineatul (4) al treilea paragraf din Regulamentul (UE) 2017/2402, fira
a aduce atingere dreptului investitorilor de a solicita verificarea eligibilitatii unei anumite
expuneri-suport, Tn cazul securitizarilor cu pozitii de tip mezanin, partile la securitizare pot
conveni ca procesul de verificare a esantionului sa inceapa dupa ce punctul de detasare al primei
transe de pierderi scade sub un anumit procent din acel punct de detasare determinat la data
incheierii tranzactiei.

91.1n sensul articolului 26e alineatul (4) primul paragraf litera (e) din Regulamentul (UE) 2017/2402,
,valoarea finala a pierderii” trebuie inteleasa ca fiind ,estimarea finala a pierderii de catre
initiator” mentionata la articolul 26e alineatul (3) primul paragraf din acest regulament, daca nu
a fost efectuata nicio plata finala pentru protectia creditului pentru o expunere-suport care face
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obiectul unui eveniment de credit la sfarsitul perioadei de prelungire specificate in contractul
de protectie a creditului.

Evenimente de reziliere anticipata de catre initiator [articolul 26e alineatul (5) din
Regulamentul (UE) 2017/2402]

92.1n sensul articolului 26e alineatul (5) primul paragraf litera(d) din Regulamentul (UE)
2017/2402, durata de viatd medie ponderata a portofoliului de referinta initial de expuneri-
suport trebuie calculata prin ponderarea in functie de timp numai a rambursarilor valorilor
principalului si nu trebuie sa ia in considerare ipotezele de plata in avans sau platile legate de
taxe sau dobanzi care trebuie platite de debitorii expunerilor-suport.

93.1n sensul articolului 26e alineatul (5) primul paragraf litera (d) din Regulamentul (UE) 2017/2402,
in cazul existentei unei perioade de reconstituire sau de reinnoire, durata de viata medie
ponderata trebuie sa fie suma dintre perioada de reconstituire sau de reinnoire si durata de
viata medie ponderata estimata calculata la sfarsitul perioadei de reconstituire sau de reinnoire.
Pentru aceasta estimare, pentru fiecare expunere securitizata cu scadenta inainte de incheierea
perioadei de reconstituire sau de reinnoire, initiatorul trebuie sa ajusteze scadenta programata
pentru a fi egald cu suma dintre scadenta sa actuala si cea mai lunga scadenta permisa a unei
expuneri care poate fi adaugata la portofoliul securitizat in perioada de reconstituire sau de
refnnoire. Ajustarile trebuie efectuate ori de cate ori este necesar in acest scop, cand durata
scadentei ajustate este mai mica decat durata perioadei de reconstituire sau de refnnoire.

94.1n sensul articolului 26e alineatul (5) primul paragraf litera (b), in cazul instrumentelor de tip
credit linked note emise de un SSPE, trimiterea la investitor trebuie inteleasa ca trimitere la SSPE
sau la orice furnizor de protectie care a incheiat contractul de protectie a creditului cu initiatorul.

Marja sintetica in exces [articolul 26e alineatul (7) din Regulamentul (UE) 2017/2402]

95.In sensul articolului 26e alineatul (7) din Regulamentul (UE) 2017/2402, cuantumurile
reglementate ale pierderilor asteptate pentru toate expunerile-suport pentru anul respectiv
trebuie calculate luand n considerare un numar de perioade de plata echivalent cu un an si prin
inmultirea procentului pe care cuantumul pierderilor asteptate il reprezinta din expunerile
securitizate la data Tncheierii tranzactiei cu soldul total al portofoliului de expuneri securitizate
performante la inceputul perioadei de un an respective.
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96.1n sensul articolului 26e alineatul (7) litera (a) din Regulamentul (UE) 2017/2402, termenul
»,marja sintetica in exces fixa” se refera la valoarea marjei sintetice in exces pe care initiatorul se
angajeaza sa o utilizeze ca facilitate de imbunatatire a calitatii creditului in fiecare perioada.
Aceasta valoare este exprimata ca produsul unui procent fix din soldul portofoliului performant
in fiecare perioada.

97.1n sensul articolului 26e alineatul (7) litera (d) din Regulamentul (UE) 2017/2402, in cazul
initiatorilor care nu utilizeaza abordarea IRB mentionata la articolul 143 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, modul de calcul al ,pierderilor asteptate pe o perioada de un an” trebuie efectuat
in conformitate cu constituirea unor provizioane de risc in baza cadrului contabil aplicabil sau,
daca aceasta abordare are ca rezultat o acoperire a pierderilor care nu este suficient de
reprezentativa pentru pierderile viitoare asteptate pentru expunerile securitizate, institutia
initiatoare trebuie sa modeleze cuantumurile pierderilor asteptate pe baza altor parametri
interni de risc, cum ar fi cei luati in considerare n cadrul procesului sau de evaluare a adecvarii
capitalului intern (ICAAP), care trebuie sa fie clar precizati In documentele aferente tranzactiei.

98.Articolul 26e alineatul (7) litera (c) din Regulamentul (UE) 2017/2402 trebuie s& se aplice in cazul
in care initiatorul stabileste cerintele de fonduri proprii utilizdnd abordarea IRB mentionata la
articolul 143 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru intregul portofoliu de expuneri-suport.

99.1n sensul articolului 26e alineatul (7) litera (a), termenul ,perioad de platd” trebuie inteles ca
referindu-se la perioada in care marja sintetica in exces este desemnata in conformitate cu
documentele aferente tranzactiei.

Cerinte pentru recurgerea la garantii de inalta calitate [articolul 26e alineatul (10) din
Regulamentul (UE) 2017/2402]

100. in sensul articolului 26e alineatul (10) primul paragraf litera (a) din Regulamentul
(UE) 2017/2402, termenul ,garantii sub forma de titluri de datorie cu o pondere de risc de 0 %”
trebuie inteles ca garantii sub forma de titluri de datorie emise de acele entitati carora li se
atribuie o pondere de risc de 0 % in conformitate cu partea a treia, titlul ll, capitolul 2 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.
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101.  Articolul 26e alineatul (10) primul paragraf litera (a) punctul (i) din Regulamentul
(UE) 2017/2402 trebuie inteles ca referindu-se la titlurile de datorie care, indiferent de scadenta
lor initiala, au o scadenta reziduala de cel mult trei luni. Daca perioada pana la urmatoarea data
de plata Tn temeiul contractului de protectie a creditului este mai mica de trei luni, scadenta
reziduala a titlurilor de datorie nu trebuie sa fie mai mare decat aceasta perioada pentru a evita
orice neconcordanta de scadenta intre data la care titlurile de datorie sunt rambursate si
urmatoarea data de plata in temeiul contractului de protectie a creditului.

102. Tn sensul articolului 26e alineatul (10) primul paragraf litera (b) din Regulamentul
(UE) 2017/2402, cerinta referitoare la garantiile sub forma de numerar trebuie considerata ca
fiind indeplinita in cazul investitiilor in instrumente de tipul credit linked note emise de initiator
in conformitate cu articolul 218 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.
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8. Modificari la Ghidul EBA/GL/2018/08 si
EBA/GL/2018/09 cu privire la criteriile STS
pentru securitizarea ABCP si non-ABCP

103. EBA/GL/2018/09 se modifica dupd cum urmeaza:

a. Punctul 8 din ghid se inlocuieste cu urmatorul text:

»Prezentul ghid se adreseaza autoritatilor competente mentionate la articolul 4 punctul (2) din
Regulamentul (UE) 1093/2010 care au fost desemnate ca autoritati competente in conformitate cu
articolul 29 alineatul (5) din Regulamentul (UE) 2017/2402 si institutiilor financiare mentionate la
articolul 4 punctul (1) din Regulamentul (UE) 1093/2010 care fac obiectul reglementarii si
supravegherii in temeiul Regulamentului (UE) 2017/2402, inclusiv partilor terte care verifica
conformitatea STS, de asemenea in conformitate cu articolul 2 alineatul (5) ultimul paragraf din
Regulamentul 1093/2010. Autoritatile competente desemnate in conformitate cu articolul 29
alineatul (5) din Regulamentul (UE) 2017/2402 care nu se califica drept autoritati competente in
conformitate cu articolul 4 punctul (2) din Regulamentul nr. 1093/2010 sunt incurajate sa aplice
prezentul ghid.”

b. Punctul 22 din ghid se inlocuieste cu urmatorul text:

,In sensul articolului 20 alineatul (10) al patrulea paragraf din Regulamentul (UE) 2017/2402,
expunerile trebuie considerate similare daca este indeplinitd una dintre conditiile urmatoare:

a. expunerile apartin uneia dintre categoriile de active mentionate la articolul 1 primul
paragraf litera (a) punctele (i)-(iii) sau litera (a) punctele (v)-(vii) din Regulamentul
delegat (UE) 2019/1851;

b. expunerile apartin categoriei de active mentionate la articolul 1 primul paragraf
litera (a) punctul (iv) din Regulamentul delegat (UE) 2019/1851 si aceluiasi tip de debitor
mentionat la articolul 2 alineatul (3) litera (a) din regulamentul respectiv;

c. expunerile apartin categoriei de active mentionate la articolul 1 primul paragraf
litera (a) punctul (viii) din Regulamentul delegat (UE) 2019/1851 si au caracteristici
similare Tn ceea ce priveste oricare dintre factorii de omogenitate mentionati la articolul
2 alineatul (6) din regulamentul respectiv.”

c. Punctul 26 din ghid se inlocuieste cu urmatorul text:
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»Modificarile aduse acestor standarde de subscriere trebuie considerate semnificative atunci cand
se refera la oricare dintre urmatoarele tipuri de modificari aduse standardelor de subscriere:

a. modificarile care afecteaza cerinta de similaritate a standardelor de subscriere
specificate Tn detaliu la articolul 1 primul paragraf litera (b) din Regulamentul
delegat (UE) 2019/1851;

b. modificarile care afecteaza in mod semnificativ riscul de credit global sau
performanta medie preconizata a portofoliului de expuneri-suport, fara a avea
drept rezultat abordari semnificativ diferite cu privire la evaluarea riscului de
credit asociat expunerilor-suport.”

d. Punctul 39 din ghid se Tnlocuieste cu urmatorul text:

,In sensul articolului 20 alineatul (11) din Regulamentul (UE) 2017/2402, circumstantele specificate
la alineatul respectiv literele (a)-(c) trebuie intelese ca fiind definitii ale dificultatii in materie de
credit. Alte eventuale circumstante ale dificultatii in materie de credit care nu sunt incluse la
literele (a)-(c) trebuie intelese ca fiind excluse de la aceasta cerinta.”

e. Punctul 44 din ghid se inlocuieste cu urmatorul text:

,In sensul articolului 20 alineatul (11) litera (c) din Regulamentul (UE) 2017/2402, nu trebuie
considerat ca debitorii sau garantii de expuneri aflati in dificultate au o «evaluare a creditului sau
un punctaj de bonitate care indica faptul ca riscul ca platile convenite prin contract sa nu fie
efectuate este semnificativ mai mare decéat in cazul expunerilor comparabile ale altor debitori sau
garanti aflati in dificultate detinute de initiator care nu sunt securitizate» atunci cand se aplica
urmatoarele conditii:

a. factorii cei mairelevanti care determina performanta preconizata a expunerilor-
suport si a expunerilor comparabile sunt similari;

b. ca urmare a similaritatii mentionate la litera (a), s-ar fi putut preconiza in mod
rezonabil, pe baza unor indicii precum performantele anterioare sau modelele
aplicabile, ca, pe durata tranzactiei sau pe o perioada de maximum patru ani, in
cazul in care durata tranzactiei este mai mare de patru ani, performanta
expunerilor-suport nu ar fi semnificativ mai slaba decat cea a expunerilor
comparabile.”

f.  Punctul 45 din ghid se inlocuieste cu urmatorul text:

»,Conditiile de la punctul precedent trebuie considerate indeplinite dacd se aplica una dintre
urmatoarele conditii:
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a. expunerile-suport nuinclud expuneri clasificate ca suspecte, aflate in dificultate
sau neperformante ori clasificate Tn mod similar conform principiilor contabile
relevante;

b. expunerile-suport nuinclud expuneri fata de debitori sau garanti a caror calitate
a creditului, bazata pe ratinguri de credit sau alte praguri de calitate a creditului,
este semnificativ mai slaba decat calitatea creditului debitorilor sau garantilor
de expuneri comparabile pe care initiatorul le initiaza in cadrul operatiunilor
sale standard de creditare si al strategiei sale de risc de credit.”

g. Punctul 46 din ghid se inlocuieste cu urmatorul text:

,in sensul articolului 20 alineatul (12) din Regulamentul (UE) 2017/2402, tragerile si avansurile
suplimentare in ceea ce priveste o expunere sau o restructurare a aceleiasi expuneri fata de un
anumit debitor nu trebuie considerate ca declansand o noua cerinta de «cel putin o plata» in ceea
ce priveste aceasta expunere.”

h. Dupa punctul 46 se adauga un nou punct, 46a:

,in sensul articolului 20 alineatul (12) din Regulamentul (UE) 2017/2402, transferul preconizat al
unei expuneri separate diferite fata de acelasi debitor catre SSPE trebuie sa declanseze o noua
cerinta de «cel putin o platda» in ceea ce priveste aceasta expunere.”

i.  Punctul 47 din ghid se inlocuieste cu urmatorul text:

,in sensul articolului 20 alineatul (12) din Regulamentul (UE) 2017/2402, plata mentionatd in
aceasta cerinta, conform careia «cel putin o plata» ar fi trebuit efectuatd la momentul transferului,
trebuie sa fie o plata a chiriei, a principalului sau a dobanzilor sau orice alt tip de plata specificata
in acordul contractual referitor la expunere.”

j. Dupa punctul 50 se adauga un nou punct, 50a:
»Cerinte de retinere a riscului

Tn sensul articolului 21 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2017/2402, autorititile competente
desemnate Tn temeiul articolului 29 alineatul (5) din regulamentul respectiv si autoritatile
competente mentionate la articolul 29 alineatele (2)-(4) din regulamentul respectiv trebuie sa
coopereze indeaproape in conformitate cu articolul 36 din regulamentul respectiv, in cazul in care
acestea sunt diferite.”

k. Punctul 57 din ghid se nlocuieste cu urmatorul text:
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,In sensul articolului 21 alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2017/2402, ratele dobéanzii care trebuie
considerate ca fiind o baza de referinta adecvata pentru platile dobanzilor de referinta trebuie sa
cuprinda toate elementele de mai jos:

a. ratele interbancare, cum ar fi Libor, Euribor si alti indici de referinta recunoscuti;
b. alte rate ale dobanzilor de referinta stabilite, cum ar fi €STR, SONIA, SOFR si TONA,;

c. ratele stabilite de autoritatile de politica monetara, inclusiv ratele fondurilor federale
si ratele de actualizare ale bancilor centrale;

d. ratele sectoriale care reflectd costurile de finantare ale unui creditor, inclusiv ratele
variabile standard si ratele dobanzii interne care reflecta in mod direct costurile de
piata pentru finantare ale unei banci sau ale unui subgrup de institutii, in masura in
care sunt furnizate suficiente date investitorilor pentru a le permite sa evalueze relatia
dintre ratele sectoriale si alte rate ale pietei.”

I.  Dupa punctul 66 se adauga un nou punct, 66a:

JIn sensul articolului 21 alineatul (5) din Regulamentul (UE) 2017/2402, dupd ce se aplica
transformarea amortizarii in plata secventiald, nu trebuie permisa o transformare ulterioara in
amortizare nesecventiala conform documentelor aferente tranzactiei.”

m. Punctul 76 din ghid se Tnlocuieste cu urmatorul text:

,in sensul articolului 22 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2017/2402, termenul «expuneri care
sunt Tn mare masura similare» trebuie inteles ca referindu-se la expunerile in cazul carora sunt
indeplinite ambele conditii de mai jos:

a. factorii cei mairelevanti care determina performanta preconizatd a expunerilor-
suport sunt similari;

b. ca urmare a similaritatii mentionate la litera (a), s-ar fi putut preconiza in mod
rezonabil, pe baza unor indicii precum performantele anterioare sau modelele
aplicabile, ca, pe durata tranzactiei sau pe o perioada de maximum patru ani, in
cazul in care durata tranzactiei este mai mare de patru ani, performanta lor nu
ar fi semnificativ mai slaba decat cea a expunerilor securitizate.”

34



DOCUMENT DE CONSULTARE REFERITOR LA GHIDUL CU PRIVIRE LA CRITERIILE STS
PENTRU SECURITIZAREA INSCRISA TN BILANT

EUROPEAN

BANKING
AUTHORITY

n. Dupa punctul 78 se adauga un nou punct, 78a3:

,in cazul securitizarilor care emit mai multe serii de titluri de valoare, inclusiv master trusturi,
trebuie efectuata o noua verificare inainte de emitere in situatiile in care a trecut un an de la
verificarea anterioara.”

0. Punctul 79 se inlocuieste cu urmatorul text:

JIn sensul articolului 22 alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2017/2402, o parte adecvati si
independenta trebuie considerata o parte care indeplineste ambele conditii de mai jos:

a. are experienta si capacitatea de a efectua verificarea;
b. nueste:

i. o agentie de rating de credit;

i. o parte tertd care verifica respectarea cerintelor STS in conformitate cu
articolul 28 din Regulamentul (UE) 2017/2402;

ii. o entitate afiliata initiatorului, sponsorului, investitorului sau SSPE.

n.
0.

p. Punctul 80 se inlocuieste cu urmatorul text:

3 Aceasta este o continuare a explicatiei furnizate in declaratia de feedback de la pagina 77 din Ghidul cu privire la
securitizarea non-ABCP, conform cdreia aceasta clarificare ar fi trebuit furnizata in textul juridic al ghidului, dar a fost
omisa n textul final al ghidului.
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,In sensul articolului 22 alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2017/2402, verificarea trebuie
efectuatad aplicAnd o metoda statistica adecvata si pe baza unui esantion aleatoriu de expuneri-
suport extrase din expunerile-suport din securitizare, iar marimea esantionului trebuie stabilita
astfel incat sa se asigure ca probabilitatea (nivelul de incredere) de a respinge in mod corect ipoteza
ca nu exista exceptii de la cerinta in intregul portofoliu de expuneri-suport din securitizare este de
cel putin 95 % (mai exact, probabilitatea asa-numitei erori de tip Il de a accepta in mod fals un intreg
portofoliu fard exceptii trebuie sa fie de 5 %).

80a. in orice caz, numarul minim de expuneri-suport din esantion trebuie s3 fie de 50. Pentru
securitizarile In cazul carora portofoliul de expuneri-suport este format din mai putin de 50 de
expuneri-suport, esantionul trebuie sa cuprinda toate expunerile-suport.

80b. Verificarea trebuie sa se efectueze sub forma unui raport privind procedurile convenite.”

g. Punctul 83 se inlocuieste cu urmatorul text:

,In sensul articolului 22 alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2017/2402, in cazul in care modelul de
fluxuri de numerar ale pasivelor este elaborat de furnizori terti, initiatorul trebuie sa ramana
responsabil pentru punerea informatiilor la dispozitia potentialilor investitori.”

r. Punctul 84 se inlocuieste cu urmatorul text:

,Aceasta cerinta trebuie sa se aplice numai daca informatiile privind certificatele de performanta
energetica mentionate la primul paragraf sunt disponibile sau daca informatiile privind principalele
efecte negative asupra factorilor de durabilitate ale activelor finantate prin expunerile-suport
mentionate la al doilea paragraf sunt disponibile pentru initiator, iar initiatorul decide sa aplice
acest al doilea paragraf, si daca informatiile respective sunt redate in baza sa de date interna sauin
sistemele sale informatice. Daca aceste informatii sunt disponibile numai pentru o proportie din
expunerile-suport, cerinta trebuie aplicata numai in ceea ce priveste proportia expunerilor-suport
pentru care sunt disponibile informatii.”

s. Se adauga un nou punct 85:
»,Respectarea cerintelor de informare prevazute la articolul 7

in sensul articolului 22 alineatul (5) din Regulamentul (UE) 2017/2402, autorititile competente
desemnate in temeiul articolului 29 alineatul (5) din regulamentul respectiv si autoritatile
competente mentionate la articolul 29 alineatele (2)-(4) din regulamentul respectiv trebuie sa
coopereze indeaproape in conformitate cu articolul 36 din regulamentul respectiv, in cazul in care
acestea sunt diferite.”

104. EBA/GL/2018/08 se modifica dupd cum urmeaza:
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a. Punctul 8 din ghid se inlocuieste cu urmatorul text:

»Prezentul ghid se adreseaza autoritatilor competente mentionate la articolul 4 punctul (2) din
Regulamentul (UE) 1093/2010 care au fost desemnate ca autoritati competente in conformitate cu
articolul 29 alineatul (5) din Regulamentul (UE) 2017/2402 si institutiilor financiare mentionate la
articolul 4 punctul (1) din Regulamentul (UE) 1093/2010 care fac obiectul reglementarii si
supravegherii in temeiul Regulamentului (UE) 2017/2402, inclusiv partilor terte care verifica
conformitatea STS, de asemenea in conformitate cu articolul 2 alineatul (5) ultimul paragraf din
Regulamentul 1093/2010. Autoritdtile competente desemnate in conformitate cu articolul 29
alineatul (5) din Regulamentul (UE) 2017/2402 care nu se calificd drept autoritati competente in
conformitate cu articolul 4 punctul (2) din Regulamentul nr. 1093/2010 sunt incurajate sa aplice
prezentul ghid.”

b. Punctul 29 din ghid se Tnlocuieste cu urmatorul text:

,In sensul articolului 24 alineatul (9) din Regulamentul (UE) 2017/2402, circumstantele specificate
la alineatul respectiv literele (a)-(c) trebuie intelese ca fiind definitii ale dificultatii in materie de
credit. Alte eventuale circumstante ale dificultatii Tn materie de credit care nu sunt incluse la
literele (a)-(c) trebuie intelese ca fiind excluse de la aceasta cerinta.”

c. Punctul 34 din ghid se nlocuieste cu urmatorul text:

,in sensul articolului 24 alineatul (9) litera (c) din Regulamentul (UE) 2017/2402, nu trebuie
considerat ca debitorii sau garantii de expuneri aflati in dificultate au o «evaluare a creditului sau
un punctaj de bonitate care indica faptul ca riscul ca platile convenite prin contract sa nu fie
efectuate este semnificativ mai mare decat in cazul expunerilor comparabile ale altor debitori sau
garanti aflati in dificultate detinute de initiator care nu sunt securitizate» atunci cand se aplica
urmatoarele conditii:

a. factorii cei mairelevanti care determina performanta preconizatd a expunerilor-
suport si a expunerilor comparabile sunt similari;

b. caurmare a similaritatii mentionate la litera (a), s-ar fi putut preconiza in mod
rezonabil, pe baza unor indicii precum performantele anterioare sau modelele
aplicabile, ca, pe durata tranzactiei sau pe o perioada de maximum patru ani, in
cazul in care durata tranzactiei este mai mare de patru ani, performanta
expunerilor-suport nu ar fi semnificativ mai slaba decat cea a expunerilor
comparabile.”

d. Punctul 35 din ghid se nlocuieste cu urmatorul text:
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»,Conditiile de la punctul precedent trebuie considerate indeplinite daca se aplica una dintre
urmatoarele conditii:

a. expunerile-suport nu includ expuneri clasificate ca suspecte, aflate in dificultate
sau neperformante ori clasificate Tn mod similar conform principiilor contabile
relevante;

b. expunerile-suport nuinclud expuneri fata de debitori sau garanti a caror calitate
a creditului, bazata pe ratinguri de credit sau alte praguri de calitate a creditului,
este semnificativ mai slaba decat calitatea creditului debitorilor sau garantilor
de expuneri comparabile pe care initiatorul le initiaza in cadrul operatiunilor
sale standard de creditare si al strategiei sale de risc de credit.”

e. Punctul 36 din ghid se inlocuieste cu urmatorul text:

,In sensul articolului 24 alineatul (10) din Regulamentul (UE) 2017/2402, tragerile si avansurile
suplimentare in ceea ce priveste o expunere sau o restructurare a aceleiasi expuneri fata de un
anumit debitor nu trebuie considerate ca declansand o noua cerinta de «cel putin o plata» in ceea
ce priveste aceasta expunere.”

f.  Dupa punctul 36 se adauga un nou punct, 36a:

,in sensul articolului 24 alineatul (10) din Regulamentul (UE) 2017/2402, transferul preconizat al
unei expuneri separate diferite fata de acelasi debitor catre SSPE trebuie sa declanseze o noua
cerintd de «cel putin o plata» in ceea ce priveste aceasta expunere.”

g. Punctul 37 din ghid se inlocuieste cu urmatorul text:

,In sensul articolului 24 alineatul (10) din Regulamentul (UE) 2017/2402, plata mentionatd in
aceastad cerinta, conform careia «cel putin o plata» ar fi trebuit efectuata la momentul transferului,
trebuie sa fie o plata a chiriei, a principalului sau a dobanzilor sau orice alt tip de plata specificata
in acordul contractual referitor la expunere.”
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h. Punctul 51 din ghid se Tnlocuieste cu urmatorul text:

,in sensul articolului 24 alineatul (14) din Regulamentul (UE) 2017/2402, termenul «expuneri care
sunt Tn mare masura similare» trebuie inteles ca referindu-se la expunerile Tn cazul carora sunt
indeplinite ambele conditii de mai jos:

a. factorii cei mairelevanti care determina performanta preconizata a expunerilor-
suport sunt similari;

b. ca urmare a similaritatii mentionate la litera (a), s-ar fi putut preconiza in mod
rezonabil, pe baza unor indicii precum performantele anterioare sau modelele
aplicabile, ca, pe durata tranzactiei sau pe o perioada de maximum patru ani, in
cazul in care durata tranzactiei este mai mare de patru ani, performanta lor nu
ar fi semnificativ mai slaba decat cea a expunerilor securitizate.”

i.  Punctul 57 din ghid se Tnlocuieste cu urmatorul text:

,In sensul articolului 24 alineatul (16) din Regulamentul (UE) 2017/2402, ratele dobanzii care
trebuie considerate ca fiind o baza de referinta adecvata pentru platile dobanzilor de referinta
trebuie sa cuprinda toate elementele de mai jos:

a. ratele interbancare, cum ar fi Libor, Euribor si alti indici de referinta recunoscuti;
b. alte rate ale dobanzilor de referinta stabilite, cum ar fi €STR, SONIA, SOFR si TONA;

c. ratele stabilite de autoritatile de politica monetara, inclusiv ratele fondurilor federale
si ratele de actualizare ale bancilor centrale;

d. ratele sectoriale care reflecta costurile de finantare ale unui creditor, inclusiv ratele
variabile standard si ratele dobanzii interne care reflecta in mod direct costurile de
piata pentru finantare ale unei banci sau ale unui subgrup de institutii, Tn masura in
care sunt furnizate suficiente date investitorilor pentru a le permite sa evalueze relatia
dintre ratele sectoriale si alte rate ale pietei.”

j. Punctul 65 din ghid se Tnlocuieste cu urmatorul text:

,in sensul articolului 24 alineatul (18) al patrulea paragraf din Regulamentul (UE) 2017/2402,
expunerile trebuie considerate similare daca este indeplinita una dintre conditiile urmatoare:

a. expunerile apartin uneia dintre categoriile de active mentionate la articolul 1 primul
paragraf litera (a) punctele (i)-(iii) sau litera (a) punctele (v)-(vii) din Regulamentul
delegat (UE) 2019/1851;
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b. expunerile apartin categoriei de active mentionate la articolul 1 primul paragraf
litera (a) punctul (iv) din Regulamentul delegat (UE) 2019/1851 si aceluiasi tip de debitor
mentionat la articolul 2 alineatul (3) litera (a) din regulamentul respectiv;

c. expunerile apartin categoriei de active mentionate la articolul 1 primul paragraf
litera (a) punctul (viii) din Regulamentul delegat (UE) 2019/1851 si au caracteristici
similare in ceea ce priveste oricare dintre factorii de omogenitate mentionati la articolul
2 alineatul (6) din regulamentul respectiv.”

k. Punctul 69 din ghid se inlocuieste cu urmatorul text:

»Modificarile aduse acestor standarde de subscriere trebuie considerate semnificative atunci cand
se refera la oricare dintre urmatoarele tipuri de modificari aduse standardelor de subscriere:

a. modificarile care afecteaza cerinta de similaritate a standardelor de subscriere
specificate n detaliu la articolul 1 primul paragraf litera (b) din Regulamentul
delegat (UE) 2019/1851;

b. modificarile care afecteaza Tn mod semnificativ riscul de credit global sau
performanta medie preconizata a portofoliului de expuneri-suport, fara a avea
drept rezultat abordari semnificativ diferite cu privire la evaluarea riscului de credit
asociat expunerilor-suport.”

I.  Punctul 82 se inlocuieste cu urmatorul text:

JIn sensul articolului 26 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2017/2402, o parte adecvatd si
independenta trebuie considerata o parte care indeplineste ambele conditii de mai jos:

a. are experienta si capacitatea de a efectua verificarea;
b. nueste:
i. o agentie de rating de credit;

ii. o parte terta care verifica respectarea cerintelor STS in conformitate cu
articolul 28 din Regulamentul (UE) 2017/2402;

iii. o entitate afiliata initiatorului, sponsorului, investitorului sau SSPE.
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