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1. Megfelelési és adatszolgaltatasi
kotelezettségek

Az iranymutatasok jogallasa

1.

A jelen dokumentum az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1093/2010/EU rendeletének? 16. cikke
alapjan kiadott iranymutatasokat tartalmaz. Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének (3)
bekezdése szerint a hataskorrel rendelkez6 hatésagoknak és a pénziigyi intézményeknek
minden er&feszitést meg kell tennilk azért, hogy megfeleljenek az irdnymutatasoknak.

Az irdnymutatdsok rogzitik az EBH allaspontjat azzal kapcsolatban, hogy mi a megfelel
felUgyeleti gyakorlat a Pénzigyi Feligyeletek Eurdpai Rendszerében, és miként kell alkalmazni
az unios jogot egy adott teriileten beliil. Az 1093/2010/EU rendelet 4. cikkének 2. pontjaban
meghatdrozott, az iranymutatasok hatalya ala tartozd, hatdskorrel rendelkezé hatdsagok azzal
tesznek eleget az irdnymutatdasoknak, hogy megfelel6en beépitik azokat sajat felligyeleti
gyakorlataikba (példaul sajat jogi kereteik vagy felligyeleti folyamataik modositasaval),
beleértve azokat az eseteket is, ahol az irdnymutatdsok elsésorban intézményekre vonatkoznak.

Adatszolgaltatasi kovetelmények

3.

4.

Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének (3) bekezdése értelmében a hataskorrel rendelkezé
hatdsagoknak 09.12.2024-ig kell értesitenilik az EBH-t arrdl, hogy megfelelnek-e vagy meg
kivannak-e felelni ezeknek az iranymutatasoknak, és ha nem, ugy tdjékoztatniuk kell az EBH-t a
meg nem felelés indokairél. Amennyiben a fenti hataridGig semmilyen értesités nem érkezik, az
EBH Ugy tekinti, hogy a széban forgd hatdskorrel rendelkez6 hatésag nem felel meg az
iranymutatasoknak. Az értesitéseket az EBH honlapjan szerepl6 formanyomtatvany
benyujtasaval kell elkiildeni, ,EBA/GL/2024/05” hivatkozas feltiintetésével. Az értesitést olyan
személyek nydjthatjak be, akik megfelel6 felhatalmazassal rendelkeznek arra, hogy a hataskorrel
rendelkez6 hatdsaguk nevében nyilatkozzanak a megfelelésrél. A megfeleléssel kapcsolatban
bekdvetkezd barmely valtozast szintén be kell jelenteni az EBH-nak.

Az értesitéseket az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének (3) bekezdésével 6Gsszhangban
kozzéteszik az EBH honlapjan.

az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai felligyeleti hatdsag (Eurdpai
Bankhatdsag) létrehozasardl, a 716/2009/EK hatdrozat mddositdsardl és a 2009/78/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kival
helyezésérél (HL L 331, 2010.12.15., 12. 0.)
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2. Targy, alkalmazasi kor és
fogalommeghatarozasok

Targy

5.

A jelen irdnymutatdsok az (EU) 2017/2402 rendelet? 26a. cikkével 6sszhangban meghatérozzak,
hogy az emlitett rendelet 26b.—26e. cikkeiben meghatdrozott, az egyszerliségre, egységesitésre
és atladthatdsagra vonatkozé kovetelményeket, valamint a hitelkockazati fedezeti
megallapodasra, az ellen6rzést végzé harmadik félre, valamint a szintetikus értékpapirositasi
feldrra vonatkozd kovetelményeket hogyan kell az eszkdzok mérlegen tartdsaval jard
értékpapirositasra alkalmazni ahhoz, hogy az ilyen értékpapirositas egyszer(inek, atlathatonak
és egységesitettnek (STS) mindsuljon. A jelen irdnymutatasok tovabba az (EU) 2017/2402
rendelet 19. és 23. cikke alapjan kiadott, az ABCP- és az ABCP-nek nem minGsil6
értékpapirositasra vonatkozé STS-kritériumokkal kapcsolatos EBA/GL/2018/08, illetve
EBA/GL/2018/09 irdnymutatasokat is modositjak.

Alkalmazasi kor

6.

A jelen irdnymutatdsokat az (EU) 2017/2402 rendelet 1. cikkében meghatdrozott alkalmazasi
korrel 6sszhangban kell alkalmazni.

Cimzettek

7.

A jelen irdnymutatdsok cimzettjei az 1093/2010/EU rendelet 4. cikkének 2. pontjaban emlitett
azon hataskorrel rendelkez6 hatésagok, amelyeket az (EU) 2017/2402 rendelet 29. cikkének (5)
bekezdése alapjan illetékes hatdsagként jeldltek ki, valamint az 1093/2010/EU rendelet 4.
cikkének 1. pontjaban emlitett, az (EU) 2017/2402 rendelet szerinti szabalyozas és felligyelet
hatdlya ala tartozd pénzigyi intézmények, beleértve az STS-megfelelést az 1093/2010/EU
rendelet 2. cikke (5) bekezdésének utolsé albekezdésével 6sszhangban is ellen6rzé harmadik
feleket. Az (EU) 2017/2402 rendelet 29. cikkének (5) bekezdése szerint kijelolt illetékes
hatdsagokat, amelyek nem mingsilnek az 1093/2010 rendelet 4. cikkének 2. pontja szerinti,
hataskorrel rendelkezé hatdsagnak, arra 0©sztonozzilk, hogy alkalmazzdk ezeket az
irAnymutatasokat.

25z Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/2402 rendelete (2017. december 12.) az értékpapirositds altalanos
keretrendszerének meghatdrozasardl, az egyszerd, atlathatd és egységesitett értékpapirositas egyedi keretrendszerének
|étrehozasardl, valamint a 2009/65/EK, a 2009/138/EK és a 2011/61/EU irdnyelv és az 1060/2009/EK és a 648/2012/EU
rendelet médositasardl: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017R2402&from=fr
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3. Végrehajtas

Az alkalmazas id6pontja

8. A jelen irdnymutatasokat 09.12.2024 kezd&d&en kell alkalmazni. A jelen iranymutatasokat
azokra az eszkdzok mérlegen tartdsaval jard értékpapirositasokra kell alkalmazni, amelyek
értékpapirositasi pozicidi 09.12.2024 utan elfogadott hitelkockazati fedezeti megallapodasokkal
6sszhangban jonnek létre. Az ABCP- és az ABCP-nek nem mindsiil6 értékpapirositasra vonatkozo
STS-kritériumokkal kapcsolatos EBA/GL/2018/08, illetve EBA/GL/2018/09 iranymutatasoknak a
jelen irdnymutatdsok 8. szakaszdban meghatarozott mddositdsait azokra az
értékpapirositasokra kell alkalmazni, amelyek értékpapirjait 09.12.2024 utdn elfogadott
megallapodas feltételeivel 6sszhangban bocsatjak ki.
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4. Az egyszer(iségre vonatkozo kritériumok

Mérlegben szerepeltetett kitettségek (az (EU) 2017/2402 rendelet 26b. cikkének (3)
bekezdése)

9. Az (EU) 2017/2402 rendelet 26b. cikke (3) bekezdésének alkalmazdsaban a mérleg fogalmat
akként kell értelmezni, hogy az az értékpapirositast kezdeményez6 szervezet vagy az
értékpapirositast kezdeményezével azonos csoporthoz tartozd szervezet szamviteli célokat
szolgdlé mérlege.

Kétszeres fedezés tilalma (az (EU) 2017/2402 rendelet 26b. cikkének (4) bekezdése)

10.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26b. cikkének (4) bekezdése szerinti kritériumot Ggy kell értelmezni,
hogy — annak biztositasa érdekében, hogy az alapul szolgald kitettségek halmazat egynél
tobbszor ne fedezzék — az kizarja a tobbszoros hitelkockazati fedezet alkalmazdsat az alapul
szolgdlé kitettségek halmazanak hitelkockazata tekintetében, fliggetlenil attdl, hogy a tovabbi
hitelkockazati fedezet egy lgyletrészsorozat, egy ligyletrészsorozat valamely része vagy egy
alapul szolgald kitettség hitelkockazatdval szembeni védelemhez kapcsolédik-e.

11.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26b. cikke (4) bekezdésének alkalmazdsiaban a kilonallo
Ugyletrészsorozatokra, Ugyletrészsorozatok kilénalld részeire vagy kilonallé alapul szolgdld
kitettségekre biztositott kiilonallé hitelkockdzati fedezet nem tekintheté a hitelkockdzati
fedezeti megallapodas révén szerzett fedezeten tulmutaté fedezetnek.

Nyilatkozatok és szavatossagvallalasok (az (EU) 2017/2402 rendelet 26b. cikkének (6)
bekezdése)

12.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26b. cikke (6) bekezdésének alkalmazasdban ,csoport" alatt azt a
konszolidalt csoportot kell érteni, amelyhez a szervezet szamviteli vagy prudencialis célokbdl
tartozik.

13.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26b. cikke (6) bekezdésének alkalmazasaban a ,konszolidalt
felUgyeleti korbe tartozé szervezet” fogalmat az emlitett rendelet 26b. cikkének (3) bekezdése
értelmében kell értelmezni.
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14.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26b. cikke (6) bekezdésének (e) pontja alkalmazasaban az
értékpapirositott kitettségekre alkalmazott hitelezési feltételeket Ossze kell hasonlitani a
hasonl¢ kitettségekre az értékpapirositott kitettségek keletkeztetése id6pontjdban alkalmazott
hitelezési feltételekkel.

15.Az el6z6 bekezdésnek vald megfelelés nem jelenti azt, hogy az értékpapirositott kitettségek
kivalasztdsanak id6pontjaban, vagy a kitettségek értékpapirositdasanak pontos idépontjaban
akar az értékpapirositast kezdeményezének, akar az eredeti hitelez6nek hasonld kitettségeket
kellene mérlegén tartania, és nem koveteli meg azt sem, hogy az értékpapirositott kitettségek
keletkeztetésének id6pontjaban ténylegesen hasonld kitettségeket kellene keletkeztetni.

16.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26b. cikke (6) bekezdésének (f) pontja alkalmazasaban a , legjobb
tudomas” feltételét akkor kell teljesitettnek tekinteni, ha az értékpapirositast kezdeményez6 az
alabbi forrasok és korilmények barmelyikébdl, vagy e forrasok és koriilmények barmely
kombinacidjabdl szarmazo informacidkat hasznal fel:

a. a kotelezettekre vonatkozéan a kitettségek keletkeztetésének idépontjaban
szerzett informacidk;

b. az értékpapirositast kezdeményez6 4dltal a kitettségei kezelése vagy a
kockazatkezelési eljarasai sordn szerzett informaciok;

c. az értékpapirositast kezdeményezének valamely harmadik fél altal kaldott
értesitések;

d. nyilvdnosan hozzaférhet6 informacidk, vagy a kedvez6tlen hiteltorténet
személyekre vonatkozdan egy vagy tébb hitelnyilvantartasban, az alapul szolgdald
kitettségek keletkeztetése id6pontjaban taldlhatd bejegyzésekkel kapcsolatos
informdacidk, amennyiben ezeket az informacidkat mar figyelembe vették a fenti a.,
b., vagy c. pontban emlitett informacidkkal Osszefliggésben, tovabba az
alkalmazandé szabdlyozasi és felligyeleti kovetelményeknek megfelelGen,
beleértve az (EU) 2017/2402 rendelet 9. cikkében meghatérozott, megalapozott
hitelnyujtasi kritériumokra vonatkozé kévetelményeket is.

Ertékpapirositasi feltételek, aktiv portféliokezelés (az (EU) 2017/2402 rendelet 26b.
cikkének (7) bekezdése)

17.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26b. cikke (7) bekezdésének alkalmazdsaban az aktiv
portfdlidkezelés alatt olyan portfélidkezelés értendd, amelyre a kdvetkez6k egyike vonatkozik:

a. a portfélidkezelés az értékpapirositas teljesitményét az alapul szolgald kitettségek
teljesitményétdl és az értékpapirositas portféliokezelésének teljesitményétél

6
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egyarant fugg6vé teszi, ezaltal megakadalyozza a befektetSket abban, hogy az
alapul szolgdlé kitettségek hitelkockazatat a portfdlidkezel6 portfélidkezelési
stratégiajanak figyelembevétele nélkil modellezzék;

a portfdlidkezelést jobb teljesitmény, magasabb hozam vagy altalaban nagyobb
pénziigyi megtérilés elérése, illetve mas, tisztan pénzligyi vagy gazdasagi haszon
szerzése érdekében spekulativ céllal végzik.

18.Az aktiv portféliokezelésnek nem mindsilé portféliokezelési médszerek kdzé a kovetkezdk

tartoznak:

a.

a szabalyozasi vita vagy vizsgalat targyat képezd alapul szolgdld kitettségek
helyettesitése, amennyiben a helyettesités célja az adott vita rendezésének
el@segitése vagy a vizsgdlat befejezése;

Uj alapul szolgald kitettségek vasarlasa a ,felfutasi” idGszak alatt azzal a céllal, hogy
az alapul szolgdlé kitettségek értékét legfeljebb az értékpapirositasi
kotelezettségek értékéig noveljék.

19.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26b. cikke (7) bekezdésének alkalmazasaban az értékpapirositasi
feltételek alatt olyan , egyértelmi” kritériumokat kell érteni, amelyek esetében a birdsagoknak

jogilag és/vagy ténylegesen mddjukban all megallapitani azok teljesitését.

20.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26b. cikkének (7) bekezdése alkalmazasaban az ,olyan
értékpapirositasi feltételek teljesitése, amelyek nem kevésbé szigoruak az alapul szolgald

kitettségek eredeti kivalasztasa soran alkalmazottakna

|II

ugy értendd, hogy az értékpapirositasi

feltételek nem kevésbé szigoriak, mint az Ugylet lezdrasakor az eredeti alapul szolgald

kitettségekre alkalmazott értékpapirositdsi feltételek.

21.Az alapul szolgald kitettségekre az el6z6 bekezdés szerint alkalmazandd értékpapirositasi

feltételeket rogziteni kell az Ugyleti dokumentacidban, és azoknak a kitettség szintjén

alkalmazott értékpapirositasi feltételekre kell hivatkozniuk.

22.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26b. cikke (7) bekezdésének negyedik albekezdése kimeritGen
felsorolja azokat a korlilményeket, amelyek fenndllasa esetén az alapul szolgald kitettség

eltdvolithaté az Ggyletbdl.
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Homogenitas, az alapul szolgdlé kitettségek altal tartalmazott kételezettségek,
rendszeres kifizetések, az atruhazhato értékpapirok tilalma (az (EU) 2017/2402 rendelet
26b. cikkének (8) bekezdése)

23.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26b. cikke (8) bekezdésének alkalmazasaban a ,szerz8dés alapjan
kotelez6 és végrehajthatd kotelezettségek, amelyekért az addsok és adott esetben a
garanciavallalok korlatlan felel6sséggel tartoznak” kitétel alatt az alapul szolgald kitettségek
szerz6déses specifikaciéjdban szerepl6 valamennyi olyan kotelezettség értends, amely a
befektet6k szempontjabdl Iényeges, mivel érinti az adds és — adott esetben — a garanciavallalé
fizetési vagy biztositéknyujtasi kotelezettségeit.

24.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26b. cikke (8) bekezdése harmadik albekezdésének alkalmazasaban
a meghatdrozott rendszeres kifizetésekkel jard kitettségeknek a kovetkezéket kell magukban
foglalniuk:

a. rulirozo értékpapirositas esetében egy 6sszegben torlesztendd kitettségek, az (EU)
2017/2402 rendelet 26b. cikkének (12) bekezdése (a) pontjaban emlitettek szerint;

b. hitelkartya-hitelkeretekkel kapcsolatos kitettségek;

c. olyan kitettségek, amelyek esetében a torlesztérészletek csak a kamatot fedezik, a
t6keobsszeget pedig a lejaratkor fizetik vissza, beleértve az olyan jelzaloghiteleket
is, amelyek esetében a torlesztérészletek csak a kamatot fedezik;

d. olyan kitettségek, amelyek esetében a torlesztérészletek tartalmazzak a kamatot
és a t6kedsszeg egy részének torlesztését, amennyiben az aldbbi feltételek
valamelyike teljesdil:

(i) afennmaradd t6kedsszeget a lejaratkor fizetik vissza;

(i) a t6keoOsszeg visszafizetése a kitettséget biztositd eszk6zok eladasatol
fugg;

e. olyan kitettségek, amelyek esetében az adds és a hitelezd kozotti szerz6déses
megallapodds alapjan atmenetileg szlineteltetik a torlesztést.

Hitelezési feltételek, az értékpapirositast kezdeményez6 szakértelme (az (EU)
2017/2402 rendelet 26b. cikkének (10) bekezdése)

25.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26b. cikke (10) bekezdésének els6 albekezdése alkalmazasaban a
yhitelezési feltételekhez képesti Iényeges valtozasok, amelyekrdl teljes korl tdjékoztatdst kell

8
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nyudjtani” megfogalmazds alatt a 20. és 21. bekezdésben emlitett feltoltés, illetve
portfdlidkezelés keretében, az alapul szolgdlé kitettségek halmazdhoz az értékpapirositas
lezdrdsat kovet6en hozzaadott kitettségekre alkalmazott hitelezési feltételek Iényeges
valtozasait kell érteni.

26.Az ilyen hitelezési feltételekben bekodvetkezd valtozasokat lényegesnek kell tekinteni abban az
esetben, ha azok a hitelezési feltételek alabbi tipusi mddositdsainak egyikére vonatkoznak:

a. olyan valtoztatasok, amelyek érintik a hitelezési feltételekkel valé hasonldsag
tekintetében az (EU) 2019/1851 felhatalmazason alapuld rendelet 1. cikke els6
bekezdésének b) pontjdban részletesebben meghatarozott kovetelményt;

b. olyan vdéltoztatasok, amelyek l|ényeges hatassal vannak az alapul szolgald
kitettségek halmazanak altaldanos hitelkockdzatdra vagy varhatd atlagos
teljesitményére, anélkiil, hogy lényegesen eltéré megkozelitést eredményeznének
az alapul szolgdlo kitettségekhez kapcsolddd hitelkockazatok értékelését illetGen.

27.A hitelezési feltételekben bekovetkez6 valamennyi valtozasrdl tdjékoztatast kell adni, és ennek
keretében magyarazattal kell szolgalni az emlitett valtozasok céljardl is.

28.A nem hitel formajaban keletkezett vevSkovetelések tekintetében az (EU) 2017/2402 rendelet
26b. cikk (10) bekezdése elsé albekezdésében szerepl, a hitelezési feltételekre vald hivatkozast
azokra a hitelezési feltételekre vald hivatkozasként kell értelmezni, amelyeket az eladd az
értékpapirositott kitettségeket keletkeztets, azonos tipusu, rovid lejaratu hitelekre alkalmaz
azon fizetési célokkal dsszefliggésben, amelyekben az lgyfeleivel a termékei és szolgdltatasai
értékesitésével kapcsolatosan megallapodik.

29.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26b. cikke (10) bekezdésének masodik albekezdésével 6sszhangban
az alapul szolgdlé kitettségek halmaza nem tartalmazhat olyan lakashitelt, amelyet azt
feltételezve hirdettek és nyujtottak, hogy a hitelkérelmezd vagy a kdzvetitd tajékoztatast kapott
arrél, hogy a kozolt informacidkat a hitelezé nem feltétleniil ellenérzi.

30.Ugy kell tekinteni, hogy ez a kovetelmény nem vonatkozik olyan lakdshitelre, amelyet tgy
nyujtottak, hogy nem azt feltételezve hirdették, hogy a hitelkérelmezé vagy a kozvetit6
tdjékoztatast kapott arrdl, hogy a kozolt informacidkat a hitelez6 nem feltétleniil ellenérzi,
illetve hogy a hitelkérelmezd vagy a kozvetit6 a hitelnydjtast kovetéen szerez tudomast errdl.

31.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26b. cikke (10) bekezdése masodik albekezdésének alkalmazasaban
ugy kell tekinteni, hogy a megadott ,informacid” csak relevans informdcidkat tartalmaz. Az
informdacid relevancidjanak azon kell alapulnia, hogy az informacié relevans kockdazatvallalasi
mérdszam-e, mint amilyenek példaul a hitelfelvevé hitelképességének értékelése
szempontjabdél, a biztositékhoz valé hozzaférés értékelése szempontjabdl, vagy a csalds
kockazatanak csdkkentése szempontjabdl relevansnak tartott informaciok.




KONZULTACIOS DOKUMENTUM AZ ESZKOZOK MERLEGEN TARTASAVAL JARO ERTEKPAPIROSITASRA VONATKOZO STS-

KRITERIUMOKROL

EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

32.Az altaldnos, nem jovedelemtermelS lakossagi jelzaloghitelekkel kapcsolatos relevans

informaciék korébe altaldban a jovedelemnek kell tartoznia, a jovedelemtermeld lakossagi

jelzdloghitelekkel kapcsolatos relevans informaciék korébe pedig 4ltaldban a bérleti

jovedelemnek kell tartoznia. Azok az informacidk, amelyek nem haszndalhatok kockazatvallalasi

mérdszamként, mint példdul a mobiltelefonszamok, nem tekintenddk relevans informacionak.

33.Az (EU)

2017/2402 rendelet 26b. cikke (10) bekezdése harmadik albekezdésének

alkalmazasaban a harmadik orszagbeli hitelfelvevék hitelképességének vizsgalatat az aldbbi
elvek alapjan kell elvégezni, adott esetben a 2008/48/EK és a 2014/17/EK iranyelvben
rogzitettek szerint:

a.

a hitelszerzédés kell§ informacidk alapjan torténé megkotése el6tt a hitelezd olyan
kell6 informacidk alapjan végzi a hitelfelvevé hitelképességének értékelését,
amelyeket adott esetben a hitelfelvev6tdl, sziikség esetén pedig a vonatkozd
adatbazis lekérdezése Utjan szerez meg;

ha a felek a hitelszerz6dés megkotése utan megdllapodnak abban, hogy
megvaltoztatjdk a hitel teljes Osszegét, akkor a hitelezének frissitenie kell a
hitelfelvevére vonatkozdan rendelkezésére all6 pénzigyi informacidkat, és a hitel
teljes 0Osszegének jelentés novelése el6tt értékelnie kell a hitelfelvevé
hitelképességét;

a hitelez6nek a hitelszerz6dés megkotése el6tt alaposan értékelnie kell a
hitelfelvevé hitelképességét, megfeleléen figyelembe véve azokat a tényezbket,
amelyekkel ellendrizhetd, hogy a hitelfelvevd varhatdan teljesiti-e a hitelszerz6dés
szerinti kotelezettségeit;

az értékelés alapjaul szolgdld eljarasokat és informacidkat dokumentalni kell,
valamint meg kell Grizni;

a hitelképesség értékelése nem alapulhat tulnyomdrészt azon, hogy a lakdingatlan
értéke meghaladja a hitel 6sszegét, vagy azon a feltételezésen, hogy a lakdingatlan
értéke novekedni fog, kivéve, ha a hitelszerz6dés célja lakdingatlan épitése vagy
felujitasa;

a hitelez6nek nem dllhat mddjdban, hogy a hitelszerz6dést annak megkotését
kovetSen azon az alapon megsziintesse vagy a hitelfelvevé kdrara médositsa, hogy
a hitelképességi vizsgalatot helyteleniil végezték el;

a hitelez6 csak akkor bocsathatja a hitelt a hitelfelvevd rendelkezésére, ha a
hitelképesség értékelésének eredménye azt jelzi, hogy a hitelszerz6désbél ered6
kotelezettségeket az adott szerz6désben el6irt mddon valdszinlileg teljesiteni
fogjak;

10



KONZULTACIOS DOKUMENTUM AZ ESZKOZOK MERLEGEN TARTASAVAL JARO ERTEKPAPIROSITASRA VONATKOZO STS-
KRITERIUMOKROL

EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

h. a hitel teljes 6sszegének a hitelszerz6dés megkotését kovetGen végrehajtott
jelent6s novelése el6tt, frissitett informacidk alapjan Gjra értékelni kell a
hitelfelvevé hitelképességét, kivéve, ha a tovabbi hitelt a hitelképesség eredeti
értékelésében tervbe vették és szerepeltették.

34.Annak megallapitasa céljabdl, hogy — az (EU) 2017/2402 rendelet 26b. cikke (10) bekezdésének
negyedik albekezdésével 6sszhangban — az értékpapirositdst kezdeményez6 vagy az eredeti
hitelez6 rendelkezik-e szakértelemmel az értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegi
kitettségek kihelyezése terén, mindkét aldbbi szempontot alkalmazni kell:

a. az értékpapirositast kezdeményezg, illetve az eredeti hitelez6 vezetétestiiletének
tagjai, valamint a vezet6testlllet tagjaitdl eltéré, az értékpapirositott
kitettségekhez hasonlé jelleg(i kitettségek keletkeztetésének iranyitasaért felelds,
vezet§ beosztasi munkatdrsak esetében szlikséges, hogy az értékpapirositott
kitettségekhez hasonld jellegl kitettségek keletkeztetése terén megfelel6
ismeretekkel és készségekkel rendelkezzenek;

b. a szakértelem minGségére vonatkozéan az aldbbi elvek kozil kell valamelyiket
figyelembe venni:

i. a vezetGtestllet tagjainak és a vezet6 beosztdsi munkatarsaknak
megfelel6 szerep- és feladatkorrel kell rendelkezniik, valamint
rendelkeznilik kell a sziikséges képességekkel;

ii. avezetGtestiilet tagjainak és a vezet6 beosztdsi munkatarsaknak a kordbbi
beosztasaikban kell6 tapasztalatot kellett szerezniiik, valamint megfeleld
oktatasban és képzésben kellett részesilnilk;

iii. a vezetGtestilet tagjainak és a vezet6 beosztasi munkatdrsaknak a
kitettségek keletkeztetésével kapcsolatos miikodési terilet irdnyitasi
strukturajan beliili bevonasa megfelel6 kell, hogy legyen;

iv. prudencidlisan szabdlyozott szervezet esetében a szervezet birtokaban
lév6 szabdlyozd hatdsagi engedélyeket vagy jogositvanyokat relevansnak
lehessen tekinteni az értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegi
kitettségek keletkeztetése szempontjabdl.

35.Az értékpapirositast kezdeményez6t vagy az eredeti hitelez6t akkor kell ugy tekinteni, hogy
rendelkezik a szlikséges szakértelemmel, ha az aldbbiak egyike érvényes:
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a. a szervezet vagy azon konszolidalt csoport Uzleti tevékenysége, amelyhez a
szervezet szamviteli vagy prudencidlis célbdl tartozik, legaldbb 6t éve kiterjed az
értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegl kitettségek keletkeztetésére;

b. amennyiben a fenti a. pontban emlitett kovetelmény nem teljesiil, akkor mindkét
alabbi szempontnak megfelelnek:

i. avezet6testilet legaldbb két tagja legaldbb 6t éve rendelkezik személyes
szinten relevans szakmai tapasztalattal az értékpapirositott kitettségekhez
hasonl¢ kitettségek keletkeztetése terén;

ii. a vezetGtestlllet tagjaitdl eltérd, a szervezetnél az értékpapirositott
kitettségekhez hasonld jellegl kitettségek keletkeztetésének irdnyitasaért
felelés, vezet6 beosztdsi munkatarsak legalabb 6t éve rendelkeznek
személyes szinten relevans szakmai tapasztalattal az értékpapirositott
kitettségekhez hasonlo kitettségek keletkeztetése terén.

36.A szakmai tapasztalat vonatkozdsdban az évek szamadanak igazoldsa céljabdl a relevans
szakértelmet kell6 részletességgel és az alkalmazandd titoktartasi kovetelményekkel
osszhangban kell ismertetni annak érdekében, hogy a befektet6k teljesithessék az (EU)
2017/2402 rendelet 5. cikke szerinti kotelezettségeiket.

37.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26b. cikke (10) bekezdésének negyedik albekezdése
alkalmazasaban a kitettségeket akkor kell hasonld jelleglinek tekinteni, ha az alabbi feltételek
egyike teljesdil:

a. a kitettségek az (EU) 2019/1851 felhatalmazason alapuld rendelet 1. cikke elsd
bekezdése a) pontjanak i—iii. alpontjdban vagy a) pontjanak v—vii. alpontjaban
emlitett eszkdzkategdriak egyikébe tartoznak;

b. a kitettségek az (EU) 2019/1851 felhatalmazason alapuld rendelet 1. cikke elsd
bekezdése a) pontjanak iv. alpontjaban emlitett eszkdzkategoridba és az emlitett
rendelet 2. cikke (3) bekezdésének a) pontjdban emlitett azonos tipusu
kotelezetthez tartoznak;

c. a kitettségek az (EU) 2019/1851 felhatalmazason alapuld rendelet 1. cikke elsd
bekezdése a) pontjanak viii. alpontjaban emlitett eszkézkategoridba tartoznak, és
az emlitett rendelet 2. cikkének (6) bekezdésében emlitett homogenitasi tényez6k
barmelyike tekintetében hasonlé jellemzékkel rendelkeznek.

Nincs nemteljesito kitettség és kedvezé6tlen hiteltorténeti
addsokkal/garanciavallalékkal szembeni kitettség (az (EU) 2017/2402 rendelet 26b.
cikkének (11) bekezdése)
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38.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26b. cikke (11) bekezdésének alkalmazdsaban a nemteljesité
kitettségeket az 575/2013/EU rendelet 178. cikkének (1) bekezdése értelmében kell értelmezni,
a késedelmes hitelkdtelezettségre vonatkozdéan az emlitett rendelet 178. cikkének (6)
bekezdésével 6sszhangban kidolgozott lényegességi kiiszéb tekintetében a felhatalmazason
alapulé rendeletben, a nemteljesitésre vonatkozdéan az emlitett rendelet 178. cikkének (7)
bekezdésével 6sszhangban kidolgozott fogalommeghatdrozas alkalmazasa tekintetében pedig
az EBH iranymutatasokban részletesebben meghatarozottak szerint.

39.Amennyiben az értékpapirositast kezdeményez6 vagy az eredeti hitelez6 nem intézmény, és
ezért nem tartozik az 575/2013/EU rendelet hatdlya ald, akkor az értékpapirositast
kezdeményez6ének vagy az eredeti hitelez6nek meg kell felelnie az el6z6 bekezdésben foglalt
iranymutatasnak, amennyiben az ilyen alkalmazds nem tekinthet6 indokolatlanul
megterhelének. Ebben az esetben az értékpapirositast kezdeményezének vagy az eredeti
hitelezének alkalmaznia kell a kialakitott folyamatokat, tovabba fel kell hasznalnia a kitettségek
keletkeztetésekor az addsoktdl szerzett informacidkat, a kitettségek kezelése sordn vagy a
kockazatkezelési eljarasok soran az értékpapirositast kezdeményez6tdl szerzett informacidkat,
illetve az értékpapirositast kezdeményezs részére harmadik fél altal jelentett informaciokat.

40.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26b. cikke (11) bekezdésének alkalmazasaban az emlitett bekezdés
a)-c) pontjdban  meghatarozott  korilményeket a  kedvezGtlen  hiteltérténet
fogalommeghatarozasaiként kell értelmezni. A kedvezGtlen hiteltorténet egyéb, az a)—c)
pontokban nem szerepl6 lehetséges korilményeit ugy kell értelmezni, hogy azok nem tartoznak
e kdvetelmény hatalya ala.

41.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26b. cikkének (11) bekezdésében emlitett, ,kedvezétlen

I”

hiteltorténetld addssal vagy garanciavallaléval” szembeni alapul szolgdld kitettségeknek az
alapul szolgald kitettségek halmazdba torténg felvételének tilalma alatt az a kdvetelmény
értend6, hogy a kivalasztds idGpontjaban az értékpapirositott kitettség teljes Gsszege
tekintetében legaldbb egy nem kedvezétlen hiteltorténetd fél szamdra rendelkezésre kell alljon
a visszkereset lehet6sége, fliggetlendl attél, hogy az adott fél adds vagy garanciavallalé-e.

Ennélfogva az alapul szolgald kitettségek nem foglalhatjak magukban a kovetkez6k egyikét sem:

a. kedvezétlen hiteltorténetl addssal szembeni kitettségek, ha nincs garanciavallalé
az értékpapirositott kitettség teljes 6sszegére;

b. olyan kedvez6tlen hiteltorténetli addssal szembeni kitettségek, aki kedvezétlen
hiteltorténetd garanciavallaléval rendelkezik.
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42.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26b. cikke (11) bekezdésének alkalmazéasaban a ,legjobb tudomasa
szerint” kitételt csak a forrasok és koriilmények alabbi kombinacidinak barmelyikébdl szarmazo

informacidk alapjan lehet teljesitettnek tekinteni:

a.

az adds, a kitettségek keletkeztetése vonatkozasaban;

az értékpapirositast kezdeményezd, a kitettségei kezelése vagy a kockazatkezelési
eljarasa sordn;

az értékpapirositast kezdeményezének valamely harmadik fél altal kildott
értesitések;

nyilvdnosan hozzaférhet6 informacidk, vagy a kedvez6tlen hiteltorténet(
személyekre vonatkozdan egy vagy t6bb hitelnyilvantartasban, az alapul szolgald
kitettségek keletkeztetése id6pontjaban taldlhatd bejegyzésekre vonatkozd
informacidk, amennyiben ezeket az informacidkat mar figyelembe vették a fenti a.,
b., vagy c. ponttal 6sszefliggésben, tovabbd az alkalmazandd szabalyozasi és
feligyeleti kovetelményeknek megfelelGen, beleértve az (EU) 2017/2402 rendelet
9. cikkében meghatarozott, megalapozott hitelnyujtasi kritériumokra vonatkozd
kovetelményeket is. Ez nem terjed ki a nem hitel formajaban keletkeztetett
vevbkovetelésekre, amelyeknek nem kell hitelnydjtasi  kritériumoknak
megfelelnilk.

43 Az (EU) 2017/2402 rendelet 26b. cikke (11) bekezdése a) pontjanak alkalmazdsaban a
nemteljesité kitettségeik tekintetében addssagatitemezési eljarason atesett, kedvezétlen

hiteltorténetl addsokkal vagy garanciavallalokkal szembeni kitettségek kizarasara vonatkozé

kovetelményt agy kell értelmezni, mint amely egyarant vonatkozik az adott adds vagy

garanciavallald atlitemezett kitettségeire és azon kitettségeire is, amelyek maguk nem képezték

atltemezés targyat. E bekezdés alkalmazasaban azok az atitemezett kitettségek, amelyek
megfelelnek az (EU) 2017/2402 rendelet 26b. cikke (11) bekezdése a) pontjanak i. és ii.
alpontjaban foglalt feltételeknek, nem vezethetnek ahhoz, hogy az adést vagy a garanciavallalot

kedvezGtlen hiteltdrténetlivé nyilvanitjak.

44.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26b. cikke (11) bekezdésének b) pontjaban emlitett kdvetelmény
ugy értendd, hogy az az addsokkal vagy garanciavallalékkal szembeni azon kitettségekre

korlatozédik, amelyekre az alapul szolgdld kitettségek keletkeztetése idépontjaban mindkét

alabbi feltétel érvényes:
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az addst vagy garanciavallalét a hitelnyilvantartasban kifejezetten olyan
szervezetként jelolik meg, amely negativ statusz vagy a hitelnyilvdntartasban tarolt
negativ informaciok miatt kedvezétlen hiteltorténettel rendelkezik;

az adds vagy a garanciavallald a hitelkockazat-értékelés szempontjabdl relevans
okokbdl szerepel a hitelnyilvantartasban.

45.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26b. cikke (11) bekezdése c) pontjanak alkalmazasaban a kitettségek
kedvezGtlen hiteltorténetld addsa vagy garanciavallaléja nem tekintendd ugy, hogy ,olyan

hitelmin@sitéssel vagy hitelbiralati pontszammal rendelkezik, amely azt jelzi, hogy jelent6sen

magasabb a kockazata a szerz6désben vallalt fizetési kotelezettségek teljesitése elmaraddasanak,

mint az értékpapirositas kezdeményezdjének tulajdonaban allé hasonld, nem értékpapirositott

kitettségek esetében”, ha mindkét alabbi feltétel érvényes:

a.

az alapul szolgald kitettségek és az azokhoz hasonld kitettségek varhato
teljesitményét meghatarozo legfontosabb tényezék hasonldak;

A fenti a. pontban emlitett hasonldsag miatt észszer(ien elvarhaté volt — példaul a
multbeli teljesitmény vagy az alkalmazandé modellek alapjan —, hogy az lgylet
élettartama alatt, illetve — amennyiben az tigylet futamideje négy évnél hosszabb
— legfeljebb négy éven keresztil az alapul szolgdld kitettségek teljesitménye nem
lesz Iényegesen rosszabb, mint a hasonlé kitettségeké.

46.Az el6z6 bekezdésben foglalt feltételeket akkor kell teljesitettnek tekinteni, ha az alabbiak

valamelyike teljesul:

az alapul szolgdld kitettségek nem tartalmaznak olyan kitettségeket, amelyek
kétes, értékvesztett vagy nemteljesité mindsitésliek, vagy amelyek a vonatkozd
szamviteli elvek alapjan ehhez hasonld mingsitésiek;

az alapul szolgdlé kitettségek nem tartalmaznak olyan addsokkal vagy
garanciavallalokkal szembeni kitettségeket, amelyek hitelmindsége a
hitelminGsitések vagy mdas hitelmindségi kiszobértékek alapjan jelentdsen
rosszabb, mint az értékpapirositast kezdeményez6 altal a szokasos hitelezési
miveletei és hitelkockazati stratégidja sordn keletkeztetett hasonld kitettségek
addsainak vagy garanciavallaldinak hitelmin&sége.

Legalabb egy alkalommal torténd kifizetés (az (EU) 2017/2402 rendelet 26b. cikkének
(12) bekezdése).
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47.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26b. cikke (12) bekezdésének alkalmazisaban egy adott
kitettséghez kapcsolédd tovabbi elGlegeket és lehivasokat, illetve egy adott hitelfelveviével
szembeni ugyanazon kitettség atlitemezését nem kell Ugy tekinteni, mint amely az adott
kitettség tekintetében udjonnan kivaltja a ,legaldbb egy alkalommal torténé kifizetés”
kovetelményét.

48. Az (EU) 2017/2402 rendelet 26b. cikke (12) bekezdésének alkalmazdsaban az ugyanazon
hitelfelvevével szembeni eltérd, kiilonalld kitettség tervezett kivalasztasanak az ilyen kitettség
tekintetében Ujonnan ki kell vdltania a ,legaldbb egy alkalommal torténé kifizetés”
kovetelményét.

49.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26b. cikke (12) bekezdésének alkalmazasaban az abban a
kovetelményben emlitett kifizetésnek, amely szerint ,legaldabb egy alkalommal torténé
kifizetésnek” meg kellett torténnie az alapul szolgald kitettségek lgyletbe torténd felvételének
id6pontjaig, bérleti dij fizetésének, t6ketorlesztésnek, kamatfizetésnek, vagy a kitettséghez
kapcsolddd szerz6déses megallapodasban meghatdrozott barmely mas tipusd, hagyomanyos
kifizetésnek kell lennie.
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5. Az egységesitésre vonatkozo kritériumok

Kockazatmegtartasi kovetelményeknek valé megfelelés (az (EU) 2017/2402 rendelet
26c¢. cikkének (1) bekezdése)

50.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26c. cikke (1) bekezdésének alkalmazasaban az emlitett rendelet
29. cikkének (5) bekezdése alapjan kijelolt illetékes hatdsagoknak és az emlitett rendelet 29.
cikkének (2)—(4) bekezdésében emlitett illetékes hatdsagoknak az emlitett rendelet 36. cikkével
6sszhangban szorosan egyitt kell m(ikodnilik, amennyiben egymastél eltéréek.

A kamatlab- és devizakockazatok megfelel6 mérséklése (az (EU) 2017/2402 rendelet
26c¢. cikkének (2) bekezdése)

51.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26c. cikke (2) bekezdése harmadik albekezdésének alkalmazasaban
az alapul szolgald kitettségek halmazdban Iév6é olyan kitettségek, amelyek csupan olyan
szarmaztatott komponenst tartalmaznak, amely kizarélag az adott alapul szolgald kitettség
kamatlabkockazatanak vagy devizaarfolyam-kockazatanak kozvetlen fedezésére szolgal, és
amelyek 6nmagukban nem szarmaztatott termékek, nem tekinthetdk tiltottnak.

52.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26c. cikke (2) bekezdése harmadik albekezdésének alkalmazasaban
a szokasos nemzetkozi pénzligyi standardok korébe a Csereligyletek és Derivativak Nemzetkozi
Tarsasaga (ISDA) dltal elfogadott, illetve az ahhoz hasonld, nemzeti szinten elfogadott
dokumentaciods standardoknak kell beletartozniuk.

Referenciarata alapjan torténd kamatfizetés (az (EU) 2017/2402 rendelet 26¢. cikkének
(3) bekezdése)

53.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26c. cikke (3) bekezdésének alkalmazadsaban a referenciarata
alapjan torténé kamatfizetések tekintetében megfelel6 referenciaalapként figyelembe veendd
kamatlabaknak az alabbiak mindegyikét magukban kell foglalniuk:

a. bankkozi kamatlabak, beleértve a Libor-t, az Euribor-t és mas elismert
referenciamutatokat;

b. egyéb elfogadott referencia-kamatlabak, példaul az €STR, a SONIA, a SOFR és a
TONA;

c. a monetaris politikdval foglalkozé hatdsagok altal meghatarozott kamatlabak,
beleértve a szovetségi alapkamatokat és a kdzponti bankok diszkontratait;
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d. ahitelez6 forraskoltségét tiikrozG agazati kamatlabak, beleértve a standard valtozé
kamatlabakat és azokat a belsé kamatlabakat, amelyek kozvetleniil tikrozik a bank
vagy az intézmények egy alcsoportjdnak piaci forraskoltségeit, amennyiben
elegendé adatot szolgaltatnak a befektet6k szdamara ahhoz, hogy fel tudjak mérni
az agazati kamatlabak mas piaci kamatldbakhoz valé viszonyat.

54.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26c. cikke (3) bekezdésének alkalmazasaban a kamatplafonok és
kamatpadldk nem ugy értendGk, mint amelyek Osszetett képletet vagy szarmaztatott lgyletet
képeznének.

A jogérvényesitésrdl sz6l6 értesitést kovet6 kovetelmények (az (EU) 2017/2402
rendelet 26c¢. cikkének (4) bekezdése)

55.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26c. cikke (4) bekezdése masodik albekezdésének alkalmazasaban
a kiilonleges célu gazdasagi egységnél bent ragadtnak tekintendé pénzeszkozok Gsszegét az
Ugyleti dokumentacidban meghatarozottak szerint kell meghatarozni.

56.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26c¢. cikke (4) bekezdésének alkalmazdsaban megengedhetdnek kell
lennie, hogy a kiilonleges célu gazdasagi egységnél — jovGbeli felhasznalasra szdnt tartalékalap
formajaban — bent ragadhasson pénzeszkoz, feltéve, hogy a tartalékalap felhasznalasa kizarélag
az emlitett rendelet 26c. cikke (4) bekezdésének madsodik albekezdésében meghatarozott
célokra korlatozddik, beleértve a befektet6knek torténd szabalyos visszafizetést is.

A veszteségek elosztasa és az ligyletrészsorozatok torlesztése (az (EU) 2017/2402
rendelet 26c¢. cikkének (5) bekezdése)

57.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26c. cikke (5) bekezdésének alkalmazasaban a minimalisan el&irt
kivaltd tényez6k mellett az tgyletben részt vevé felek megéllapodhatnak abban, hogy mas,
teljesitményhez kapcsolddd kivaltd tényezdket is figyelembe vesznek. E teljesitményhez
kapcsolddo kivaltd tényezdk barmelyikére irdnyuld kivaltd esemény bekovetkezésének azt kell
eredményeznie, hogy az értékpapirositasi Ugyletrészsorozatok torlesztése visszatér az
Ugyletrészsorozatok rangsor szerinti torlesztéséhez, fliggetlenl attdl, hogy mas kivalté tényez6k
fennallnak-e vagy sem.

58.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26c. cikke (5) bekezdése harmadik albekezdésének alkalmazasaban,
azt kdvet6en, hogy a teljesitményhez kapcsolddo kivaltd tényezék barmelyikének megsértése
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miatt a torlesztés visszatér a rangsor szerinti torlesztéshez, az ligyleti dokumentacié alapjan nem
engedheté meg tovabbi visszatérés a nem rangsor szerinti torlesztéshez.

Ugyleti dokumentacié (az (EU) 2017/2402 rendelet 26c. cikkének (7) bekezdése)

59.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26c. cikke (7) bekezdésének d) pontja alkalmazasaban a kezelési
szabalyok alatt a kezeléssel kapcsolatban az Ugyleti dokumentacidban meghatarozott
szabalyokat kell érteni, amelyeket az értékpapirositasi lgylet teljes élettartama alatt be kell
tartani.

60. Az (EU) 2017/2402 rendelet 26c. cikke (7) bekezdése c) pontjanak alkalmazasaban a
kezelési eljarasok alatt a kezelési eljarasoknak valé megfelelés biztositdsahoz sziikséges
tényleges eljarasokat kell érteni. Az eljarasokat az értékpapirositasi ligylet teljes id6tartama alatt
madositani lehet, feltéve, hogy a kezelési szabalyok tovabbra is teljesilnek.

61.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26c. cikke (7) bekezdése b) pontjanak alkalmazasaban a
vagyonkezel6nek és az ellendrzést végzé harmadik félnek mindig kulénbéznie kell a
hitelkezeléssel kapcsolatos szolgdltatasnyujtétél, a befektet6t6l és az értékpapirositast
kezdeményez6t6l. Az ellenbrzést végzd harmadik félnek emellett meg kell felelnie a 73.
bekezdésben meghatarozott kbvetelményeknek is.

A hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujté szakértelme és a hitelkezelési
kévetelmények (az (EU) 2017/2402 rendelet 26c¢. cikkének (8) bekezdése)

62.Annak megallapitasa céljabdl, hogy a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujté rendelkezik-
e szakértelemmel az (EU) 2017/2402 rendelet 26c. cikkének (8) bekezdésével 6sszhangban
értékpapirositott kitettségekhez hasonlé jellegli kitettségek kezelése terén, mindkét aldbbi
szempontot alkalmazni kell:

a. ahitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujto vezetétestiilete tagjainak, valamint
a vezetébtestilet tagjaitdl eltérd, az értékpapirositott kitettségekhez hasonld jelleg
kitettségek kezeléséért felels, vezet6 beosztasi munkatdrsainak megfelel
ismeretekkel és készségekkel kell rendelkeznilik az értékpapirositott kitettségekhez
hasonl¢ kitettségek kezelése terén;

b. a szakértelem meghatarozasakor a szakértelem min&ségével kapcsolatos aldbbi
elvek valamelyikét kell figyelembe venni:
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i. a vezetGtestllet tagjainak és a vezet6 beosztasi munkatarsaknak
megfelel6 szerep- és feladatkorrel kell rendelkezniik, valamint
rendelkeznilik kell a sziikséges képességekkel;

ii. avezetGtestiilet tagjainak és a vezet6 beosztasi munkatarsaknak a korabbi
beosztasaikban kell6 tapasztalatot kellett szerezniiik, valamint megfeleld
oktatasban és képzésben kellett részesilnilk;

iii. a vezetGtestilet tagjainak és a vezet6 beosztasu munkatarsaknak a
kitettségek kezelésével kapcsolatos mi(ikodési teriilet irdnyitasi
struktarajan belili bevondsa megfelel6 kell, hogy legyen;

iv. prudencidlisan szabalyozott szervezet esetében a szervezet birtokdban
lév6 szabdlyozd hatdsagi engedélyeket vagy jogositvanyokat relevansnak
lehessen tekinteni az értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegi
kitettségek kezelése szempontjabdl.

63.A hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujtét akkor kell ugy tekinteni, hogy rendelkezik a
szlikséges szakértelemmel, ha az aldbbiak egyike érvényes:

a. a szervezet vagy azon konszolidalt csoport Uzleti tevékenysége, amelyhez a
szervezet szamviteli vagy prudencialis célbdl tartozik, legaldbb 6t éve kiterjed az
értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegl kitettségek kezelésére;

b. amennyiben a fenti a. pontban emlitett kovetelmény nem teljesiil, akkor mindkét
aldbbi szempontnak megfelel:

i. avezet6testilet legaldbb két tagja legaldbb 6t éve rendelkezik személyes
szinten relevans szakmai tapasztalattal az értékpapirositott kitettségekhez
hasonl¢ kitettségek kezelése terén;

ii. a vezetGtestillet tagjaitdl eltérs, a szervezetnél az értékpapirositott
kitettségekhez hasonld jellegli kitettségek kezelésének irdnyitasaért
felel6s, vezeté beosztdsi munkatarsak legalabb 6t éve rendelkeznek
személyes szinten relevans szakmai tapasztalattal az értékpapirositott
kitettségekhez hasonld kitettségek kezelése terén;

iii. aszervezet hitelkezeléssel kapcsolatos szolgdltatdssal foglalkozé mikodési
teriiletét az a) pontnak megfelel6 tartalék szolgaltaté tdmogat;ja.

64.A szakmai tapasztalat vonatkozdsdban az évek szamanak igazoldsa céljabdl a relevans
szakértelmet kell6 részletességgel és az alkalmazandd titoktartasi kovetelményekkel
o6sszhangban kell ismertetni annak érdekében, hogy a befektet6k teljesithessék az (EU)
2017/2402 rendelet 5. cikke szerinti kotelezettségeiket.
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65.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26c. cikke (8) bekezdésének alkalmazasaban a ,hasonlé jellegli
kitettségek” fogalma értelmezésének a 37. bekezdésben foglalt értelmezést kell kbvetnie.

66.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26c. cikke (8) bekezdésének alkalmazasaban ugy kell tekinteni, hogy
a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujtd akkor rendelkezik a kitettségek kezelésére
vonatkozdan jol dokumentalt és megfelel6 szabalyzatokkal, eljarasokkal és kockazatkezelési
kontrollintézkedésekkel, ha az alabbi feltételek valamelyike teljesul:

a. a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgdltatasnyujtéd olyan szervezet, amely az Unidban
prudencialis és t6keszabdlyozas és -felligyelet hatalya ald tartozik, és szabdlyozd
hatdsagi engedélyei vagy jogositvanyai a hitelkezeléssel kapcsolatos
szolgdltatasnyljtds szempontjabdl relevansnak tekinthetdk;

b. a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujté olyan szervezet, amely nem
tartozik az Unidban prudencialis és t6keszabalyozas és -felligyelet hatdlya ala, és
bizonyiték all rendelkezésre a jol dokumentalt és megfelel6 szabdlyzatok és
kockazatkezelési kontrollintézkedések meglétérél, amely bizonyiték tartalmazza a
j6é piaci gyakorlatok betartdsdra és a jelentéstételi képességekre vonatkozd
bizonyitékokat is. A bizonyitékot megfelel6 harmadik fél — példaul hitelmingsit6
intézet vagy kilsé kdnyvvizsgdld — altal végzett fellilvizsgdlattal kell aldtamasztani.

A befektet6k kozotti konfliktusok id6ben torténé rendezése (az (EU) 2017/2402
rendelet 26c¢. cikkének (10) bekezdése)

67.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26c. cikke (10) bekezdésének alkalmazdsaban az egynél tébb
befektetével végrehajtott értékpapirositasi Ggyletek esetében az lgyleti dokumentacié azon
rendelkezéseinek, amelyek ,elGsegitik a befektet6k kiilonbozé osztalyai kozotti konfliktusok
megfelel6 id6ben torténdé rendezését”, tartalmazniuk kell az aldbbiak mindegyikét:

a. az Ulések 0Osszehivdsara vagy konferenciahivasok megszervezésére szolgald
madszer;

b. Ulés vagy konferenciahivas megszervezésének maximalis id6tartama;
c. aszlikséges hatarozatképesség;

d. egy ilyen hatarozat érvényesitéséhez sziikséges szavazatok alsd kiszobértékei,
egyértelmiien megklilonboztetve az egyes dontési tipusok alsé kiiszobértékeit;

e. adott esetben az iilések helyszine, amelynek az Uniéban kell lennie.
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68.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26c. cikke (10) bekezdésének alkalmazasaban, amennyiben az
alkalmazandd joghatdsagban léteznek olyan koételezd jogszabalyi rendelkezések, amelyek
meghatdrozzak a befektet6k kozotti konfliktusok rendezésének modjat, akkor az Ugyleti

dokumentacio hivatkozhat ezekre a rendelkezésekre.
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6. Az atlathatosagra vonatkozo kritériumok

A multbeli nemteljesitésre és veszteségre vonatkozé teljesitményi adatok (az (EU)
2017/2402 rendelet 26d. cikkének (1) bekezdése)

69.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26d. cikkének (1) bekezdése alkalmazdsaban, amennyiben az
értékpapirositast kezdeményezd nem képes az emlitett bekezdésben foglalt adatszolgaltatasi
kovetelményeknek megfelel6 adatokat szolgaltatni, akkor nyilvdnosan hozzaférhets, vagy
harmadik fél, példdul hitelmindsitd intézet vagy mas piaci szereplé altal szolgdltatott kilsé
adatok is felhasznalhatdk, feltéve, hogy az emlitett cikk minden egyéb kovetelménye teljesiil.

70.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26d. cikke (1) bekezdésének alkalmazasaban az ,alapvetéen
hasonl¢ kitettségek” alatt azokat a kitettségeket kell érteni, amelyek esetében mindkét aldbbi
feltétel teljesiil:

a. az alapul szolgdlé kitettségek varhatd teljesitményét leginkdbb meghatdrozo
tényez6k hasonldak;

b. afenti a. pontban emlitett hasonldsag miatt észszertien elvarhaté volt — példaul a
multbeli teljesitmény vagy az alkalmazanddé modellek alapjan —, hogy az lgylet
élettartama alatt, illetve — amennyiben az ligylet futamideje négy évnél hosszabb
— legfeljebb négy éven keresztil a teljesitményik nem lesz lényegesen rosszabb,
mint az értékpapirositott kitettségeké.

71.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26d. cikke (1) bekezdésének alkalmazasaban az alapvet&en hasonld
kitettségek nem korlatozédhatnak az értékpapirositast kezdeményezé mérlegén tartott
kitettségekre.

Az alapul szolgalé kitettségekbdl vett minta ellendrzése (az (EU) 2017/2402 rendelet
26d. cikkének (2) bekezdése)

72.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26d. cikke (2) bekezdésének alkalmazasaban az ugylet lezardsanak
napjat megel6z6en ellenGrzésnek aldvetett, alapul szolgdlé kitettségeknek azon ideiglenes
portfdlid reprezentativ mintdjat kell képeznilk, amelybdl az értékpapirositott halmazt
levélogatjak, és amely az Ugylet lezarasanak napja el6tt észszerlien végleges formaban van.
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73.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26d. cikke (2) bekezdésének alkalmazasaban az a fél tekintheté
megfelel6nek és fliggetlennek, amely mindkét aldbbi feltételnek megfelel:

a. rendelkezik az ellenGrzés elvégzéséhez sziikséges tapasztalattal és képességgel;
b. az aldbbiak kozil egyik sem:
i. hitelmindsit6 intézet;

ii. az STS-kritériumoknak valé megfelelést az (EU) 2017/2402 rendelet 28.
cikkének megfeleléen ellenérzé harmadik fél;

iii. az értékpapirositast kezdeményez6hodz, a szponzorhoz, a befektet6hoz
vagy a kllénleges célu gazdasagi egységhez kapcsolt szervezet.

74.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26d. cikke (2) bekezdésének alkalmazasaban az ellendrzést
megfelel6 statisztikai mddszer alkalmazdsaval és az értékpapirositasban felhasznalt alapul
szolgdld kitettségekbdl véletlenszeriien kivalasztott alapul szolgdld kitettségek mintdja alapjan
kell elvégezni, és a minta méretét Ugy kell meghatarozni, hogy legaldbb 95%-0s legyen annak a
valdszinlsége (konfidenciaszintje), hogy helyénvald elutasitani azt a hipotézist, hogy az
értékpapirositasban felhasznalt alapul szolgald kitettségek teljes halmazdban nincsenek
valamely kovetelmény aldli kivételek (azaz 5%-nak kell lennie az ugynevezett Il. tipusu hiba
valdszinlségének, amikor az egész halmaz tévesen kerll elfogaddsra kivételek nélkdili
halmazként).

75.A mintdban szerepl6 alapul szolgald kitettségek minimalis szamanak minden esetben 50-nek kell
lennie. Az olyan értékpapirositdsok esetében, ahol az alapul szolgald kitettségek halmaza
kevesebb, mint 50 alapul szolgalo kitettségbdl all, a mintanak az Osszes alapul szolgald
kitettségbdl kell alInia.

76.Az ellen6rzésnek magdban kell foglalnia az értékpapirositast kezdeményez6 adatbazisanak vagy
informatikai rendszereinek a hitelkockazati fedezeti megallapodds és a kapcsoldédo
dokumentacié alapjan torténé ellenGrzését annak megerdsitése érdekében, hogy egy
hitelesemény bekovetkezése hitelkockdzati fedezeti kifizetést valtana ki a befektetd részérdl,
amennyiben a hitelesemény 4altal érintett alapul szolgald kitettség veszteségeit az ellenGrzés
targyat képez6 kitettségek tekintetében a fedezett Ugyletrészsorozat(ok)hoz rendelnék.
Amennyiben ezt az ellenérzést nem lehet elvégezni az értékpapirositast kezdeményezé
adatbazisanak vagy informatikai rendszereinek felhaszndlasaval, akkor az ellenGrzést végzé
félnek az ellen6rzés elvégzése céljabdl mas tipusti dokumentumokat vagy nyilvantartasokat kell
ellenériznie.

77.Az ellen6rzést elfogadott eljarasi jelentés formdjaban kell elvégezni.
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78.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26d. cikke (2) bekezdésének alkalmazéasaban kozzé kell tenni annak
megerdsitését, hogy az ellen6rzés megtortént és hogy jelentds kedvezbtlen megallapitast nem
kellett tenni.

79.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26d. cikke (2) bekezdése alkalmazasaban, amennyiben szintetikus
értékpapirositas keretében nem bocsatanak ki értékpapirt, akkor az ligylet lezarasat megel6z6
idészakot ugy kell értelmezni, hogy az a hitelkockazati fedezeti megallapodas szerinti garancia
vagy hitelderivativa érvényessé valasat megel6z6 id6szakra vonatkozik.

Forrasoldali pénzaramlasi modell (az (EU) 2017/2402 rendelet 26d. cikkének (3)
bekezdése)

80.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26d. cikke (3) bekezdésének alkalmazasaban a forrasoldali
pénzaramlasi modellt akkor kell ,,pontosan” elkészitettnek tekinteni, ha azt pontosan és olyan
részletességgel készitették el, amely elegend6 ahhoz, hogy a befektet6k modellezhessék a
fizetési kotelezettségeket, beleértve adott esetben a kiilonleges célu gazdasagi egység fizetési
kotelezettségeit is, és ennek megfelel6en arazhassak az értékpapirositast. Ez magaban foglalhat
olyan algoritmusokat, amelyek lehet6vé teszik a befektet6k szdmara a pénzaramldsokat
befolyasold kilonb6z6 forgatokonyvek, példaul kilonbozd elStorlesztési vagy nemteljesitési
ratak modellezését.

81.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26d. cikke (3) bekezdésének alkalmazdsaban, amennyiben a
forrasoldali pénzaramldsi modellt harmadik fél szolgaltaték dolgozzak ki, akkor az
informacidéknak a potencidlis befektet6k rendelkezésére bocsatasaért tovabbra is az
értékpapirositast kezdeményez§ felels.

Az eszk6z6k kornyezeti teljesitményére és fenntarthatdsagara vonatkozo kozzétételek
(az (EU) 2017/2402 rendelet 26d. cikkének (4) bekezdése)

82.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26d. cikkének (4) bekezdésében foglalt kbvetelmény csak akkor
alkalmazandd, ha rendelkezésre allnak az elsé albekezdésben emlitett energiatanusitvanyokra
vonatkozd informdcidk, vagy ha a masodik albekezdésben emlitett alapul szolgald kitettségekbdl
finanszirozott eszk6zok fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt fé6bb karos hatasaira vonatkozé
informacidk az értékpapirositast kezdeményez6 rendelkezésére allnak, és az értékpapirositast
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kezdeményez6 Ugy dont, hogy alkalmazza az emlitett masodik albekezdést, és ha a vonatkozé
informacidkat bels6 adatbdazisdban vagy informatikai rendszereiben rogzitették. Amennyiben az
ilyen informaciok kozil barmelyik csak az alapul szolgald kitettségek egy részére vonatkozdan
all rendelkezésre, akkor a kovetelményt csak az alapul szolgdlé kitettségek azon részére
vonatkozdan kell alkalmazni, amelyre vonatkozdan az informacié rendelkezésre all.

Megfelelés a 7. cikk szerinti kozzétételi kovetelményeknek (az (EU) 2017/2402 rendelet
26d. cikkének (5) bekezdése)

83.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26d. cikke (5) bekezdésének alkalmazadsaban az emlitett rendelet
29. cikkének (5) bekezdése alapjan kijelolt illetékes hatdsagoknak és az emlitett rendelet 29.
cikkének (2)—(4) bekezdésében emlitett illetékes hatdsagoknak az emlitett rendelet 36. cikkével
6sszhangban szorosan egyitt kell m(ikédnilik, amennyiben egymastél eltérbek.
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7. Az eszkozok mérlegen tartasaval jaro
értékpapirositasra vonatkozo sajatos
kritériumok

A hitelkockazati fedezeti megallapodas hatalya ala tartozé hitelesemények (az (EU)
2017/2402 rendelet 26e. cikkének (1) bekezdése)

84.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26e. cikke (1) bekezdésének elsS albekezdése alkalmazasaban az a
kovetelmény, hogy a hitelkockazati fedezeti megallapodasnak legaldbb az emlitett

albekezdésben meghatarozott hiteleseményekre ki kell terjednie, nem akadalyozhatja meg a
feleket abban, hogy tovabbi hiteleseményekrél vagy az 575/2013/EU rendelet harmadik része
Il. cimének 4. fejezetében emlitett események szigoribb meghatarozasardl allapodjanak meg.

Hitelkockazati fedezeti kifizetések (az (EU) 2017/2402 rendelet 26e. cikkének (2)
bekezdése)

85.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26e. cikke (2) bekezdésének alkalmazasaban, ha a hitelkockazati

fedezeti megallapoddssal biztositott alapul szolgald kitettség Osszege alacsonyabb az alapul
szolgdld kitettség fennallé névleges Gsszegénél, akkor az id6kozi és a végsd hitelkockazati
fedezeti kifizetéseket a hitelkockazati fedezeti megallapodassal biztositott fennallé nominalis
Osszeggel megegyezG aranyban (pro rata) kell kiszamitani.

86.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26e. cikke (2) bekezdése masodik albekezdésének b) pontja

alkalmazasaban az ,adott esetben” kifejezést csak akkor kell alkalmazanddnak tekinteni, ha az
értékpapirositast kezdeményez6 az illetékes hatdsagtol engedélyt kapott arra, hogy a belsé
mindsitésen alapulé (IRB) moddszert alkalmazza a varhatdé veszteség 0Osszegének
meghatdrozasahoz arra az alapul szolgdld kitettségre vonatkozdan, amelyre a ,,magasabbik”
az illetékes hatésag ennek megfelelGen értékelte az IRB-mddszer szerinti hasznalat
szempontjabdl.

87.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26e. cikke (2) bekezdésének alkalmazasaban a varhatd

veszteségértéket azoknak az egyedi alapul szolgald kitettségeknek a szintjén kell kiszamitani,
amelyek tekintetében a hitelesemény bekovetkezett. Eltérésként a varhatd veszteségértéket a
lakossagi kitettségek esetében részhalmaz szintjén is ki lehet szamitani a KIRB-nek a vasarolt
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kovetelések maddszerével Gsszhangban torténd kiszamitasardl széld szabdlyozastechnikai
standardtervezetnek megfelel6en, amelynek kidolgozasa az 575/2013/EU rendelet 255.
cikkének (9) bekezdésével 6sszhangban tortént.

Adédssagrendezés és hitelkockazati fedezeti prémiumok (az (EU) 2017/2402 rendelet
26e. cikkének (3) bekezdése)

88.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26e. cikke (3) bekezdése harmadik albekezdésének alkalmazasaban,
amennyiben a hitelkockazati fedezeti megallapodas csak részben terjed ki a teljesit
értékpapirositott kitettségekre, akkor a hitelkockazati fedezeti megallapodas alapjan fizetendd
hitelkockazati fedezeti prémiumokat ugy kell strukturdlni, hogy azok a hitelkockazati fedezeti
megallapodas altal biztositott teljesitd értékpapirositott kitettségek fennallé névértékének egy
részétdl fliggjenek.

Ellendrzést végz6 harmadik fél (az (EU) 2017/2402 rendelet 26e. cikkének (4)
bekezdése)

89.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26e. cikke (4) bekezdésének alkalmazasaban az ellenérzést végzé
harmadik félnek mindkét alabbi feltételnek meg kell felelnie:

a. rendelkezik az ellenérzés elvégzéséhez sziikséges tapasztalattal és képességgel;
b. az aldbbiak kozil egyik sem:
i. hitelminGsitd intézet;

ii. az STS-kritériumoknak valé megfelelést az (EU) 2017/2402 rendelet 28.
cikkének megfelelGen ellenérzé harmadik fél;

iii. az értékpapirositast kezdeményez6hoz, a szponzorhoz, a befektet6hoz
vagy a kllénleges célu gazdasagi egységhez kapcsolt szervezet.

90.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26e. cikke (4) bekezdése harmadik albekezdésének alkalmazasaban,
a befektet6k azon jogdnak sérelme nélkil, hogy kérhetik barmely alapul szolgdld kitettség
elfogadhatdsaganak ellen6rzését, az értékpapirositasban részt vevé felek a kdztes pozicidkat
tartalmazo értékpapirositasok esetében megallapodhatnak abban, hogy a minta ellenérzésének
folyamata azt kovet6en kezdddik, hogy az els6 veszteségvisel6 Ugyletrészsorozat felsé
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veszteségviselési hatara az lgylet lezarasanak napjan meghatarozott felsé veszteségviselési
hatar bizonyos szazaléka ala csokken.

91.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26e. cikke (4) bekezdése els6 albekezdése e) pontjanak
alkalmazasaban a ,végleges veszteségérték” alatt az emlitett rendelet 26e. cikke (3)
bekezdésének elsé albekezdésében emlitett ,értékpapirositdst kezdeményezé dltal
megjelenitett végleges veszteségbecslést” kell érteni, amennyiben a hitelkockazati fedezeti
megallapoddsban meghatdrozott meghosszabbitasi id6szak végén nem kerilt sor a
hitelesemény targyat képez6 alapul szolgald kitettségre vonatkozd végleges hitelkockdazati
fedezeti kifizetés teljesitésére.

Az értékpapirositast kezdeményezd altali id6 el6tti megsziintetés eseményei (az (EU)
2017/2402 rendelet 26e. cikkének (5) bekezdése)

92.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26e. cikke (5) bekezdése elsé albekezdésének d) pontja
alkalmazasaban az alapul szolgalé kitettségek eredeti referenciaportfélidjanak sulyozott atlagos
élettartamat uagy kell kiszamitani, hogy kizardélag a t6kedsszegek torlesztéseire szabad
alkalmazni az id6vel vald sulyozast, és a szamitdshoz nem szabad figyelembe venni
el6torlesztéssel kapcsolatos feltételezéseket vagy az alapul szolgdld kitettségek kotelezettjei
altal fizetendd, dijakkal vagy kamatokkal kapcsolatos kifizetéseket.

93.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26e. cikke (5) bekezdése elsé albekezdésének d) pontja
alkalmazasaban feltoltési vagy rulirozasi idGszak fenndlldsa esetén a sulyozott atlagos
élettartamnak egyenlének kell lennie a feltoltési vagy rulirozasi id6szak és a feltoltési vagy
rulirozasi id6szak végén szamitott becsiilt sulyozott atlagos élettartam 6sszegével. Ehhez a
becsléshez az értékpapirositast kezdeményezének — minden olyan értékpapirositott kitettség
esetében, amely a feltoltési vagy rulirozasi idészak vége el6tt jar le — Ugy kell kiigazitania a
tervezett lejaratot, hogy az egyenl6 legyen a kitettség aktudlis lejaratanak és egy olyan kitettség
leghosszabb megengedett lejaratanak 6sszegével, amely a feltdltési vagy rulirozasi idészak alatt
az értékpapirositott portfolidba felvehetd. A kiigazitasokat annyiszor kell elvégezni, amennyiszer
ebbdl a célbdl sziikséges, amennyiben a kiigazitott lejarat id6tartama a feltoltési vagy a rulirozasi
id6szak id6tartamanal révidebb.

94.A 26e. cikk (5) bekezdése elsé bekezdésének b) pontja alkalmazasaban kiilonleges célu gazdasagi
egység altal kibocsatott, hitelkockazati eseményhez kapcsolt értékpapirok esetében a
befektetére valé hivatkozast a kilonleges célu gazdasagi egységre vagy barmely olyan
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fedezetnyljtéra vald hivatkozasként kell értelmezni, amely hitelkockazati fedezeti
megallapoddst kotott az értékpapirositast kezdeményezGével.

Szintetikus értékpapirositasi felar (az (EU) 2017/2402 rendelet 26e. cikkének (7)
bekezdése)

95.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26e. cikke (7) bekezdésének alkalmazdsaban az adott évre
vonatkozoan az Osszes alapul szolgald kitettségre vonatkozd egyéves szabalyozdi varhato
veszteségértéket ugy kell kiszamitani, hogy annyi kifizetési id6szakot kell figyelembe venni,
amennyi megegyezik egy évvel, és azt a szazalékos aranyt, amelyet a varhato veszteség 6sszege
az értékpapirositott kitettségekre vonatkozdan az lgylet zard id6pontjaban képviselt, meg kell
szorozni a teljesit6 értékpapirositott kitettségek az adott egyéves idGszak elején fennalld teljes

e sz

96.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26e. cikke (7) bekezdése a) pontjanak alkalmazasaban a ,rogzitett
szintetikus értékpapirositasi felar” a szintetikus értékpapirositasi felar azon Osszegét jelenti,
amelynek tekintetében az értékpapirositast kezdeményezd kotelezettséget vallal arra, hogy azt
hitelminGség-javitasként minden idGszakban felhaszndlja. Ezt az 6sszeget minden id&szakban a
fennalld teljesitd portfolidegyenleg rogzitett szazalékanak szorzataként kell kifejezni.

97.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26e. cikke (7) bekezdése d) pontjanak alkalmazdsaban azon
értékpapirositast kezdeményez6k esetében, amelyek nem alkalmazzdk az 575/2013/EU
rendelet 143. cikkében emlitett IRB-mddszert, az ,egyéves varhatod veszteségérték” szamitdsat
az alkalmazandé szamviteli szabalyozas szerinti kockazati céltartalékképzéssel 6sszhangban kell
elvégezni, vagy ha ez a mddszer olyan veszteségfedezetet eredményez, amely az
értékpapirositott kitettségek varhatd jovébeli veszteségeire nézve nem kell6en reprezentativ,
akkor az értékpapirositast kezdeményez6 intézménynek a varhaté veszteségértékeket mas
bels6é kockazati paraméterek — példaul a belsé t6kemegfelelés-értékelési eljarasaban (ICAAP)
figyelembe vett paraméterek — alapjan kell modelleznie, amelyeket egyértelmien meg kell
hatdroznia az lgyleti dokumentacidban.

98.Az (EU) 2017/2402 rendelet 26e. cikke (7) bekezdésének c) pontja alkalmazandé abban az
esetben, ha az értékpapirositast kezdeményez6 az alapul szolgald kitettségek teljes halmazara
vonatkozdéan az 575/2013/EU rendelet 143. cikkében emlitett IRB-mddszer alkalmazasaval

hatdrozza meg a szavatolét6ke-kovetelményeket.

99.A 26e. cikk (7) bekezdése a) pontjanak alkalmazasaban a , kifizetési id6szak” fogalma alatt azt az
id6szakot kell érteni, amelyben a szintetikus értékpapirositasi feldrat az Ugyleti
dokumentacidonak megfeleléen kijelolték.
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J6 mindségii biztositékok rendelkezésre bocsatasara vonatkozé kévetelmények (az (EU)
2017/2402 rendelet 26e. cikkének (10) bekezdése)

100. Az (EU) 2017/2402 rendelet 26e. cikke (10) bekezdése elsé albekezdésének a) pontja
alkalmazasaban a ,0%-os kockdzati sulyozdsu, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
formajaban nyudjtott biztositék” kifejezést az emlitett szervezetek 4&ltal kibocsatott, olyan
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok formajaban nydjtott biztositéknak kell tekinteni,
amelyekhez az 575/2013/EU rendelet harmadik része Il. cimének 2. fejezetével 6sszhangban 0%-
os kockazati sulyt rendeltek.

101. Az (EU) 2017/2402 rendelet 26e. cikke (10) bekezdése elsé albekezdése a) pontjanak i.
alpontja alatt olyan hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat kell érteni, amelyek — eredeti
lejaratuktol fliggetlenil — legfeljebb harom hdénapos hatralévé futamidével rendelkeznek.
Amennyiben a hitelkockazati fedezeti megallapodas szerinti kdvetkezd kifizetési napig tartd
id6szak harom hoénapndl révidebb, akkor a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok hatralévé
futamideje nem haladhatja meg ezt az idGtartamot, annak érdekében, hogy elkeriilhetd legyen
a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok visszafizetésének idGpontja és a hitelkockazati
fedezeti megallapodads szerinti kdvetkezd fizetési id6pont kozotti lejarati eltérés.

102. Az (EU) 2017/2402 rendelet 26e. cikke (10) bekezdése els6 albekezdésének b) pontja
alkalmazasaban a készpénz formajdban nydljtott biztositékra vonatkozd kovetelményt
teljesitettnek kell tekinteni az értékpapirositast kezdeményezé éltal az 575/2013/EU rendelet
218. cikkének megfelel6en kibocsatott, hitelkockazathoz kapcsolt értékpapirokba torténd
befektetések esetében.
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8. Az ABCP- és az ABCP-nek nem mind&sulé
értékpapirositasra vonatkozo STS-
kritéeriumokkal kapcsolatos
EBA/GL/2018/08, illetve EBA/GL/2018/09
iranymutatasok modositasai

103. Az EBA/GL/2018/09 az aldbbiak szerint médosul:

a. Azlrdnymutatdsok 8. bekezdése helyébe a kdvetkez6 sz6veg Iép:

»Ezen iranymutatasok cimzettjei az 1093/2010/EU rendelet 4. cikkének 2. pontjdban emlitett, az
(EU) 2017/2402 rendelet 29. cikkének (5) bekezdése alapjan illetékes hatdsagként kijelolt illetékes
hatésagok, valamint az 1093/2010/EU rendelet 4. cikkének 1. pontjaban emlitett, az (EU)
2017/2402 rendelet szerinti szabalyozas és felligyelet hatalya ala tartozé pénzigyi intézmények,
beleértve az STS-megfelelést az 1093/2010/EU rendelet 2. cikke (5) bekezdésének utolsé
albekezdésével 6sszhangban is ellen6rz6 harmadik feleket. Az (EU) 2017/2402 rendelet 29.
cikkének (5) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatdsagokat, amelyek nem mingsilnek az
1093/2010 rendelet 4. cikkének 2. pontja szerinti, hataskorrel rendelkezd hatdsagnak, arra
0sztonozzik, hogy alkalmazzak ezeket az irdnymutatdsokat.”

b. Az lranymutatdsok 22. bekezdése helyébe a kdvetkezs széveg lép:

,Az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (10) bekezdésének negyedik albekezdése alkalmazasaban a
kitettségeket hasonld jelleglinek kell tekinteni, ha az alabbi feltételek valamelyike teljesul:

a. a kitettségek az (EU) 2019/1851 felhatalmazason alapulé rendelet 1. cikke elsé
bekezdése a) pontjanak i—iii. alpontjaban vagy a) pontjanak v—vii. alpontjdban emlitett
eszkozkategdridk egyikébe tartoznak;

b. a kitettségek az (EU) 2019/1851 felhatalmazason alapulé rendelet 1. cikke elsé
bekezdése a) pontjanak iv. alpontjdban emlitett eszkézkategoridba és az emlitett
rendelet 2. cikke (3) bekezdésének a) pontjaban emlitett azonos tipusu kotelezetthez
tartoznak;

c. a kitettségek az (EU) 2019/1851 felhatalmazdson alapulé rendelet 1. cikke els6
bekezdése a) pontjanak viii. alpontjadban emlitett eszkdzkategdriaba tartoznak, és az
emlitett rendelet 2. cikkének (6) bekezdésében emlitett homogenitasi tényez6k
barmelyike tekintetében hasonlé jellemz&kkel rendelkeznek.”
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c. Azlrdnymutatasok 26. bekezdése helyébe a kovetkez6 szoveg Iép:

»Az ilyen hitelezési feltételekben bekovetkez6 valtozasokat Iényegesnek kell tekinteni abban az
esetben, ha azok a hitelezési feltételek alabbi tipusi mddositasainak egyikére vonatkoznak:

a. olyan valtoztatasok, amelyek érintik a hitelezési feltételekkel valé hasonldsag
tekintetében az (EU) 2019/1851 felhatalmazason alapuld rendelet 1. cikke elsé
bekezdésének b) pontjaban részletesebben meghatarozott kovetelményt;

b. olyan valtoztatdsok, amelyek l|ényeges hatdssal vannak az alapul szolgald
kitettségek halmazdnak altalanos hitelkockazatdra vagy varhatd 4atlagos
teljesitményére, anélkiil, hogy Iényegesen eltér6 megkodzelitést
eredményeznének az alapul szolgald kitettségekhez kapcsolddd hitelkockazatok
értékelését illetGen.”

d. Azlrdnymutatdsok 39. bekezdése helyébe a kovetkez6 szdveg Iép:

»Az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (11) bekezdésének alkalmazasaban az emlitett bekezdés a)—
c) pontjaban meghatarozott kortlményeket a kedvezGtlen hiteltorténet
fogalommeghatarozasaiként kell értelmezni. A kedvezétlen hiteltorténet egyéb, az a)—c) pontokban
nem szerepld lehetséges korlilményeit gy kell értelmezni, hogy azok nem tartoznak e kbvetelmény
hatalya ala.”

e. Azlrdnymutatdsok 44. bekezdése helyébe a kovetkez6 szoveg lép:

»Az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (11) bekezdése c) pontjanak alkalmazasaban a kitettségek
kedvezGtlen hiteltorténetli addsa vagy garanciavallaléja nem tekintendé Ugy, hogy ,olyan
hitelminésitéssel vagy hitelbirdlati pontszammal rendelkezik, amely azt jelzi, hogy jelentGsen
nagyobb a kockazata a szerz6désben vallalt fizetési kotelezettségek teljesitése elmaradasanak, mint
az értékpapirositds kezdeményezdjének tulajdondban allé hasonld, nem értékpapirositott
kitettségek esetében”, ha mindkét alabbi feltétel érvényes:

a. az alapul szolgalé kitettségek és az azokhoz hasonld kitettségek varhatd
teljesitményét meghatarozo legfontosabb tényezék hasonldak;

b. afentia. pontban emlitett hasonldsag miatt észszer(ien elvarhaté volt — példaul
a multbeli teljesitmény vagy az alkalmazandé modellek alapjan —, hogy az ligylet
élettartama alatt, illetve — amennyiben az Ulgylet futamideje négy évnél
hosszabb — legfeljebb négy éven keresztiil az alapul szolgdld kitettségek
teljesitménye nem lesz [ényegesen rosszabb, mint a hasonlo kitettségeké.”
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f. Az Iranymutatasok 45. bekezdése helyébe a kévetkez6 szoveg lép:

»Az el6z6 bekezdésben foglalt feltételeket akkor kell teljesitettnek tekinteni, ha az alabbiak
valamelyike teljesul:

a. az alapul szolgdlo kitettségek nem tartalmaznak olyan kitettségeket, amelyek
kétes, értékvesztett vagy nemteljesité mingsitéslek, vagy amelyek a vonatkozé
szamviteli elvek alapjan ehhez hasonld mingsitésiek;

b. az alapul szolgdlé kitettségek nem tartalmaznak olyan addsokkal vagy
garanciavallalokkal szembeni kitettségeket, amelyek hitelminGsége a
hitelminGsitések vagy mds hitelminGségi klszobértékek alapjan jelent6sen
rosszabb, mint az értékpapirositast kezdeményez6 altal a szokasos hitelezési
m{veletei és hitelkockazati stratégiaja soran keletkeztetett, hasonlo kitettségek
addsainak vagy garanciavallaldinak hitelmindsége.”

g. Azlrdnymutatdsok 46. bekezdése helyébe a kovetkez6 szoveg Iép:

,Az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (12) bekezdésének alkalmazasaban egy adott kitettséghez
kapcsolddod tovabbi el6legeket és lehivasokat, illetve egy adott hitelfelvevével szembeni ugyanazon
kitettség atlitemezését nem kell Ggy tekinteni, mint amely az adott kitettség tekintetében Ujonnan
kivaltja a ,legaldbb egy alkalommal t6rténé kifizetés” kbvetelményét.”

h. Aszoveg a 46. bekezdést kovetben egy tovabbi, 46a. bekezdéssel egészil ki:

»Az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (12) bekezdésének alkalmazadsaban az ugyanazon
hitelfelvevével szembeni eltér6, kilonalld kitettség kulénleges célu gazdasagi egység részére
torténd, tervezett atruhdzasanak djonnan ki kell valtania a ,legaldbb egy alkalommal torténd
kifizetés” kbvetelményét.”

i. Azlrdnymutatdsok 47. bekezdése helyébe a kovetkez6 széveg Iép:

,Az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (12) bekezdésének alkalmazasaban az abban a
kovetelményben emlitett kifizetésnek, amely szerint ,legaldabb egy alkalommal t6rténd
kifizetésnek” meg kellett torténnie az atruhdzds id6pontjdig, bérleti dij fizetésének,
t6ketorlesztésnek, kamatfizetésnek, vagy a kitettséghez kapcsolddo szerz6déses megallapodasban
meghatdrozott barmely mas tipusu, hagyomanyos kifizetésnek kell lennie.

j. A szoveg az 50. bekezdést kbvet6en egy tovabbi, 50a. bekezdéssel egésziil ki:

,Kockdzatmegtartasi kovetelmények
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Az (EU) 2017/2402 rendelet 21. cikke (1) bekezdésének alkalmazasaban az emlitett rendelet 29.
cikkének (5) bekezdése alapjan kijelolt illetékes hatdsdagoknak és az emlitett rendelet 29. cikkének
(2)-(4) bekezdésében emlitett illetékes hatdsagoknak az emlitett rendelet 36. cikkével 6sszhangban
szorosan egyutt kell mikddniik, amennyiben egymastdl eltéréek.”

k. Azlranymutatdsok 57. bekezdése helyébe a kbvetkezd széveg lép:

»Az (EU) 2017/2402 rendelet 21. cikke (3) bekezdésének alkalmazdsaban a referenciarata alapjan
torténé kamatfizetések tekintetében megfelel6 referenciaalapként figyelembe vehetd
kamatlabaknak az aldbbiak mindegyikét magukban kell foglalniuk:

a. bankkozi kamatlabak, beleértve a Libor-t, az Euribor-t és mas elismert
referenciamutatokat;

b. egyéb elfogadott referencia-kamatlabak, példaul az €STR, a SONIA, a SOFR és a TONA;

c. a monetaris politikaval foglalkozd hatdsagok 4altal meghatarozott kamatlabak,
beleértve a szOvetségi alapkamatokat és a kdzponti bankok diszkontratait;

d. a hitelez6 forraskoltségét tikrozé dgazati kamatlabak, beleértve a standard véltozo
kamatlabakat és azokat a belsé kamatlabakat, amelyek kozvetlenil tikrozik a bank
vagy az intézmények egy alcsoportjanak piaci forraskoltségeit, amennyiben elegendd
adatot szolgaltatnak a befektet6k szamara ahhoz, hogy fel tudjak mérni az agazati
kamatlabak mas piaci kamatlabakhoz vald viszonyat.”

I.  Aszoveg a 66. bekezdést kovetSen egy tovabbi, 66a. bekezdéssel egésziil ki:

Az (EU) 2017/2402 rendelet 21. cikke (5) bekezdésének alkalmazasdban azt kovet6en, hogy a
torlesztés visszatér a rangsor szerinti torlesztéshez, az (gyleti dokumentdcid alapjan nem
engedhetd meg tovabbi visszatérés a nem rangsor szerinti torlesztéshez.”

m. Az Irdnymutatdsok 76. bekezdése helyébe a kbvetkezd széveg lép:

Az (EU) 2017/2402 rendelet 22. cikke (1) bekezdésének alkalmazasaban az ,alapvetfen hasonld
kitettségek” alatt azokat a kitettségeket kell érteni, amelyek esetében mindkét alabbi feltétel
teljesdl:

a. az alapul szolgald kitettségek varhaté teljesitményét leginkabb meghatarozé
tényez6k hasonldak;

b. afentia. pontban emlitett hasonldsag miatt észszer(ien elvarhaté volt — példaul
a multbeli teljesitmény vagy az alkalmazandd modellek alapjan —, hogy az ligylet
élettartama alatt, illetve — amennyiben az Ugylet futamideje négy évnél
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hosszabb — legfeljebb négy éven keresztiil a teljesitményiik nem lesz Iényegesen
rosszabb, mint az értékpapirositott kitettségeké.”

n. Aszdveg a 78. bekezdést kdvetSen egy tovabbi, 78a. bekezdéssel® egésziil ki:

»Az olyan értékpapirositdsok esetében, amelyek sordn tobb értékpapirsorozatot bocsatanak ki,
beleértve a master alapokat (master trust) is, a kibocsatas el6tt Gj ellenérzést kell végezni azokban
az esetekben, amikor eltelt egy év az el6z6 ellendrzés 6ta.”

0. A 79.bekezdés helyébe a kovetkez6 bekezdés Iép:

Az (EU) 2017/2402 rendelet 22. cikke (2) bekezdésének alkalmazasaban az a fél tekinthetd
megfelel6nek és fliggetlennek, amely mindkét aldbbi feltételnek megfelel:

a. rendelkezik az ellenérzés elvégzéséhez szilkséges tapasztalattal és képességgel;
b. azaldbbiak kozil egyik sem:
i. hitelmingsitd intézet;
ii. az STS-kritériumoknak valé megfelelést az (EU) 2017/2402 rendelet 28.
cikkének megfelelSen ellen6rzé harmadik fél;

iii. az értékpapirositast kezdeményez6hoz, a szponzorhoz, a befektet6hoz
vagy a kilonleges célu gazdasagi egységhez kapcsolt szervezet.”

p. A 80. bekezdés helyébe a kdvetkezd bekezdések Iépnek:

»Az (EU) 2017/2402 rendelet 22. cikke (2) bekezdésének alkalmazésaban az ellen6rzést megfelel6
statisztikai moddszer alkalmazdsdval és az értékpapirositdsban felhasznalt alapul szolgdld
kitettségekbdl véletlenszerlen kivalasztott alapul szolgaléd kitettségek mintaja alapjan kell
elvégezni, és a minta méretét ugy kell meghatdrozni, hogy legalabb 95%-os legyen annak a
valdszinlsége (konfidenciaszintje), hogy helyénvalé elutasitani azt a hipotézist, hogy az
értékpapirositasban felhasznalt alapul szolgdlod kitettségek teljes halmazaban nincsenek valamely
kovetelmény aldli kivételek (azaz 5%-nak kell lennie az igynevezett Il. tipusu hiba valészinlségének,
amikor az egész halmaz tévesen keril elfogaddasra kivételek nélkili halmazként).

80a. A mintaban szerepl6 alapul szolgdlo kitettségek minimalis szamanak minden esetben 50-nek
kell lennie. Az olyan értékpapirositdsok esetében, ahol az alapul szolgald kitettségek halmaza
kevesebb, mint 50 alapul szolgdlé kitettségbdl all, a mintanak az 6sszes alapul szolgald kitettségbdl
kell allnia.

3 Ez az ABCP-nek nem minésiilé értékpapirositasrol szolé iranymutatdsok 77. oldalan taladlhatd visszajelzésben nyujtott
magyarazat utokovetése, amely szerint ezt a pontositast az irdnymutatdsok jogi szovegében kellett volna k6zolIni, de az
iranymutatasok végleges szovegébdl kimaradt.
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80b. Az ellendrzést elfogadott eljarasi jelentés formajaban kell elvégezni.”

g. A 83.bekezdés helyébe a kdvetkez6 bekezdés Iép:

Az (EU) 2017/2402 rendelet 22. cikke (3) bekezdésének alkalmazasaban, amennyiben a
forrasoldali pénzaramlasi modellt harmadik fél szolgaltatdk dolgozzak ki, akkor az informacioknak
a potencialis befektet6k rendelkezésére bocsatdsaért tovdbbra is az értékpapirositast
kezdeményez6 felelSs.”

r. A 84. bekezdés helyébe a kdvetkez6 bekezdés Iép:

»Ez a kovetelmény csak akkor alkalmazandd, ha rendelkezésre allnak az els6 albekezdésben emlitett
energiatanusitvanyokra vonatkozé informacidk, vagy ha a masodik albekezdésben emlitett alapul
szolgdld kitettségekbdl finanszirozott eszkdzok fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt f6bb karos
hatdsaira vonatkozé informacidk az értékpapirositast kezdeményez6 rendelkezésére allnak, és az
értékpapirositast kezdeményez6 ugy dont, hogy alkalmazza az emlitett masodik albekezdést, és ha
a vonatkozd informacidkat bels6 adatbazisdban vagy informatikai rendszereiben rogzitették.
Amennyiben az ilyen informacidk koézil barmelyik csak az alapul szolgald kitettségek egy részére
vonatkozodan all rendelkezésre, akkor a kovetelményt csak az alapul szolgdld kitettségek azon

I”

részére vonatkozdan kell alkalmazni, amelyre vonatkozdan az informdacié rendelkezésre al

s. A szoveg egy tovabbi, 85. bekezdéssel egésziil ki:
»Megfelelés a 7. cikk szerinti kbzzétételi kovetelményeknek

Az (EU) 2017/2402 rendelet 22. cikke (5) bekezdésének alkalmazasaban az emlitett rendelet 29.
cikkének (5) bekezdése alapjan kijelolt illetékes hatosagoknak és az emlitett rendelet 29. cikkének
(2)-(4) bekezdésében emlitett illetékes hatdsagoknak az emlitett rendelet 36. cikkével 6sszhangban
szorosan egyutt kell mikddniik, amennyiben egymastdl eltérGek.”

104. Az EBA/GL/2018/08 az aldbbiak szerint médosul:

a. Azlrdanymutatasok 8. bekezdése helyébe a kévetkezs szoveg ép:

»Ezen iranymutatasok cimzettjei az 1093/2010/EU rendelet 4. cikkének 2. pontjdban emlitett, az
(EU) 2017/2402 rendelet 29. cikkének (5) bekezdése alapjan illetékes hatdsagként kijelolt illetékes
hatdsagok, valamint az 1093/2010/EU rendelet 4. cikkének 1. pontjaban emlitett, az (EU)
2017/2402 rendelet szerinti szabalyozas és felligyelet hatalya ala tartozé pénzigyi intézmények,
beleértve az STS-megfelelést az 1093/2010/EU rendelet 2. cikke (5) bekezdésének utolsé
albekezdésével 6sszhangban is ellen6rzé harmadik feleket. Az (EU) 2017/2402 rendelet 29.
cikkének (5) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatdsagokat, amelyek nem mindsilnek az
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1093/2010 rendelet 4. cikkének 2. pontja szerinti, hataskorrel rendelkezd hatdsagnak, arra
0sztonozzik, hogy alkalmazzak ezeket az irdnymutatdsokat.”

b. Az lranymutatdsok 29. bekezdése helyébe a kdvetkezs széveg lép:

,Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (9) bekezdésének alkalmazasaban az emlitett bekezdés a)—
c) pontjdban meghatarozott kortilményeket a kedvezGtlen hiteltorténet
fogalommeghatarozasaiként kell értelmezni. A kedvezétlen hiteltérténet egyéb, az a)—c) pontokban
nem szerepld lehetséges koriilményeit Ugy kell értelmezni, hogy azok nem tartoznak e kovetelmény
hatalya ala.”

¢. Azlranymutatasok 34. bekezdése helyébe a kovetkez6 szoveg Iép:

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (9) bekezdése c) pontjanak alkalmazasaban a kitettségek
kedvezGtlen hiteltorténet(i addsa vagy garanciavallaléja nem tekintendé Ugy, hogy ,olyan
hitelmin@sitéssel vagy hitelbirdlati pontszammal rendelkezik, amely azt jelzi, hogy jelentdsen
nagyobb a kockazata a szerz6désben vallalt fizetési kotelezettségek teljesitése elmaradasanak, mint
az értékpapirositdas kezdeményezGjének tulajdondban allé hasonld, nem értékpapirositott
kitettségek esetében”, ha mindkét alabbi feltétel érvényes:

a. az alapul szolgalé kitettségek és az azokhoz hasonld kitettségek varhatd
teljesitményét meghatarozo legfontosabb tényezék hasonldak;

b. afentia. pontban emlitett hasonldsag miatt észszer(ien elvarhaté volt — példaul
a multbeli teljesitmény vagy az alkalmazandd modellek alapjan —, hogy az ligylet
élettartama alatt, illetve — amennyiben az (gylet futamideje négy évnél
hosszabb — legfeljebb négy éven keresztiil az alapul szolgdlé kitettségek
teljesitménye nem lesz Iényegesen rosszabb, mint a hasonlé kitettségeké.”

d. Azlrdnymutatdsok 35. bekezdése helyébe a kovetkez6 szoveg Iép:

»Az el6z6 bekezdésben foglalt feltételeket akkor kell teljesitettnek tekinteni, ha az aldbbiak
valamelyike teljesdil:

a. az alapul szolgdld kitettségek nem tartalmaznak olyan kitettségeket, amelyek
kétes, értékvesztett vagy nemteljesité mingsitéslek, vagy amelyek a vonatkozé
szamviteli elvek alapjan ehhez hasonlé mingsitésiiek;

b. az alapul szolgdlé kitettségek nem tartalmaznak olyan addsokkal vagy
garanciavallalokkal szembeni kitettségeket, amelyek hitelminGsége a
hitelmingsitések vagy mads hitelminGségi klszobértékek alapjan jelent6sen
rosszabb, mint az értékpapirositdst kezdeményez§ altal a szokasos hitelezési
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m{iveletei és hitelkockazati stratégiaja soran keletkeztetett, hasonlo kitettségek
addsainak vagy garanciavallaléinak hitelminésége.”

e. Azlrdnymutatasok 36. bekezdése helyébe a kovetkez6 széveg lép:

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (10) bekezdésének alkalmazasaban egy adott kitettséghez
kapcsolddd tovabbi el6legeket és lehivasokat, illetve egy adott hitelfelvevével szembeni ugyanazon
kitettség atlitemezését nem kell Ggy tekinteni, mint amely az adott kitettség tekintetében Ujonnan
kivaltja a ,legaldbb egy alkalommal torténd kifizetés” kbvetelményét.”

f.  Aszbveg a 36. bekezdést kbvetGen egy tovabbi, 36a. bekezdéssel egésziil ki:

,Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (10) bekezdésének alkalmazasaban az ugyanazon
hitelfelvevével szembeni eltérd, kilonalld kitettség kulonleges célu gazdasagi egység részére
torténd, tervezett atruhdzasanak ujonnan ki kell valtania a ,legaldbb egy alkalommal toérténé
kifizetés” kbvetelményét.”

g. Az lrdnymutatasok 37. bekezdése helyébe a kovetkez6 szoveg lép:

,Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (10) bekezdésének alkalmazdsaban az abban a
kovetelményben emlitett kifizetésnek, amely szerint ,legaldbb egy alkalommal torténd
kifizetésnek” meg kellett torténnie az atruhdzas id6pontjdig, bérleti dij fizetésének,
t6ketorlesztésnek, kamatfizetésnek, vagy a kitettséghez kapcsolddo szerz6déses megdllapodasban
meghatarozott barmely mas tipusu, hagyomanyos kifizetésnek kell lennie.”

h. Az Iranymutatasok 51. bekezdése helyébe a kbvetkez6 szoveg lép:

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (14) bekezdésének alkalmazasaban az ,,alapvetéen hasonld
kitettségek” alatt azokat a kitettségeket kell érteni, amelyek esetében mindkét alabbi feltétel
teljesdl:

a. az alapul szolgald kitettségek vdarhatd teljesitményét leginkabb meghatarozé
tényez6k hasonldak;

b. afentia. pontban emlitett hasonldsag miatt észszer(ien elvarhaté volt — példaul
a multbeli teljesitmény vagy az alkalmazandé modellek alapjan —, hogy az ligylet
élettartama alatt, illetve — amennyiben az Ugylet futamideje négy évnél
hosszabb — legfeljebb négy éven keresztiil a teljesitményiik nem lesz Iényegesen
rosszabb, mint az értékpapirositott kitettségeké.”
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i. Az lrdnymutatasok 57. bekezdése helyébe a kovetkez6 széveg lép:

,Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (16) bekezdésének alkalmazasaban a referenciarata alapjan
torténé kamatfizetések tekintetében megfelel6 referenciaalapként figyelembe vehetd
kamatlabaknak az alabbiak mindegyikét magukban kell foglalniuk:

a. bankkozi kamatlabak, beleértve a Libor-t, az Euribor-t és mas elismert
referenciamutatokat;

b. egyéb elfogadott referencia-kamatlabak, példaul az €STR, a SONIA, a SOFR és a TONA;

¢c. a monetaris politikdval foglalkozd hatdsdgok 4altal meghatarozott kamatlabak,
beleértve a szovetségi alapkamatokat és a kdzponti bankok diszkontratait;

d. a hitelez6 forraskoltségét tikrozé dgazati kamatlabak, beleértve a standard véltozo
kamatlabakat és azokat a belsé kamatldbakat, amelyek kozvetleniil tikrozik a bank
vagy az intézmények egy alcsoportjanak piaci forraskoltségeit, amennyiben elegendd
adatot szolgaltatnak a befektet6k szamara ahhoz, hogy fel tudjak mérni az agazati
kamatlabak mas piaci kamatlabakhoz vald viszonyat.”

j. Az lrdnymutatdsok 65. bekezdése helyébe a kovetkez6 széveg lép:

»Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (18) bekezdésének negyedik albekezdése alkalmazasaban a
kitettségeket hasonld jelleglinek kell tekinteni, ha az alabbi feltételek egyike teljesil:

a. a kitettségek az (EU) 2019/1851 felhatalmazason alapuldé rendelet 1. cikke elsé
bekezdése a) pontjanak i—iii. alpontjaban vagy a) pontjanak v—vii. alpontjadban emlitett
eszkozkategoridk egyikébe tartoznak;

b. a kitettségek az (EU) 2019/1851 felhatalmazdson alapulé rendelet 1. cikke elsé
bekezdése a) pontjanak iv. alpontjdban emlitett eszkézkategoridba és az emlitett
rendelet 2. cikke (3) bekezdésének a) pontjaban emlitett azonos tipusu kotelezetthez
tartoznak;

c. a kitettségek az (EU) 2019/1851 felhatalmazdson alapulé rendelet 1. cikke els6
bekezdése a) pontjanak viii. alpontjadban emlitett eszkdzkategdriaba tartoznak, és az
emlitett rendelet 2. cikkének (6) bekezdésében emlitett homogenitdsi tényez6k
barmelyike tekintetében hasonlé jellemz&kkel rendelkeznek.”

k. Az lrdnymutatdsok 69. bekezdése helyébe a kbvetkezs széveg lép:

»Az ilyen hitelezési feltételekben bekovetkez6 valtozasokat Iényegesnek kell tekinteni abban az
esetben, ha azok a hitelezési feltételek alabbi tipusi mddositasainak egyikére vonatkoznak:
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a. olyan valtoztatasok, amelyek érintik a hitelezési feltételekkel valé hasonldsag
tekintetében az (EU) 2019/1851 felhatalmazason alapuld rendelet 1. cikke els6
bekezdésének b) pontjdban részletesebben meghatarozott kovetelményt;

b. olyan vdéltoztatasok, amelyek l|ényeges hatassal vannak az alapul szolgald
kitettségek halmazanak altalanos hitelkockdzatdra vagy varhatd atlagos
teljesitményére, anélkiil, hogy lényegesen eltéré megkozelitést eredményeznének
az alapul szolgdlo kitettségekhez kapcsolddd hitelkockazatok értékelését illetGen.”

I.  A82.bekezdés helyébe a kbvetkez6 bekezdés |ép:

Az (EU) 2017/2402 rendelet 26. cikke (1) bekezdésének alkalmazasdban az a fél tekintheté
megfelel6nek és fliggetlennek, amely mindkét aldbbi feltételnek megfelel:

a. rendelkezik az ellen6rzés elvégzéséhez sziikséges tapasztalattal és képességgel;
b. az aldbbiak kozil egyik sem:
i. hitelmindsit6 intézet;

ii. az STS-kritériumoknak valé megfelelést az (EU) 2017/2402 rendelet 28.
cikkének megfelel6en ellen6rzé harmadik fél;

iii. az értékpapirositast kezdeményez6hoz, a szponzorhoz, a befektet6hoz
vagy a kulénleges célu gazdasagi egységhez kapcsolt szervezet.”
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