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1. Obveze uskladivanja i izvjescivanja

Status ovih smjernica

1.

Ovaj dokument sadrZzava smijernice izdane na temelju ¢lanka 16. Uredbe (EU) br. 1093/2010
Europskog parlamenta i Vijeéa®. U skladu s élankom 16. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 1093/2010,
nadleZna tijela i financijske institucije moraju ulagati napore da se usklade sa smjernicama.

Smjernicama se utvrduje EBA-ino stajaliSte o odgovaraju¢im nadzornim praksama unutar
europskog sustava financijskog nadzora ili o tome kako se pravo Unije treba primjenjivati u
odredenom podrudju. Nadlezna tijela utvrdena u ¢lanku 4. tocki 2. Uredbe (EU) br. 1093/2010
na koja se smjernice primjenjuju trebala bi se s njima uskladiti tako da ih na odgovarajuci nacin
uklju¢e u svoje prakse (npr. izmjenama svojeg pravnog okvira ili nadzornih postupaka),
ukljucujuéi u slu¢ajevima kada su smjernice ponajprije usmjerene na institucije.

Zahtjevi izvjescéivanja

3.

U skladu s élankom 16. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 1093/2010 nadlezna tijela moraju obavijestiti
EBA-u o tome jesu li uskladena ili se namjeravaju uskladiti s ovim smjernicamaiili, u suprotnome,
navesti razloge za neuskladenost do 09.12.2024. U slucaju izostanka obavijesti unutar tog roka,
EBA ¢e smatrati da nadlezna tijela nisu uskladena. Obavijesti se dostavljaju podnosenjem
obrasca koji je dostupan na mreznom mjestu EBA-e s naznakom ,,EBA/GL/2024/05”. Obavijesti
trebaju slati osobe s odgovarajuéim ovlastima za izvjeS¢ivanje o uskladenosti u ime svojih
nadleznih tijela. Svaka se promjena statusa uskladenosti takoder mora prijaviti EBA-i.

Obavijesti ¢e se objaviti na mreznom mjestu EBA-e u skladu s ¢lankom 16. stavkom 3. Uredbe
(EU) br. 1093/2010.

! Uredba (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnhivanju europskog nadzornog
tijela (Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), kojom se izmjenjuje Odluka br. 716/2009/EZ i stavlja izvan snage Odluka
Komisije 2009/78/EZ, (SL L 331, 15.12.2010., str. 12.).
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2. Predmet, podrucje primjene i definicije

Predmet

5. Ovim se smjernicama u skladu s ¢lankom 26.a Uredbe (EU) 2017/2402? odreduje kako se
zahtjevi koji se odnose na jednostavnost, standardizaciju i transparentnost te zahtjevi koji se
odnose na ugovor o kreditnoj zastiti, agenta trece strane za provjeru i sintetski visak raspona,
utvrdeni u ¢lancima od 26.b do 26.e te Uredbe, primjenjuju na bilan¢nu sekuritizaciju kako bi se
takva sekuritizacija smatrala jednostavnom, transparentnom i standardiziranom (STS). Nadalje,
ovim se smjernicama izmjenjuju Smjernice EBA/GL/2018/08 i EBA/GL/2018/09 o STS kriterijima
za ABCP sekuritizaciju i sekuritizaciju koja nije ABCP, izdane na temelju ¢lanaka 19. i 23. Uredbe
(EU) 2017/2402.

Podrucje primjene

6. Ove se smjernice trebaju primjenjivati u skladu s podruc¢jem primjene Uredbe (EU) 2017/2402
kako je navedeno u ¢lanku 1. te Uredbe.

Adresati

7. Ove su smjernice upucéene nadleznim tijelima iz ¢lanka 4. toc¢ke 2. Uredbe (EU) 1093/2010 koja
su imenovana nadleznim tijelima u skladu s ¢lankom 29. stavkom 5. Uredbe (EU) 2017/2402 i
financijskim institucijama iz ¢lanka 4. tocke 1. Uredbe (EU) 1093/2010 koje podlijezu regulaciji i
nadzoru u skladu s Uredbom (EU)2017/2402, ukljucujuéi trece strane koje provjeravaju
uskladenost s STS-om, takoder u skladu s ¢lankom 2. stavkom 5. zadnjim podstavkom
Uredbe 1093/2010. NadleZna tijela imenovana u skladu s ¢lankom 29. stavkom 5. Uredbe
(EU) 2017/2402 koja ne ispunjavaju uvjete za nadlezna tijela u skladu s ¢lankom 4. to¢kom 2.
Uredbe br. 1093/2010 potice se da primjenjuju ove smjernice.

2 Uredba (EU) 2017/2402 o utvrdivanju opceg okvira za sekuritizaciju i o uspostavi specificnog okvira za jednostavnu,
transparentnu i standardiziranu sekuritizaciju: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017R2402&from=fr
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3. Provedba

Datum pocetka primjene

8. Ove se smjernice primjenjuju od 09.12.2024. Ove se smjernice primjenjuju na bilancne
sekuritizacije Cije su sekuritizacijske pozicije stvorene u skladu s ugovorima o kreditnoj zastiti
donesenima nakon 09.12.2024. Izmjene smjernica EBA/GL/2018/08 i EBA/GL/2018/09 o STS
kriterijima za ABCP i sekuritizaciju koja nije ABCP, utvrdene u odjeljku 8. ovih smjernica,
primjenjuju se na sekuritizacije ciji su vrijednosni papiri izdani u skladu s uvjetima sporazuma
donesenog nakon 09.12.2024.
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4. kriteriji jednostavnosti

IzloZenosti koje se drZe u bilanci (€lanak 26.b stavak 3. Uredbe (EU) 2017/2402)

9. Za potrebe ¢lanka 26.b stavka 3. Uredbe (EU) 2017/2402 pojam bilanca treba se tumaditi kao
racunovodstvena bilanca inicijatora ili subjekta koji pripada istoj grupi kao i inicijator.

Nepostojanje dvostruke zastite od rizika (¢lanak 26.b stavak 4. Uredbe (EU) 2017/2402)

10.Kriterij u skladu s ¢lankom 26.b stavkom 4. Uredbe (EU) 2017/2402 trebalo bi tumaciti na nacin
da se njime zabranjuje viSestruka kreditna zastita u pogledu kreditnog rizika skupa odnosnih
izloZzenosti, neovisno o tome odnosi li se takva dodatna kreditna zastita na zastitu od kreditnog
rizika transe, dijela transe ili odnosne izloZzenosti kako bi se osiguralo da kreditni rizik skupa
odnosnih izloZenosti nije zastic¢en vise od jednom.

11.Za potrebe ¢lanka 26.b stavka 4. Uredbe (EU) 2017/2402 zasebna kreditna zastita osigurana za
zasebne transe, zasebne dijelove transi ili zasebne odnosne izloZzenosti na temelju ugovora o
kreditnoj zastiti ne bi se trebala smatrati zastitom od rizika koja nadilazi zastitu dobivenu
ugovorom o kreditnoj zastiti.

Izjave i jamstva (¢lanak 26.b stavak 6. Uredbe (EU) 2017/2402)

12.Za potrebe ¢lanka 26.b stavka 6. Uredbe (EU) 2017/2402 ,grupa” bi se trebala tumacditi kao
konsolidirana grupa kojoj subjekt pripada u racunovodstvene ili bonitetne svrhe.
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13.Za potrebe ¢lanka 26.b stavka 6. Uredbe (EU) 2017/2402 ,subjekt koji je ukljuéen u opseg
nadzora na konsolidiranoj osnovi” trebalo bi tumaciti u smislu ¢lanka 26.b stavka 3. te Uredbe.

14.Za potrebe ¢lanka 26.b stavka 6. tocke (e) Uredbe (EU) 2017/2402 standarde odobravanja
plasmana koji se primjenjuju na sekuritizirane izloZenosti treba usporediti sa standardima
odobravanja plasmana primijenjenima na slicne izloZenosti u trenutku iniciranja sekuritiziranih
izloZenosti.

15.Radi uskladenosti s prethodnim stavkom ne bi se trebalo traZiti da su inicijator ni izvorni
zajmodavac duzni drzati slicne izloZenosti u svojoj bilanci u trenutku odabira sekuritiziranih
izloZzenosti niti u samom trenutku njihove sekuritizacije, a ne bi se trebalo traziti ni da su slicne
izloZenosti stvarno bile inicirane u trenutku iniciranja sekuritiziranih izloZenosti.

16.Za potrebe ¢lanka 26.b stavka 6. tocke (f) Uredbe (EU) 2017/2402 standard ,,prema saznanjima”
treba se smatrati ispunjenim ako inicijator upotrebljava informacije dobivene iz bilo kojeg od
sljededih izvora i okolnosti ili iz bilo koje kombinacije tih izvora i okolnosti:

a. informacije o duznicima dobivene pri iniciranju izloZenosti

b. informacije dobivene tijekom servisiranja izloZenosti inicijatora ili tijekom njegovih
postupaka upravljanja rizicima

c. obavijesti trece strane inicijatoru

d. javno dostupne informacije ili informacije o upisima u jednu ili vise kreditnih
evidencija osoba nepovoljne kreditne povijesti u trenutku inicijacije odnosne
izloZenosti isklju¢ivo u mjeri u kojoj su te informacije ve¢ uzete u obzir u kontekstu
informacija iz tocaka (a), (b) ili (c) gore i u skladu s mjerodavnim regulatornim i
nadzornim zahtjevima, ukljuc¢ujuéi u pogledu pouzdanih kriterija za odobravanje
kredita kako su odredeni u ¢lanku 9. Uredbe (EU) 2017/2402.

Kriteriji prihvatljivosti, aktivno upravljanje portfeljem (¢lanak 26.b stavak 7. Uredbe
(EU) 2017/2402)

17.Za potrebe ¢lanka 26.b. stavka 7. Uredbe (EU) 2017/2402 aktivno upravljanje portfeljima treba
shvacati kao upravljanje portfeljima na koje se primjenjuje jedno od sljedeceg:

a. zbog upravljanja portfeljima uspjesnost sekuritizacije ovisi i o uspjesnosti odnosnih
izloZenosti i o uspjeSnosti upravljanja portfeljima sekuritizacije, ¢ime ulagatelje
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sprje¢ava u modeliranju kreditnog rizika odnosnih izloZenosti bez uzimanja u obzir
strategije upravljanja portfeljima upravitelja portfelja

b. wupravljanje portfeljima obavlja se u Spekulativne svrhe s ciljem ostvarenja bolje
uspjesnosti, povecanog prinosa, ukupnih financijskih prinosa ili druge Ccisto
financijske ili ekonomske koristi.

18.U tehnike upravljanja portfeljima koje ne treba smatrati aktivnim upravljanjem portfeljima
ubrajaju se:

a. zamjena odnosnih izloZzenosti koje su predmet regulatornog spora ili istrage, ako je
svrha takve zamjene olakSavanje rjeSavanja tog spora ili zavrSetka istrage

b. stjecanje novih odnosnih izlozenosti tijekom razdoblja povecéanja kako bi vrijednost
odnosnih izloZzenosti povecala do vrijednosti sekuritizacijskih obveza

19.7Za potrebe ¢lanka 26.b. stavka 7. Uredbe (EU) 2017/2402 kriterije prihvatljivosti treba shvacati
kao ,jasne” ako uskladenost s njima mozZe utvrditi sud kao pravno pitanje, ¢injenicu ili oboje.

20.Za potrebe ¢lanka 26.b stavka 7. Uredbe (EU) 2017/2402 ispunjavanje ,, kriterija prihvatljivosti
koji nisu manje strogi od onih koji su primijenjeni pri po¢etnom odabiru odnosnih izloZzenosti”
treba shvacdati kao da znaci da kriteriji prihvatljivosti nisu manje strogi od kriterija prihvatljivosti
koji se primjenjuju na izvorne odnosne izloZenosti pri zaklju¢enju transakcije.

21.Kriteriji prihvatljivosti koji se primjenjuju na odnosne izloZzenosti u skladu s prethodnim stavkom
trebaju se utvrditi u dokumentaciji o transakciji te trebaju upucivati na kriterije prihvatljivosti
primijenjene na razini izloZzenosti.

22.Clankom 26.b stavkom 7. ¢etvrtim podstavkom Uredbe (EU) 2017/2402 utvrduje se iscrpan
popis okolnosti u kojima se odnosna izloZzenost moZze ukloniti iz transakcije.

Homogenost, obveze odnosnih izloZenosti, tokovi periodic¢nih plaéanja, iskljucenost
prenosivih vrijednosnih papira (¢lanak 26.b stavak 8. Uredbe (EU) 2017/2402)

23.Za potrebe ¢lanka 26.b. stavka 8. drugog podstavka Uredbe (EU) 2017/2402 ,ugovorno
obvezujuce i izvrSive obveze s potpunim pravom namirenja u odnosu na duZnike i, kada je
primjenjivo, jamce” trebalo bi shvacati kao da se odnose na sve obveze sadrZane u ugovornoj
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specifikaciji odnosnih izloZzenosti koje su relevantne za ulagatelje jer utjeCu na sve obveze
duzZnika i, ako je primjenjivo, jamca za izvrSenje placanja ili osiguranje povrata.

24.7a potrebe ¢lanka 26.b. stavka 8. treceg podstavka Uredbe (EU) 2017/2402 izlozenosti s
utvrdenim tokovima obroc¢nog plac¢anja trebaju ukljucivati:

a. izloZzenosti plative u jednom obroku u slucaju obnovljive sekuritizacije iz ¢lanka
26.b. stavka 12. tocke (a) Uredbe (EU) 2017/2402

b. izloZenosti povezane s kreditnim karticama

c. izloZzenostis obrocima plac¢anja koji se sastoje od kamata i, ako se glavnica otplacuje
po dospijecu, ukljucujuci hipoteke kod kojih se plaéaju samo kamate

d. izloZenosti s obrocima pla¢anja koji se sastoje od kamata i otplate dijela glavnice,
ako je ispunjen jedan od sljedeca dva uvjeta:

(i) preostala glavnica otplacduje se po dospijecu

(ii) otplata glavnice ovisi o prodaji imovine kojom se osiguravaju
izloZenosti

e. izloZenostis privremenim oslobodenjem od pla¢anja utvrdenim ugovorom izmedu
duznika i zajmodavca.

Standardi odobravanja plasmana, struc¢nost inicijatora (¢lanak 26.b stavak 10. Uredbe
(EU) 2017/2402)

25.Za potrebe ¢lanka 26.b stavka 10. prvog podstavka Uredbe (EU) 2017/2402 znacdajne promjene
standarda odobravanja plasmana koje se moraju u cijelosti objaviti trebalo bi shvacati kao one
znacajne promjene standarda odobravanja plasmana koji se primjenjuju na izloZenosti koje se
dodaju skupu odnosnih izloZenosti nakon zakljucenja sekuritizacije u sklopu nadopune ili
upravljanja portfeljima iz stavaka 20. i 21.

26.Promjene tih standarda odobravanja plasmana treba smatrati znacajnima ako se odnose na bilo
koju od sljedecih vrsta promjena standarda odobravanja plasmana:

a. promjene koje utjeCu na zahtjev slicnosti standarda odobravanja plasmana koji su
dodatno odredeni u ¢lanku 1. prvom stavku tocki (b) Delegirane uredbe
(EU) 2019/1851
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b. promjene koje bitno utjeCu na ukupan kreditni rizik ili ocekivanu prosjecnu

uspjesnost skupa odnosnih izloZenosti, a ne dovode do znatno razlicitih pristupa
procjeni kreditnog rizika povezanog s odnosnim izloZzenostima.

27.0bjava svih promjena standarda odobravanja plasmana treba ukljuciti objasnjenje svrhe tih
promjena.

28.U pogledu potrazivanja od kupaca koja nisu inicirana u obliku zajma, upudivanje na standarde
odobravanja plasmana u ¢lanku 26.b. stavku 10. prvom podstavku Uredbe (EU) 2017/2402
trebalo bi shvadati kao da se odnose na kreditne standarde koje prodavatelj primjenjuje na
kratkoro¢ne kredite iste vrste koji uobi¢ajeno dovode do sekuritiziranih izlozenosti u kontekstu
ciljnih plac¢anja dogovorenih s klijentima u vezi s prodajom svojih proizvoda i usluga.

29.Za potrebe ¢lanka 26.b stavka 10. drugog podstavka Uredbe (EU) 2017/2402 skup odnosnih
izloZzenosti ne bi trebao ukljucivati stambene kredite koji su stavljeni na trzisSte i zajamceni pod
pretpostavkom da su podnositelj zahtjeva za kredit ili posrednici upozoreni da zajmodavac
mozda nije provjerio dostavljene informacije.

30.Stambeni krediti koji su odobreni, ali nisu stavljeni na trziSte pod pretpostavkom da su
podnositelj zahtjeva za kredit ili posrednici upozoreni da zajmodavac mozda nije provjerio
dostavljene informacije ili da to podnositelji zahtjeva za kredit ili posrednici saznaju nakon sto je
kredit odobren, nisu obuhvaéeni ovim zahtjevom.

31.Za potrebe ¢lanka 26.b. stavka 10. drugog podstavka Uredbe (EU) 2017/2402 dostavljenim
»informacijama“ trebaju se smatrati samo relevantne informacije. Relevantnost informacija
treba se temeljiti na tome jesu li informacije relevantno mjerilo za odobravanje kredita, kao $to
su informacije koje se smatraju relevantnima za procjenu kreditne sposobnosti podnositelja
zahtjeva za kredit, za procjenu pristupa kolateralu i za smanjenje rizika prijevare.

32.Relevantnom informacijom za opce neprihodujuée stambene hipoteke obi¢no se treba smatrati
prihod, a relevantnom informacijom za prihodujuce stambene hipoteke koje ostvaruju prihod
obi¢no se treba smatrati prihod od najma. Informacije koje nisu korisne kao mjerni podatci za
odobravanje plasmana, kao Sto su telefonski brojevi, ne trebaju se smatrati relevantnim
informacijama.

33.Za potrebe ¢lanka 26.b stavka 10. treceg podstavka Uredbe (EU) 2017/2402 procjenu kreditne
sposobnosti duznika u tre¢im zemljama treba, po potrebi, provesti na temelju sljedeéih nacela
odredenih u direktivama 2008/48/EZ i 2014/17/EU:

a. prije sklapanja ugovora o kreditu, na temelju dostatnih informacija, zajmodavac
procjenjuje kreditnu sposobnost duznika na temelju dostatnih informacija
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dobivenih od duznika gdje je to prikladno, a u slu¢aju potrebe i na temelju provjere
u odgovarajucoj bazi podataka

b. ako se ugovorne strane dogovore da ¢e nakon sklapanja ugovora o kreditu
promijeniti ukupan iznos kredita, zajmodavac treba azurirati financijske informacije
o duzniku koje su mu na raspolaganju i prije znatnog povecanja ukupnog iznosa
kredita treba procijeniti duznikovu kreditnu sposobnost

c. zajmodavac treba temeljito procijeniti duznikovu kreditnu sposobnost prije
sklapanja ugovora o kreditu vodedi racuna o ¢imbenicima koji su relevantni za
provjeru izgleda da ¢e duznik ispunjavati svoje obveze iz ugovora o kreditu

d. postupke i informacije na kojima se temelji procjena treba dokumentirati i Cuvati

e. procjena kreditne sposobnosti ne bi se trebala pretezno temeljiti na vrijednosti
stambene nekretnine koja premasuje iznos kredita niti na pretpostavci da ée se
vrijednosti stambene nekretnine povecati, osim ako je namjena kredita izgradnja
ili obnova stambene nekretnine

f. zajmodavac ne bi trebao imati moguénost otkazivanja ili izmjene ugovora o kreditu
nakon zakljuenja na Stetu duznika na temelju toga Sto je pogresno obavljena
procjena kreditne sposobnosti

g. zajmodavac treba kredit staviti na raspolaganje duzniku samo ako rezultat procjene
kreditne sposobnosti upucuje na vjerojatnost da ¢e obveze koje proistjecu iz
ugovora o kreditu biti ispunjene na nacin propisan tim ugovorom

h. duznikova kreditna sposobnost treba se ponovno procijeniti na temelju aZuriranih
informacija prije odobrenja znatnog povecanja ukupnog iznosa kredita nakon
sklapanja ugovora o kreditu, osim ako je taj dodatni kredit predviden i ukljucen u
izvornu procjenu kreditne sposobnosti.

34.Za potrebe utvrdivanja posjeduje li inicijator ili izvorni zajmodavac stru¢nost u podrucju
iniciranja izloZenosti slicnih onima koje se sekuritiziraju u skladu s ¢lankom 26.b. stavkom 10.
Cetvrtim podstavkom Uredbe (EU) 2017/2402 trebaju biti ispunjena oba sljededa uvjeta:

a. Cclanovi upravnih tijela inicijatora ili izvornog zajmodavca te rukovodece osoblje,
osim clanova upravnog tijela, odgovorni za upravljanje iniciranjem izloZenosti
sliénih onima koje se sekuritiziraju trebaju posjedovati odgovaraju¢e znanje i
vjestine u podrucju iniciranja izloZzenosti slicnih onima koje se sekuritiziraju

b. treba uzeti u obzir sva sljedeca nacela kvalitete strucnosti:
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i. uloguiduznosti ¢lanova upravnog tijela i rukovodecéeg osoblja te potrebne
sposobnosti trebaju biti odgovarajudi

ii. iskustvo clanova upravnog tijela i rukovodeéeg osoblja steéeno na
prethodnim polozajima, obrazovanjem i obukom trebaju biti dostatni

iii. ukljucenost clanova upravnog tijela i rukovodeceg osoblja u upravljackim
strukturama funkcije iniciranja izloZzenosti treba biti primjerena

iv. u slucaju bonitetno nadziranog subjekta regulatorna odobrenja i
dopustenja koja subjekt posjeduje trebaju se smatrati relevantnima za
iniciranje izloZzenosti slicnih onima koje se sekuritiziraju.

35.Treba se smatrati da inicijator ili izvorni zajmodavac posjeduje potrebnu struénost kada je
ispunjen jedan od sljededih uvjeta:

a. poslovanje subjekta ili konsolidirane grupe kojoj za racunovodstvene ili bonitetne
potrebe subjekt pripada, ukljucuje, tijekom najmanje pet godina, iniciranje
izloZenosti slicnih onima koje se sekuritiziraju

b. ako zahtjev iz tocke (a) nije ispunjen, oni ispunjavaju oba sljedeca zahtjeva:

i. najmanje dva ¢lana upravnog tijela imaju odgovarajuée osobno stru¢no
iskustvo od najmanje pet godina u podrucju iniciranja izloZenosti sli¢nih
onima koje se sekuritiziraju

ii. rukovodecée osoblje, osim ¢lanova upravnog tijela, koje je odgovorno za
upravljanje subjektovim iniciranjem izloZenosti slicnih onima koje se
sekuritiziraju, osobno ima odgovarajuce stru¢no iskustvo od najmanje pet
godina u podrucju iniciranja izloZzenosti slicnih onima koje se sekuritiziraju.

36.U svrhu dokazivanja broja godina stru¢nog iskustva odgovarajuce stru¢no znanje treba se
dovoljno podrobno objaviti u skladu s primjenjivim zahtjevima povijerljivosti kako bi se
ulagateljima omogudilo da izvrse svoje obveze u skladu s ¢lankom 5. Uredbe (EU) 2017/2402.

37. Za potrebe ¢lanka 26.b. stavka 10. ¢etvrtog podstavka Uredbe (EU) 2017/2402 izloZenosti se
trebaju smatrati slicnima kada je ispunjen jedan od sljedeéih uvjeta:

a. izloZenosti pripadaju jednoj od kategorija imovine iz ¢lanka 1. prvog podstavka
tocke (a) podtocaka od i. do iii. ili tocke (a) podtocaka od v. do vii. Delegirane
uredbe (EU) 2019/1851
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b. izloZzenosti pripadaju kategoriji imovine iz ¢lanka 1. prvog stavka tocke (a)
podtocke iv. Delegirane uredbe (EU)2019/1851 i istoj vrsti duZznika iz ¢lanka 2.
stavka 3. tocke (a) te Uredbe

c. izloZzenosti pripadaju kategoriji imovine iz ¢lanka 1. prvog stavka tocke (a) podtocke
viii. Delegirane uredbe (EU) 2019/1851 i imaju sli¢na obiljeZja u odnosu na bilo koji
od faktora homogenosti iz ¢lanka 2. stavka 6. te Uredbe.

Bez izloZenosti sa statusom neispunjavanja obveza i duZnicima/jamcima smanjene
kreditne sposobnosti (¢lanak 26.b stavak 11. Uredbe (EU) 2017/2402)

38.Za potrebe C¢lanka 26.b. stavka 11. Uredbe (EU) 2017/2402 izloZenosti sa statusom
neispunjavanja obveza treba tumaditi u smislu ¢lanka 178. stavka 1. Uredbe (EU) br. 575/2013,
kako je dodatno odredeno Delegiranom uredbom o pragu znacdajnosti za dospjele kreditne
obveze izradenom u skladu s ¢lankom 178. stavkom 6. te Uredbe i EBA-inim Smjernicama o
primjeni definicije statusa neispunjavanja obveza izradenima u skladu s ¢lankom 178. stavkom
7. te Uredbe.

39.Ako inicijator ili izvorni zajmodavac nije institucija i stoga ne podlijeZe primjeni Uredbe (EU) br.
575/2013, inicijator ili izvorni zajmodavac trebaju postupati u skladu s uputama iz prethodnog
stavka u mjeri u kojoj se ta primjena ne smatra neopravdanim optereéenjem. U tom slucaju
inicijator ili izvorni zajmodavac trebaju primijeniti uspostavljene procese i informacije dobivene
od duznika u trenutku inicijacije izloZenosti, informacije dobivene od inicijatora tijekom
servisiranja izloZenosti ili tijekom njegova postupka za upravljanje rizicima ili informacija koje je
inicijatoru dostavila treca strana.

40.Za potrebe ¢lanka 26.b. stavka 11. Uredbe (EU) 2017/2402 okolnosti odredene u tockama od (a)
do (c) tog stavka trebalo bi shvaéati kao definicije smanjene kreditne sposobnosti. Druge mogude
okolnosti smanjene kreditne sposobnosti koje nisu obuhvaéene u tockama od (a) do (c) treba
smatrati isklju¢enima iz ovog zahtjeva.

41.Zabranu ukljucivanja odnosnih izlozenosti ,duzniku ili jamcu smanjene kreditne sposobnosti“ u
skupu odnosnih izloZenosti iz ¢lanka 26.b stavka 11. Uredbe (EU) 2017/2402 trebalo bi shvacati
kao zahtjev da u trenutku odabira treba postojati pravo namirenja za potpuni iznos
sekuritizirane izloZzenosti prema barem jednoj strani nesmanjene kreditne sposobnosti bez
obzira bila ta strana duznik ili jamac. Stoga odnosne izloZenosti ne bi smjele ukljucivati nijedno
od sljedeceg:

a. izloZzenosti duzniku smanjene kreditne sposobnosti kada ne postoji jamac za
potpuni iznos sekuritizirane izloZenosti
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b. izloZzenosti duzniku smanjene kreditne sposobnosti koji ima jamca smanjene
kreditne sposobnosti.

42.7a potrebe ¢lanka 26.b stavka 11. Uredbe (EU) 2017/2402 standard ,prema saznanjima“ treba
se smatrati ispunjenim na temelju informacija dobivenih samo od nekog od sljedecih izvora i
okolnosti ili njihove kombinacije:

a. odduznika u trenutku iniciranja izlozenosti

b. od inicijatora tijekom servisiranja izlozenosti ili tijekom njegovih postupaka
upravljanja rizicima

c. iz obavijesti treée strane inicijatoru

d. iz javno dostupnih informacija ili informacija o upisima u jednu ili vise kreditnih
evidencija osoba nepovoljne kreditne povijesti u trenutku inicijacije odnosne
izloZenosti iskljucivo u mjeri u kojoj su te informacije ve¢ uzete u obzir u kontekstu
tocaka (a), (b) i (c) i u skladu s mjerodavnim regulatornim i nadzornim zahtjevima,
uklju€ujuci u pogledu dobrih kriterija za odobravanje kredita kako su odredeni u
¢lanku 9. Uredbe (EU) 2017/2402. 1z navedenog su izuzeta potraZzivanja od kupaca
koja nisu inicirana u obliku kredita i za koja nije potrebno ispuniti kriterije za
odobravanje kredita.

43.7a potrebe ¢lanka 26.b stavka 11. tocke (a) Uredbe (EU) 2017/2402 zahtjev za isklju¢enje
izloZenosti duznicima ili jamcima smanjene kreditne sposobnosti koji su prosli postupak
restrukturiranja duga s obzirom na svoje neprihodujuée izloZenosti treba shvacati kao da se
odnosi i na restrukturirane izloZzenosti doti¢nog duznika ili jamca i na one izloZenosti koje nisu
bile podloZne restrukturiranju. Za potrebe ovog stavka, restrukturirane izloZenosti koje
ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 26.b stavka 11. tocke (a) podtocke i. i tocke (a) podtocke ii. Uredbe
(EU) 2017/2402 ne bi trebale dovesti do proglasenja smanjene kreditne sposobnosti duznika ili
jamca.

44.Zahtjev iz ¢lanka 26.b stavka 11. tocke (b) Uredbe (EU) 2017/2402 treba tumaciti kao ogranicen
na izloZenosti duznicima ili jamcima na koje se u trenutku inicijacije odnosne izloZenosti
primjenjuju oba sljedeéa uvjeta:

a. duZnik ili jamac u kreditnoj evidenciji izri¢ito je oznacen kao subjekt nepovoljne
kreditne povijesti zbog negativnog statusa ili negativnih informacija pohranjenih u
kreditnoj evidenciji
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b. duzZnik ili jamac postoji u kreditnoj evidenciji zbog razloga koji su relevantni za
potrebe procjene kreditnog rizika.

45.7a potrebe ¢lanka 26.b stavka 11. tocke (c) Uredbe (EU) 2017/2402 ne treba se smatrati da
duznici ili jamci izloZzenosti smanjene kreditne sposobnosti imaju , kreditnu procjenu kreditne
ocjene koja upuduje na to da je rizik od neizvrSenja ugovorno dogovorenih pla¢anja znatno visi
od usporedivih drugih duznika ili jamaca izloZzenosti smanjene kreditne sposobnosti koje drzi
inicijator i koje nisu sekuritizirane” ako su ispunjena oba sljedeéa uvjeta:

.....

usporedivih izloZenosti su sli¢ni

b. zbog slicnosti iz tocke (a) na temelju naznaka kao $to su prosla uspjesnost ili
primjenjivi modeli, moglo se opravdano ocekivati da se tijekom trajanja transakcije
ili tijekom najvise Cetiri godine, ako je trajanje transakcije dulje od Cetiri godine,
uspjesnost odnosnih izloZzenosti ne bi znatno razlikovala od usporedivih izloZzenosti.

46.Uvjet iz prethodnog stavka treba se smatrati ispunjenim ako se moZe primijeniti jedno od
slijedeceg:

a. odnosne izloZenosti ne ukljucuju izloZenosti razvrstane kao sumnjive, umanjene
vrijednosti, neprihoduju¢e ili su slicno razvrstane prema relevantnim
racunovodstvenim nacelima

b. odnosne izloZenosti ne ukljucuju izloZzenosti duznika ili jamaca Cija se kreditna
kvaliteta, na temelju kreditnih rejtinga ili drugih pragova kreditne kvalitete, koje su
znatno losije od kreditne kvalitete usporedivih izloZzenosti duznika ili jamaca koje
inicira inicijator tijekom svojeg standardnog kreditnog poslovanja i provodenja
strategije kreditnog rizika.

IzvrSeno barem jedno placanje (¢lanak 26.b stavak 12. Uredbe (EU) 2017/2402)

47.7a potrebe ¢lanka 26.b stavka 12. Uredbe (EU) 2017/2402 ne treba se smatrati da dodatni
predujmovi i isplate u smislu jedne izloZenosti ili restrukturiranja iste izloZzenosti odredenom
duzniku dovode do novog zahtjeva za ,barem jedno placanje” u odnosu na takvu izloZenost.

48. Za potrebe ¢lanka 26.b stavka 12. Uredbe (EU) 2017/2402 namjeravani odabir razli¢ite zasebne
izloZzenosti prema istom duzniku trebao bi dovesti do novog zahtjeva za ,barem jedno pla¢anje”
u pogledu takve izloZenosti.
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49.Za potrebe ¢lanka 26.b stavka 12. Uredbe (EU) 2017/2402 placanje na koje se upucuje u zahtjevu
prema kojem je trebalo biti izvrSeno ,barem jedno placanje” u vrijeme ukljuc¢ivanja odnosnih
izloZenosti treba biti placanje najma, glavnice ili kamata ili bilo koja druga vrsta redovnog
plac¢anja koja je navedena u ugovoru u vezi s izloZzeno$éu.
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5. Kriteriji povezani sa standardizacijom

Uskladenost sa zahtjevima za zadrzavanje rizika (¢lanak 26.c stavak 1. Uredbe (EU)
2017/2402)

50.Za potrebe ¢lanka 26.c stavka 1. Uredbe (EU) 2017/2402 nadleZna tijela imenovana u skladu s
¢lankom 29. stavkom 5. te Uredbe i nadlezna tijela iz ¢lanka 29. stavaka od 2. do 4. te Uredbe
trebala bi blisko suradivati u skladu s ¢lankom 36. te Uredbe, ako se razlikuju.

Odgovarajuce smanjenje rizika od kamata i valutnih rizika (¢clanak 26.c stavak 2. Uredbe
(EVU) 2017/2402)

51.Za potrebe ¢lanka 26.c stavka 2. Uredbe (EU) 2017/2402 ne treba shvadati kao zabranjene
izloZzenosti u skupu odnosnih izlozenosti one izlozenosti koje samo sadrzavaju izvedenicku
komponentu koja sluZi samo za izravnu zastitu od rizika kamatnih stopa ili valutnog rizika doticne
odnosne izloZenosti, ali koje same po sebi nisu izvedenice.

52.Za potrebe ¢lanka 26.c stavka 2. Uredbe (EU) 2017/2402 u zajednicke standarde u podrudju
medunarodnih financija trebaju se wubrajati standardi ISDA-e ili sliéni uspostavljeni
dokumentacijski standardi.

Pla¢anja kamate prema referentnoj stopi (¢lanak 26.c stavak 3. Uredbe (EU) 2017/2402)

53.Za potrebe ¢lanka 26.c stavka 3. Uredbe (EU) 2017/2402 u kamatne stope koje se trebaju
smatrati odgovaraju¢om referentnom osnovom za plaéanja prema referentnoj stopi trebaju se
ubrajati sve sljedece stope:

a. medubankovne kamatne stope, ukljucujuéi Libor, Eurobor i druge priznate
referentne kamatne stope

b. druge utvrdene referentne kamatne stope kao $to su €STR, SONIA, SOFR i TONA

c. stope koje odreduju monetarne vlasti, ukljuujuc¢i stope na sredstva FED-a i
diskontne stope sredisnjih banaka

d. sektorske stope prilagodene troSkovima sredstava za zajmodavca, ukljucujudi
standardne promjenjive stope i interne kamatne stope izravno prilagodene
trziSnim troskovima financiranja banke ili podgrupe institucija, pod uvjetom da su
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ulagateljima dostavljeni dostatni podatci koji im omogucuju da procijene odnos
sektorskih i drugih trzisnih stopa.

54.7a potrebe ¢lanka 26.c stavka 3. Uredbe (EU) 2017/2402 gornje ili donje granice kamatnih stopa
ne bi trebalo smatrati slozenom formulom ili izvedenicama.

Zahtjevi nakon obavijesti o izvrSenju (€lanak 26.c stavak 4. Uredbe (EU) 2017/2402)

55.Za potrebe ¢lanka 26.c stavka 4. drugog podstavka Uredbe (EU) 2017/2402 iznos gotovine koji
se smatra zadrzanim u SSPN-u trebalo bi utvrditi na temelju dokumentacije o transakciji.

56.Za potrebe ¢lanka 26.c stavka 4. Uredbe (EU) 2017/2402 dopusteno je gotovinu zadrzati u SSPN-
u u obliku pri¢uvnog fonda za upotrebu u buduénosti ako je upotreba pricuvnog fonda iskljucivo
ogranicena u svrhe odredene clankom 26.c stavkom 4. drugim podstavkom Uredbe (EU)
2017/2402, ukljuCujuéi radi uredne otplate ulagatelja.

Raspodjela gubitaka i amortizacija transi (¢lanak 26.c stavak 5. Uredbe (EU) 2017/2402)

57.Za potrebe ¢lanka 26.c stavka 5. Uredbe (EU) 2017/2402, osim minimalnih potrebnih okidaca,
strane u transakciji mogu se dogovoriti o ukljuéivanju drugih okidaca povezanih s uspjesnoscu.
Pojava dogadaja koji je pokretac za sve takve pokretace povezane s uspjesSnoscu trebala bi
dovesti do toga da se amortizacija sekuritizacijskih transi vrati na postupno pla¢anje prema
redoslijedu prvenstva, bez obzira na to primjenjuju li se drugi pokretaci ili ne.

58.Za potrebe ¢lanka 26.c stavka 5. treceg podstavka Uredbe (EU) 2017/2402, nakon $to se kao
posljedica kr$enja bilo kojeg pokretaca povezanog s uspjeSnoséu primijeni povrat amortizacije
na postupno plaéanje, ne bi trebalo dopustiti daljnje vra¢anje na nepostupnu amortizaciju u
skladu s dokumentacijom o transakciji.

Dokumentacija o transakciji (¢lanak 26.c stavak 7. Uredbe (EU) 2017/2402)

59.Za potrebe ¢lanka 26.c stavka 7. tocke (d) Uredbe (EU) 2017/2402 standarde servisiranja trebalo
bi tumaciti kao standarde povezane sa servisiranjem koji su utvrdeni u dokumentaciji o
transakciji i koje je potrebno ispuniti tijekom cijelog trajanja sekuritizacijske transakcije.
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60. Za potrebe ¢lanka 26.c stavka 7. tocke (c) Uredbe (EU) 2017/2402 postupke servisiranja
treba shvatiti kao stvarne postupke potrebne za osiguravanje uskladenosti sa standardima
servisiranja. Postupci se mogu prilagodavati tijekom cijelog trajanja sekuritizacijske transakcije
sve dok su ispunjeni standardi servisiranja.

61.Za potrebe Clanka 26.c stavka 7. tocke (b) Uredbe (EU)2017/2402 povjerenik i agent treée
strane za provjeru trebali bi se uvijek razlikovati od servisera, ulagatelja i inicijatora. Agent treée
strane za provjeru trebao bi dodatno ispunjavati zahtjeve navedene u stavku 73.

Strucno znanje servisera i zahtjevi u pogledu servisiranja (¢lanak 26.c stavak 8. Uredbe
(EU) 2017/2402)

62.U svrhu utvrdivanja posjeduje li serviser stru¢no znanje u podrucju servisiranja izloZzenosti slicnih
onima koje se sekuritiziraju u skladu s ¢lankom 26.c stavkom 8. Uredbe (EU) 2017/2402 treba
primijeniti oboje od sljededeg:

a. Clanovi upravnih tijela servisera te rukovodede osoblje, osim ¢lanova upravnog
tijela, odgovorni za servisiranje izloZzenosti slicnih onima koje se sekuritiziraju
trebaju posjedovati odgovaraju¢e znanje i vjeStine u podrucju servisiranja
izloZenosti slicnih onima koje se sekuritiziraju

b. pri utvrdivanju stru¢nosti treba uzeti u obzir sva sljedeca nacela kvalitete
strucnosti:

i. ulogaiduznosti ¢lanova upravnog tijela i rukovodeceg osoblja te potrebne
sposobnosti trebaju biti odgovarajuci

ii. iskustvo c¢lanova upravnog tijela i rukovodeéeg osoblja steceno na
prethodnim poloZajima, obrazovanjem i osposobljavanjem trebaju biti
dostatni

iii. ukljucenost clanova upravnog tijela i rukovodeceg osoblja u upravljackim
strukturama funkcije servisiranja izloZenosti treba biti primjerena

iv. u sluéaju bonitetno nadziranog subjekta regulatorna odobrenja i
dopustenja koja subjekt posjeduje trebaju se smatrati relevantnima za
servisiranje izloZenosti slicnih onima koje se sekuritiziraju.

63.Treba se smatrati da serviser posjeduje potrebno stru¢no znanje kada vrijedi jedno od sljededeg:

18



SAVJETODAVNI DOKUMENT O SMJERNICAMA O STS KRITERUJIMA
ZA BILANCNU SEKURITIZACIU

EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

a. poslovanje subjekta ili konsolidirane grupe kojoj za racunovodstvene ili bonitetne
potrebe subjekt pripada, ukljuCuje, tijekom najmanje pet godina, servisiranje
izloZenosti slicnih onima koje se sekuritiziraju

b. ako zahtjev iz tocke (a) nije ispunjen, uskladen je sa svim sljede¢im zahtjevima:

i. najmanje dva ¢lana upravljackog tijela imaju odgovarajuée osobno stru¢no
iskustvo od najmanje pet godina u podrucju servisiranja izloZenosti sli¢nih
onima koje se sekuritiziraju

ii. rukovodecde osoblje, osim ¢lanova upravnog tijela, koje je odgovorno za
vodenje subjektovog servisiranja izloZzenosti slicnih onima koje se
sekuritiziraju ima odgovarajuce osobno stru¢no iskustvo od najmanje pet
godina u podrucju servisiranja izloZenosti slicnih onima koje se
sekuritiziraju

iii. funkciju servisiranja kod subjekta podrzava pomoc¢na osoba za servisiranje
koja ispunjava zahtjev iz tocke (a).

64.U svrhu dokazivanja broja godina struénog iskustva relevantno struéno znanje treba se objaviti
dovoljno podrobno i u skladu s primjenjivim zahtjevima povjerljivosti kako bi se ulagateljima
omogucilo da izvrSe svoje obveze u skladu s ¢lankom 5. Uredbe (EU) 2017/2402.

65.Za potrebe ¢lanka 26.c stavka 8. Uredbe (EU) 2017/2402 tumacenje izraza ,izlozenosti sli¢cne
vrste” treba slijediti tumacenje prethodno dano u stavku 37.

66.Za potrebe ¢lanka 26.c stavka 8. Uredbe (EU) 2017/2402 treba se smatrati da serviser ima
primjereno dokumentirane i odgovarajuce politike, postupke i kontrolne mehanizme u vezi sa
servisiranjem izloZzenosti” kada je ispunjen jedan od sljedeéih uvjeta:

a. serviser je subjekt koji podlijeze bonitetnoj i kapitalnoj regulativi i nadzoru na
podrucju Unije, a ta regulatorna odobrenja ili dopustenja smatraju se relevantnima
za servisiranje

b. serviser je subjekt koji ne podlijeze bonitetnoj i kapitalnoj regulativi i nadzoru na
podrucju Unije, a dostavljen je dokaz o postojanju primjereno dokumentirane i
odgovarajuce politike, postupaka i kontrolnih mehanizama za upravljanje rizicima
koji ukljucuje dokaz o poStovanju dobre trziSne prakse i sposobnost izvjescivanja.
Dokaz treba potkrijepiti odgovaraju¢im pregledom trece strane kako $to je agencija
za utvrdivanje kreditnog rejtinga ili vanjski revizor.
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Pravodobno rjeSavanje sukoba medu ulagateljima (¢lanak 26.c stavak 10. Uredbe (EU)
2017/2402)

67.Za potrebe ¢lanka 26.c stavka 10. Uredbe (EU) 2017/2402 odredbe u pogledu dokumentacije o
transakciji kojima se ,omogucuje pravodobno rjesavanje sukoba izmedu razli¢itih kategorija
ulagatelja“ kod sekuritizacijskih transakcija s vise ulagatelja trebale bi ukljucivati sve sljedece:

a. nacin sazivanja sastanaka ili dogovaranja konferencijskih poziva
b. najdulji vremenski okvir za dogovaranje sastanka ili konferencijskog poziva;
c. potreban kvorum

d. najniZi broj potrebnih glasova za potvrdu takve odluke, uz jasno razlikovanje
najnizeg broja za svaku vrstu odluke

e. ako je primjenjivo, mjesto odrzavanja sastanaka koje treba biti na podrucju Unije.

68.Za potrebe ¢lanka 26.c stavka 10. Uredbe (EU) 2017/2402 ako u mjerodavnoj drzavi postoje
obvezujuce zakonske odredbe kojima se odreduje nacin na koji treba rjeSavati sukobe izmedu
ulagatelja, dokumentacija o transakciji moZe upucivati na te odredbe.
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6. Kriteriji povezani s transparentnoscu

Podatci o povijesnim rezultatima neispunjavanja obveza i gubitaka (¢lanak 26.d stavak
1. Uredbe (EU) 2017/2402)

69.Za potrebe c¢lanka 26.d stavka 1. Uredbe (EU) 2017/2402 ako inicijator ne moZe dostaviti
podatke u skladu sa zahtjevima koji su u njemu sadrzani, mogu se upotrijebiti vanjski podatci
koji su javno dostupni ili koje dostavlja treca strana, kao $to je agencija za utvrdivanje kreditnog
rejtinga ili drugi sudionik na trzistu, pod uvjetom da su ispunjeni svi drugi zahtjevi tog ¢lanka.

70.Za potrebe ¢lanka 26.d stavka 1. Uredbe (EU) 2017/2402 izraz ,izlozenosti koje su u znatnoj mjeri
slicne” treba shvacati kao da se odnosi na izloZzenosti za koje su ispunjena oba sljedeca uvjeta:

a. postoji slicnost medu najrelevantnijim cimbenicima koji odreduju ocekivanu
uspjesnost odnosnih izloZzenosti

b. zbog slicnosti iz tocke (a), na temelju naznaka kao $to su prosla uspjesnost ili
primjenjivi modeli, moglo se opravdano ocekivati da se tijekom trajanja transakcije
ili tijekom najvise Cetiri godine, ako je trajanje transakcije dulje od Cetiri godine,
njihova uspjesnost ne bi bila znatno loSija od kvalitete sekuritiziranih izloZenosti.

71.Za potrebe ¢lanka 26.d stavka 1. Uredbe (EU) 2017/2402, znatno sli¢cne izloZenosti ne bi trebale
biti ogranicene na izloZenosti koje se drze u bilanci inicijatora.

Provjera uzorka odnosnih izloZzenosti (¢lanak 26.d stavak 2. Uredbe (EU) 2017/2402)

72.Za potrebe ¢lanka 26.d stavka 2. Uredbe (EU) 2017/2402 odnosne izloZzenosti koje bi trebale
podlijegati provjeri prije roka za izvrSenje transakcije trebaju biti reprezentativni uzorak
privremenog portfelja iz kojeg se izdvaja sekuritizirani skup i koji ima razmjerno konacan oblik
prije roka za izvrSenje transakcije.

73.Za potrebe ¢lanka 26.d stavka 2. Uredbe (EU) 2017/2402 stranka bi se trebala smatrati
primjerenom i neovisnom ako ispunjava oba sljedeca uvjeta:

a. imaiskustvo i sposobnost za provedbu provjere

b. nije nijedno od sljedeceg:
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i. agencija za utvrdivanje kreditnog rejtinga

ii. treca strana koja provjerava uskladenost s STS-om u skladu s ¢lankom 28.
Uredbe (EU) 2017/2402;

iii. subjekt povezan s inicijatorom, sponzorom, ulagateljem ili SSPN-om.

74.Za potrebe ¢lanka 26.d stavka 2. Uredbe (EU) 2017/2402 provjeru bi trebalo provesti primjenom
odgovarajuce statisticke metode i na temelju nasumicnog uzorka odnosnih izloZzenosti izvucenih
iz odnosnih izloZenosti u sekuritizaciji, dok bi veli¢inu uzorka trebalo utvrditi tako da se osigura
da vjerojatnost (razina pouzdanosti) za ispravno odbijanje hipoteze da ne postoje iznimke od
zahtjeva u cijelom skupu odnosnih izloZenosti u sekuritizaciji iznosi najmanje 95% (tj.
vjerojatnost takozvane pogreske vrste Il pogreSnog prihvacanja cijelog skupa bez iznimaka
trebala bi iznositi 5 %).

75.U svakom slucaju, minimalni broj odnosnih izloZenosti u uzorku treba biti 50. Za sekuritizacije u
kojima se skup odnosnih izloZenosti sastoji od manje od 50 odnosnih izloZzenosti, uzorak bi se
trebao sastojati od svih odnosnih izlozenosti.

76.Provjera bi trebala ukljucivati provjeru inicijatorove baze podataka ili IT sustava u odnosu na
ugovor o kreditnoj zastiti i povezanu dokumentaciju kako bi se potvrdilo da bi nastanak
kreditnog dogadaja potaknuo isplatu kreditne zastite od strane ulagatelja ako bi gubitci od
odnosne izlozenosti koja je predmet kreditnog dogadaja bili dodijeljeni zasti¢enim tranSama u
odnosu na izloZzenosti koje podlijezu provjeri. Ako se ta provjera ne moZe provesti s pomocu
baze podataka ili IT sustava inicijatora, strana koja provodi provjeru trebala bi provjeriti druge
vrste dokumenata ili evidencija kako bi provela provjeru.

77.Provjera bi se trebala provesti u obliku izvjes¢a o dogovorenim postupcima.

78.Za potrebe ¢lanka 26.d stavka 2. Uredbe (EU) 2017/2402 treba biti objavljena potvrda o tome
da je provjera obavljena i da nije bilo znacajnih negativnih nalaza.

79.Za potrebe ¢lanka 26.d stavka 2. Uredbe (EU) 2017/2402, ako u okviru sintetske sekuritizacije
nisu izdani duznicki instrumenti, pojam prije zakljucenja transakcije trebalo bi tumaciti kao da se
odnosi na vrijeme prije stupanja na snagu jamstva ili kreditne izvedenice u okviru ugovora o
kreditnoj zastiti.

Model novéanog toka obveza (¢lanak 26.d stavak 3. Uredbe (EU) 2017/2402)
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80.Za potrebe ¢lanka 26.d stavka 3. Uredbe (EU) 2017/2402 treba se smatrati da je model novéanih
tokova obveza ,precizno” proveden ako je to ucinjeno tocno i s dovoljno pojedinosti kako bi
ulagatelji mogli modelirati obveze plaéanja, uklju¢ujuc¢i obveze SSPN-a, ako je primjenjivo, te u
skladu s time odrediti cijenu sekuritizacije. U to mogu biti ukljuéeni algoritmi koji ulagateljima
omogucuju modeliranje niza razlicitih scenarija koji ¢e utjecati na nov€ane tokove, kao sto su
stope placenog predujma ili stope statusa neispunjavanja obveza.

81.Za potrebe clanka 26.d stavka 3. Uredbe (EU) 2017/2402 ako su model novcanih tokova obveza
izradile trece strane, inicijator ili sponzor treba ostati odgovoran za stavljanje informacija na
raspolaganje mogudim ulagateljima.

Objava informacija o okolisnoj ucinkovitosti i odrzivosti imovine (¢lanak 26.d stavak 4.
Uredbe (EU) 2017/2402)

82.Zahtjev iz ¢lanka 26.d stavka 4. Uredbe (EU) 2017/2402 trebao bi se primjenjivati samo ako su
informacije o energetskim certifikatima iz prvog podstavka dostupne ili ako su inicijatoru
dostupne informacije o glavnim Stetnim ucincima na ¢imbenike odrZivosti imovine koja se
financira odnosnim izloZzenostima iz drugog podstavka i ako inicijator odluci primijeniti taj drugi
podstavak i ako su odgovarajuce informacije obuhvaéene njegovom internom bazom podataka
ili IT sustavima. Ako su takve informacije dostupne samo za dio odnosnih izloZenosti, zahtjev se
treba primijeniti samo u odnosu na onaj dio odnosnih izloZenosti za koji su informacije dostupne.

Uskladenost sa zahtjevima za objavu iz ¢lanka 7. (¢lanak 26.d stavak 5. Uredbe (EU)
2017/2402)

83.Za potrebe ¢lanka 26.d stavka 5. Uredbe (EU) 2017/2402 nadleZna tijela imenovana u skladu s
¢lankom 29. stavkom 5. te Uredbe i nadleZna tijela iz ¢lanka 29. stavaka od 2. do 4. te Uredbe
trebala bi blisko suradivati u skladu s ¢lankom 36. te Uredbe, ako se razlikuju.
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7. Kriteriji specifi¢ni za bilancnu
sekuritizaciju

Kreditni dogadaji obuhvaéeni ugovorom o kreditnoj zastiti (clanak 26.e stavak 1.
Uredbe (EU) 2017/2402)

84.Za potrebe ¢lanka 26.e stavka 1. prvog podstavka Uredbe (EU) 2017/2402 zahtjev da ugovor o
kreditnoj zastiti obuhvaéa barem kreditne dogadaje utvrdene u tom podstavku ne bi trebao

sprijeciti strane da se dogovore o dodatnim kreditnim dogadajima ili stroZim definicijama

dogadaja iz dijela tredeg glave Il. poglavlja 4. Uredbe (EU) br. 575/2013.

Plac¢anja za kreditnu zastitu (clanak 26.e stavak 2. Uredbe (EU) 2017/2402)

85.Za potrebe ¢lanka 26.e stavka 2. Uredbe (EU) 2017/2402, ako je iznos odnosne izloZenosti
obuhvacen ugovorom o kreditnoj zastiti manji od zamisljenog nepodmirenog iznosa odnosne

izloZzenosti, privremena i konacna plac¢anja kreditne zastite trebala bi se izra¢unavati u jednakom

omjeru (pro rata) u odnosu na udio nepodmirenog nominalnog iznosa obuhvacenog ugovorom

o kreditnoj zastiti.

86.Za potrebe ¢lanka 26.e stavka 2. drugog podstavka tocke (b) Uredbe (EU) 2017/2402 ,ako je
primjenjivo” trebalo bi tumaciti kao da je primjenjivo samo ako je inicijator dobio odobrenje

nadleZnog tijela za primjenu IRB pristupa za odredivanje iznosa o¢ekivanoga gubitka za odnosnu

izloZzenost u odnosu na koju se procjenjuje ,,visi od” uvjeta i ako je nadlezno tijelo u skladu s tim

procijenilo sustav rejtinga koji se upotrebljava za odnosnu izloZzenost u skladu s IRB pristupom.

87.Za potrebe ¢lanka 26.e stavka 2. Uredbe (EU) 2017/2402 iznos oéekivanoga gubitka trebalo bi
izracunati na razini pojedinacnih odnosnih izloZzenosti za koje je nastao kreditni dogadaj.

Odstupajudi od toga, iznos ocekivanoga gubitka mozZe se izracunati na podskupnoj razini za

izloZenosti prema stanovnistvu u skladu s nacrtom regulatornih tehnickih standarda za izracun

vrijednosti KIRB u skladu s pristupom otkupljenih potrazivanja, razvijenim u skladu s ¢lankom

255. stavkom 9. Uredbe (EU) br. 575/2013.

Restrukturiranje duga i premije kreditne zastite (Clanak 26.e stavak 3. Uredbe (EU)
2017/2402)
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88.Za potrebe c¢lanka 26.e stavka 3. treceg podstavka Uredbe (EU)2017/2402, ako ugovor o
kreditnoj zastiti obuhvaca samo djelomi¢no prihodujuée sekuritizirane izloZenosti, premije
kreditne zaStite koje se ispladuju na temelju ugovora o kreditnoj zastiti trebale bi biti
strukturirane kao ovisne o dijelu preostalog nominalnog iznosa prihodujucih sekuritiziranih
izloZenosti koji je obuhvaéen ugovorom o kreditnoj zastiti.

Agent trece strane za provjeru (¢lanak 26.e stavak 4. Uredbe (EU) 2017/2402)

89.Za potrebe ¢lanka 26.e stavka 4. Uredbe (EU) 2017/2402 agent treée strane za provjeru trebao
bi ispunjavati oba sljedeéa uvjeta:

a. imaiskustvo i sposobnost za provedbu provjere
b. nije nijedno od sljededeg:
i. agencija za utvrdivanje kreditnog rejtinga

ii. trecda strana koja provjerava uskladenost s STS-om u skladu s ¢lankom 28.
Uredbe (EU) 2017/2402

iii. subjekt povezan s inicijatorom, sponzorom, ulagateljem ili SSPN-om.

90.Za potrebe ¢lanka 26.e stavka 4. treceg podstavka Uredbe (EU) 2017/2402, ne dovodedi u pitanje
pravo ulagatelja da zatraze provjeru prihvatljivosti odredene odnosne izloZenosti, za
sekuritizacije s mezaninskim pozicijama strane u sekuritizaciji mogu se dogovoriti da ¢e postupak
provjere uzorka zapoceti nakon Sto se tocka odvajanja transe prvog gubitka smanji ispod
odredenog postotka te tocke razdvajanja utvrdene na datum zakljucenja transakcije.

91.Za potrebe ¢lanka 26.e stavka 4. prvog podstavka tocke (e) Uredbe (EU) 2017/2402 ,iznos
konacnog gubitka” trebalo bi tumaciti kao ,,konacna procjena gubitka inicijatora” iz ¢lanka 26.e
stavka 3. prvog podstavka te Uredbe ako na kraju razdoblja produljenja navedenog u ugovoru o
kreditnoj zastiti nije izvrSena konacna isplata kreditne zastite za odnosnu izlozenost koja
podlijeze kreditnom dogadaju.

Dogadaji prijevremenog raskida od strane inicijatora (¢lanak 26.e stavak 5. Uredbe (EU)
2017/2402)
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92.Za potrebe ¢lanka 26.e stavka 5. prvog podstavka tocke (d) Uredbe (EU) 2017/2402 ponderirano
prosjecno trajanje skupa odnosnih izloZenosti treba izracunati vremenskim ponderiranjem samo

otplata iznosa glavnice, ne uzimajuci u obzir nikakve pretpostavke o plac¢anju unaprijed ni ikakva
plac¢anja koja se odnose na naknade ili kamate koje plac¢aju duznici odnosnih izloZenosti.

93.Za potrebe ¢lanka 26.e stavka 5. prvog podstavka tocke (d) Uredbe (EU) 2017/2402, u sludaju
postojanja razdoblja nadopune ili obnove, ponderirano prosjecno trajanje treba biti zbroj
razdoblja nadopune ili obnove i procijenjenog ponderiranog prosje¢nog trajanja izracunatog na
kraju razdoblja nadopune ili obnove. U svrhu procjene, za svaku sekuritiziranu izloZzenost koja
dospijeva prije kraja razdoblja nadopune ili obnove, inicijator bi trebao prilagoditi planirano
dospije¢e kako bi ono bilo jednako zbroju trenutac¢nog dospijec¢a i najduljeg dopustenog
dospijeda izloZzenosti koja je prihvatljiva za dodavanje u sekuritizirani portfelj tijekom razdoblja
nadopune ili obnove. U tu bi svrhu trebalo provesti prilagodbe koliko je god puta potrebno ako
je rok prilagodenog dospijeca kraci od roka razdoblja nadoknade ili obnove.

94.Za potrebe ¢lanka 26.e stavka 5. prvog podstavka tocke (b), u slucaju kreditnih zapisa koje izdaje
SSPN, upucivanje na ulagatelja trebalo bi tumaciti kao upudéivanje na SSPN ili bilo kojeg pruzatelja
zastite koji je sklopio ugovor o kreditnoj zastiti s inicijatorom.

Sintetski visak raspona (¢lanak 26.e stavak 7. Uredbe (EU) 2017/2402)

95.Za potrebe c¢lanka 26.e stavka 7. Uredbe (EU) 2017/2402 jednogodisnji regulatorni iznosi
ocekivanog gubitka za sve odnosne izloZenosti za tu godinu trebali bi se izraCunavati uzimajuci u
obzir broj razdoblja pla¢anja koji je jednak jednoj godini i mnoZenjem postotka koji je iznos
ocekivanog gubitka predstavljen za sekuritizirane izloZzenosti na zaklju¢ni datum transakcije s
ukupnim nepodmirenim iznosom portfelja prihodujuéih sekuritiziranih izloZzenosti na pocetku
tog jednogodisnjeg razdoblja.

96.Za potrebe ¢lanka 26.e stavka 7. tocke (a) Uredbe (EU) 2017/2402 pojam ,fiksni sintetski visak
raspona” odnosi se na iznos sintetskog viska raspona koji se inicijator obvezuje upotrebljavati
kao kreditno poboljSanje u svakom razdoblju. Taj se iznos izrazava kao umnozak fiksnog postotka
nepodmirenog salda prihodonosnog portfelja u svakom razdoblju.

97.Za potrebe ¢lanka 26.e stavka 7. tocke (d) Uredbe (EU) 2017/2402, za inicijatore koji ne
primjenjuju IRB pristup iz ¢lanka 143. Uredbe (EU) br.575/2013 izracun ,jednogodisnjeg
ocekivanog gubitka” trebao bi se provoditi u skladu s rezerviranjem za rizike u skladu s
primjenjivim racunovodstvenim okvirom ili, ako taj pristup rezultira pokriéem gubitaka koji nije
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dovoljno reprezentativan za ocekivane buduce gubitke po sekuritiziranim izloZzenostima,

institucija inicijator trebala bi modelirati iznose oc¢ekivanih gubitaka na temelju drugih internih
parametara rizika, kao $to su oni uzeti u obzir u njezinu postupku procjene adekvatnosti internog
kapitala (ICAAP), koji bi trebali biti jasno navedeni u dokumentaciji o transakciji.

98.Clanak 26.e stavak 7. to¢ka (c) Uredbe (EU) 2017/2402 trebao bi se primjenjivati ako inicijator
utvrduje kapitalne zahtjeve primjenom IRB pristupa iz ¢lanka 143. Uredbe (EU) br. 575/2013 za
cijeli skup odnosnih izloZzenosti.

99.Za potrebe clanka 26.e stavka 7. tocke (a) izraz ,razdoblje pla¢anja” treba shvacati kao da se
odnosi na razdoblje u kojem je sintetski visak raspona odreden u skladu s dokumentacijom o
transakciji.

Zahtjevi za upotrebu visokokvalitetnog kolaterala (¢lanak 26.e stavak 10. Uredbe (EU)
2017/2402)

100. Zapotrebe ¢lanka 26.e stavka 10. prvog podstavka tocke (a) Uredbe (EU) 2017/2402 pojam
ykolateral u obliku duznickih vrijednosnih papira ponderiranih rizikom od 0 %" treba tumaditi
kao kolateral u obliku duznickih vrijednosnih papira koje izdaju subjekti kojima je dodijeljen
ponder rizika od 0% u skladu s dijelom tre¢im Glavom Il. Poglavljem 2. Uredbe (EU)
br.575/2013.

101.  Clanak 26.e stavak 10. prvi podstavak to¢ku (a) podtocku i. Uredbe (EU) 2017/2402 treba
shvacati kao da se odnosi na duznicke vrijednosne papire koji, bez obzira na njihovo izvorno
dospijeée, imaju preostali rok dospije¢a od najviSe tri mjeseca. Ako je razdoblje do sljedeceg
datuma placanja prema ugovoru o kreditnoj zastiti krace od tri mjeseca, preostali rok do
dospijeéa duznickih vrijednosnih papira ne bi trebao biti dulji od tog razdoblja kako bi se izbjegla
bilo kakva ro¢na neuskladenost izmedu datuma otplate duznickih vrijednosnih papiraisljedeéeg
datuma plac¢anja prema ugovoru o kreditnoj zastiti.

102. Za potrebe ¢lanka 26.e stavka 10. prvog podstavka tocke (b) Uredbe (EU)2017/2402
zahtjev koji se odnosi na kolateral u obliku gotovine treba se smatrati ispunjenim u sluéaju
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ulaganja u kreditne zapise koje izdaje inicijator u skladu s c¢lankom 218. Uredbe (EU)
br. 575/2013.
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8. lzmjene smjernica EBA/GL/2018/08 i
EBA/GL/2018/09 o STS kriterijima za ABCP
sekuritizaciju i sekuritizaciju koja nije ABCP

103.  Smjernice EBA/GL/2018/09 izmjenjuju se kako slijedi:

a. Tocka 8. Smjernica zamjenjuje se sljedeéim:

,Ove su smjernice upucene nadleznim tijelima iz ¢lanka 4. toc¢ke 2. Uredbe (EU) 1093/2010 koja su
imenovana nadleznim tijelima u skladu s ¢lankom 29. stavkom 5. Uredbe (EU)2017/2402 i
financijskim institucijama iz ¢lanka 4. toc¢ke 1. Uredbe (EU) 1093/2010 koje podlijezu regulaciji i
nadzoru u skladu s Uredbom (EU)2017/2402, ukljudujuéi treée strane koje provjeravaju
uskladenost s STS-om, takoder u skladu s ¢&lankom 2. stavkom 5. zadnjim podstavkom
Uredbe 1093/2010. Nadlezna tijela imenovana u skladu s ¢lankom 29. stavkom 5. Uredbe
(EU) 2017/2402 koja se ne smatraju nadleznim tijelima u skladu s ¢lankom 4. to¢kom 2. Uredbe
br. 1093/2010 potice se da primjenjuju ove smjernice.”

b. Tocka 22. Smjernica zamjenjuje se sljedeéim:

,Za potrebe ¢lanka 20. stavka 10. ¢etvrtog podstavka Uredbe (EU) 2017/2402 izloZenosti se trebaju
smatrati slicnima kada je ispunjen jedan od sljedecih uvjeta:

a. izloZenosti pripadaju jednoj od kategorija imovine iz ¢lanka 1. prvog podstavka tocke (a)
podtocaka od i. do iii. ili tocke (a) podtocaka od v. do vii. Delegirane uredbe (EU)
2019/1851

b. izloZzenosti pripadaju kategoriji imovine iz ¢lanka 1. prvog stavka tocke (a) podtocke iv.
Delegirane uredbe (EU) 2019/1851 i istoj vrsti duznika iz élanka 2. stavka 3. tocke (a) te
Uredbe

c. izloZenosti pripadaju kategoriji imovine iz ¢lanka 1. prvog stavka tocke (a) podtocke viii.
Delegirane uredbe (EU) 2019/1851 i imaju sli¢na obiljezja u odnosu na bilo koji od
faktora homogenosti iz ¢lanka 2. stavka 6. te Uredbe.”

c. Tocka 26. Smjernica zamjenjuje se sljedeéim:

»Promjene tih standarda odobravanja plasmana treba smatrati znacajnima ako se odnose na bilo
koju od sljededih vrsta promjena standarda odobravanja plasmana:
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a. promjene koje utjecu na zahtjev slicnosti standarda odobravanja plasmana koji
su dodatno odredeni u ¢lanku 1. prvom stavku tocki (b) Delegirane uredbe
(EU) 2019/1851

b. promjene koje bitno utje¢u na ukupan kreditni rizik ili o¢ekivanu prosjecnu
uspjesnost skupa odnosnih izloZenosti, a ne dovode do znatno razlicitih pristupa
procjeni kreditnog rizika povezanog s odnosnim izlozenostima.”

d. Tocka 39. Smjernica zamjenjuje se sljedeéim:

»Za potrebe ¢lanka 20. stavka 11. Uredbe (EU) 2017/2402 okolnosti odredene u tockama od (a) do
(c) tog stavka trebalo bi shvacati kao definicije smanjene kreditne sposobnosti. Druge moguce
okolnosti smanjene kreditne sposobnosti koje nisu obuhvadene u tockama od (a) do (c) treba
smatrati isklju¢enima iz ovog zahtjeva.”

e. Tocka 44. Smjernica zamjenjuje se sljedeéim:

»Za potrebe ¢lanka 20. stavka 11. tocke (c) Uredbe (EU) 2017/2402 ne treba se smatrati da duznici
ili jamci izlozenosti smanjene kreditne sposobnosti imaju ,kreditnu procjenu kreditne ocjene koja
upucuje na to da je rizik od neizvrSenja ugovorno dogovorenih pla¢anja znatno visi od usporedivih
drugih duZnika ili jamaca izloZzenosti smanjene kreditne sposobnosti koje drZi inicijator i koje nisu
sekuritizirane’ ako su ispunjena oba sljedeca uvjeta:

a. najrelevantniji c¢imbenici koji odreduju ocekivanu uspjeSnost odnosnih
izloZenosti i usporedivih izloZzenosti su sli¢ni

b. zbog sli¢nosti iz tocke (a) na temelju naznaka kao $to su prosla uspjesnost ili
primjenjivi modeli, moglo se opravdano ocekivati da se tijekom trajanja
transakcije ili tijekom najvise Cetiri godine, ako je trajanje transakcije dulje od
Cetiri godine, uspjesnost odnosnih izloZenosti ne bi znatno razlikovala od
usporedivih izloZzenosti.”

f. Tocka 45. Smjernica zamjenjuje se sljedec¢im:

»Uvjet iz prethodnog stavka treba se smatrati ispunjenim ako se moZe primijeniti jedno od
slijededeg:

a. odnosne izloZenosti ne uklju€uju izloZenosti razvrstane kao sumnjive, umanjene
vrijednosti, neprihodujuée ili su slicno razvrstane prema relevantnim
raCunovodstvenim nacelima

b. odnosne izloZzenosti ne ukljucuju izloZenosti duznika ili jamaca Cija se kreditna
kvaliteta, na temelju kreditnih rejtinga ili drugih pragova kreditne kvalitete, koje
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su znatno losije od kreditne kvalitete usporedivih izloZzenosti duznika ili jamaca
koje inicira inicijator tijekom svojeg standardnog kreditnog poslovanja i
provodenja strategije kreditnog rizika.”

g. Tocka 46. Smjernica zamjenjuje se sljedeéim:

»,Za potrebe ¢lanka 20. stavka 12. Uredbe (EU) 2017/2402 ne treba se smatrati da dodatni
predujmovi i isplate u smislu jedne izloZenosti ili restrukturiranja iste izloZzenosti odredenom
duzniku dovode do novog zahtjeva za ,barem jedno pla¢anje’ u odnosu na takvu izloZzenost.”

h. Dodaje se dodatni stavak 46.a nakon stavka 46.:

»Za potrebe ¢lanka 20. stavka 12. Uredbe (EU) 2017/2402 namjeravani prijenos razli¢ite zasebne
izloZenosti prema istom duzniku na SSPN trebao bi dovesti do novog zahtjeva za ,barem jedno
placanje’ u pogledu takve izlozenosti.”

i.  Tocka 47.Smjernica zamjenjuje se sljedec¢im:

,Za potrebe ¢lanka 20. stavka 12. Uredbe (EU) 2017/2402 pladanje na koje se upuduje u zahtjevu
prema kojem je trebalo biti izvrSeno ,barem jedno pla¢anje’ u trenutku prijenosa treba biti placanje
najma, glavnice ili kamata ili bilo koja druga vrsta redovnog pla¢anja koja je navedena u ugovoru u
vezi s izloZzenosc¢u.”

j. Dodaje se dodatni stavak 50.a nakon stavka 50.:
»Zahtjevi za zadrzavanje rizika

Za potrebe ¢lanka 21. stavka 1. Uredbe (EU) 2017/2402 nadleina tijela imenovana u skladu s
¢lankom 29. stavkom 5. te Uredbe i nadlezna tijela iz ¢lanka 29. stavaka od 2. do 4. te Uredbe trebala
bi blisko suradivati u skladu s ¢lankom 36. te Uredbe, ako se razlikuju.”

k. Tocka 57. Smjernica zamjenjuje se sljede¢im:

»Za potrebe ¢lanka 21. stavka 3. Uredbe (EU) 2017/2402 u kamatne stope koje se trebaju smatrati
odgovaraju¢om referentnom osnovom za pladanja po referentnoj stopi trebaju se ubrajati sve
sljedede stope:

a. medubankovne kamatne stope, ukljuéujuci Libor, Eurobor i druge priznate referentne
kamatne stope

b. druge utvrdene referentne kamatne stope kao $to su €STR, SONIA, SOFR i TONA
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c. stope koje odreduju monetarne vlasti, ukljuujuéi stope na sredstva FED-a i diskontne
stope sredi$njih banaka

d. sektorske stope prilagodene troSkovima sredstava za zajmodavca, ukljucujudi
standardne promjenjive stope i interne kamatne stope izravno prilagodene trziSnim
troskovima financiranja banke ili podgrupe institucija, pod uvjetom da su ulagateljima
dostavljeni dostatni podatci koji im omoguéuju da procijene odnos sektorskih i drugih
trziSnih stopa.”

I. Dodaje se dodatni stavak 66.a nakon stavka 66.:

»Za potrebe ¢lanka 21. stavka 5. Uredbe (EU) 2017/2402, nakon $to se primijeni povrat amortizacije
na postupno placanje, daljnje vracanje u nepostupnu amortizaciju ne bi trebalo dopustiti u skladu
s dokumentacijom o transakciji.”

m. Tocka 76. Smjernica zamjenjuje se sljedeéim:

,Za potrebe ¢lanka 22. stavka 1. Uredbe (EU) 2017/2402 izraz ,izlozenosti koje su u znatnoj mijeri
sliéne’ treba shvadati kao da se odnosi na izloZenosti za koje su ispunjena oba sljededa uvjeta:

a. postoji slicnost medu najrelevantnijim c¢imbenicima koji odreduju ocekivanu
uspjesnost odnosnih izloZenosti

b. zbog sli¢cnosti iz to¢ke (a), na temelju naznaka kao S$to su prosla uspjesnost ili
primjenjivi modeli, moglo se opravdano ocekivati da se tijekom trajanja
transakcije ili tijekom najviSe Cetiri godine, ako je trajanje transakcije dulje od
Cetiri godine, njihova uspjeSnost ne bi bila znatno loSija od kvalitete
sekuritiziranih izloZzenosti.”

n. Dodaje se dodatni stavak 78.a% nakon stavka 78.:

»Za sekuritizacije koje izdaju vise serija vrijednosnih papira, ukljucujuc¢i glavne zaklade, prije
izdavanja treba provesti novu provjeru u slucajevima kada je prosla jedna godina od prethodne
provjere.”

0. Tocka 79. zamjenjuje se sljede¢om tockom:

3 ovo je nastavak objasnjenja iz izjave o povratnim informacijama na 77. stranici smjernica o sekuritizaciji koja nije ABCP,
u skladu s kojim je takvo pojasnjenje trebalo biti navedeno u pravnom tekstu smjernica, ali je izostavljeno u konaénom
tekstu smjernica.
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,Za potrebe ¢lanka 22. stavka 2. Uredbe (EU) 2017/2402 odgovaraju¢om neovisnom strankom
treba se smatrati stranka koja ispunjava oba sljedeca uvjeta:

a. imaiskustvo i sposobnost za provedbu provjere
b. nije nijedno od sljededeg:
i. agencija za utvrdivanje kreditnog rejtinga

ii. treca strana koja provjerava uskladenost s STS-om u skladu s ¢lankom 28.
Uredbe (EU) 2017/2402

ii. subjekt povezan s inicijatorom, sponzorom, ulagateljem ili SSPN-om.”

n.
0.
p. Tocka 80. zamjenjuje se sljedeéim tockama:

»Za potrebe ¢lanka 22. stavka 2. Uredbe (EU) 2017/2402 provjeru bi trebalo provesti primjenom
odgovarajude statisticke metode i na temelju nasumi¢nog uzorka odnosnih izloZzenosti izvucenih iz
odnosnih izloZenosti u sekuritizaciji, dok bi veli¢inu uzorka trebalo utvrditi tako da se osigura da
vjerojatnost (razina pouzdanosti) za ispravno odbijanje hipoteze da ne postoje iznimke od zahtjeva
u cijelom skupu odnosnih izloZzenosti u sekuritizaciji iznosi najmanje 95 % (tj. vjerojatnost takozvane
pogreske vrste Il pogresnog prihvacanja cijelog skupa bez iznimaka trebala bi iznositi 5 %).

80a. U svakom slucaju, minimalni broj odnosnih izlozenosti u uzorku treba biti 50. Za sekuritizacije
u kojima se skup odnosnih izloZenosti sastoji od manje od 50 odnosnih izloZenosti, uzorak bi se
trebao sastojati od svih odnosnih izloZenosti.

80b. Provjeru bi trebalo provesti u obliku izvje$¢a o dogovorenim postupcima.”
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,Za potrebe ¢lanka 22. stavka 3. Uredbe (EU) 2017/2402 ako su model novéanih tokova obveza
izradile trece strane, inicijator ili sponzor treba ostati odgovoran za stavljanje informacija na

g. Tocka 83. zamjenjuje se sljede¢om tockom:

raspolaganje mogudim ulagateljima.”

r. Tocka 84. zamjenjuje se sljedecom tockom:

,Ovaj bi se zahtjev trebao primjenjivati samo ako su informacije o energetskim certifikatima iz prvog
podstavka dostupne ili ako su informacije o glavnim Stetnim ucincima na ¢imbenike odrZivosti
imovine koja se financira odnosnim izloZenostima iz drugog podstavka dostupne inicijatoru i
inicijator odluci primijeniti taj drugi podstavak i ako su odgovarajuce informacije obuhvaéene
njegovom internom bazom podataka ili IT sustavima. Ako su takve informacije dostupne samo za
dio odnosnih izloZenosti, zahtjev se treba primijeniti samo u odnosu na onaj dio odnosnih
izloZenosti za koji su informacije dostupne.”

s. Dodaje se dodatna tocka 85.:
»Uskladenost sa zahtjevima za objavu na temelju ¢lanka 7.

Za potrebe ¢lanka 22. stavka 5. Uredbe (EU) 2017/2402 nadleina tijela imenovana u skladu s
clankom 29. stavkom 5. te Uredbe i nadleZna tijela iz ¢lanka 29. stavaka od 2. do 4. te Uredbe trebala
bi blisko suradivati u skladu s ¢lankom 36. te Uredbe, ako se razlikuju.”

104. Smjernice EBA/GL/2018/08 izmjenjuju se kako slijedi:

a. Tocka 8. Smjernica zamjenjuje se sljedec¢im:

,Ove su smjernice upucene nadleznim tijelima iz ¢lanka 4. tocke 2. Uredbe (EU) 1093/2010 koja su
imenovana nadleznim tijelima u skladu s ¢lankom 29. stavkom 5. Uredbe (EU)2017/2402 i
financijskim institucijama iz ¢lanka 4. tocke 1. Uredbe (EU) 1093/2010 koje podlijezu regulaciji i
nadzoru u skladu s Uredbom (EU)2017/2402, ukljudujuéi treée strane koje provjeravaju
uskladenost s STS-om, takoder u skladu s ¢lankom 2. stavkom 5. zadnjim podstavkom
Uredbe 1093/2010. Nadlezna tijela imenovana u skladu s ¢lankom 29. stavkom 5. Uredbe
(EU) 2017/2402 koja se ne smatraju nadleznim tijelima u skladu s ¢lankom 4. to¢kom 2. Uredbe
br. 1093/2010 potice se da primjenjuju ove smjernice.”

b. Tocka 29. Smjernica zamjenjuje se sljedeéim:

»Za potrebe ¢lanka 24. stavka 9. Uredbe (EU) 2017/2402 okolnosti odredene u tockama od (a) do
(c) tog stavka trebalo bi shvacati kao definicije smanjene kreditne sposobnosti. Druge moguée
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okolnosti smanjene kreditne sposobnosti koje nisu obuhvaéene u tockama od (a) do (c) treba

smatrati iskljuéenima iz ovog zahtjeva.”

C.

Tocka 34. Smjernica zamjenjuje se sljedeéim:

»Za potrebe ¢lanka 24. stavka 9. tocke (c) Uredbe (EU) 2017/2402 ne treba se smatrati da duznici ili
jamci izloZzenosti smanjene kreditne sposobnosti imaju ,kreditnu procjenu kreditne ocjene koja

upucuje na to da je rizik od neizvrSenja ugovorno dogovorenih pla¢anja znatno visi od usporedivih

drugih duZnika ili jamaca izloZenosti smanjene kreditne sposobnosti koje drzi inicijator i koje nisu

sekuritizirane’ ako su ispunjena oba sljededa uvjeta:

najrelevantniji C¢imbenici koji odreduju ocekivanu uspjeSnost odnosnih
izloZenosti i usporedivih izloZzenosti su sli¢ni

zbog sli¢nosti iz tocke (a) na temelju naznaka kao S$to su prosla uspjesnost ili
primjenjivi modeli, moglo se opravdano ocekivati da se tijekom trajanja
transakcije ili tijekom najvise Cetiri godine, ako je trajanje transakcije dulje od
Cetiri godine, uspjesnost odnosnih izloZenosti ne bi znatno razlikovala od
usporedivih izloZenosti.”

d. Tocka 35. Smjernica zamjenjuje se sljedec¢im:

»Uvjet iz prethodnog stavka treba se smatrati ispunjenim ako se moZe primijeniti jedno od

slijededeg:

e.

odnosne izloZzenosti ne ukljuéuju izloZzenosti razvrstane kao sumnjive, umanjene
vrijednosti, neprihodujuée ili su slicno razvrstane prema relevantnim
raCunovodstvenim nacelima

odnosne izloZenosti ne ukljucuju izloZenosti duznika ili jamaca cija se kreditna
kvaliteta, na temelju kreditnih rejtinga ili drugih pragova kreditne kvalitete, koje
su znatno losije od kreditne kvalitete usporedivih izloZzenosti duznika ili jamaca
koje inicira inicijator tijekom svojeg standardnog kreditnog poslovanja i
provodenja strategije kreditnog rizika.”

Tocka 36. Smjernica zamjenjuje se sljedeéim:

»,Za potrebe ¢Elanka 24. stavka 10. Uredbe (EU) 2017/2402 ne treba se smatrati da dodatni
predujmovi i isplate u smislu jedne izloZzenosti ili restrukturiranja iste izloZzenosti odredenom

duzniku dovode do novog zahtjeva za ,barem jedno placanje’ u odnosu na takvu izlozenost.”

f.

Dodaje se dodatna tocka 36.a nakon tocke 36.:
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»Za potrebe ¢lanka 24. stavka 10. Uredbe (EU) 2017/2402 namjeravani prijenos razli¢ite zasebne
izloZzenosti prema istom duzniku na SSPN trebao bi dovesti do novog zahtjeva za ,barem jedno
placanje’ u pogledu takve izlozenosti.”

f.
g. Tocka 37. Smjernica zamjenjuje se sljedeéim:

»Za potrebe ¢lanka 24. stavka 10. Uredbe (EU) 2017/2402 pladanje na koje se upuduje u zahtjevu
prema kojem je trebalo biti izvrSeno ,barem jedno placanje’ u trenutku prijenosa treba biti pladanje
najma, glavnice ili kamata ili bilo koja druga vrsta redovnog plac¢anja koja je navedena u ugovoru u
vezi s izlozenos¢u.”

h. Tocka 51. Smjernica zamjenjuje se sljedeéim:

»Za potrebe ¢lanka 24. stavka 14. Uredbe (EU) 2017/2402 izraz ,izloZenosti koje su u znatnoj mjeri
slicne’ treba shvacati kao da se odnosi na izloZenosti za koje su ispunjena oba sljedeca uvjeta:

a. postoji slicnost medu najrelevantnijim ¢imbenicima koji odreduju oéekivanu
uspjesnost odnosnih izloZzenosti

b. zbog sli¢cnosti iz tocke (a), na temelju naznaka kao Sto su prosla uspjesnost ili
primjenjivi modeli, moglo se opravdano ocekivati da se tijekom trajanja
transakcije ili tijekom najvise Cetiri godine, ako je trajanje transakcije dulje od
Cetiri godine, njihova uspjeSnost ne bi bila znatno loSija od kvalitete
sekuritiziranih izloZzenosti.”

i. Tocka 57. Smjernica zamjenjuje se sljedeéim:

»Za potrebe ¢lanka 24. stavka 16. Uredbe (EU) 2017/2402 u kamatne stope koje se trebaju smatrati
odgovarajuéom referentnom osnovom za pladanja po referentnoj stopi trebaju se ubrajati sve
sljedede stope:

a. medubankovne kamatne stope, ukljucujudi Libor, Eurobor i druge priznate referentne
kamatne stope
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b. druge utvrdene referentne kamatne stope kao $to su €STR, SONIA, SOFR i TONA

c. stope koje odreduju monetarne vlasti, ukljucujuci stope na sredstva FED-a i diskontne
stope sredisnjih banaka

d. sektorske stope prilagodene troSkovima sredstava za zajmodavca, ukljuCujudi
standardne promjenjive stope i interne kamatne stope izravno prilagodene trZisSnim
troskovima financiranja banke ili podgrupe institucija, pod uvjetom da su ulagateljima
dostavljeni dostatni podatci koji im omoguduju da procijene odnos sektorskih i drugih
trzisnih stopa.”

j.  Tocka 65. Smjernica zamjenjuje se sljedec¢im:

Za potrebe ¢lanka 24. stavka 18. Cetvrtog podstavka Uredbe (EU) 2017/2402 izloZenosti se trebaju
smatrati slicnima kada je ispunjen jedan od sljedeéih uvjeta:

a. izloZenosti pripadaju jednoj od kategorija imovine iz ¢lanka 1. prvog podstavka tocke (a)
podtocaka od i. do iii. ili tocke (a) podtocaka od v. do vii. Delegirane uredbe (EU)
2019/1851

b. izloZenosti pripadaju kategoriji imovine iz ¢lanka 1. prvog stavka tocke (a) podtocke iv.
Delegirane uredbe (EU) 2019/1851 i istoj vrsti duZnika iz ¢lanka 2. stavka 3. tocke (a) te
Uredbe

c. izloZenosti pripadaju kategoriji imovine iz ¢lanka 1. prvog stavka tocke (a) podtocke viii.
Delegirane uredbe (EU) 2019/1851 i imaju sli¢na obiljeZja u odnosu na bilo koji od
faktora homogenosti iz ¢lanka 2. stavka 6. te Uredbe.”

k. Tocka 69. Smjernica zamjenjuje se sljedeéim:

»Promjene tih standarda odobravanja plasmana treba smatrati znacajnima ako se odnose na bilo
koju od sljededih vrsta promjena standarda odobravanja plasmana:

a. promjene koje utjecu na zahtjev sli¢nosti standarda odobravanja plasmana koji su
dodatno odredeni u ¢lanku 1. prvom stavku tocki (b) Delegirane uredbe
(EU) 2019/1851

b. promjene koje bitno utjeCu na ukupan kreditni rizik ili ocekivanu prosjecnu
uspjesnost skupa odnosnih izlozenosti, a ne dovode do znatno razlicitih pristupa
procjeni kreditnog rizika povezanog s odnosnim izloZzenostima.”

I. Tocka 82. zamjenjuje se sljede¢om tockom:
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»,Za potrebe ¢lanka 26. stavka 1. Uredbe (EU) 2017/2402 odgovaraju¢om neovisnom strankom
treba se smatrati stranka koja ispunjava oba sljedeca uvjeta:

a. imaiskustvo i sposobnost za provedbu provjere
b. nije nijedno od sljededeg:
i. agencija za utvrdivanje kreditnog rejtinga

ii. treca strana koja provjerava uskladenost s STS-om u skladu s ¢lankom 28.
Uredbe (EU) 2017/2402

iii. subjekt povezan s inicijatorom, sponzorom, ulagateljem ili SSPN-om.”
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