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1. Obligaciones de cumplimiento y de
notificacion

Rango juridico de las presentes directrices

1. El presente documento contiene directrices emitidas en virtud del articulo 16 del Reglamento
(UE) n.2 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo!. De conformidad con el articulo 16,
apartado 3, del Reglamento (UE) n.2 1093/2010, las autoridades competentes y las entidades
financieras haran todo lo posible para atenerse a ellas.

2. En las directrices se expone el punto de vista de la ABE sobre las practicas de supervision mas
adecuadas en el marco del Sistema Europeo de Supervisidon Financiera o sobre cémo deberia
aplicarse el Derecho de la Unidn en un determinado dmbito. Las autoridades competentes
definidas en el articulo 4, apartado 2, del Reglamento (UE) n.2 1093/2010 a las que sean de
aplicacién las directrices deberian cumplirlas incorporandolas a sus prdcticas de la forma mas
apropiada (modificando, por ejemplo, su marco juridico o sus procedimientos de supervision),
incluso en aquellos casos en los que las directrices vayan dirigidas principalmente a las
entidades.

Requisitos de notificacion

3. De conformidad con el articulo 16, apartado 3, del Reglamento (UE) n.21093/2010, las
autoridades competentes deberan notificar a la ABE, a mads tardar el 09.12.2024, si cumplen o
se proponen cumplir estas directrices indicando, en caso negativo, los motivos para no
cumplirlas. A falta de notificacion en dicho plazo, la ABE considerara que las autoridades
competentes no las cumplen. Las notificaciones se presentaran remitiendo el modelo que se
encuentra disponible en el sitio web de la ABE con la referencia «EBA/GL/2024/05». Las
notificaciones seran presentadas por personas debidamente facultadas para comunicar el
cumplimiento en nombre de las respectivas autoridades competentes. Cualquier cambio en la
situacion de cumplimiento debera notificarse igualmente a la ABE.

4. Las notificaciones se publicaran en el sitio web de la ABE, tal y como contempla el articulo 16,
apartado 3, del Reglamento (UE) n.2 1093/2010.

! Reglamento (UE) n.2 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea
una Autoridad Europea de Supervisidn (Autoridad Bancaria Europea), se modifica la Decision n.2 716/2009/CE y se deroga
la Decisién 2009/78/CE de la Comision (DO L 331 de 15.12.2010, p. 12).
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2. Objeto, ambito de aplicaciony
definiciones

Objeto

5.

Las presentes directrices especifican, de conformidad con el articulo 26 bis del Reglamento (UE)
2017/24022, cémo se aplican a las titulizaciones de balance los requisitos relativos a la
simplicidad, a la normalizacién y a la transparencia, asi como los requisitos relativos al acuerdo
de cobertura del riesgo de crédito, al agente de verificacion tercero y al exceso de margen
sintético, establecidos en los articulos 26 ter a 26 sexies de dicho Reglamento, para que dichas
titulizaciones se consideren simples, transparentes y normalizadas (STS, por sus siglas en inglés).
Ademas, las presentes Directrices modifican las Directrices EBA/GL/2018/08 y EBA/GL/2018/09
sobre los criterios STS para titulizaciones ABCP y no ABCP, emitidas de conformidad con los
articulos 19 y 23 del Reglamento (UE) 2017/2402.

Ambito de aplicacion

6. Las presentes directrices se aplicaran de acuerdo con el ambito de aplicacidon del Reglamento

(UE) 2017/2402, recogido en su articulo 1.

Destinatarios

7. Las presentes directrices van dirigidas a las autoridades competentes mencionadas en el

articulo 4, apartado 2, del Reglamento (UE) n.21093/2010 que hayan sido designadas
autoridades competentes de conformidad con el articulo 29, apartado 5, del Reglamento (UE)
2017/2402, y a las entidades financieras mencionadas en el articulo 4, apartado 1, del
Reglamento (UE) n.2 1093/2010 que estén sujetas a regulacion y supervision de conformidad
con el Reglamento (UE) 2017/2402, incluidos los terceros que verifiquen el cumplimiento de los
requisitos STS también de conformidad con el articulo 2, apartado 5, ultimo parrafo, del
Reglamento (UE) n.2 1093/2010. Se anima a las autoridades competentes designadas de
conformidad con el articulo 29, apartado 5, del Reglamento (UE) 2017/2402 que no reunan las
condiciones para ser consideradas autoridades competentes de conformidad con el articulo 4,
apartado 2, del Reglamento n.2 1093/2010, a que apliquen estas directrices.

2 Reglamento (UE) 2017/2402 por el que se establece un marco general para la titulizacion y se crea un marco especifico
para la titulizacion simple, transparente y normalizada: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017R2402&from=fr



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017R2402&from=fr
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017R2402&from=fr
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3. Aplicacion

Fecha de aplicacion

8. Las presentes directrices se aplicaran a partir del 09.12.2024. Las presentes directrices se aplican
a las titulizaciones de balance cuyas posiciones de titulizacién se creen de conformidad con
contratos de cobertura del riesgo de crédito adoptados después del 09.12.2024. Llas
modificaciones de las Directrices EBA/GL/2018/08 y EBA/GL/2018/09 sobre los criterios STS para
titulizaciones ABCP y no ABCP, descritas en la seccidn 8 de las presentes Directrices, se aplican
a las titulizaciones cuyos valores se emitan de conformidad con los acuerdos contractuales
adoptados después de 09.12.2024.
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4. Criterios relativos a la simplicidad

Exposiciones mantenidas en el balance [articulo 26 ter, apartado 3, del Reglamento
(UE) 2017/2402]

9. A efectos del articulo 26 ter, apartado 3, del Reglamento (UE) 2017/2402, el término
«balance» debe interpretarse como el balance contable de la originadora o de una entidad
gue pertenece al mismo grupo que la originadora.

Prohibicion de doble cobertura [articulo26 ter, apartado4, del Reglamento
(UE) 2017/2402]

10.Se entenderda que el criterio establecido de conformidad con el articulo 26 ter, apartado 4, del
Reglamento (UE) 2017/2402 prohibe las multiples coberturas de riesgo de crédito en relacién
con el riesgo de crédito del conjunto de exposiciones subyacentes, con independencia de si esa
cobertura adicional protege frente al riesgo de crédito de un tramo, de parte de un tramo o de
una exposicidon subyacente, a fin de garantizar que el riesgo de crédito del conjunto de
exposiciones subyacentes no se cubra mas de una vez.

11.A los efectos del articulo 26 ter, apartado 4, del Reglamento (UE) 2017/2402, la cobertura del
riesgo de crédito individualizada que se proporcione para tramos individuales, partes
individuales de los tramos o exposiciones subyacentes individuales en virtud del contrato de
cobertura del riesgo de crédito no se considerard una cobertura mas alld de la proteccién
obtenida a través del contrato de cobertura del riesgo de crédito.
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Declaraciones y garantias [articulo 26 ter, apartado 6, del Reglamento (UE) 2017/2402]

12.A efectos del articulo 26 ter, apartado 6, del Reglamento (UE) 2017/2402, el «grupo» debe
interpretarse como el grupo consolidado al que pertenece la entidad a efectos contables o
prudenciales.

13.Alos efectos del articulo 26 ter, apartado 6, del Reglamento (UE) 2017/2402, la «entidad incluida
en el ambito de la supervision en base consolidada» se interpretara en el sentido del articulo
26 ter, apartado 3, de dicho Reglamento.

14.A los efectos del articulo 26 ter, apartado 6, letra e), del Reglamento (UE) 2017/2402, los
criterios de concesidn aplicados a exposiciones titulizadas deberan compararse con los criterios
de concesidn aplicados a exposiciones similares en el momento que se originan las exposiciones
titulizadas.

15.El cumplimiento del apartado anterior no exigird que la originadora o el prestamista original
mantengan exposiciones similares en su balance en el momento de la seleccidon de las
exposiciones titulizadas o en el momento exacto de su titulizacién, ni exigira que se hayan
originado exposiciones similares en el momento en que se originaron las exposiciones
titulizadas.

16.A los efectos del articulo 26 ter, apartado 6, letra f), del Reglamento (UE) 2017/2402, el criterio
del «leal saber y entender» se considerard cumplido cuando la originadora utilice informacion
obtenida de alguna de las siguientes fuentes y circunstancias o de cualquier combinacion de
dichas fuentes y circunstancias:

a. informacién sobre los deudores obtenida en el momento de originarse las
exposiciones;

b. lainformacién obtenida en el curso de la administracion de las exposiciones por parte
de la originadora o en el curso de sus procedimientos de gestién de riesgos;

c. notificaciones de un tercero a la originadora;

d. informacidn publicamente disponible o informacidn sobre inscripciones en uno o mas
registros de créditos de personas con un historial crediticio negativo en el momento de
originarse una exposicion subyacente, solamente en la medida en que dicha
informacién ya se hubiera tenido en cuenta en el contexto de la informacion descrita
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en las letras a), b) y c) anteriores, y de conformidad con los requisitos regulatorios y de
supervisién aplicables, también en relacién con los sdlidos criterios aplicables a la
concesion de créditos especificados en el articulo 9 del Reglamento (UE) 2017/2402.

Criterios de admisibilidad, gestion de cartera activa (articulo 26 ter, apartado 7, del
Reglamento (UE) 2017/2402)

17.A los efectos del articulo 26 ter, apartado 7, del Reglamento (UE) 2017/2402, por gestion de
cartera activa se entendera la gestion de cartera en la que es aplicable alguno de los siguientes
supuestos:

a. lagestion de cartera hace que el comportamiento de la titulizacion dependa tanto
del comportamiento de las exposiciones subyacentes como del comportamiento
de la gestidn de la cartera de la titulizacién, impidiendo asi que el inversor modelice
el riesgo de crédito de las exposiciones subyacentes sin considerar la estrategia de
gestion de la cartera del gestor de cartera;

b. lagestidn de cartera se realiza con fines especulativos orientados a conseguir un mejor
comportamiento, mayor rentabilidad, rendimientos financieros globales o cualquier
otro beneficio puramente econémico o financiero.

18.Las técnicas de gestidon de cartera que no deberdn considerarse gestion de cartera activa
incluyen:

a. la sustitucion de exposiciones subyacentes que estén sujetas a investigacién o
controversia regulatoria, cuando la finalidad de dicha sustitucién sea facilitar la
resolucidn de la controversia o el fin de la investigacion;

b. la adquisicidon de nuevas exposiciones subyacentes durante el periodo de lanzamiento
(«ramp-up») para aumentar el valor de las exposiciones subyacentes hasta el valor de
las obligaciones de titulizacion.

19.A los efectos del articulo 26 ter, apartado 7, del Reglamento (UE) 2017/2402, se entenderd que
los criterios de admisibilidad son «claros» cuando el cumplimiento de los mismos pueda ser
determinado por un érgano jurisdiccional, como cuestién de hecho o de derecho, o ambos.
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20.A los efectos del articulo 26 ter, apartado 7, del Reglamento (UE) 2017/2402, por cumplimiento
de «criterios de admisibilidad no menos estrictos que los aplicados en la seleccidn inicial de las
exposiciones subyacentes» se entenderd que los criterios de admisibilidad no son menos
estrictos que los aplicados a las exposiciones subyacentes iniciales al cierre de la operacion.

21.Los criterios de admisibilidad que deberan aplicarse a las exposiciones subyacentes de
conformidad con el apartado anterior deberdn especificarse en la documentaciéon de la
operacién y se referirdn a los criterios de admisibilidad aplicados a nivel de la exposicion.

22.El articulo 26 ter, apartado 7, parrafo cuarto, del Reglamento (UE) 2017/2402 establece una lista
exhaustiva de circunstancias en las que una exposicidon subyacente puede ser eliminada de la
operacion.

Homogeneidad, obligaciones de las exposiciones subyacentes, flujos de pago periddicos,
valores no negociables [articulo 26 ter, apartado 8, del Reglamento (UE) 2017/2402]

23.A efectos del articulo 26 ter, apartado 8, parrafo segundo, del Reglamento (UE) 2017/2402, por
«obligaciones contractualmente vinculantes y exigibles con pleno derecho de recurso frente a
los deudores y, si procede, frente a los garantes» se entenderan todas las obligaciones recogidas
en la especificacién contractual de las exposiciones subyacentes que son relevantes para los
inversores porque afectan a cualquier obligacién del deudor y, cuando proceda, del garante de
realizar pagos o proporcionar garantias.

24.A efectos del articulo 26 ter, apartado 8, parrafo tercero, del Reglamento (UE) 2017/2402, las
exposiciones con flujos de pago periddicos definidos incluiran:

a. las exposiciones pagaderas en una sola vez en el caso de las titulizaciones renovables,
conforme a lo previsto en el articulo 26 ter, apartado 12, letra a), del Reglamento (UE)
2017/2402;

b. las exposiciones relativas a operaciones con tarjetas de crédito;

c. las exposiciones cuyas cuotas estan formadas por intereses y en las que el principal se
reembolsa al vencimiento, incluidas las hipotecas en las que solo se pagan intereses;

d. las exposiciones cuyas cuotas estan formadas por intereses y reembolso de una parte
del principal, cuando se cumpla alguna de las siguientes condiciones:
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(i) el principal restante se reembolsa al vencimiento;

(ii) el reembolso del principal depende de la venta de activos que
garanticen la exposicién;

e. las exposiciones con suspension temporal del pago de cuotas, conforme se haya
acordado contractualmente entre el deudor y el prestamista.

Criterios de concesidon, competencia técnica de la originadora (articulo 26 ter, apartado
10, del Reglamento (UE) 2017/2402)

25.A los efectos del articulo 26 ter, apartado 10, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2017/2402,
por cambios significativos en los criterios de concesién que deban ser comunicados en su
totalidad se entenderan aquellos cambios significativos en los criterios de concesion que se
aplican a las exposiciones que son anadidas al conjunto de exposiciones subyacentes tras el
cierre de la titulizacién en el contexto de la reposicién o la gestién de cartera seglin se menciona
en los apartados 20y 21.

26.Los cambios en los criterios de concesidn se consideraran significativos cuando se refieran a
alguno de los siguientes tipos de cambios en los criterios de concesion:

a. cambios que afecten al requisito de la similitud de los criterios de concesion
especificado mas detalladamente en el articulo 1, parrafo primero, letra b), del
Reglamento Delegado (UE) 2019/1851;

b. cambios que tengan un efecto significativo en el riesgo de crédito global o en el
comportamiento medio esperado del conjunto de exposiciones subyacentes, pero que
no resulten en enfoques sustancialmente diferentes para la evaluacion del riesgo de
crédito asociado a las exposiciones subyacentes.

27.La comunicacién de todos los cambios en los criterios de concesidn incluird una explicacion de
la finalidad de dichos cambios.

28.Con respecto a los créditos de la cartera comercial que no se originen en forma de préstamo, se
entendera que la referencia a los criterios de concesion del articulo 26 ter, apartado 10, parrafo
primero, del Reglamento (UE) 2017/2402 se refiere a los criterios de concesion que el vendedor
aplica a los créditos a corto plazo, generalmente del tipo que da lugar a las exposiciones
titulizadas, y propone a sus clientes en relacion con las ventas de sus productos y servicios.
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29.De conformidad con el articulo 26 ter, apartado 10, parrafo segundo, del Reglamento
(UE) 2017/2402, el conjunto de exposiciones subyacentes no debe incluir préstamos
garantizados mediante bienes inmuebles residenciales que hayan sido comercializados y
concedidos partiendo de la premisa de que se informd al solicitante del préstamo o a los
intermediarios de la posibilidad de que el prestamista podria no haber verificado la informacion
proporcionada.

30.Este requisito no se aplica a los préstamos garantizados mediante bienes inmuebles
residenciales que se concedieron pero no se comercializaron partiendo de la premisa de que se
informo al solicitante del préstamo o a los intermediarios de la posibilidad de que el prestamista
podria no haber verificado la informacidn proporcionada, o que estos tuvieron conocimiento de
ello después de que el préstamo se concediera.

31.A los efectos del articulo 26 ter, apartado 10, parrafo segundo, del Reglamento (UE) 2017/2402,
deberd considerarse que la «informacidon» proporcionada es solo informacion pertinente. La
pertinencia de la informacién debera basarse en si la informaciéon es un parametro de concesién
relevante, como informacidon que se considere pertinente para evaluar la solvencia de un
prestatario, para evaluar el acceso a garantias y para reducir el riesgo de fraude.

32.Lainformacién pertinente para las hipotecas residenciales generales no generadoras de ingresos
normalmente se considerara que es la relativa a los ingresos, y la informacién pertinente para
las hipotecas residenciales generadoras de ingresos normalmente se considerara que son los
ingresos por alquiler. La informacién que no sea util como pardmetro de concesién, como los
numeros de teléfonos méviles, no debera considerarse informacidon pertinente.

33.A los efectos del articulo 26 ter, apartado 10, parrafo tercero, del Reglamento (UE) 2017/2402,
la evaluacién de la solvencia de los prestatarios en terceros paises debera llevarse a cabo
basandose en los siguientes principios, cuando corresponda, a tenor de lo especificado en las
Directivas 2008/48/CE y 2014/17/CE:

a. antesde lacelebracién de un contrato de crédito, el prestamista evalua la solvencia del
prestatario sobre la base de informacion suficiente, obtenida del prestatario cuando
corresponda y, cuando sea necesario, consultando la base de datos pertinente;

b. si las partes acuerdan modificar el importe total del crédito tras la celebracion del
contrato de crédito, el prestamista actualizard la informacion financiera de que
disponga sobre el prestatario y evaluara la solvencia de este antes de cualquier
incremento significativo del importe total del crédito;

c. el prestamista realizard una evaluacidn exhaustiva de la solvencia del prestatario antes
de la celebracidon de un contrato de crédito, teniendo en cuenta debidamente los

10
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factores pertinentes para verificar la probabilidad de que el prestatario cumpla sus
obligaciones en virtud del contrato de crédito;

d. los procedimientos y la informacion en los que se basa la evaluacion deberan ser
documentados y conservados;

e. laevaluacion de la solvencia no debera confiar predominantemente en el valor del bien
inmueble de uso residencial que exceda del importe del crédito ni en la hipdtesis de
gue el valor de dicho inmueble aumentara, a menos que la finalidad del contrato de
crédito sea la construccién o renovacién de ese inmueble.

f. el prestamista no podra cancelar ni modificar el contrato de crédito una vez que se
haya celebrado en detrimento del prestatario alegando que la evaluacién de solvencia
se llevd a cabo de forma incorrecta;

g. el prestamista deberd poner el crédito a disposicidn del prestatario solo si el resultado
de la evaluacidn de solvencia indica que es probable que las obligaciones derivadas del
contrato de crédito se cumplan conforme a lo previsto en dicho contrato;

h. la solvencia del prestatario deberd reevaluarse basandose en informacién actualizada
antes de que se conceda un aumento significativo del importe total del crédito tras la
celebracidn del contrato de crédito, a menos que dicho crédito adicional se hubiere
considerado e incluido en la evaluacién de solvencia inicial.

34.Para determinar si una originadora o un prestamista original dispone de la competencia técnica
para originar exposiciones de naturaleza similar a las titulizadas de conformidad con el articulo
26 ter, apartado 10, parrafo cuarto, del Reglamento (UE) 2017/2402, deberan cumplirse las dos
condiciones siguientes:

a. los miembros del érgano de direccion de la originadora o del prestamista original y el
personal de rango superior, distinto de los miembros del érgano de direccion,
responsable de gestionar el proceso de originar exposiciones de naturaleza similar a las
titulizadas deberan tener conocimientos y capacidades adecuados a la hora de originar
exposiciones de naturaleza similar a las titulizadas;

b. debera tenerse en cuenta cualquiera de los siguientes principios relativos a la calidad
de la competencia técnica:

i. la funcién y las obligaciones de los miembros del érgano de direccion y del
personal de rango superior y las habilidades requeridas deberan ser
adecuadas;

11
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la experiencia de los miembros del 6rgano de direccién y del personal de rango
superior obtenida en cargos anteriores, su educacién y formacién deberdan ser
suficientes;

la implicacion de los miembros del érgano de direccion y del personal de rango
superior dentro de la estructura de gobierno de la funcién encargada de
originar las exposiciones debera ser adecuada;

en el caso de una entidad regulada prudencialmente, las autorizaciones o
permisos reglamentarios que ya posea la entidad se consideraran pertinentes
para originar exposiciones de naturaleza similar a las titulizadas.

35.Se considerara que una originadora o un prestamista original posee la competencia técnica

necesaria cuando se cumpla alguna de las condiciones siguientes:

a. laactividad de la entidad, o del grupo consolidado al que pertenece la entidad a efectos

contables o prudenciales, ha incluido originar exposiciones similares a las titulizadas

durante al menos cinco afos;

b. enlos casos en que no se cumpla el requisito que se menciona en la letra a), cumplen

las dos condiciones siguientes:

al menos dos de los miembros del érgano de direccién tienen una experiencia
profesional relevante en originar exposiciones similares a las titulizadas, a nivel
personal, de al menos cinco afios;

el personal de rango superior, distinto de los miembros del 6rgano de
direccién, responsable de gestionar el proceso de la entidad de originar
exposiciones similares a las titulizadas tiene una experiencia profesional
relevante en originar exposiciones de naturaleza similar a las titulizadas, a nivel
personal, de al menos cinco anos.

36.Para demostrar el nimero de afios de experiencia profesional, se divulgara la competencia

técnica correspondiente con el suficiente detalle y de conformidad con los requisitos de

confidencialidad aplicables para que los inversores puedan desempeiiar sus obligaciones con
arreglo al articulo 5 del Reglamento (UE) 2017/2402.

12
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37. A los efectos del articulo 26 ter, apartado 10, parrafo cuarto, del Reglamento (UE) 2017/2402,
se considerarad que las exposiciones son de naturaleza similar cuando se cumpla una de las
condiciones siguientes:

a. las exposiciones pertenecen a una de las categorias de activos contempladas en el
articulo 1, parrafo primero, letra a), incisos i) a iii), o letra a), incisos v) a vii), del
Reglamento Delegado (UE) 2019/1851;

b. las exposiciones pertenecen a la categoria de activos mencionada en el articulo 1,
parrafo primero, letra a), inciso iv), del Reglamento Delegado (UE) 2019/1851, y al
mismo tipo de deudor mencionado en el articulo 2, apartado 3, letra a), de dicho
Reglamento;

c. las exposiciones pertenecen a la categoria de activos mencionada en el articulo 1,
parrafo primero, letra a), inciso viii), del Reglamento Delegado (UE) 2019/1851, y
comparten caracteristicas similares con respecto a cualquiera de los factores de
homogeneidad mencionados en el articulo 2, apartado 6, de dicho Reglamento.

Ninguna exposicion en situacion de impago (default) ni exposiciones frente a
deudores/garantes cuya calidad crediticia se haya deteriorado (articulo 26 ter, apartado
11, del Reglamento (UE) 2017/2402)

38.A los efectos del articulo 26 ter, apartado 11, del Reglamento (UE) 2017/2402, las exposiciones
en situacién de impago (default) deberan interpretarse en el sentido del articulo 178, apartado
1, del Reglamento (UE) 575/2013, como se especifica mas detalladamente en el Reglamento
Delegado sobre el umbral de significatividad de las obligaciones crediticias en situacién de mora
desarrollado de conformidad con el articulo 178, apartado 6, de dicho Reglamento, y en las
Directrices de la ABE sobre la aplicacion de la definicion de impago (default) desarrolladas de
conformidad con el articulo 178, apartado 7, de dicho Reglamento.

39.Cuando la originadora o el prestamista original no sean una entidad y, por tanto, no estén
sujetos al Reglamento (UE) n.2 575/2013, la originadora o el prestamista original cumpliran las
directrices facilitadas en el apartado anterior en la medida en que dicha aplicaciéon no se
considere excesivamente onerosa. En tal caso, la originadora o el prestamista original aplicaran
los procesos establecidos y la informacidn obtenida de los deudores cuando se originaron las
exposiciones, la informacidn obtenida de la originadora en el curso de su administracién de las
exposiciones o en el curso de su procedimiento de gestion de riesgos, o la informacion notificada
a la originadora por un tercero.
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40.A los efectos del articulo 26 ter, apartado 11, del Reglamento (UE) 2017/2402, las circunstancias

gue se especifican en las letras a) a c) de dicho apartado se entenderan como definiciones de

deterioro crediticio. Se entendera que otras circunstancias posibles de deterioro crediticio que

no estén contempladas en las letras a) a c) quedan excluidas del presente requisito.

41.La prohibicion de incluir en el conjunto de exposiciones subyacentes exposiciones subyacentes

«frente a un deudor o garante cuya calidad crediticia se haya deteriorado», a tenor del articulo

26 ter, apartado 11, del Reglamento (UE) 2017/2402, se entenderd en el sentido de que, en el

momento de la seleccion, debe existir necesariamente un derecho de recurso por el importe

total de la exposicidn titulizada frente, como minimo, a una parte cuya calidad crediticia no esté

deteriorada, con independencia de si dicha parte es un deudor o un garante. Por consiguiente,

en las exposiciones subyacentes no se incluiran:

exposiciones frente a un deudor cuya calidad crediticia se haya deteriorado, cuando no
haya garante del importe total de la exposicion titulizada;

exposiciones frente a un deudor cuya calidad crediticia se haya deteriorado, que
tengan un garante cuya calidad crediticia se haya deteriorado.

42.Alos efectos del articulo 26 ter, apartado 11, del Reglamento (UE) 2017/2402, el criterio de «leal
saber y entender» se considerara cumplido si se ha utilizado exclusivamente informacién

obtenida de alguna de las siguientes combinaciones de fuentes y circunstancias:

a.

deudores en el momento de originarse las exposiciones;

la originadora en el curso de su administracion de las exposiciones o en el curso de sus
procedimientos de gestion de riesgos;

notificaciones de un tercero a la originadora;

informacién publicamente disponible o informacién sobre inscripciones en uno o mas
registros de créditos de personas con un historial crediticio negativo en el momento de
originarse una exposicidon subyacente, solamente en la medida que dicha informacién
ya se hubiera tenido en cuenta en el contexto de las letras a), b) y ¢), y de conformidad
con los requisitos regulatorios y supervisores aplicables, también en relacién con los
solidos criterios para la concesion de créditos especificados en el articulo 9 del
Reglamento (UE) 2017/2402. Se exceptuaran los créditos de la cartera comercial que
no se originen en forma de préstamo, con respecto a los cuales no tendrdn que
cumplirse los criterios de concesién.
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43.A efectos del articulo 26 ter, apartado 11, letra a), del Reglamento (UE) 2017/2402, se entendera
que el requisito de excluir las exposiciones frente a deudores o garantes con calidad crediticia
deteriorada que se hayan sometido a un proceso de reestructuracién de deuda respecto de sus
exposiciones de dudoso cobro (non-performing) se refiere tanto a las exposiciones
reestructuradas del deudor o garante correspondiente como a aquellas exposiciones que no
hayan sido reestructuradas. A efectos de este apartado, las exposiciones reestructuradas que
cumplan las condiciones establecidas en el articulo 26 ter, apartado 11, letra a), incisos i) y ii),
del Reglamento (UE) 2017/2402 no daran lugar a que se considere deteriorada la calidad
crediticia de un deudor o garante.

44.El requisito previsto en el articulo 26 ter, apartado 11, letra b), del Reglamento (UE) 2017/2402
se entendera limitado a exposiciones frente a deudores o garantes a quienes sean de aplicacion
los dos requisitos siguientes en el momento de originarse la exposicién subyacente:

a. eldeudor o garante aparece de forma explicita en el registro de créditos como entidad
con un historial crediticio negativo debido a la situacién o informaciéon negativa
almacenada en el registro de créditos;

b. el deudor o garante se encuentra en el registro de créditos por motivos que son
relevantes a efectos de la evaluacion del riesgo de crédito.

45.A los efectos del articulo 26 ter, apartado 11, letra c), del Reglamento (UE) 2017/2402, no se
entendera que los deudores o garantes de exposiciones con calidad crediticia deteriorada tienen
una «evaluacién o calificacion crediticia que indique que el riesgo de que no se efectien los
pagos acordados contractualmente es significativamente mayor que en el caso de exposiciones
comparables no titulizadas de otros deudores o garantes con calidad crediticia deteriorada en
poder de la originadora» cuando concurran las siguientes condiciones:

a. los factores mas relevantes que determinan el comportamiento esperado de las
exposiciones subyacentes y las exposiciones comparables son similares;

b. como consecuencia de la similitud a que se refiere la letra a), habria sido razonable
esperar, sobre la base de indicadores como comportamientos anteriores o modelos
aplicables, que, durante el periodo de vigencia de la operaciéon o durante un periodo
maximo de cuatro aifios cuando el periodo de vigencia de la operacidn sea superior a
cuatro afios, su comportamiento no fuera significativamente peor que el de
exposiciones comparables.
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46.Se considerara que las condiciones del apartado anterior se cumplen cuando concurra alguno
de los siguientes supuestos:

a. lasexposiciones subyacentes no incluyen exposiciones que estén clasificadas como con
dudas razonables sobre la probabilidad de reembolso (doubtful), deterioradas
(impaired) o de dudoso cobro (non-performing), o estén clasificadas de forma que
tengan un efecto similar de conformidad con los principios contables aplicables;

b. las exposiciones subyacentes no incluyen exposiciones frente a deudores o garantes
cuya calidad crediticia, sobre la base de calificaciones crediticias o de otros umbrales
de calidad crediticia, sea significativamente peor que la calidad crediticia de deudores
o garantes de exposiciones comparables que la originadora origine en el curso de sus
operaciones de préstamo convencionales y de su estrategia de riesgo de crédito.

Al menos un pago realizado [articulo26 ter, apartado 12, del Reglamento
(UE) 2017/2402]

47.A los efectos del articulo 26 ter, apartado 12, del Reglamento (UE) 2017/2402, no se considerara
que los anticipos y disposiciones adicionales en relacion con una exposicibn o una
reestructuracion de la misma exposicidn frente a un determinado prestatario desencadene un
nuevo requisito de «al menos un pago» con respecto a dicha exposicion.

48. A los efectos del articulo 26 ter, apartado 12, del Reglamento (UE) 2017/2402, la seleccidn
intencionada de una exposicién separada diferente frente al mismo prestatario activara un
nuevo requisito de «al menos un pago» con respecto a dicha exposicién.

49.A los efectos del articulo 26 ter, apartado 12, del Reglamento (UE) 2017/2402, el pago
mencionado en el requisito conforme al cual se debera haber realizado «al menos un pago» en
el momento de la inclusidn de las exposiciones subyacentes sera un pago de arrendamiento,
principal o intereses o cualquier otro tipo de pago ordinario especificado en el acuerdo
contractual relativo a la exposicidn.
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5. Criterios relativos a la normalizacion

Cumplimiento de los requisitos de retencidon de riesgo [articulo 26 quater, apartado 1,
del Reglamento (UE) 2017/2402]

50.A efectos del articulo 26 quater, apartado 1, del Reglamento (UE) 2017/2402, las autoridades
competentes designadas con arreglo al articulo 29, apartado 5, de dicho Reglamento vy las
autoridades competentes mencionadas en el articulo 29, apartados 2 a 4, de dicho Reglamento
cooperaran estrechamente de conformidad con el articulo 36 de dicho Reglamento, cuando
sean diferentes.

Mitigacion adecuada de los riesgos de tipo de interés y de tipo de cambio [articulo 26
quater, apartado 2, del Reglamento (UE) 2017/2402]

51.A los efectos de articulo 26 quater, apartado 2, parrafo tercero, del Reglamento (UE) 2017/2402,
se entendera que no estan prohibidas las exposiciones incluidas en el conjunto de exposiciones
subyacentes que, sin ser derivados en si mismas, simplemente contengan un componente de
derivado cuya finalidad exclusiva sea cubrir directamente el riesgo de tipo de interés o de tipo
de cambio de la respectiva exposicion subyacente.

52.A los efectos del articulo 26 quater, apartado 2, parrafo tercero, del Reglamento
(UE) 2017/2402, las normas usuales de las finanzas internacionales deberan incluir las normas
de la ISDA o normas de documentacidn similares establecidas a nivel nacional.

Pagos de intereses vinculados a un tipo de referencia [articulo 26 quater, apartado 3, del
Reglamento (UE) 2017/2402]

53.A los efectos del articulo 26 quater, apartado 3, del Reglamento (UE) 2017/2402, los tipos de
interés que se consideraran que son una referencia adecuada para los pagos de intereses
vinculados a un tipo de referencia deben incluir todos los siguientes:

a. tipos de interés interbancarios, incluidos el Libor, el Euribor y otros tipos de interés de
referencia reconocidos;

b. otros tipos de interés de referencia establecidos, como el €STR, el SONIA, el SOFR y el
TONA;
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c. tipos fijados por autoridades monetarias, incluidos los tipos de interés de los fondos
federales y los tipos de descuento de los bancos centrales;

d. indices sectoriales que reflejan el coste de los fondos de un prestamista, incluidos los
tipos de interés variables normales y los tipos de interés internos que reflejen
directamente los costes de mercado de la financiacion de un banco o de un
subconjunto de entidades, en la medida que se proporcionen suficientes datos a los
inversores para que puedan evaluar la relacion de los indices sectoriales con otros tipos
de mercado.

54.A los efectos del articulo 26 quater, apartado 3, del Reglamento (UE) 2017/2402, no se
considerard que los topes maximos o minimos de los tipos de interés constituyen férmulas o
derivados complejos.

Requisitos tras una notificacion de ejecucion (articulo 26 quater, apartado 4, del
Reglamento (UE) 2017/2402)

55.A los efectos del articulo26 quater, apartado 4, parrafo segundo, del Reglamento
(UE) 2017/2402, el importe de efectivo que se considerara retenido en el vehiculo especializado
en titulizaciones (SSPE, por sus siglas en inglés) se determinard segln lo establecido en la
documentacion de la operacion.

56.A los efectos del articulo 26 guater, apartado 4, del Reglamento (UE) 2017/2402, se deberd
permitir retener el efectivo en el SSPE en forma de un fondo de reserva para uso futuro, siempre
que el uso del fondo de reserva se limite exclusivamente a los fines expuestos en el articulo
26 quater, apartado 4, parrafo segundo, de dicho Reglamento, incluido el reembolso ordenado
a los inversores.

Asignacion de pérdidas y amortizacion de tramos (articulo 26 quater, apartado 5, del
Reglamento (UE) 2017/2402)

57.A efectos del articulo 26 quater, apartado 5, del Reglamento (UE) 2017/2402, ademas de los
desencadenantes minimos exigidos, las partes de la operacién podran acordar incluir otros
desencadenantes ligados al comportamiento. La ocurrencia de un evento que desencadene
cualquiera de los desencadenantes ligados al comportamiento llevara a que la prioridad de los
pagos revierta la amortizacién a pagos secuenciales en orden de prelacion, independientemente
de si se aplican o no otros desencadenantes.
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58.A los efectos del articulo26 quater, apartado5, parrafo tercero, del Reglamento
(UE) 2017/2402, una vez que se aplique la reversion de la amortizacion al pago secuencial como
consecuencia del incumplimiento de cualquier desencadenante ligado al comportamiento, no
se permitird volver a revertir la amortizacién a una no secuencial de conformidad con la
documentacion de la operacion.

Documentacion de las operaciones (articulo 26 quater, apartado 7, del Reglamento
(UE) 2017/2402)

59.A efectos del articulo 26 quater, apartado 7, letra d), del Reglamento (UE) 2017/2402, las
normas de administracion se entenderdn como normas relacionadas con la administraciéon
especificadas en la documentacidon de la operacion que deben cumplirse durante todo el
periodo de vigencia de la operacién de titulizacidn.

60. A los efectos del articulo 26 quater, apartado 7, letra c), del Reglamento (UE) 2017/2402,
los procedimientos de administracion se entenderan como procedimientos reales necesarios
para garantizar el cumplimiento de las normas de administracién. Los procedimientos pueden
adaptarse durante el periodo de vigencia de la operacién de titulizacion siempre que se sigan
cumpliendo las normas de administracion.

61.A efectos del articulo 26 quater, apartado 7, letra b), del Reglamento (UE) 2017/2402, el
fideicomisario y el agente de verificacidn tercero deben ser distintos siempre del administrador,
elinversory la originadora. Ademas, el agente de verificacién tercero debe cumplir los requisitos
especificados en el apartado 73.

Competencia técnica del administrador y requisitos de administracion (articulo 26
quater, apartado 8, del Reglamento (UE) 2017/2402)

62.Para determinar si un administrador posee competencia técnica para administrar exposiciones
de naturaleza similar a las titulizadas de conformidad con el articulo 26 quater, apartado 8, del
Reglamento (UE) 2017/2402, deberan cumplirse las dos condiciones siguientes:

a. los miembros del érgano de direccién del administrador y el personal de rango
superior, distinto de los miembros del érgano de direccidn, responsable de administrar
las exposiciones de naturaleza similar a las titulizadas deberdn tener conocimientos y
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capacidades adecuados para administrar las exposiciones de naturaleza similar a las

titulizadas;

b. debera tenerse en cuenta cualquiera de los siguientes principios relativos a la calidad

de la competencia técnica para determinar dicha competencia técnica:

la funciéon y las obligaciones de los miembros del érgano de direccién y del
personal de rango superior y las habilidades requeridas deberan ser
adecuadas;

la experiencia de los miembros del érgano de direccién y del personal de rango
superior obtenida en cargos anteriores, su educacién y su formacién deberan
ser suficientes;

la implicacion de los miembros del drgano de direccion y del personal de rango
superior dentro de la estructura de gobierno de administracion de las
exposiciones deberd ser adecuada;

en el caso de una entidad regulada prudencialmente, las autorizaciones o
permisos reglamentarios que ya posea la entidad se consideraran pertinentes
para la administracién de las exposiciones de naturaleza similar a las
titulizadas.

63.Se considerard que un administrador tiene la competencia técnica necesaria cuando se cumpla

alguna de las siguientes condiciones:

a. laactividad de la entidad, o del grupo consolidado al que pertenece la entidad a efectos

contables o prudenciales, ha incluido la administracidon de exposiciones de naturaleza

similar a las titulizadas durante al menos cinco afios;

b. cuando no se cumpla el requisito mencionado en la letra a), se considerara que el

administrador dispone de la competencia técnica necesaria cuando se cumplan todas

las condiciones siguientes:

al menos dos de los miembros de su dérgano de direccidon tienen una
experiencia profesional pertinente en la administracion de exposiciones de
naturaleza similar a las titulizadas, a nivel personal, de al menos cinco afios;

el personal de rango superior, distinto de los miembros del 6rgano de
direccidn, responsable de gestionar la administracién de las exposiciones de la
entidad que sean de naturaleza similar a las titulizadas tiene una experiencia
profesional pertinente en la administracion de exposiciones de naturaleza
similar a las titulizadas, a nivel personal, de al menos cinco afios;

la administracion de la entidad esta respaldada por el administrador de reserva
que cumple con la letra a).
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64.A efectos de demostrar el nimero de afios de experiencia profesional, se divulgara la
competencia técnica correspondiente con el suficiente detalle y de conformidad con los
requisitos de confidencialidad aplicables para que los inversores puedan desempeiiar sus
obligaciones con arreglo al articulo 5 del Reglamento (UE) 2017/2402.

65.A los efectos del articulo 26 quater, apartado 8, del Reglamento (UE) 2017/2402, la
interpretacién del término «exposiciones de naturaleza similar» se efectuara conforme a lo
previsto en el apartado 37.

66.A los efectos del articulo 26 guater, apartado 8, del Reglamento (UE) 2017/2402, se considerara
que el administrador cuenta con «controles en materia de gestiéon de riesgos, politicas y
procedimientos adecuados y bien documentados relacionados con la administracidon de las
exposiciones» cuando concurra alguna de las siguientes condiciones:

a. el administrador es una entidad que se encuentra sujeta a regulacién prudencial y de
capital y supervisién en la Unidn, y dichos permisos y autorizaciones reglamentarios se
consideran pertinentes para la administracién;

b. el administrador es una entidad que no esta sujeta a regulacidn prudencial y de capital
y supervision en la Unidn, y se proporcionan pruebas de la existencia de politicas y
controles en materia de gestidon de riesgos adecuados y bien documentados, que
también incluyen pruebas de adhesién a buenas practicas de mercado y buenas
capacidades de informacion. Las pruebas deberdn ser corroboradas por una revisiéon
efectuada por un tercero adecuado, como una agencia de calificacién crediticia o un
auditor externo.

Oportuna resolucion de conflictos entre diferentes clases de inversores [articulo
26 quater, apartado 10, del Reglamento (UE) 2017/2402]

67.A los efectos del articulo 26 quater, apartado 10, del Reglamento (UE) 2017/2402, las
disposiciones de la documentacién de la operacién que «facilitan la oportuna resolucién de
conflictos entre diferentes clases de inversores» para las operaciones de titulizacion con mas de
un inversor deberdan incluir disposiciones en relacidn con todos los aspectos siguientes:

a. el método para convocar reuniones u organizar conferencias telefénicas;

b. el plazo maximo para fijar una reunién o conferencia telefénica;
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c. el qudérum necesario;

d. el umbral minimo de votos para validar la decisién, diferenciando claramente los
umbrales minimos para cada tipo de decisién;

e. cuando proceda, el lugar de celebracién de las reuniones, que deberd encontrarse

dentro de la Unidn.

68.A los efectos del articulo 26 quater, apartado 10, del Reglamento (UE) 2017/2402, cuando
existan disposiciones reglamentarias obligatorias en la jurisdiccidon aplicable que establezcan
como han de resolverse los conflictos entre inversores, la documentacion de la operacion podra

referirse a dichas disposiciones.
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6. Criterios relativos a la transparencia

Datos sobre el comportamiento histérico en materia de impagos y pérdidas [articulo 26

quinquies, apartado 1, del Reglamento (UE) 2017/2402]

69.A los efectos del articulo 26 quinquies, apartado 1, del Reglamento (UE) 2017/2402, cuando la

originadora no pueda facilitar datos en consonancia con los requisitos de informacion previstos

en dicho articulo, podran utilizarse datos externos que se encuentren a disposicidon publica o

gue sean proporcionados por un tercero, como una agencia de calificacion crediticia u otro

participante en el mercado, siempre que se cumplan los demas requisitos establecidos en dicho

articulo.

70.A los efectos del articulo 26 quinquies, apartado 1, del Reglamento (UE) 2017/2402, por

«exposiciones sustancialmente similares» se entenderan aquellas exposiciones para las que se

cumplen las dos condiciones siguientes:

a. los factores mas relevantes que determinan el comportamiento esperado de las

exposiciones subyacentes son similares;

b. como consecuencia de la similitud a que se refiere la letra a), habria sido razonable

esperar, sobre la base de indicadores tales como comportamientos anteriores

(0]

modelos aplicables, que, durante el periodo de vigencia de la operacion o durante un

periodo maximo de cuatro afios cuando el periodo de vigencia de la operacion sea

superior a cuatro afos, su comportamiento no fuera significativamente peor que el de

las exposiciones titulizadas.

71.A los efectos del articulo 26 quinquies, apartado 1, del Reglamento (UE) 2017/2402, las
exposiciones sustancialmente similares no se limitaran a las exposiciones que figuran en el

balance de la originadora.

Verificacion de una muestra de las exposiciones subyacentes [articulo 26 quinquies,

apartado 2, del Reglamento (UE) 2017/2402]

72.A los efectos del articulo 26 quinquies, apartado 2, del Reglamento (UE) 2017/2402, las

exposiciones subyacentes que deben someterse a verificacion antes de la fecha de cierre de la

operacién deberan constituir una muestra representativa de la cartera provisional de la que se

ha extraido el conjunto titulizado y que se encuentra en una versidn razonablemente final antes

de la fecha de cierre de la operacion.
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73.Alos efectos del articulo 26 quinquies, apartado 2, del Reglamento (UE) 2017/2402, por tercero
independiente adecuado se entenderd un tercero que cumpla los dos requisitos siguientes:

a. tiene la experienciay capacidad para llevar a cabo la verificacidn;
b. noes:
i. una agencia de calificacion crediticia;

ii. un tercero que verifique el cumplimiento STS de conformidad con el articulo
28 del Reglamento (UE) 2017/2402; ni

iii. una entidad afiliada a la originadora, la patrocinadora, el inversor o el SSPE.

74.A efectos del articulo 26 quinquies, apartado 2, del Reglamento (UE) 2017/2402, |a verificacion
se llevara a cabo aplicando un método estadistico adecuado y sobre una muestra aleatoria de
exposiciones subyacentes extraida de las exposiciones subyacentes de la titulizacién, mientras
que el tamafio de la muestra se determinard de forma que se garantice que la probabilidad (nivel
de confianza) de rechazar correctamente la hipdtesis de que no existen excepciones al requisito
en todo el conjunto de exposiciones subyacentes de la titulizacion es de al menos el 95 % (es
decir, la probabilidad del llamado error de tipo Il de aceptar falsamente un conjunto completo
sin excepciones debe ser del 5 %).

75.En cualquier caso, el nimero minimo de exposiciones subyacentes de la muestra deberia ser 50.
En el caso de las titulizaciones en las que el conjunto de exposiciones subyacentes incluya menos
de 50 exposiciones subyacentes, la muestra estara formada por todas las exposiciones
subyacentes.

76.La verificacidon incluird una comprobacion de la base de datos o de los sistemas de Tl de la
originadora con el contrato de cobertura del riesgo de crédito y la documentacién conexa a fin
de confirmar que la ocurrencia de un evento de crédito desencadenaria el pago de la cobertura
del riesgo de crédito por parte del inversor, en el que las pérdidas sobre la exposicion
subyacente sujeta a un evento de crédito se asignarian al tramo o tramos protegidos con
respecto a las exposiciones objeto de la verificacion. Cuando no sea posible realizar esta
verificacion utilizando la base de datos o los sistemas de Tl de la originadora, la parte que la
realice debe comprobar otros tipos de documentos o registros para llevar a cabo la verificacién.

77.La verificacién debe llevarse a cabo en forma de informe de procedimientos acordados.
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78.A los efectos del articulo 26 quinquies, apartado 2, del Reglamento (UE) 2017/2402, debera
divulgarse la confirmacion de que dicha verificacion ha tenido lugar y de que no se han alcanzado
conclusiones desfavorables significativas.

79.A los efectos del articulo 26 quinquies, apartado 2, del Reglamento (UE) 2017/2402, cuando no
se emitan bonos en el marco de una titulizacién sintética, se interpretard que la expresion
«antes del cierre de la operacion» se refiere al momento anterior al comienzo de la garantia o
del derivado de crédito en virtud del contrato de cobertura del riesgo de crédito.

Modelo de flujos de efectivo de los pasivos [articulo 26 quinquies, apartado 3, del
Reglamento (UE) 2017/2402]

80.A los efectos del articulo 26 quinquies, apartado 3, del Reglamento (UE) 2017/2402, se
considerard que el modelo de flujos de efectivo de los pasivos se ha realizado «con precisién»
cuando se elabore de forma exacta y con el suficiente detalle como para permitir que los
inversores elaboren modelos de las obligaciones de pago, incluidas las del SSPE, cuando
proceda, y fijen el precio de la titulizacidn en consecuencia. Esto podra incluir algoritmos que
permitan a los inversores modelizar diferentes escenarios que afectaran a los flujos de efectivo,
como distintas tasas de impago (default) o de pago anticipado.

81.A los efectos del articulo 26 quinquies, apartado 3, de Reglamento (UE) 2017/2402, cuando el
modelo de flujos de efectivo de los pasivos sea desarrollado por un tercero, la originadora
mantendra la responsabilidad de que la informacién esté a disposicion de los inversores
potenciales.

Divulgacidn de informacidn sobre el comportamiento ambiental y la sostenibilidad de los
activos [articulo 26 quinquies, apartado 4, del Reglamento (UE) 2017/2402]

82.El requisito del articulo 26 quinquies, apartado 4, del Reglamento (UE) 2017/2402 solo se
aplicara si la informacion relativa a los certificados de eficiencia energética a que se refiere el
parrafo primero estd disponible, o si la informacién sobre las principales incidencias adversas de
los activos financiados por las exposiciones subyacentes sobre los factores de sostenibilidad a
que se refiere el parrafo segundo se encuentra a disposicion de la originadora y la originadora
decide aplicar dicho parrafo segundo, y si la informacion correspondiente esta recogida en su
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base de datos interna o en sus sistemas de Tl. Cuando la informacién solo esté disponible para
una parte de las exposiciones subyacentes, el requisito solo se aplicard con respecto a la parte
de las exposiciones subyacentes para las que se disponga de la informacidn.

Cumplimiento de los requisitos de divulgacién previstos en el articulo 7 [articulo 26
quinquies, apartado 5, del Reglamento (UE) 2017/2402]

83.A efectos del articulo 26 quinquies, apartado 5, del Reglamento (UE) 2017/2402, las autoridades
competentes designadas con arreglo al articulo 29, apartado 5, de dicho Reglamento vy las
autoridades competentes mencionadas en el articulo 29, apartados 2 a 4, de dicho Reglamento
cooperaran estrechamente de conformidad con el articulo 36 de dicho Reglamento, cuando
sean diferentes.
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7. Criterios especificos para la titulizacion
de balance

Eventos de crédito cubiertos por el acuerdo de cobertura del riesgo de crédito [articulo 26

sexies, apartado 1, del Reglamento (UE) 2017/2402]

84.A los efectos del articulo 26 sexies, apartado 1, pdrrafo primero, del Reglamento

(UE) 2017/2402, el requisito de que el acuerdo de cobertura del riesgo de crédito cubra al menos
los eventos de crédito establecidos en dicho parrafo no impedird que las partes acuerden
eventos de crédito adicionales o definiciones mas estrictas de los eventos a los que se hace
referencia en la parte tercera, titulo I, capitulo 4, del Reglamento (UE) n.2 575/2013.

Pagos de la cobertura del riesgo de crédito [articulo 26 sexies, apartado 2, del

Reglamento (UE) 2017/2402]

85.A los efectos del articulo 26 sexies, apartado 2, del Reglamento (UE) 2017/2402, si el importe de

la exposicidn subyacente cubierta por el acuerdo de cobertura del riesgo de crédito es inferior
al saldo vivo nominal de la exposicién subyacente, los pagos intermedios y finales de la cobertura
del riesgo de crédito se calcularan en la misma proporciéon (prorrata) que el porcentaje del saldo
vivo nominal cubierto por dicho acuerdo.

86.A los efectos del articulo 26 sexies, apartado 2, parrafo segundo, letra b), del Reglamento

(UE) 2017/2402, se entendera que «cuando proceda» es aplicable Unicamente si la originadora
ha recibido autorizacion de la autoridad competente para aplicar el método IRB para determinar
el importe de las pérdidas esperadas para la exposicion subyacente pertinente respecto de la
cual se estd evaluando la condicidon de «el importe mas elevado», y cuando el sistema de
calificacién utilizado para la exposicion subyacente haya sido evaluado en consecuencia por la
autoridad competente para su uso con arreglo al método IRB.

87.A los efectos del articulo 26 sexies, apartado 2, del Reglamento (UE) 2017/2402, el importe de

las pérdidas esperadas se calculara al nivel de las exposiciones subyacentes individuales para las
que se haya producido un evento de crédito. Como excepcion, el importe de las pérdidas
esperadas podrd calcularse a nivel de subconjunto para las exposiciones minoristas conforme
con el proyecto de normas técnicas de regulacion sobre el célculo del KIRB de acuerdo con el
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enfoque de derechos de cobro adquiridos, elaboradas de conformidad con el articulo 255,
apartado 9, del Reglamento (UE) n.2 575/2013.

Renegociacion de la deuda y primas de cobertura del riesgo de crédito (articulo 26 sexies,
apartado 3, del Reglamento (UE) 2017/2402)

88.A efectos del articulo 26 sexies, apartado 3, parrafo tercero, del Reglamento (UE) 2017/2402,
cuando el acuerdo de cobertura del riesgo de crédito solo cubra parcialmente las exposiciones
no dudosas titulizadas, las primas de cobertura del riesgo de crédito que deban pagarse en
virtud del acuerdo de cobertura del riesgo de crédito irdn supeditadas a la parte del importe
nominal pendiente de las exposiciones no dudosas titulizadas que esté cubierta por dicho
acuerdo.

Agente de verificacion tercero [articulo 26 sexies, apartado 4, del Reglamento
(UE) 2017/2402]

89.A los efectos del articulo 26 sexies, apartado 4, del Reglamento (UE) 2017/2402, el agente de
verificacion tercero debera cumplir las dos condiciones siguientes:

a. tiene la experienciay capacidad para llevar a cabo la verificacidn;
b. noes:
i. una agencia de calificacion crediticia;

ii. un tercero que verifique el cumplimiento STS de conformidad con el articulo
28 del Reglamento (UE) 2017/2402; ni

iii. una entidad afiliada a la originadora, la patrocinadora, el inversor o el SSPE.

90.A efectos del articulo 26 sexies, apartado 4, parrafo tercero, del Reglamento (UE) 2017/2402,
sin perjuicio del derecho de los inversores a solicitar la verificaciéon de la admisibilidad de
cualquier exposicidn subyacente concreta, en el caso de las titulizaciones con posiciones
mezzanine, las partes de la titulizacién podran acordar que el proceso de verificacidon de la
muestra se inicie una vez que el punto de separacién (detachment point) del primer tramo de
pérdidas disminuya por debajo de un porcentaje especifico de dicho punto de separacién
determinado en la fecha de cierre de la operacion.
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91.A efectos del articulo 26 sexies, apartado 4, parrafo primero, letrae), del Reglamento
(UE) 2017/2402, por «importe final de las pérdidas» se entendera la «estimacién de pérdida
final de la originadora» a que se refiere el articulo 26 sexies, apartado 3, pdarrafo primero, de
dicho Reglamento, cuando no se haya efectuado el pago final de la cobertura del riesgo de
crédito para una exposicion subyacente sujeta a un evento de crédito al final del periodo de
prorroga especificado en el acuerdo de cobertura del riesgo de crédito.

Eventos de cancelaciéon anticipada por parte de la originadora [articulo 26 sexies,
apartado 5, del Reglamento (UE) 2017/2402]

92.A los efectos del articulo 26 sexies, apartado 5, parrafo primero, letra d), del Reglamento (UE)
2017/2402, |la vida media ponderada (WAL, por sus siglas en inglés) de la cartera de referencia
inicial de las exposiciones subyacentes se calcularad seguin el promedio ponderado en el tiempo
Unicamente de los reembolsos de los importes del principal y no se tendra en cuenta ningin
supuesto de pago anticipado ni ninglin pago de comisiones o intereses que deban abonar los
deudores de las exposiciones subyacentes.

93.A efectos del articulo 26 sexies, apartado 5, parrafo primero, letra d), del Reglamento
(UE) 2017/2402, en el caso de la existencia de un periodo de reposicion o de renovacion, el WAL
serd la suma del periodo de reposicidn o de renovaciéon y el WAL estimado calculado al final del
periodo de reposicion o de renovacién. A efectos de esta estimacién, para cada exposicién
titulizada con vencimiento anterior al final del periodo de reposicion o de renovacion, la
originadora ajustara el vencimiento previsto para igualar la suma de su vencimiento actual y el
vencimiento mas largo que el permitido de una exposicidn, la cual pueda anadirse a la cartera
titulizada durante el periodo de reposicién o de renovacion. Los ajustes se realizaran tantas
veces como sea necesario con ese propdsito si el plazo del vencimiento ajustado es inferior a la
duracién del periodo de reposicién o de renovacion.

94.A los efectos del articulo 26 sexies, apartado 5, parrafo primero, letra b), en el caso de bonos
vinculados a crédito (CLN, por sus siglas en inglés) emitidos por un SSPE, la referencia al inversor
se entendera como una referencia al SSPE o a cualquier proveedor de cobertura que haya
celebrado el acuerdo de cobertura del riesgo de crédito con la originadora.
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Exceso de margen sintético [articulo26 sexies, apartado?7, del Reglamento
(UE) 2017/2402]

95.A efectos del articulo 26 sexies, apartado 7, del Reglamento (UE) 2017/2402, los importes
reglamentarios de pérdidas esperadas en un afio en todas las exposiciones subyacentes de ese
afo se calculardn teniendo en cuenta un nimero de periodos de pago equivalentes a un aino, y
multiplicando el porcentaje que el importe de las pérdidas esperadas representaba con respecto
a las exposiciones titulizadas a la fecha de cierre de la operacién con el saldo vivo total de la
cartera de exposiciones no dudosas titulizadas (performing) al inicio de ese periodo de un afio.

96.A los efectos del articulo 26 sexies, apartado 7, letra a), del Reglamento (UE) 2017/2402, el
término «exceso de margen sintético fijo» se refiere al importe del exceso de margen sintético
qgue la originadora se compromete a utilizar como mejora crediticia en cada periodo. Este
importe se expresa como el producto de un porcentaje fijo del saldo vivo no dudoso de la cartera
(performing) en cada periodo.

97.A los efectos del articulo 26 sexies, apartado 7, letra d), del Reglamento (UE) 2017/2402, para
las originadoras que no utilicen el método IRB mencionado en el articulo 143 del Reglamento
(UE) n.2575/2013, el célculo de las «pérdidas esperadas en un afio» se realizara de conformidad
con la dotacion de provisiones con arreglo al marco contable aplicable o, cuando dicho criterio
dé lugar a una cobertura de pérdidas que no sea suficientemente representativa de las pérdidas
futuras esperadas sobre las exposiciones titulizadas, la entidad originadora modelizard los
importes de las pérdidas esperadas sobre la base de otros pardmetros de riesgo internos, como
los considerados en su proceso de evaluacién de la adecuacion del capital interno (ICAAP, por
sus siglas en inglés), que se determinaran claramente en la documentacién de la operacion.

98.El articulo 26 sexies, apartado 7, letra c), del Reglamento (UE) 2017/2402 se aplicara cuando la
originadora determine los requerimientos de fondos propios utilizando el método IRB a que se
refiere el articulo 143 del Reglamento (UE) n.2 575/2013 para todo el conjunto de exposiciones
subyacentes.

99.A efectos del articulo 26 sexies, apartado 7, letra a), por «periodo de pago» se entendera el
periodo en el que se designa el exceso de margen sintético de conformidad con la
documentacion de la operacién.
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Requisitos para el recurso a garantias reales de alta calidad [articulo 26 sexies,
apartado 10, del Reglamento (UE) 2017/2402]

100. Alos efectos del articulo 26 sexies, apartado 10, parrafo primero, letra a), del Reglamento
(UE) 2017/2402, por «garantia real en forma de titulos de deuda con una ponderacién de riesgo
del 0 %» se entenderd una garantia real en forma de titulos de deuda emitidos por aquellas
entidades a las que se asigne una ponderacion de riesgo del 0% de conformidad con la
parte tercera, titulo Il, capitulo 2, del Reglamento (UE) n.2 575/2013.

101.  El articulo 26 sexies, apartado 10, parrafo primero, letra a), inciso i), del Reglamento
(UE) 2017/2402 se entendera referido a los titulos de deuda que, independientemente de su
vencimiento original, tienen un vencimiento maximo restante de tres meses. Cuando el periodo
hasta la siguiente fecha de pago en virtud del acuerdo de cobertura del riesgo de crédito sea
inferior a tres meses, el vencimiento restante de los titulos de deuda no debe ser superior a ese
periodo, a fin de evitar cualquier desfase de vencimiento entre la fecha de reembolso de los
titulos de deuda vy la siguiente fecha de pago en virtud del acuerdo de cobertura del riesgo de
crédito.

102.  Alos efectos del articulo 26 sexies, apartado 10, parrafo primero, letra b), del Reglamento
(UE) 2017/2402, se considerara que se cumple el requisito relativo a la garantia real en forma
de efectivo en el caso de las inversiones en bonos vinculados a crédito emitidos por la
originadora de conformidad con el articulo 218 del Reglamento (UE) n.2 575/2013.
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8. Modificaciones de las Directrices
EBA/GL/2018/08 y EBA/GL/2018/09 sobre
los criterios STS para titulizaciones ABCP y
no ABCP

103. Las Directrices EBA/GL/2018/09 se modifican en los siguientes términos:

a. Elapartado 8 de las Directrices se sustituye por lo siguiente:

«Las presentes directrices van dirigidas a las autoridades competentes mencionadas en el
articulo 4, apartado 2, del Reglamento (UE) n.2 1093/2010 que hayan sido designadas autoridades
competentes de conformidad con el articulo 29, apartado 5, del Reglamento (UE) 2017/2402, y a
las entidades financieras mencionadas en el articulo4, apartadol, del Reglamento
(UE) n.2 1093/2010 que estén sujetas a regulacidn y supervision de conformidad con el Reglamento
(UE) 2017/2402, incluidos los terceros que verifiquen el cumplimiento de los requisitos STS también
de conformidad con el articulo 2, apartado 5, Gltimo parrafo, del Reglamento (UE) n.2 1093/2010.
Se anima a las autoridades competentes designadas de conformidad con el articulo 29, apartado 5,
del Reglamento (UE) 2017/2402 que no retnan las condiciones para ser consideradas autoridades
competentes de conformidad con el articulo 4, apartado 2, del Reglamento n.2 1093/2010, a que
apliquen estas directrices.»

b. Elapartado 22 de las Directrices se sustituye por lo siguiente:

«A los efectos del articulo 20, apartado 10, parrafo cuarto, del Reglamento (UE) 2017/2402, se
considerard que las exposiciones son de naturaleza similar cuando se cumpla una de las condiciones
siguientes:

a. las exposiciones pertenecen a una de las categorias de activos contempladas en el
articulo 1, parrafo primero, letra a), incisos i) a iii), o letra a), incisos v) a vii), del
Reglamento Delegado (UE) 2019/1851;

b. las exposiciones pertenecen a la categoria de activos mencionada en el articulo 1,
parrafo primero, letra a), inciso iv), del Reglamento Delegado (UE) 2019/1851, y al
mismo tipo de deudor mencionado en el articulo 2, apartado 3, letra a), de dicho
Reglamento;

c. las exposiciones pertenecen a la categoria de activos mencionada en el articulo 1,
parrafo primero, letra a), inciso viii), del Reglamento Delegado (UE) 2019/1851, y
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comparten caracteristicas similares con respecto a cualquiera de los factores de
homogeneidad mencionados en el articulo 2, apartado 6, de dicho Reglamento.»

c. Elapartado 26 de las Directrices se sustituye por lo siguiente:

«Los cambios en los criterios de concesidn se consideraran significativos cuando se refieran a
alguno de los siguientes tipos de cambios en los criterios de concesién:

a. cambios que afecten al requisito de la similitud de los criterios de concesidn
especificado mas detalladamente en el articulo 1, parrafo primero, letra b), del
Reglamento Delegado (UE) 2019/1851;

b. cambios que tengan un efecto significativo en el riesgo de crédito global o en el
comportamiento medio esperado del conjunto de exposiciones subyacentes,
pero que no resulten en enfoques sustancialmente diferentes para Ia
evaluacion del riesgo de crédito asociado a las exposiciones subyacentes.»

d. Elapartado 39 de las Directrices se sustituye por lo siguiente:

«A los efectos del articulo 20, apartado 11, del Reglamento (UE) 2017/2402, |as circunstancias que
se especifican en las letras a) a c) de dicho apartado se entenderan como definiciones de deterioro
crediticio. Se entenderd que otras circunstancias posibles de deterioro crediticio que no estén
contempladas en las letras a) a c) quedan excluidas del presente requisito.»

e. Elapartado 44 de las Directrices se sustituye por lo siguiente:

«A los efectos del articulo 20, apartado 11, letra c), del Reglamento (UE) 2017/2402, no se
entendera que los deudores o garantes de exposiciones con calidad crediticia deteriorada tienen
una «evaluacidn o calificacidn crediticia que indique que el riesgo de que no se efectlen los pagos
acordados contractualmente es significativamente mayor que en el caso de exposiciones
comparables no titulizadas de otros deudores o garantes con calidad crediticia deteriorada en
poder de la originadora» cuando concurran las siguientes condiciones:

a. losfactores mas relevantes que determinan el comportamiento esperado de las
exposiciones subyacentes y las exposiciones comparables son similares;

b. como consecuencia de la similitud a que se refiere la letra a), habria sido
razonable esperar, sobre la base de indicadores como comportamientos
anteriores o modelos aplicables, que, durante el periodo de vigencia de la
operacién o durante un periodo maximo de cuatro afios cuando el periodo de
vigencia de la operacidén sea superior a cuatro afios, su comportamiento no
fuera significativamente peor que el de exposiciones comparables.»
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f. Elapartado 45 de las Directrices se sustituye por lo siguiente:

«Se considerard que las condiciones del apartado anterior se cumplen cuando concurra alguno de
los siguientes supuestos:

a. las exposiciones subyacentes no incluyen exposiciones que estén clasificadas
como con dudas razonables sobre la probabilidad de reembolso (doubtful),
deterioradas (impaired) o de dudoso cobro (non-performing), o estén
clasificadas de forma que tengan un efecto similar de conformidad con los
principios contables aplicables;

b. las exposiciones subyacentes no incluyen exposiciones frente a deudores o
garantes cuya calidad crediticia, sobre la base de calificaciones crediticias o de
otros umbrales de calidad crediticia, sea significativamente peor que la calidad
crediticia de deudores o garantes de exposiciones comparables que la
originadora origine en el curso de sus operaciones de préstamo convencionales
y de su estrategia de riesgo de crédito.»

g. Elapartado 46 de las Directrices se sustituye por lo siguiente:

«A los efectos del articulo 20, apartado 12, del Reglamento (UE) 2017/2402, no se considerara que
los anticipos y disposiciones adicionales en relacién con una exposiciéon o una reestructuracién de
la misma exposicién frente a un determinado prestatario desencadene un nuevo requisito de «al
menos un pago» con respecto a dicha exposicién.»

h. Se afiade un apartado adicional 46 bis a continuacién del apartado 46:

«A los efectos del articulo 20, apartado 12, del Reglamento (UE) 2017/2402, la transferencia
intencionada de una exposicion separada diferente frente al mismo prestatario al SSPE activara un
nuevo requisito de «al menos un pago» con respecto a dicha exposicion.»

i. Elapartado 47 de las Directrices se sustituye por lo siguiente:

«A los efectos del articulo 20, apartado 12, del Reglamento (UE) 2017/2402, el pago mencionado
en el requisito conforme al cual se debera haber realizado «al menos un pago» en el momento de
la transferencia sera un pago de arrendamiento, principal o intereses o cualquier otro tipo de pago
ordinario especificado en el acuerdo contractual relativo a la exposicion.»

j.  Se afade un apartado 50 bis adicional a continuacién del apartado 50:

«Requisitos de retencién de riesgo
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A los efectos del articulo 21, apartado 1, del Reglamento (UE) 2017/2402, las autoridades
competentes designadas con arreglo al articulo 29, apartado 5, de dicho Reglamento y las
autoridades competentes mencionadas en el articulo 29, apartados 2 a 4, de dicho Reglamento
cooperaran estrechamente de conformidad con el articulo 36 de dicho Reglamento, cuando sean
diferentes.»

k. Elapartado 57 de las Directrices se sustituye por lo siguiente:

«A los efectos del articulo 21, apartado 3, del Reglamento (UE) 2017/2402, los tipos de interés que
se consideraran que son una referencia adecuada para los pagos de intereses vinculados a un tipo
de referencia deben incluir todos los siguientes:

a. tipos de interés interbancarios, incluido el Libor, el Euribor y otros tipos de interés de
referencia reconocidos;

b. otros tipos de interés de referencia establecidos, como el €STR, el SONIA, el SOFR y el
TONA;

c. tipos fijados por autoridades monetarias, incluidos los tipos de interés de los fondos
federales y los tipos de descuento de los bancos centrales;

d. indices sectoriales que reflejan el coste de los fondos de un prestamista, incluidos los
tipos de interés variables normales y los tipos de interés internos que reflejen
directamente los costes de mercado de la financiacion de un banco o de un
subconjunto de entidades, en la medida que se proporcionen suficientes datos a los
inversores para que puedan evaluar la relacién de los indices sectoriales con otros
tipos de mercado.»

I. Se afiade un parrafo adicional 66 bis a continuacion del parrafo 66:

«A los efectos del articulo 21, apartado 5, del Reglamento (UE) 2017/2402, una vez que se aplique
la reversidn de la amortizacién al pago secuencial, no se permitira volver a revertir la amortizacion
a una no secuencial de conformidad con la documentacién de la operacion».

m. El apartado 76 de las Directrices se sustituye por lo siguiente:

«A los efectos del articulo 22, apartado 1, del Reglamento (UE) 2017/2402, por «exposiciones
sustancialmente similares» se entenderan aquellas exposiciones para las que se cumplen las dos
condiciones siguientes:

a. losfactores mas relevantes que determinan el comportamiento esperado de las
exposiciones subyacentes son similares;
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b. como consecuencia de la similitud a que se refiere la letra a), habria sido
razonable esperar, sobre la base de indicadores tales como comportamientos
anteriores o modelos aplicables, que, durante el periodo de vigencia de la
operacién o durante un periodo maximo de cuatro afios cuando el periodo de
vigencia de la operacién sea superior a cuatro afios, su comportamiento no
fuera significativamente peor que el de las exposiciones titulizadas.»

n. Se afiade un apartado 78 bis® a continuacion del apartado 78:

«En el caso de operaciones de titulizacion en las que se emitan multiples series de valores, incluidos
fondos fiduciarios principales, debera llevarse a cabo una nueva verificacidon antes de la emision en
los casos en que haya transcurrido un afio desde la verificacidn anterior.»

o. Elapartado 79 se sustituye por el apartado siguiente:

«A los efectos del articulo 22, apartado 2, del Reglamento (UE) 2017/2402, por tercero
independiente adecuado se entenderd un tercero que cumpla los dos requisitos siguientes:

a. tiene la experiencia y capacidad para llevar a cabo la verificacidn;

b. noes:

i. una agencia de calificacidn crediticia;

ii. un tercero que verifique el cumplimiento STS de conformidad con el articulo

28 del Reglamento (UE) 2017/2402; ni

iii. una entidad afiliada a la originadora, la patrocinadora, el inversor o el SSPE.».
C.
d.
e.
f.
g.
h.
i.
j.
k.

3Setratadela respuesta a la explicacion proporcionada en el apartado de comentarios (feedback statement) de la pagina
77 de las directrices sobre titulizaciones no ABCP, segun la cual dicha aclaracién deberia haberse proporcionado en el
texto legal de las directrices, pero se ha omitido en el texto final de las mismas.

36



DOCUMENTO DE CONSULTA SOBRE LAS DIRECTRICES RELATIVAS A LOS CRITERIOS DE LOS CRITERIOS STS
PARA TITULIZACIONES DE BALANCE

EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

n.
0.
p. Elapartado 80 se sustituye por el apartado siguiente:

«A efectos del articulo 22, apartado 2, del Reglamento (UE) 2017/2402, la verificacion se llevard a
cabo aplicando un método estadistico adecuado y sobre una muestra aleatoria de exposiciones
subyacentes extraida de las exposiciones subyacentes de la titulizacién, mientras que el tamafio de
la muestra se determinara de forma que se garantice que la probabilidad (nivel de confianza) de
rechazar correctamente la hipdtesis de que no existen excepciones al requisito en todo el conjunto
de exposiciones subyacentes de la titulizacién es de al menos el 95 % (es decir, la probabilidad del
llamado error de tipo Il de aceptar falsamente un conjunto completo sin excepciones debe ser del
5 %).

80 bis. En cualquier caso, el numero minimo de exposiciones subyacentes de la muestra deberia
ser 50. En el caso de las titulizaciones en las que el conjunto de exposiciones subyacentes incluya
menos de 50 exposiciones subyacentes, la muestra estard formada por todas las exposiciones
subyacentes.

80 ter. La verificacién debe llevarse a cabo en forma de informe de procedimientos acordados.»

g. Elapartado 83 se sustituye por el apartado siguiente:

«A los efectos del articulo 22, apartado 3, de Reglamento (UE) 2017/2402, cuando el modelo de
flujos de efectivo de los pasivos sea desarrollado por un tercero, la originadora mantendra la
responsabilidad de que la informacidn esté a disposicion de los inversores potenciales.»

r. Elapartado 84 se sustituye por el apartado siguiente:

«Este requisito solo se aplicara si la informacién relativa a los certificados de eficiencia energética
a que se refiere el parrafo primero esta disponible, o si la informacidn sobre las principales
incidencias adversas de los activos financiados por las exposiciones subyacentes sobre los factores
de sostenibilidad a que se refiere el parrafo segundo se encuentra a disposicion de la originadora 'y
la originadora decide aplicar dicho parrafo segundo, y si la informaciéon correspondiente esta
recogida en su base de datos interna o en sus sistemas de Tl. Cuando la informacion solo esté
disponible para una parte de las exposiciones subyacentes, el requisito solo se aplicara con respecto
a la parte de las exposiciones subyacentes para las que se disponga de la informacién.»

s. Se anade un parrafo 85 adicional:

«Cumplimiento de los requisitos de divulgacidn previstos en el articulo 7
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A los efectos del articulo 22, apartado 5, del Reglamento (UE) 2017/2402, las autoridades
competentes designadas de conformidad con el articulo 29, apartado 5, de dicho Reglamento y las
autoridades competentes mencionadas en el articulo 29, apartados 2 a 4, de dicho Reglamento
cooperaran estrechamente de conformidad con el articulo 36 de dicho Reglamento, cuando sean
diferentes.»

104. Las Directrices EBA/GL/2018/08 se modifican en los siguientes términos:

a. Elapartado 8 de las Directrices se sustituye por lo siguiente:

«Las presentes directrices van dirigidas a las autoridades competentes mencionadas en el
articulo 4, apartado 2, del Reglamento (UE) n.2 1093/2010 que hayan sido designadas autoridades
competentes de conformidad con el articulo 29, apartado 5, del Reglamento (UE) 2017/2402, y a
las entidades financieras mencionadas en el articulo4, apartadol1, del Reglamento (UE)
n.2 1093/2010 que estén sujetas a regulacion y supervision de conformidad con el Reglamento (UE)
2017/2402, incluidos los terceros que verifiquen el cumplimiento de los requisitos STS también de
conformidad con el articulo 2, apartado 5, ultimo parrafo, del Reglamento (UE) n.2 1093/2010. Se
anima a las autoridades competentes designadas de conformidad con el articulo 29, apartado 5,
del Reglamento (UE) 2017/2402 que no retnan las condiciones para ser consideradas autoridades
competentes de conformidad con el articulo 4, apartado 2, del Reglamento n.2 1093/2010, a que
apliquen estas directrices.»

b. Elapartado 29 de las Directrices se sustituye por lo siguiente:

«A los efectos del articulo 24, apartado 9, del Reglamento (UE) 2017/2402, las circunstancias que
se especifican en las letras a) a c) de dicho apartado se entenderan como definiciones de deterioro
crediticio. Otras circunstancias posibles de deterioro crediticio que no estén contempladas en las
letras a) a c) quedan excluidas del presente requisito.»

c. Elapartado 34 de las Directrices se sustituye por lo siguiente:

«A los efectos del articulo 24, apartado 9, letra c), del Reglamento (UE) 2017/2402, no se entenderd
que los deudores o garantes de exposiciones con calidad crediticia deteriorada tienen una
«evaluacion o calificacion crediticia que indique que el riesgo de que no se efectien los pagos
acordados contractualmente es significativamente mayor que en el caso de exposiciones
comparables no titulizadas de otros deudores o garantes con calidad crediticia deteriorada en
poder de la originadora» cuando concurran las siguientes condiciones:

a. losfactores mas relevantes que determinan el comportamiento esperado de las
exposiciones subyacentes y las exposiciones comparables son similares;
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b. como consecuencia de la similitud a que se refiere la letra a), habria sido
razonable esperar, sobre la base de indicadores como comportamientos
anteriores o modelos aplicables, que, durante el periodo de vigencia de la
operacién o durante un periodo maximo de cuatro afios cuando el periodo de
vigencia de la operacién sea superior a cuatro afios, su comportamiento no
fuera significativamente peor que el de exposiciones comparables.»

d. El apartado 35 de las Directrices se sustituye por lo siguiente:

«Se considerard que las condiciones del apartado anterior se cumplen cuando concurra alguno de
los siguientes supuestos:

a. las exposiciones subyacentes no incluyen exposiciones que estén clasificadas
como con dudas razonables sobre la probabilidad de reembolso (doubtful),
deterioradas (impaired) o de dudoso cobro (non-performing), o estén
clasificadas de forma que tengan un efecto similar de conformidad con los
principios contables aplicables;

b. las exposiciones subyacentes no incluyen exposiciones frente a deudores o
garantes cuya calidad crediticia, sobre la base de calificaciones crediticias o de
otros umbrales de calidad crediticia, sea significativamente peor que la calidad
crediticia de deudores o garantes de exposiciones comparables que la
originadora origine en el curso de sus operaciones de préstamo convencionales
y de su estrategia de riesgo de crédito.»

e. Elapartado 36 de las Directrices se sustituye por lo siguiente:

«A los efectos del articulo 24, apartado 10, del Reglamento (UE) 2017/2402, no se considerara que
los anticipos y disposiciones adicionales en relacidn con una exposiciéon o una reestructuracién de
la misma exposicién frente a un determinado prestatario desencadene un nuevo requisito de «al
menos un pago» con respecto a dicha exposicién.»

f. Se afiade un apartado 36 bis adicional a continuacién del apartado 36:

«A los efectos del articulo 24, apartado 10, del Reglamento (UE) 2017/2402, la transferencia
intencionada de una exposicion separada diferente frente al mismo prestatario al SSPE activara un
nuevo requisito de «al menos un pago» con respecto a dicha exposicion.»
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g. Elapartado 37 de las Directrices se sustituye por lo siguiente:

«A los efectos del articulo 20, apartado 10, del Reglamento (UE) 2017/2402, el pago mencionado
en el requisito conforme al cual se debera haber realizado «al menos un pago» en el momento de
la transferencia sera un pago de arrendamiento, principal o intereses o cualquier otro tipo de pago
ordinario especificado en el acuerdo contractual relativo a la exposicion.»

h. Elapartado 51 de las Directrices se sustituye por lo siguiente:

«A los efectos del articulo 24, apartado 14, del Reglamento (UE) 2017/2402, por «exposiciones
sustancialmente similares» se entenderan aquellas exposiciones para las que se cumplen las dos

condiciones siguientes:

a. losfactores mas relevantes que determinan el comportamiento esperado de las
exposiciones subyacentes son similares;

b. como consecuencia de la similitud a que se refiere la letra a), habria sido
razonable esperar, sobre la base de indicadores tales como comportamientos
anteriores o modelos aplicables, que, durante el periodo de vigencia de la
operacion o durante un periodo maximo de cuatro aios cuando el periodo de
vigencia de la operacién sea superior a cuatro afios, su comportamiento no
fuera significativamente peor que el de las exposiciones titulizadas.»

i. Elapartado 57 de las Directrices se sustituye por lo siguiente:

«A los efectos del articulo 24, apartado 16, del Reglamento (UE) 2017/2402, los tipos de interés
que se consideraran que son una referencia adecuada para los pagos de intereses vinculados a un
tipo de referencia deben incluir todos los siguientes:

a. tipos de interés interbancarios, incluidos el Libor, el Euribor y otros tipos de interés
de referencia reconocidos;

b. otros tipos de interés de referencia establecidos, como el €STR, el SONIA, el SOFR y el
TONA;

c. tipos fijados por autoridades monetarias, incluidos los tipos de interés de los fondos
federales y los tipos de descuento de los bancos centrales;

d. indices sectoriales que reflejan el coste de los fondos de un prestamista, incluidos los
tipos de interés variables normales y los tipos de interés internos que reflejen
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directamente los costes de mercado de la financiacion de un banco o de un
subconjunto de entidades, en la medida que se proporcionen suficientes datos a los
inversores para que puedan evaluar la relacion de los indices sectoriales con otros
tipos de mercado.»

j.  El apartado 65 de las Directrices se sustituye por lo siguiente:

«A los efectos del articulo 24, apartado 18, parrafo cuarto, del Reglamento (UE) 2017/2402, se
considerard que las exposiciones son de naturaleza similar cuando se cumpla una de las condiciones
siguientes:

a. las exposiciones pertenecen a una de las categorias de activos contempladas en el
articulo 1, parrafo primero, letra a), incisos i) a iii), o letra a), incisos v) a vii), del
Reglamento Delegado (UE) 2019/1851;

b. las exposiciones pertenecen a la categoria de activos mencionada en el articulo 1,
parrafo primero, letra a), inciso iv), del Reglamento Delegado (UE) 2019/1851, y al
mismo tipo de deudor mencionado en el articulo 2, apartado 3, letra a), de dicho
Reglamento;

c. las exposiciones pertenecen a la categoria de activos mencionada en el articulo 1,
parrafo primero, letra a), inciso viii), del Reglamento Delegado (UE) 2019/1851, y
comparten caracteristicas similares con respecto a cualquiera de los factores de
homogeneidad mencionados en el articulo 2, apartado 6, de dicho Reglamento.»

k. Elapartado 69 de las Directrices se sustituye por lo siguiente:

«Los cambios en los criterios de concesidn se consideraran significativos cuando se refieran a
alguno de los siguientes tipos de cambios en los criterios de concesion:

a. cambios que afecten al requisito de la similitud de los criterios de concesion
especificado mds detalladamente en el articulo 1, parrafo primero, letra b), del
Reglamento Delegado (UE) 2019/1851;

b. cambios que tengan un efecto significativo en el riesgo de crédito global o en el
comportamiento medio esperado del conjunto de exposiciones subyacentes, pero
gue no resulten en enfoques sustancialmente diferentes para la evaluacion del
riesgo de crédito asociado a las exposiciones subyacentes.»
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I. Elapartado 82 se sustituye por el apartado siguiente:

«A los efectos del articulo 26, apartado 1, del Reglamento (UE) 2017/2402, por tercero
independiente adecuado se entenderd un tercero que cumpla los dos requisitos siguientes:

a. tiene la experiencia y capacidad para llevar a cabo la verificacion;
b. noes:
i. una agencia de calificacion crediticia;

ii. un tercero que verifique el cumplimiento STS de conformidad con el articulo
28 del Reglamento (UE) 2017/2402; ni

iii. una entidad afiliada a la originadora, la patrocinadora, el inversor o el SSPE.»
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