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1. Dodrzovani obecnych pokynu
a oznamovaci povinnost

Status téchto obecnych pokyn(

1. Tento dokument obsahuje obecné pokyny vydané podle ¢lanku 16 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) & 1093/2010%. V souladu s ¢l. 16 odst. 3 nafizeni (EU) €. 1093/2010
prislusné orgdny a financni instituce vynalozi veskeré Usili, aby se témito obecnymi pokyny ridily.

2. Obecné pokyny formuluji ndzor orgdnu EBA na naleZité postupy dohledu v rdmci Evropského
systému dohledu nad financnim trhem nebo na to, jak by unijni pravni pfedpisy mély byt
uplatfiovany v konkrétni oblasti. Pfislusné organy ve smyslu ¢l. 4 bodu 2) nafizeni (EU)
¢.1093/2010, na které se tyto obecné pokyny vztahuji, by se jimi mély Fidit a podle potteby je
zaclenit do svych postupll (napf. pozménénim svého pravniho ramce nebo dohledovych
postupll), véetné pripad(, kdy jsou obecné pokyny zaméreny v prvé fadé na instituce.

Oznamovaci povinnosti

3. Vsouladus ¢l. 16 odst. 3 natizeni (EU) ¢. 1093/2010 musi pFislusné organy do 09.12.2024 organu
EBA oznamit, zda se témito obecnymi pokyny fidi nebo hodlaji fidit, a v opaéném pripadé uvést
do tohoto data dlivody, proc se jimi nefidi ¢i nehodlaji fidit. Neposkytnou-li pfislusné organy
oznameni v této lhaté, bude mit organ EBA za to, Ze se témito obecnymi pokyny nefidi Ci
nehodlaji fidit. Oznameni by méla byt zasldna na formulafi, ktery je k dispozici na internetovych
strankach organu EBA, s oznacenim ,,EBA/GL/2024/05“. Ozndmeni by mély predloZit osoby
s pfisluSnym opravnénim oznamovat, zda se jejich pfislusné organy témito obecnymi pokyny ridi
nebo hodlaji fidit. Jakoukoli zménu stavu dodrzovani obecnych pokynu je rovnéz nutno oznamit
organu EBA.

4. Oznameni budou zvefejnéna na internetovych strankach organu EBA v souladu s ¢l. 16 odst. 3
nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

! Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu
dohledu (Evrgpského organu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise
2009/78/ES (UF. vést. L 331, 15.12.2010, s. 12).
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2. Predmét, oblast pusobnosti a definice

Predmét

5. Tyto obecné pokyny vsouladu s ¢ldnkem 26a nafizeni (EU) 2017/2402 % uptesiuji, jak se
pozadavky tykajici se jednoduchosti, standardizace a transparentnosti a pozadavky tykajici se
smlouvy o zajisténi Uvérového rizika, nezavislého ovérovatele a syntetického nadmérného
rozpéti stanovené v clancich 26b aZz 26e uvedeného nafizeni vztahuji na rozvahovou sekuritizaci,
aby se tato sekuritizace povaZzovala za jednoduchou, transparentni a standardizovanou. Témito
obecnymi pokyny se navic méni obecné pokyny EBA/GL/2018/08 a EBA/GL/2018/09 ke kritériim
jednoduchosti, transparentnosti a standardizace u sekuritizaci komercnich papird zajisténych
aktivy a sekuritizaci odlisSnych od komercnich papir( zajisténych aktivy vydané podle ¢lankd 19
a 23 nafizeni (EU) 2017/2402.

Oblast pUsobnosti

6. Tyto obecné pokyny by se mély pouZivat v souladu s oblasti plsobnosti nafizeni (EU) 2017/2402
stanovenou v jeho ¢lanku 1.

Subjekty, na které se tyto obecné pokyny vztahuiji

7. Tyto obecné pokyny jsou urceny prislusnym organim ve smyslu ¢l. 4 bodu 2) natizeni (EU)
€. 1093/2010, které byly uréeny jako prislusné organy podle ¢l.29 odst.5 nafizeni
(EU) 2017/2402, a finan¢nim institucim ve smyslu ¢l. 4 bodu 1) nafizeni (EU) €. 1093/2010, které
podléhaji regulaci a dohledu podle nafizeni (EU) 2017/2402, vcéetné tretich stran ovéfujicich
soulad s kritérii jednoduchosti, transparentnosti a standardizace rovnéz podle ¢l.2 odst. 5
posledniho pododstavce nafizeni (EU) ¢. 1093/2010. Pfislusné organy urcené podle ¢l. 29 odst. 5
nafizeni (EU) 2017/2402, které se nepovazuji za prislusné organy podle ¢l. 4 bodu 2) nafizeni
¢. 1093/2010, se vyzyvaji, aby tyto obecné pokyny uplatfiovaly.

2 Natizeni (EU) 2017/2402, kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvafi se zvlastni rdmec pro jednoduchou,
transparentni a standardizovanou sekuritizaci: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017R2402&from=fr.
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3. Provadeéni

Datum pouziti

8. Tyto obecné pokyny se pouziji ode dne 09.12.2024. Tyto obecné pokyny se vztahuji na rozvahové
sekuritizace, jejichz sekuritizované pozice jsou vytvoreny v souladu se smlouvami o zajisténi
Uvérového rizika prijatymi po dni 09.12.2024. Zmény obecnych pokyni EBA/GL/2018/08
a EBA/GL/2018/09 ke kritériim jednoduchosti, transparentnosti a standardizace u sekuritizaci
komercnich papirt zajisténych aktivy a u sekuritizaci odlisnych od komercnich papird zajisténych
aktivy, které jsou uvedeny v oddile 8 téchto obecnych pokyn(, se vztahuji na sekuritizace, jejichz
cenné papiry jsou vydany v souladu s podminkami smlouvy pfijaté po dni 09.12.2024.
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4. Kritéria jednoduchosti

Expozice driené v rozvaze (¢l. 26b odst. 3 nafizeni (EU) 2017/2402)

9. Pro ucely ¢l. 26b odst. 3 nafizeni (EU) 2017/2402 by mél byt pojem ,rozvaha“ vykladan jako
Ucetni rozvaha plvodce nebo subjektu, ktery patfi do stejné skupiny jako plvodce.

Zakaz dvojiho zajisténi (¢l. 26b odst. 4 natizeni (EU) 2017/2402)

10.Kritérium v souladu s ¢l. 26b odst. 4 natizeni (EU) 2017/2402 by mélo byt chapano tak, Ze
vylucuje vicendsobné zajisténi uvérového rizika seskupeni podkladovych expozic bez ohledu na
to, zda se toto dodatecné zajisténi Uvérového rizika tyka zajisténi proti vérovému riziku transe,
Casti tranSe nebo podkladové expozice, aby se zajistilo, Ze uvérové riziko seskupeni
podkladovych expozic nebude zajisténo vice nez jednou.

11.Pro Gcely ¢l. 26b odst. 4 nafizeni (EU) 2017/2402 by samostatné zajisténi Uvérového rizika
poskytnuté pro samostatné tranSe, samostatné casti transi nebo samostatné podkladové
expozice podle smlouvy o zajisténi Uvérového rizika nemélo byt povazovano za zajisténi nad
ramec ochrany ziskané prostiednictvim smlouvy o zajisténi Uvérového rizika.
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Prohlaseni a zaruky (¢l. 26b odst. 6 nafizeni (EU) 2017/2402)

12.Pro Gcely ¢€l. 26b odst. 6 nafizeni (EU) 2017/2402 by méla byt ,skupina“ vykladana jako
konsolidovana skupina, do nizZ subjekt patfi pro ucetni nebo obezietnostni ucely.

13.Pro ucely €l. 26b odst. 6 nafizeni (EU) 2017/2402 by mél byt pojem ,subjekt, ktery je zahrnut do
oblasti plsobnosti dohledu na konsolidovaném zakladé”, vykladan ve smyslu ¢l. 26b odst. 3
uvedeného nafizeni.

14.Pro Ucely ¢l. 26b odst. 6 pism. e) nafizeni (EU) 2017/2402 by se standardy pro upisovani, které
se uplatiuji na sekuritizované expozice, mély porovnat se standardy pro upisovani
uplatfiovanymi u podobnych expozic v okamziku vzniku sekuritizovanych expozic.

15.Soulad s predchozim odstavcem by nemél znamenat, Ze plvodce nebo plvodni véfitel musi
drZzet podobné expozice ve své rozvaze v dobé vybéru sekuritizovanych expozic nebo v presném
Case jejich sekuritizace, ani by nemélo byt pozadovano, aby podobné expozice ve skute¢nosti
vznikaly v dobé vzniku sekuritizovanych expozic.

16.Pro ucely ¢l. 26b odst. 6 pism. f) nafizeni (EU) 2017/2402 by méla byt podminka tykajici se
»nejlepsiho védomi“ povazovana za splnénou, pokud plvodce pouZije informace ziskané
z kteréhokoli z nasledujicich zdroji a okolnosti nebo zjakékoli kombinace téchto zdrojl
a okolnosti:

a. informace o dluZnicich ziskané pti vzniku expozic;

b. informace ziskané plivodcem v pribéhu jeho obsluhy expozic nebo v priibéhu jeho
fizeni rizik;

c. sdéleni plvodci treti stranou;

d. vefejné dostupné informace nebo informace o jakychkoli zdznamech v jednom
nebo vice rejstticich osob s nepfiznivou Uvérovou historii v dobé vzniku podkladové
expozice, ato pouze vrozsahu, vijakém jiz byly tyto informace zohlednény
v souvislosti s informacemi uvedenymi vyse v pismenech a), b) nebo c), a v souladu
s platnymi pozadavky regulace a dohledu, ato i s ohledem na fadna kritéria pro
poskytovani Gvérd uvedena v ¢élanku 9 nafizeni (EU) 2017/2402.
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Kritéria zpUsobilosti, aktivni sprava portfolia (¢l. 26b odst. 7 nafizeni (EU) 2017/2402)

17.Pro ucely &l. 26b odst. 7 natizeni (EU) 2017/2402 by aktivni spravou portfolia méla byt chapana
sprava portfolia, pro niz plati jedna z téchto mozZnosti:

a. sprava portfolia cini vykonnost sekuritizace zavislou jak na vykonnosti
podkladovych expozic, tak na vykonnosti spravy portfolia sekuritizace, ¢imz se
investorm brani v modelovani Uvérového rizika podkladovych expozic bez ohledu
na strategii spravce portfolia, pokud jde o spravu portfolia;

b. sprava portfolia je provddéna pro spekulativni Ucely scilem dosdhnout lepsi
vykonnosti, vyssiho vynosu, celkové financni navratnosti nebo jiné Cisté financéni
nebo hospodarské vyhody.

18.Mezi techniky sprdvy portfolia, které by se nemély povazovat za aktivni spravu portfolia, patfi:

a. substituce podkladovych expozic, které jsou predmétem regulacniho sporu nebo
vySetfovani, pokud je uéelem této substituce usnadnéni reseni daného sporu nebo
ukonceni vysetfovani;

b. poftizeni novych podkladovych expozic béhem uvodni faze ke zvyseni hodnoty
podkladovych expozic na hodnotu sekuritizacnich zavazk(.

19.Pro Ucely ¢l. 26b odst. 7 nafizeni (EU) 2017/2402 by méla byt kritéria zpUsobilosti povaZovana
za ,jasna“, pokud o tom, zda jsou dodrzovana, mlze rozhodnout soud nebo tribunal na zakladé
pravnich nebo skutkovych okolnosti ¢i na zakladé obou uvedenych zasad.

20.Pro Ucely ¢l. 26b odst. 7 nafizeni (EU) 2017/2402 by se mélo splnéni , kritérii zplsobilosti, ktera
nejsou méné prisna nez ta pouzita pri plvodnim vybéru podkladovych expozic”, chapat vtom
smyslu, Ze kritéria zpUsobilosti nejsou méné prisna nez kritéria zpuUsobilosti uplatfiovand na
plvodni podkladové expozice pfi uzavieni transakce.

21.Kritéria zpUsobilosti, kterd se uplatni upodkladovych expozic vsouladu s predchozim
odstavcem, by méla byt uvedena v transakéni dokumentaci a méla by odkazovat na kritéria
zpUsobilosti pouZivana na Urovni expozic.

22.V ¢l. 26b odst. 7 ¢tvrtém pododstavei nafizeni (EU) 2017/2402 je stanoven Uplny seznam
okolnosti, za nichz mGze byt podkladova expozice z transakce odstranéna.
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Homogenita, zavazky tykajici se podkladovych expozic, pravidelné platebni toky, Zadné
prevoditelné cenné papiry (¢l. 26b odst. 8 nafizeni (EU) 2017/2402)

23.Pro ucely €l. 26b odst. 8 druhého pododstavce natizeni (EU) 2017/2402 by mély byt ,zavazky,
které jsou smluvné zdvazné avymahatelné s pravem plného postihu dluznikl, pripadné
ruciteld”, chapany tak, Ze se vztahuji ke vSem zdvazkim obsazenym ve smluvni specifikaci
podkladovych expozic, jez jsou dlleZité pro investory, protoZe ovliviuji jakékoli zavazky dluznika
a pripadné rucitele tykajici se plateb nebo zajisténi.

24.Pro ucely ¢€l.26b odst. 8 tretiho pododstavce nafizeni (EU) 2017/2402 by expozice
s definovanymi pravidelnymi platebnimi toky mély zahrnovat:

a. expozice splatné vjedné splatce v pfipadé revolvingové sekuritizace, jak je
uvedeno v ¢l. 26b odst. 12 pism. a) nafizeni (EU) 2017/2402;

b. expozice souvisejici s Uvéry z kreditnich karet;

c. expozice se splatkami tvofenymi uroky, jejichz jistina je splacena v dobé splatnosti,
véetné hypotecnich Gvérd, u nichz se plati pouze uroky;

d. expozice se splatkami tvofenymi uroky a splacenim c¢asti jistiny, pokud je splnéna
néktera z téchto podminek:

(i) zbyvajici jistina je uhrazena v dobé splatnosti;
(ii) splaceni jistiny zavisi na prodeji aktiv zajistujicich expozice;

e. expozice sdocCasnymi platebnimi prazdninami podle smlouvy uzaviené mezi
dluznikem a vétitelem.

Standardy pro upisovani, odborné znalosti ptivodce (¢l.26b odst. 10 nafizeni
(EU) 2017/2402)

25.Pro Ucely ¢l. 26b odst. 10 prvniho pododstavce natizeni (EU) 2017/2402 by mély byt podstatné
zmény standardl pro upisovani, které musi byt plné zverejnény, chapany jako takové podstatné
zmény standardld pro upisovani, které se uplatiuji na expozice pridané k seskupeni
podkladovych expozic po uzavieni sekuritizace v souvislosti s doplnénim nebo spravou portfolia,
jak je uvedeno v odstavcich 20 a 21.

26.Zmény téchto standardd pro upisovani by se mély povaZovat za podstatné, pokud se tykaji
nékterych z téchto typl zmén standard( pro upisovani:
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a. zmeény, které maji vliv na poZadavek na podobnost standard( pro upisovani, které
jsou ddle specifikovany v ¢l. 1 prvnim pododstavci pism. b) nafizeni v prenesené
pravomoci (EU) 2019/1851;

b. zmény, které podstatné ovliviuji celkové uvérové riziko nebo ocekavanou
pradmérnou vykonnost seskupeni podkladovych expozic, aniz by vedly k podstatné
odliSnému pfristupu k hodnoceni uvérového rizika spojeného s podkladovymi
expozicemi.

27.2Zverfejnéni vSech zmén standardi pro upisovani by mélo zahrnovat vysvétleni ucelu takovych
zmén.

28.Ve vztahu k obchodnim pohledavkam, které nebyly vytvoreny ve formé uvéru, by odkaz na
standardy pro upisovani uvedeny v ¢l. 26b odst. 10 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2017/2402
mél byt chapan tak, Ze se vztahuje na Uvérové standardy, které proddvajici uplatfiuje na
kratkodoby uvér stejného typu, ktery vede ke vzniku sekuritizovanych expozic v rdmci cil(i pro
platby dohodnutych se zakazniky v souvislosti s prodejem jeho produktll a sluzeb.

29.V souladu s ¢l. 26b odst. 10 druhym pododstavcem nafizeni (EU) 2017/2402 nesmi seskupeni
podkladovych expozic zahrnovat Gvéry na obytné nemovitosti, které byly nabizeny a uzavieny
stim, Ze Zadateli o Uvér nebo jeho zprostiedkovatelllm bylo dano najevo, Ze poskytnuté
informace nemusi byt véfitelem ovéreny.

30.Nemélo by se mit za to, Ze do tohoto poZadavku jsou zahrnuty Uvéry na obytné nemovitosti,
které byly uzavreny, ale nikoli nabizeny s tim, Ze Zadateli o Uvér nebo jeho zprostfedkovatellim
bylo ddno najevo, Ze poskytnuté informace nemusi byt véritelem ovéreny, nebo Ze se to zadatel
o Uvér nebo jeho zprostfedkovatelé dozvi po sjedndni Gvéru.

31.Pro Gcely ¢l. 26b odst. 10 druhého pododstavce natizeni (EU) 2017/2402 by se za poskytnuté
»informace” mély povazovat pouze relevantni informace. Relevantnost informaci by méla byt
zaloZena na tom, zda se jedna o relevantni metriku upisovani, jako jsou informace povazované
za relevantni pro posouzeni Gvéruschopnosti dluznika, posuzovani pfistupu ke kolaterdlu a pro
snizeni rizika podvodu.

32.Za relevantni informaci pro obecné hypotecni uvéry na obytné nemovitosti, které nevytvareji
pfijem, se obvykle povaZuje pfijem, arelevantni informaci pro hypotec¢ni Gvéry na obytné
nemovitosti, které vytvareji pfijem, by obvykle mél byt pfijem z pronajmu. Informace, které
nejsou uzitecné jako metrika upisovani, naptiklad cisla mobilnich telefond, by za relevantni
informace povaZzovany byt nemély.
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33.Pro ucely ¢l.26b odst. 10 tfetiho pododstavce nafizeni (EU) 2017/2402 by posouzeni
uvéruschopnosti dluznikd ve tretich zemich mélo byt pripadné zaloZzeno na téchto zdsadach
stanovenych ve smérnicich 2008/48/ES a 2014/17/ES:

a. pred uzavienim Uvérové smlouvy posuzuje véfitel Uvéruschopnost dluznika na
zakladé dostatecnych informaci ziskanych pripadné od dluinika av pfipadé
potreby na zakladé vyhledavani v pfislusné databazi;

b. pokud se smluvni strany dohodnou na zméné celkové vySe Uvéru po uzavieni
uvérové smlouvy, mél by véfitel financni informace tykajici se dluznika, jez ma
k dispozici, aktualizovat a mél by také posoudit Uvéruschopnost dluznika pred
jakymkoli vyraznym zvySenim celkové vyse uvéru;

c. véfitel by mél prfed uzavienim Uvérové smlouvy provést dlikladné posouzeni
uvéruschopnosti dluznika, pficemz by mél nalezité prihlédnout k faktorim
dalezitym pro ovéreni pravdépodobnosti, Ze dluznik své zavazky z Gvérové smlouvy
splati;

d. postupy ainformace, na nichZ je posouzeni zalozeno, by mély byt zdokumentovany
a uchovavany;

e. pfiposuzovani tivéruschopnosti by se nemélo spoléhat prevazné na to, ze hodnota
nemovitosti uréené k bydleni pfevySuje vysi Uvéru, nebo na predpoklad, Ze jeji
hodnota vzroste, neni-li ucelem Uvérové smlouvy vystavba nebo rekonstrukce
nemovitosti urcené k bydleni;

f. véfitel by v pfipadé, Ze je uzaviena Uvérova smlouva, nemél mit moZnost od
uvérové smlouvy odstoupit nebo ji zménit v neprospéch dluznika z toho dlvodu,
Ze posouzeni Uvéruschopnosti bylo provedeno nespravné;

g. veéritel by mél poskytnout uvér dluznikovi pouze tehdy, pokud vysledek posouzeni
uvéruschopnosti napovida, Ze zdvazky z Uvérové smlouvy budou pravdépodobné
splaceny tak, jak smlouva pozaduje;

h. po uzavieni smlouvy o Uvéru by pred jakymkoli vyznamnym zvySenim celkové vyse
uvéru méla byt dvéruschopnost dluznika znovu posouzena na zakladé aktudlnich
informaci, nebyl-li tento dodatecny uvér predpokladan azahrnut v plvodnim
posouzeni Uvéruschopnosti.

34.Pro Ucely stanoveni, zda ma plvodce nebo plvodni véfitel odborné znalosti v oblasti vytvareni
expozic podobné povahy, jako jsou sekuritizované expozice, v souladu s ¢l. 26b odst. 10 ¢tvrtym
pododstavcem nafizeni (EU) 2017/2402, by se mély pouZit oba tyto faktory:
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a. clenové vedouciho organu plivodce nebo plvodniho véfitele a vedouci pracovnici,

ktefi nejsou cleny vedouciho organu, odpovédni za fizeni vytvareni expozic

podobné povahy, jako jsou sekuritizované expozice, by méli mit nalezité znalosti

a dovednosti, pokud jde o vytvareni expozic podobné povahy, jako jsou

sekuritizované expozice;

b. jetreba vzit v Gvahu tyto zasady kvality odbornych znalosti:

Uloha a povinnosti c¢lenli vedouciho organu a vedoucich pracovnikd
a pozadované schopnosti by mély byt odpovidajici;

zkuSenosti ¢lent vedouciho organu a vedoucich pracovnik(, které ziskali na
predchozich pozicich, vzdélani a odbornd priprava by mély byt dostatecné;

¢lenové vedouciho organu avedouci pracovnici by méli byt nalezité
zapojeni do fizeni funkce vytvareni expozic;

v ptipadé subjektu, ktery je regulovan v ramci obezretnostniho dohledu, by
méla byt regulacni opravnéni nebo povoleni, kterd jsou v drzeni daného
subjektu, povazovdna za relevantni pro vytvareni expozic podobné povahy,
jako jsou sekuritizované expozice.

35.Mélo by se mit za to, Ze plvodce nebo plvodni véfitel ma poZzadované odborné znalosti, pokud

nastane néktera z téchto situaci:

a. cinnost subjektu nebo konsolidované skupiny, kniz subjekt patfi, pro ucely

Ucetnictvi nebo obezfetnostniho dohledu, zahrnuje vytvareni expozic podobnych

sekuritizovanym expozicim, a to po dobu nejméné péti let;

b. pokud neni splnén poZadavek uvedeny v pismenu a), splfiuji obé tyto podminky:

nejméné dva ¢lenové vedouciho organu maji pfislusnou odbornou praxi
s vytvarenim expozic podobnych sekuritizovanym expozicim, a to po dobu
nejméné péti let a na osobni Urovni;

vedouci pracovnici, ktefi nejsou ¢leny vedouciho orgdnu a jsou odpovédni
za Fizeni postupl subjektu v souvislosti s vytvarenim expozic podobnych
sekuritizovanym expozicim, maji pfislusnou odbornou praxi s vytvarenim
expozic podobné povahy, jako jsou sekuritizované expozice, a to po dobu
nejméné péti let a na osobni Urovni.

36.Pro ucely prokazani poctu let odborné praxe by prislusné odborné znalosti mély byt

zvefejfiovany dostatecné podrobné av souladu s pfislusnymi pozadavky na dlvérnost, aby

investofi mohli plnit své povinnosti podle ¢lanku 5 nafizeni (EU) 2017/2402.
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37. Pro Ucely ¢l. 26b odst. 10 ¢tvrtého pododstavce nafizeni (EU) 2017/2402 by se expozice mély
povaZovat za expozice podobné povahy, je-li splnéna jedna z téchto podminek:

a. expozice patfi do jedné z kategorii aktiv uvedenych v ¢l. 1 prvnim pododstavci
pism. a) bodechi) aZiii) nebo pism.a) bodechv) aZvii) nafizeni v pfenesené
pravomoci (EU) 2019/1851;

b. expozice patfi do kategorie aktiv uvedené v ¢l. 1 prvnim pododstavci pism. a)
bodé iv) natizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2019/1851 ake stejnému typu
dluznika uvedenému v cl. 2 odst. 3 pism. a) uvedeného natizeni;

c. expozice patfi do kategorie aktiv uvedené v ¢l. 1 prvnim pododstavci pism. a)
bodé viii) natizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2019/1851 a maji podobné
vlastnosti, pokud jde o kterykoli z faktord homogenity uvedenych v ¢l. 2 odst. 6
uvedeného nafizeni.

Zadné expozice v selhani a expozice viéi rizikovym dluznikiim/rucitelim (€l. 26b odst. 11
nafizeni (EU) 2017/2402)

38.Pro ucely ¢l. 26b odst. 11 nafizeni (EU) 2017/2402 by expozice v selhani mély byt vykladany ve
smyslu ¢l. 178 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, jak je dale upfesnéno v nafizeni v pfenesené
pravomoci o limitu podstatnosti Uvérového zavazku po splatnosti vypracovaném v souladu
s ¢l. 178 odst. 6 uvedeného nafizeni a v obecnych pokynech orgdnu EBA k pouZivani definice
selhani vypracovanych v souladu s ¢l. 178 odst. 7 uvedeného nafizeni.

39.Pokud puvodce nebo plvodni véfitel neni instituci, a tudiZz se na néj nevztahuje nafizeni (EU)
€. 575/2013, mél by plvodce nebo plvodni véritel dodrzet obecny pokyn uvedeny v predchozim
odstavci, vrozsahu, vjakém se takové uplathnovani nepovazuje za nepfimérenou zatéz.
V takovém pripadé by mél plvodce nebo plvodni véfitel uplatiiovat zavedené postupy
a informace ziskané od dluznik( v dobé vzniku expozic, informace ziskané od plvodce v pribéhu
jeho obsluhy expozic nebo v pribéhu jeho fizeni rizik nebo informace sdélené plvodci treti
stranou.

40.Pro ucely ¢l. 26b odst. 11 nafizeni (EU) 2017/2402 by okolnosti stanovené v pismenech a) az c)
uvedeného odstavce mély byt chdpdny jako definice rizikovosti z ivérového hlediska. Jiné
mozné okolnosti tykajici se rizikovosti z Uvérového hlediska, které nejsou zahrnuty
v pismenech a) aZ c), by mély byt povazovany za vyloucené z tohoto poZadavku.
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41.Zakaz zahrnuti podkladovych expozic ,vici rizikovému dluznikovi nebo ruciteli“ do seskupeni
podkladovych expozic, jak je uvedeno v ¢l. 26b odst. 11 nafizeni (EU) 2017/2402, by mél byt
chapan jako pozadavek, Ze by v dobé vybéru méla existovat moznost uplatnit u plné vyse
sekuritizované expozice postih vici alespor jedné protistrané, ktera neni rizikovou, bez ohledu
na to, zda je tato strana dluznikem, nebo rucitelem. Podkladové expozice by proto nemély
zahrnovat:

a. expozice vUci rizikovému dluznikovi, jestlize neexistuje ruditel pro plnou vysi
sekuritizované expozice;

b. expozice vici rizikovému dluznikovi, jeho? ruditel je z ivérového hlediska rizikovy.

42.Pro Ucely €l. 26b odst. 11 nafizeni (EU) 2017/2402 by méla byt podminka tykajici se ,,nejlepsiho
védomi“ povaZovana za splnénou na zakladé informaci ziskanych pouze vramci téchto
kombinaci zdrojd a okolnosti:

a. dluZnici v dobé vzniku expozic;
b. puvodce v pribéhu jeho obsluhy expozic nebo v pribéhu jeho fizeni rizik;
c. sdéleni plvodci treti stranou;

d. verejné dostupné informace nebo informace o jakychkoli zdéznamech v jednom
nebo vice rejstticich osob s nepfiznivou Uvérovou historii v dobé vzniku podkladové
expozice, ato pouze vrozsahu, vjakém jiz byly tyto informace zohlednény
v souvislosti s pismeny a), b) ac), av souladu s platnymi poZadavky regulace
a dohledu, ato isohledem na radna kritéria pro poskytovani uvérl uvedenymi
v ¢lanku 9 nafizeni (EU) 2017/2402. Na obchodni pohledavky, které nemaji v dobé
vytvoreni formu Uvéru, se vztahuje vyjimka. V jejich ptipadé nemusi byt kritéria pro
poskytovani uvérl splnéna.

43.Pro ucely €l. 26b odst. 11 pism. a) nafizeni (EU) 2017/2402 je tfeba pozadavek, aby expozice vici
rizikovym dluznikim nebo ruditeldm, u nichZ probéhla restrukturalizace dluhl s ohledem na
jejich nevykonné expozice, byly vylouéeny, chdpat tak, ze se tyka jak restrukturalizovanych
expozic pfislusného dluznika nebo rucitele, tak jeho expozic, které nebyly pfedmétem
restrukturalizace. Pro Ucely tohoto odstavce by nemély restrukturalizované expozice, které
spliuji podminky €l. 26b odst. 11 pism. a) bodu i) a ii) natizeni (EU) 2017/2402, vést k tomu, Ze
se dluznik nebo rucitel stanou rizikovymi z Uvérového hlediska.
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44.Mélo by se mit za to, Ze pozadavek uvedeny v ¢l. 26b odst. 11 pism. b) nafizeni (EU) 2017/2402
je omezen na expozice vuci dluzniklim a rucitelim, u kterych jsou v dobé vzniku podkladové

expozice splnény obé tyto podminky:

dluznik nebo rucitel v uvérovém rejstriku vyslovné figuruje jako subjekt
s nepfiznivou Uvérovou historii v disledku nepfiznivého statusu nebo neptiznivych
informaci ulozenych v GUvérovém rejstiiku;

dluznik nebo véfitel je v Uvérovém rejstiiku z divodd, které jsou relevantni pro
ucely hodnoceni Gvérového rizika.

45.Pro ucely ¢l. 26b odst. 11 pism. c) nafizeni (EU) 2017/2402 by se nemélo predpokladat, ze
expozice vUéi rizikovym dluznikdm nebo ruditeldm maji ,rating nebo Uvérové ohodnoceni,

z néhoz vyplyva, Ze riziko, Ze nebudou uhrazeny smluvné stanovené splatky, je podstatné vyssi

nez u srovnatelnych expozic vici jinym rizikovym dluznikim nebo rucitelm v drZeni plavodce,

které nejsou sekuritizovany”, pokud plati obé tyto podminky:

a.

nejdllezitéjsi faktory pro stanoveni ocekdvané vykonnosti podkladovych
a srovnatelnych expozic jsou podobné;

v dlisledku podobnosti uvedené v pismenu a) se lze divodné domnivat, Ze na
zakladé udaju, jako je dosavadni vykonnost nebo pfislusné modely, nebude za dobu
Zivotnosti transakce nebo za nejvyse Ctyfi roky, pokud je Zivotnost transakce delsi
nez Ctyfi roky, vykonnost podkladovych expozic podstatné horsi nez vykonnost
srovnatelnych expozic.

46.Podminky uvedené v predchozim odstavci by mély byt povazovany za splnéné, pokud plati

néktery z téchto pozadavku:

podkladové expozice nezahrnuji expozice, které jsou podle pfislusnych ucetnich
zasad klasifikovany jako pochybné, rizikové nebo nevykonné nebo jako expozice
s podobnymi dopady;

podkladové expozice nezahrnuji expozice vuci dluznikim nebo ruditellim, jejichz
uvérova kvalita na zdkladé ratingu nebo jinych prahovych hodnot uvérové kvality
je podstatné horsi nez Uvérova kvalita dluznik(l nebo ruditeld u srovnatelnych
expozic, které plvodce ziskd vramci svych standardnich Gvérovych operaci
a strategie v oblasti Uvérového rizika.
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Uhrazeni alespon jedné splatky (Cl. 26b odst. 12 nafizeni (EU) 2017/2402)

47.Pro ucely €l. 26b odst. 12 nafizeni (EU) 2017/2402 by se dalsi platby nebo ¢erpani, pokud jde
o jednu expozici nebo restrukturalizaci téZe expozice vicéi uréitému dluznikovi, nemély

povazovat za rozhodnou udalost pro vznik nového pozadavku na ,alespon jednu splatku
v souvislosti s takovou expozici.

48. Pro Ucely ¢l. 26b odst. 12 nafizeni (EU) 2017/2402 by zamysleny vybér odlisné samostatné

expozice vici témuz dluznikovi mél vést ke vzniku nového pozadavku na ,,alespon jednu splatku
v souvislosti s takovou expozici.

49.Pro Ucely €l. 26b odst. 12 nafizeni (EU) 2017/2402 by platbou uvedenou v pozadavku, podle
néhoz by v dobé zaclenéni podkladovych expozic méla byt uhrazena ,alespon jedna splatka®,
méla byt platba najemného, jistiny nebo Uroku nebo jakykoli jiny druh bézné platby uvedeny ve
smluvnim ujednani souvisejicim s expozici.
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5. Kritéria standardizace

DodrZovani pozadavkl na ponechani si rizika (€l. 26¢ odst. 1 nafizeni (EU) 2017/2402)

50.Pro ucely ¢&l. 26¢ odst. 1 nafizeni (EU) 2017/2402 by pfislusné organy uréené podle €l. 29 odst. 5
uvedeného naftizeni a prislusné organy uvedené v ¢l. 29 odst. 2 az 4 uvedeného nafizeni mély
Uzce spolupracovat v souladu s ¢lankem 36 uvedeného nafizeni, pokud se jednd o rlzné organy.

Vhodné omezeni trokovych a ménovych rizik (¢l. 26¢ odst. 2 nafizeni (EU) 2017/2402)

51.Pro Ucely ¢l. 26¢ odst. 2 tietiho pododstavce nafizeni (EU) 2017/2402 by expozice v seskupeni
podkladovych expozic, které pouze obsahuji derivatovou slozku slouzici vyhradné k ucelu
prfimého zajisténi urokového nebo ménového rizika pfislusné podkladové expozice samotné
a které samy nejsou derivaty, nemély byt povazovany za zakdzané.

52.Pro ucely ¢l. 26¢ odst. 2 tfetiho pododstavce nafizeni (EU) 2017/2402 by béiné standardy
v oblasti mezinarodnich financi mély zahrnovat standardy asociace ISDA nebo podobné
zavedené vnitrostatni dokumentacni standardy.

Referencné stanovené platby troka (¢l. 26¢ odst. 3 nafizeni (EU) 2017/2402)

53.Pro ucely ¢€l.26¢c odst. 3 nafizeni (EU) 2017/2402 by urokové sazby, které by mély byt
povazovany za vhodny referencni zaklad pro referencné stanovené platby drokl, mély
zahrnovat vSechny tyto prvky:

a. mezibankovni sazby véetné sazeb Libor, Euribor a dalSich uznavanych referencnich
hodnot;

b. jiné stanovené referencni Urokové sazby, jako jsou EURSTR, SONIA, SOFR a TONA;

c. sazby stanovené organy ménové politiky, véetné urokovych sazeb federdlnich
fondU a diskontnich sazeb centralnich bank;

d. odvétvové sazby, které odrdzeji ndaklady véfitele na financovani, vcetné
standardnich pohyblivych sazeb a internich Urokovych sazeb, které pfimo odrazeji
trzni naklady banky nebo podskupiny instituci na financovani, pokud jsou
investorm poskytovany dostatecné udaje, aby mohli posoudit vztah mezi
odvétvovymi sazbami a jinymi trznimi sazbami.
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54.Pro Ucely ¢l. 26¢ odst. 3 natizeni (EU) 2017/2402 by horni nebo dolni meze Grokovych sazeb
nemély byt chapany jako komplexni vzorec nebo derivaty.

Pozadavky po vyzvé k vynucenému splaceni (¢l. 26¢ odst. 4 nafizeni (EU) 2017/2402)

55.Pro ucely ¢l. 26¢ odst. 4 druhého pododstavce nafizeni (EU) 2017/2402 by méla byt ¢astka, ktera
ma byt povaZovana za zablokovanou v sekuritizacni jednotce, stanovena tak, jak je uvedeno
v transakéni dokumentaci.

56.Pro ucely €l. 26¢ odst. 4 nafizeni (EU) 2017/2402 by mélo byt pfipustné zablokovat éastku
v sekuritizacni jednotce ve formé rezervniho fondu pro budouci pouZiti, pokud je poufZiti
rezervniho fondu vyluéné omezené na ucely stanovené v ¢l. 26¢ odst. 4 druhém pododstavci
uvedeného nafizeni, v€etné k provedeni radnych splatek investordm.

Alokace ztrat a splaceni transi (¢l. 26¢ odst. 5 nafizeni (EU) 2017/2402)

57.Pro ucely €l. 26¢ odst. 5 natizeni (EU) 2017/2402 se strany transakce mohou kromé minimalnich
pozadovanych rozhodnych udalosti dohodnout na zahrnuti dalSich rozhodnych udalosti
souvisejicich s vykonnosti. Vyskyt rozhodné udalosti sohledem na jakoukoli takovouto
rozhodnou udalost souvisejici s vykonnosti by mél vést k tomu, Ze se splaceni sekuritizovanych
transi vrati k sekvenénim platbam v poradi podle pfednosti, bez ohledu na to, zda se uplatni jiné
rozhodné udalosti.

58.Pro Ucely ¢l. 26¢c odst. 5 tfetiho pododstavce nafizeni (EU) 2017/2402 plati, ze jakmile je
v disledku poruseni jakékoli rozhodné udalosti souvisejici s vykonnosti uplatnén navrat ke
spldceni se sekvencni prioritou plateb, nemél by byt v souladu s transakéni dokumentaci povolen
dalsi ndvrat ke splaceni s nonsekvencni prioritou plateb.

Transakéni dokumentace (El. 26¢ odst. 7 nafizeni (EU) 2017/2402)

59.Pro Ucely ¢l. 26¢ odst. 7 pism. d) nafizeni (EU) 2017/2402 by se standardami obsluhy mély chapat
standardy tykajici se obsluhy specifikované v transakéni dokumentaci, které musi byt
dodrzovany po celou dobu existence sekuritiza¢ni transakce.
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60.Pro Gcely ¢l. 26¢ odst. 7 pism. c) nafizeni (EU) 2017/2402 by se postupy obsluhy mély chapat
jako skutecné postupy nezbytné k zajisténi souladu se standardami obsluhy. Postupy lze po
celou dobu existence sekuritizaéni transakce upravovat, pokud budou i naddle plnény standardy
obsluhy.

61.Pro Ucely ¢l. 26¢ odst. 7 pism. b) nafizeni (EU) 2017/2402 by se svéfensky spravce a nezavisly
ovérovatel méli vzdy lisit od obsluhovatele, investora a plvodce. Nezavisly ovérovatel by mél
navic spliovat pozadavky uvedené v odstavci 73.

Odborné znalosti obsluhovatele apozadavky na obsluhu (€l. 26¢c odst. 8 nafizeni
(EU) 2017/2402).

62.Pro ucely stanoveni toho, zda ma obsluhovatel odborné znalosti tykajici se obsluhy expozic,
které jsou svou povahou obdobné sekuritizovanym expozicim, v souladu s¢l. 26¢c odst. 8
nafizeni (EU) 2017/2402, by se mély pouZit oba tyto faktory:

a. C¢lenové vedouciho organu obsluhovatele a vedouci pracovnici, ktefi nejsou ¢leny
vedouciho orgdnu, odpovédni za obsluhu expozic podobné povahy, jako jsou
sekuritizované expozice, by méli mit odpovidajici odborné znalosti a dovednosti,
pokud jde o obsluhu expozic podobnych sekuritizovanym expozicim;

b. rozhodovani o odbornych znalostech by mélo byt zaloZzeno na téchto zdsaddach
tykajicich se kvality odbornych znalosti:

i. uloha apovinnosti clenli vedouciho organu avedoucich pracovnikd
a pozadované schopnosti by mély byt odpovidajici;

ii. zkuSenosti ¢lent vedouciho organu a vedoucich pracovnik(, které ziskali na
predchozich pozicich, vzdélani a odborna priprava by mély byt dostatecné;

iii. clenové vedouciho organu avedouci pracovnici by méli byt nalezité
zapojeni do fizeni funkce obsluhy expozic;

iv. v pripadé subjektu, ktery je regulovan v rdmci obezietnostniho dohledu, by
méla byt regulacni opravnéni nebo povoleni, kterd jsou v drzeni daného
subjektu, povazovana za relevantni pro obsluhu expozic podobnych
sekuritizovanym expozicim.
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63.Mélo by se mit za to, Ze obsluhovatel ma pozadované odborné znalosti, pokud nastane néktera
z téchto situaci:

a. cinnost subjektu nebo konsolidované skupiny, kniz subjekt patfi, pro ucely
Ucetnictvi nebo obezfetnostniho dohledu, zahrnuje obsluhu expozic podobné
povahy, jako jsou sekuritizované expozice, a to po dobu nejméné péti let;

b. pokud neni splnén pozadavek uvedeny v pismenu a), jsou splnény vsechny tyto
podminky:

i. nejméné dva c¢lenové vedouciho orgdnu maji pfislusnou odbornou praxi
s obsluhou expozic podobné povahy, jako jsou sekuritizované expozice,
a to po dobu nejméné péti let na osobni Urovni;

ii. vedouci pracovnici, ktefi nejsou ¢leny vedouciho organu a jsou odpovédni
za fizeni postupl subjektu v souvislosti s obsluhou expozic podobné
povahy, jako jsou sekuritizované expozice, maji prisluSnou odbornou praxi
s obsluhou expozic podobné povahy, jako jsou sekuritizované expozice,
a to po dobu nejméné péti let a na osobni Urovni;

iii. funkce subjektu tykajici se obsluhy je zajisténa zaloZnim obsluhovatelem,
ktery splfiuje podminky uvedené v pismenu a).

64.Pro uUcely prokdzani poctu let odborné praxe by pfislusné odborné znalosti mély byt
zvefejfiovany dostatecné podrobné av souladu s prislusSnymi pozadavky na dlvérnost, aby
investofi mohli plnit své povinnosti podle ¢lanku 5 nafizeni (EU) 2017/2402.

65.Pro ucely €l. 26¢ odst. 8 nafizeni (EU) 2017/2402 by mél vyklad pojmu ,expozice obdobné
povahy” vychdzet z vykladu uvedeného v odstavci 37.

66.Pro ucely €l. 26¢ odst. 8 nafizeni (EU) 2017/2402 by se mélo mit za to, Zze obsluhovatel ma
yhalezité zdokumentované avhodné zasady, postupy a kontroly fizeni rizik v souvislosti
s obsluhou expozic”, je-li splnéna néktera z téchto podminek:

a. obsluhovatel je subjekt, ktery v Unii podléhd obezietnostni regulaci a dohledu
a regulaci kapitalu a dohledu nad nim, a jeho regulacni opravnéni nebo povoleni
jsou povaZovdna za relevantni pro obsluhu;

b. obsluhovatel je subjekt, ktery v Unii nepodléhd obezietnostni regulaci a dohledu
a regulaci kapitalu a dohledu nad nim, aje predloZen dlikaz o existenci nalezité
zdokumentovanych a vhodnych zasad a o kontrolach fizeni rizik, ktery zahrnuje
rovnéz dikaz o dodrZovani osvédéenych trinich postupl a o vykazovacich
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kapacitach. Dikaz by mél byt podlozen pfislusSnym pfezkumem provedenym treti
stranou, napf. ratingovou agenturou nebo externim auditorem.

Vcasné feseni konflikti mezi investory (¢l. 26¢ odst. 10 nafizeni (EU) 2017/2402)

67.Pro Ucely ¢l. 26¢ odst. 10 natizeni (EU) 2017/2402 by méla ustanoveni transak¢éni dokumentace
»usnadnujici véasné feseni konfliktd mezi rlznymi kategoriemi investor(“ u sekuritizacnich
transakci s vice nez jednim investorem zahrnovat ustanoveni tykajici se vSech téchto otazek:

a. zpusob svolavani setkani nebo poradani konferencnich hovori;
b. maximalni ¢asovy ramec pro usporadani setkdni nebo konferencniho hovoru;
c. pozadované kvorum;

d. minimalni poZadované pocty hlast pro validaci takového rozhodnuti, s jasnym
rozlisenim mezi minimalnimi poZadovanymi pocty hlasi pro jednotlivé typy
rozhodnuti;

e. pripadné mista pro setkdni, kterd by méla byt v Unii.

68.Pro Ucely ¢l. 26¢ odst. 10 nafizeni (EU) 2017/2402 plati, Ze v ptipadé, Ze v prislusné jurisdikci
existuji zadvaznd zdkonna ustanoveni, ktera stanovi, jak maji byt spory mezi investory feseny,
muze transakéni dokumentace na tato ustanoveni odkazovat.
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6. Kritéria transparentnosti

Udaje o historické vykonnosti v oblasti selhani aztraty (¢l.26d odst.1 nafizeni
(EU) 2017/2402)

69.Pro Ucely €l. 26d odst. 1 nafizeni (EU) 2017/2402 lze v pfipadé, Zze pavodce nemUze poskytnout
Udaje v souladu s poZadavky na Udaje uvedené v daném ustanoveni, pouzit externi Udaje, které
jsou verejné dostupné nebo jsou poskytnuty tfeti stranou, napriklad ratingovou agenturou nebo
jinym ucastnikem trhu, za pfedpokladu, Ze jsou splnény vSechny ostatni pozadavky uvedeného
¢lanku.

70.Pro Ucely ¢l. 26d odst. 1 nafizeni (EU) 2017/2402 by ,zasadné podobné expozice” mély byt
chapdny jako expozice, u nichz jsou splnény obé tyto podminky:

a. nejdllezitéjsi faktory pro stanoveni ocekavané vykonnosti podkladovych expozic
jsou podobné;

b. vdusledku podobnosti uvedené v pismenu a) se Ize divodné domnivat, Ze na
zakladé udaju, jako je dosavadni vykonnost nebo prislusné modely, nebude za dobu
Zivotnosti transakce nebo za nejvyse Ctyfi roky, pokud je Zivotnost transakce delsi
nez Ctyfi roky, jejich vykonnost podstatné horsi nez vykonnost sekuritizovanych
expozic.

71.Pro Ucely €l. 26d odst. 1 nafizeni (EU) 2017/2402 by zasadné podobné expozice nemély byt
omezeny na expozice drzené v rozvaze pUvodce.

Ovéreni vzorku podkladovych expozic (€l. 26d odst. 2 nafizeni (EU) 2017/2402).

72.Pro Ucely ¢l. 26d odst. 2 nafizeni (EU) 2017/2402 by podkladovymi expozicemi, které by mély
byt pfredmétem ovéreni pfede dnem uzavieni transakce, mél byt reprezentativni vzorek
prozatimniho portfolia, ze kterého se ziska sekuritizované seskupeni a ktery je v primérené
konecné podobé prede dnem uzavieni transakce.

73.Pro Ucely €l. 26d odst. 2 nafizeni (EU) 2017/2402 by se méla za vhodnou a nezavislou stranu
povazovat strana, ktera splfiuje obé tyto podminky:
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a. ma zkusenosti a schopnost provést ovéreni;
b. pricemz se nejedna o:
i. ratingovou agenturu;

ii. treti stranu ovértujici soulad s kritérii jednoduchosti, transparentnosti
a standardizace v souladu s ¢lankem 28 natizeni (EU) 2017/2402;

iii. subjekt pridruzeny k plvodci, sponzorovi, investorovi nebo sekuritizacni
jednotce.

74.Pro Ucely ¢l. 26d odst. 2 nafizeni (EU) 2017/2402 by ovéreni mélo byt provedeno pomoci vhodné
statistické metody a na zakladé ndhodného vzorku podkladovych expozic ziskanych
z podkladovych expozic v sekuritizaci, pticemz velikost vzorku by méla byt stanovena tak, aby
bylo zajiSténo, Ze pravdépodobnost (mira spolehlivosti) pro naleZité odmitnuti hypotézy, Ze
v celém seskupeni podkladovych expozic v sekuritizaci neexistuji zadné vyjimky z pozadavku,
¢ininejméné 95 % (tj. pravdépodobnost tzv. chyby typu Il spocivajici v nespravném pfijeti celého
seskupeni bez vyjimek by méla byt 5 %).

75.Minimalni pocet podkladovych expozic ve vzorku by mél byt kazdopadné 50. V ptipadé
sekuritizaci, kde seskupeni podkladovych expozic sestdva z méné nez 50 podkladovych expozic,
by mél vzorek sestavat ze vSech podkladovych expozic.

76.0véreni by mélo zahrnovat kontrolu databaze nebo informacnich systému plvodce na zakladé
smlouvy o zajiSténi Uvérového rizika a souvisejici dokumentace s cilem potvrdit, Ze by vznik
Uvérové uddlosti vedl| k platbé ze zajisténi Uvérového rizika ze strany investora, pokud by ztraty
z podkladové expozice, ktera je predmétem uvérové uddlosti, byly pfifazeny zajiSténé transi
(zajisténym transim) s ohledem na expozice, které jsou pfedmétem ovéreni. Pokud toto ovéreni
nelze provést pomoci databaze nebo informacnich systéma plivodce, méla by strana provadéjici
ovéreni zkontrolovat jiné typy dokumentl nebo zaznamda, aby mohla ovéreni provést.

77.0véreni by mélo byt provedeno ve formé zpravy o dohodnutych postupech.

78.Pro Ucely ¢l. 26d odst. 2 nafizeni (EU) 2017/2402 by mélo byt zvefejnéno potvrzeni, ze ovéreni
bylo provedeno a Ze neexistuji Zddna vyznamna nepfizniva zjisténi.

79.Pro Ucely €l. 26d odst. 2 natizeni (EU) 2017/2402 by v pfipadé, ze v rdmci syntetické sekuritizace
nejsou vydany zadné cenné papiry, mél byt pojem ,pred uzavienim transakce” vykladan v tom
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smyslu, Ze odkazuje na dobu pred nabytim Ucinnosti zaruky nebo Uvérového derivatu podle
smlouvy o zajisténi Uvérového rizika.

Model penéznich tokd ze zavazk (¢l. 26d odst. 3 nafizeni (EU) 2017/2402)

80.Pro Ucely ¢l. 26d odst. 3 nafizeni (EU) 2017/2402 by se mélo mit za to, Ze model penéznich tokud
ze zavazkul je ,presny”, pokud je proveden spravné a dostatecné podrobné, aby investoti mohli
modelovat platebni zavazky, pfipadné véetné zavazkl sekuritizacni jednotky, a odpovidajicim
zpUsobem stanovit cenu sekuritizace. To mUZe zahrnovat algoritmy umoznujici investordm
modelovat celou fadu rdznych scénar, které ovlivni penézni toky, jako napfiklad rlizné miry
predcasného splaceni nebo miry selhani.

81.V pripadech, kdy je model penéznich tokl ze zavazkl vypracovan tfetimi stranami, by pro ucely
¢l. 26d odst. 3 nafizeni (EU) 2017/2402 za zptistupnéni informaci potencialnim investordm mél
byt nadale odpovédny plvodce.

Environmentalni vykonnost a zverejiiovani informaci o udrZitelnosti aktiv (¢l. 26d odst. 4
nafizeni (EU) 2017/2402)

82.Pozadavek uvedeny v ¢l. 26d odst. 4 nafizeni (EU) 2017/2402 by se mél uplatriovat pouze tehdy,
pokud jsou k dispozici informace o certifikdtech energetické narocnosti uvedené v prvnim
pododstavci nebo pokud jsou plvodci k dispozici informace o hlavnich nepfiznivych dopadech
aktiv financovanych na zdkladé podkladovych expozic na faktory udrzitelnosti uvedené
v druhém pododstavci a pokud se plvodce rozhodne pouZit uvedeny druhy pododstavec
a pokud jsou pfislusné informace zachyceny vjeho interni databazi nebo informacnich
systémech. Jsou-li takovéto informace zpfistupnény pouze pro ¢ast podkladovych expozic, mél
by se tento pozadavek pouZzit pouze na tu ¢ast podkladovych expozic, pro niz jsou informace
k dispozici.

Splnéni pozadavkd na zvefejiovani informaci podle ¢lanku 7 (¢l. 26d odst. 5 nafizeni
(EU) 2017/2402)

83.Pro Ucely ¢l. 26d odst. 5 nafizeni (EU) 2017/2402 by pfislusné organy urc¢ené podle ¢l. 29 odst. 5
uvedeného nafizeni a prislusné organy uvedené v ¢l. 29 odst. 2 az 4 uvedeného narizeni mély
Uzce spolupracovat v souladu s ¢lankem 36 uvedeného nafizeni, pokud se jednd o rGzné organy.
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7. Specificka kritéria pro rozvahovou
sekuritizaci

Uvérové udalosti kryté smlouvou o zajisténi Gvérového rizika (€l. 26e odst. 1 nafizeni
(EU) 2017/2402)

84.Pro Ucely ¢l. 26e odst. 1 prvniho pododstavce nafizeni (EU) 2017/2402 by pozadavek, aby
smlouva o zajisténi uvérového rizika pokryvala alespor Uvérové udalosti stanovené v uvedeném
pododstavci, nemél strandm branit v tom, aby se dohodly na dalSich Uvérovych udélostech nebo
prisnéjsich definicich udalosti uvedenych v casti treti hlavé Il kapitole 4 nafizeni (EU)
¢. 575/2013.

Platby ze zajisténi uvérového rizika (¢l. 26e odst. 2 nafizeni (EU) 2017/2402)

85.Pro ucely ¢l. 26e odst. 2 nafizeni (EU) 2017/2402 by v pfipadé, je-li hodnota podkladové
expozice, na niz se vztahuje smlouva o zajisténi Uvérového rizika, nizsi nez nesplacend nominalni
hodnota podkladové expozice, mély by se pribéina a konecna platba ze zajisténi Uvérového
rizika vypocitat ve stejném pomeéru (pomérné) k podilu nesplacené nominalni hodnoty kryté
smlouvou o zajisténi uvérového rizika.

86.Pro ucely ¢l. 26e odst. 2 druhého pododstavce pism. b) natizeni (EU) 2017/2402 by se vyraz
»pripadnad”“ mél chapat jako pouzZitelny pouze v pfipadé, Zze plvodce obdrZel od pfislusného
organu povoleni pouzit pristup IRB ke stanoveni vySe ocekdvané ztraty pro prislusnou
podkladovou expozici, u niz se posuzuje podminka ,vyssi nez“, a pokud byl ratingovy systém
pouzity pro podkladovou expozici prislusnym orgdnem odpovidajicim zplisobem posouzen pro
pouziti v ramci pfistupu IRB.

87.Pro Ucely ¢l. 26e odst. 2 natizeni (EU) 2017/2402 by se vysSe ocekavané ztraty méla vypocitat na
urovni jednotlivych podkladovych expozic, u kterych doslo k Uvérové uddlosti. Odchylné lIze vysi
ocCekdvané ztraty vypocitat na urovni dil¢iho seskupeni pro retailové expozice podle navrhu
regulacnich technickych norem pro vypocet KIRB vsouladu s pfistupem zaloZzenym na
pohledavkach nabytych za Gplatu vypracovanym podle ¢l. 255 odst. 9 nafizeni (EU) ¢. 575/2013.
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Restrukturalizace dluhu a prémie za zajisténi uvérového rizika (¢l. 26e odst. 3 nafizeni
(EU) 2017/2402)

88.Pro ucely ¢l. 26e odst. 3 tfetiho pododstavce natizeni (EU) 2017/2402 by v ptipadé, Ze smlouva
o zajisténi Uvérového rizika zahrnuje vykonné sekuritizované expozice pouze caste¢né, mély byt
prémie za zajisténi uvérového rizika, které maji byt uhrazeny podle smlouvy o zajisténi
uvérového rizika, strukturovany jako podminéné casti nesplacené nominalni hodnoty vykonnych
sekuritizovanych expozic, kterd je kryta smlouvou o zajisténi Uvérového rizika.

Nezavisly ovérovatel (¢l. 26e odst. 4 nafizeni (EU) 2017/2402)

89.Pro ucely €l. 26e odst. 4 nafizeni (EU) 2017/2402 by mél nezavisly ovéfovatel splfiovat obé tyto
podminky:

a. ma zkuSenosti a schopnost provést ovéreni;
b. pricemz se nejedna o:
i. ratingovou agenturu;

ii. treti stranu ovérujici soulad s kritérii jednoduchosti, transparentnosti
a standardizace v souladu s ¢lankem 28 nafizeni (EU) 2017/2402;

iii. subjekt pridruzeny k plvodci, sponzorovi, investorovi nebo sekuritizacni
jednotce.

90.Pro ucely ¢l. 26e odst. 4 tfetiho pododstavce nafizeni (EU) 2017/2402, aniZ je dotceno pravo
investorl pozadat o ovéreni zpUsobilosti jakékoli konkrétni podkladové expozice, se mohou
strany sekuritizace u sekuritizaci s mezaninovymi pozicemi dohodnout, Ze proces ovérovani
vzorku bude zahdajen poté, co uvolfiujici bod tranSe prvni ztraty klesne pod urcité procento
tohoto uvolfujiciho bodu stanovené ke dni uzavieni transakce.

91.Pro ucely ¢l. 26e odst. 4 prvniho pododstavce pism. e) nafizeni (EU) 2017/2402 by se , konecna
ztrdta” méla chapat jako ,plvodciv odhad konecné ztraty” podle ¢l. 26e odst. 3 prvniho
pododstavce uvedeného naftizeni, pokud na konci prodlouzeného obdobi stanoveného ve
smlouvé o zajisténi uvérového rizika nebyla provedena Zadnd konecnd platba ze zajisténi
uvérového rizika za podkladovou expozici, ktera byla predmétem Gvérové udalosti.
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Pfipady predcasného ukonceni ze strany plvodce (cl.26e odst.5 nafizeni
(EU) 2017/2402)

92.Pro Ucely ¢l. 26e odst. 5 prvniho pododstavce pism. d) nafizeni (EU) 2017/2402 by vaiena
pramérna Zivotnost plvodniho referencniho portfolia podkladovych expozic méla byt
vypocltena na zdkladé casového vazeni pouze splatek jistiny aneméla by brat v potaz
predpoklddané predcasné splaceni ani platby souvisejici s poplatky nebo uUroky, které maji byt
provedeny dluzniky podkladovych expozic.

93.Pro Ucely ¢l. 26e odst. 5 prvniho pododstavce pism. d) nafizeni (EU) 2017/2402 by v pfipadé
existence lhdty na doplnéni nebo revolvingového obdobi méla byt vazena primérna Zivotnost
souc¢tem |haty na doplnéni nebo revolvingového obdobi a odhadované vazené prlimérné
Zivotnosti vypocétené na konci lhity na doplnéni nebo revolvingového obdobi. U jednotlivych
sekuritizovanych expozic splatnych pfed koncem lhity na doplnéni nebo revolvingového obdobi
by plivodce za ucelem tohoto odhadu mél upravit planovanou splatnost tak, aby se rovnala
souctu jeho soucasné doby splatnosti a nejdelsi povolené splatnosti expozice, ktera je zpUsobila
k zatazeni do sekuritizovaného portfolia béhem |hity na doplnéni nebo revolvingového obdobi.
Upravy by mély byt provedeny tolikrat, kolikrat je pro tento ucel tieba, pokud je upravend doba
splatnosti kratsi nez délka IhGty na doplnéni nebo revolvingového obdobi.

94.Pro Ucely ¢l. 26e odst. 5 prvniho pododstavce pism.b) by v pfipadé avérovych dluhovych
cennych papirl vydanych sekuritizacni jednotkou mél byt odkaz na investora chdpan jako odkaz
na sekuritizacni jednotku nebo jakéhokoli poskytovatele zajisténi, ktery s plvodcem uzavrel
smlouvu o zajisténi Uvérového rizika.

Syntetické nadmérné rozpéti (¢l. 26e odst. 7 nafizeni (EU) 2017/2402)

95.Pro ucely €l. 26e odst. 7 natizeni (EU) 2017/2402 by se vySe ro¢nich olekavanych ztrat podle
regulacnich predpist u vSsech podkladovych expozic pro dany rok méla vypocitat s prihlédnutim
k poctu platebnich obdobi rovnajicich se jednomu roku a vynasobenim procentniho podilu,
ktery vySe ocekdvané ztraty predstavovala u sekuritizovanych expozic ke dni uzavfeni transakce,
celkovym zlstatkem portfolia vykonnych sekuritizovanych expozic na zacatku tohoto
jednoletého obdobi.
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96.Pro ucely €l. 26e odst. 7 pism. a) nafizeni (EU) 2017/2402 se pojmem ,,fixni syntetické nadmérné
rozpéti“ rozumi vyse syntetického nadmérného rozpéti, které plvodce pouZije jako Uvérové
posileni v kazdém obdobi. Tato vySe je vyjadrena jako fixni procentudini sazba celkového
zUstatku vykonného portfolia za kazdé obdobi.

97.Pro ucely ¢l. 26e odst. 7 pism. d) nafizeni (EU) 2017/2402 by u pavodcl, ktefi nepouZivaji pristup
IRB uvedeny v ¢lanku 143 naftizeni (EU) €. 575/2013, mél byt vypocet ,ro¢ni oekavané ztraty”
proveden v souladu s tvorbou rezerv na kryti rizik podle pouZitelného Ucetniho ramce, nebo
pokud tento pristup vede ke kryti ztrat, které neni dostatecné reprezentativni pro ocekavané
budouci ztraty ze sekuritizovanych expozic, méla by instituce, kterd je plvodcem, modelovat
vySi ocekavanych ztrat na zakladé jinych internich rizikovych parametrd, jako jsou parametry
zohlednéné v postupu pro hodnoceni primérenosti vnitiné stanoveného kapitalu, které by mély
byt v transakéni dokumentaci jasné stanoveny.

98.Ustanoveni ¢l. 26e odst. 7 pism. c) nafizeni (EU) 2017/2402 by se mélo pouZit v pfipadé, Ze
plvodce stanovi kapitalové poZadavky pomoci pfistupu IRB uvedeného v ¢lanku 143 nafizeni
(EU) €. 575/2013 pro celé seskupeni podkladovych expozic.

99.Pro ucely ¢l. 26e odst. 7 pism. a) by se pojmem ,,platebni obdobi“ mélo rozumét obdobi, ve
kterém je syntetické nadmérné rozpéti ur¢eno v souladu s transakéni dokumentaci.

Pozadavky na vyuZiti kolateralu vysoké kvality (¢l. 26e odst. 10 nafizeni (EU) 2017/2402)

100. Pro ucely ¢l. 26e odst. 10 prvniho pododstavce pism. a) nafizeni (EU) 2017/2402 by se
pojmem ,kolateral ve formé dluhovych cennych papir( s rizikovou vdhou 0 %“ mél rozumét
kolateral ve formé dluhovych cennych papir vydanych témi subjekty, kterym je v souladu s ¢asti
treti hlavou Il kapitolou 2 natizeni (EU) ¢. 575/2013 pfifazena rizikova vaha 0 %.

101.  Ustanoveni ¢l. 26e odst. 10 prvniho pododstavce pism. a) bodu i) natizeni (EU) 2017/2402
by mélo byt chapano v tom smyslu, Ze odkazuje na dluhové cenné papiry, jejichz zbyvajici doba
splatnosti nepresahuje tfi mésice bez ohledu na jejich plvodni splatnost. Je-li obdobi do pfistiho
data platby podle smlouvy o zajisténi Uvérového rizika kratSi nez tfi mésice, neméla by byt
zbyvajici doba splatnosti dluhovych cennych papir(l delSi neZ toto obdobi, aby se predeslo
nesouladu doby splatnosti mezi datem splaceni dluhovych cennych papird a pfistim datem
platby podle smlouvy o zajisténi Uvérového rizika.
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Investice do Uvérovych dluhovych cennych papirt

102.  Pro ucely ¢l. 26e odst. 10 prvniho pododstavce pism. b) nafizeni (EU) 2017/2402 by mél byt
pozadavek tykajici se kolaterdlu v hotovosti povaZovan za splnény v pfipadé investic do
avérovych dluhovych cennych papird vydanych plvodcem v souladu s ¢lankem 218 nafizeni
(EU) €. 575/2013.

28



KONZULTACNI DOKUMENT K OBECNYM POKYNUM KE KRITERIIM JEDNODUCHOSTI, TRANSPARENTNOSTI A STANDARDIZACE

8. Zmeény obecnych pokyn(
EBA/GL/2018/08 a EBA/GL/2018/09 ke
kritériim jednoduchosti, transparentnosti

a standardizace u sekuritizaci komercnich
papirt zajisténych aktivy a sekuritizaci
odlisSnych od komercénich papirl zajisténych
aktivy

103.  Obecné pokyny EBA/GL/2018/09 se méni takto:

a. Odstavec 8 obecnych pokyn( se nahrazuje timto:

»,Tyto obecné pokyny jsou urceny pfislusSnym organiim ve smyslu ¢l. 4 bodu 2) nafizeni (EU)
€. 1093/2010, které byly urceny jako pfislusné organy podle ¢l. 29 odst. 5 nafizeni (EU) 2017/2402,
a finan¢nim institucim ve smyslu ¢l. 4 bodu 1) natizeni (EU) ¢. 1093/2010, které podléhaji regulaci
adohledu podle nafizeni (EU) 2017/2402, vietné tretich stran ovéfujicich soulad s kritérii
jednoduchosti, transparentnosti a standardizace rovnéz podle ¢l. 2 odst. 5 posledniho pododstavce
nafizeni (EU) ¢. 1093/2010. Pfislusné organy urcéené podle ¢l. 29 odst. 5 nafizeni (EU) 2017/2402,
které se nepovazuji za prislusné organy podle ¢l. 4 bodu 2) nafizeni €. 1093/2010, se vyzyvaji, aby
tyto obecné pokyny uplatriovaly.”

b. Odstavec 22 obecnych pokyn( se nahrazuje timto:

,Pro Ucely ¢l. 20 odst. 10 étvrtého pododstavce natizeni (EU) 2017/2402 by se expozice mély
povazovat za expozice podobné povahy, je-li spInéna jedna z téchto podminek:

a. expozice patfi do jedné z kategorii aktiv uvedenych v ¢l. 1 prvnim pododstavci pism. a)
bodech i) aziii) nebo pism. a) bodech v) aZ vii) nafizeni v pfenesené pravomoci (EU)
2019/1851;

b. expozice patti do kategorie aktiv uvedené v ¢l. 1 prvnim pododstavci pism. a) bodé iv)
nafizeni v prenesené pravomoci (EU) 2019/1851 ake stejnému typu dluznika
uvedenému v ¢l. 2 odst. 3 pism. a) uvedeného nafizeni;
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c. expozice patfi do kategorie aktiv uvedené v ¢l. 1 prvnim pododstavci pism. a) bodé viii)
nafizeni v prfenesené pravomoci (EU) 2019/1851 a maji podobné vlastnosti, pokud jde
o kterykoli z faktor(i homogenity uvedenych v ¢l. 2 odst. 6 uvedeného naftizeni.”

c. Odstavec 26 obecnych pokynu se nahrazuje timto:

»Zmény téchto standard( pro upisovani by se mély povaZovat za podstatné, pokud se tykaji
nékterych z téchto typl zmén standard( pro upisovani:

a. zmeény, které maji vliv na pozadavek na podobnost standard( pro upisovani,
ktery je dale specifikovan v ¢l.1 prvnim pododstavci pism.b) nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2019/1851;

b. zmény, které podstatné ovliviuji celkové Uvérové riziko nebo ocekavanou
pramérnou vykonnost seskupeni podkladovych expozic, aniz by vedly
k podstatné odliSnému pfistupu k hodnoceni Uvérového rizika spojeného
s podkladovymi expozicemi.”

d. Odstavec 39 obecnych pokynu se nahrazuje timto:

,Pro ucely ¢l. 20 odst. 11 nafizeni (EU) 2017/2402 by okolnosti uvedené v pismenech a) azZ c)
uvedeného odstavce mély byt chdpany jako definice rizikovosti z Gvérového hlediska. Jiné mozné
okolnosti tykajici se rizikovosti z Uvérového hlediska, které nejsou zahrnuty v pismenech a) az c), by
mély byt povaZzovany za vyloucené z tohoto pozadavku.”

e. Odstavec 44 obecnych pokyn( se nahrazuje timto:

»Pro ucely ¢l. 20 odst. 11 pism. c) natizeni (EU) 2017/2402 by se nemélo predpokladat, Zze expozice
vUci rizikovym dluzniklim nebo ruditeldm maiji ,rating nebo Uvérové ohodnoceni, z néhoz vyplyva,
Ze riziko, Ze nebudou uhrazeny smluvné stanovené splatky, je podstatné vyssi nez u srovnatelnych
expozic v0c¢i jinym rizikovym dluznikim nebo ruciteldm vdrieni plvodce, které nejsou
sekuritizovany’, pokud plati obé tyto podminky:

a. nejdulezitéjsi faktory pro stanoveni ocekavané vykonnosti podkladovych
a srovnatelnych expozic jsou podobné;

b. v dusledku podobnosti uvedené v pismenu a) se Ize ddvodné domnivat, Ze na
zakladé udaju, jako je dosavadni vykonnost nebo pfislusné modely, nebude za
dobu Zivotnosti transakce nebo za nejvySe Ctyfi roky, pokud je Zivotnost
transakce delsi nez ¢tyri roky, vykonnost podkladovych expozic podstatné horsi
nez vykonnost srovnatelnych expozic.”
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f. Odstavec 45 obecnych pokyn( se nahrazuje timto:

»Podminky uvedené v predchozim odstavci by mély byt povazovany za splnéné, pokud plati néktery
z téchto pozadavk:

a. podkladové expozice nezahrnuji expozice, které jsou podle prislusnych ucetnich
zasad klasifikovany jako pochybné, rizikové nebo nevykonné nebo jako expozice
s podobnymi dopady;

b. podkladové expozice nezahrnuji expozice vici dluznikiim nebo ruditelm, jejichz
uvérova kvalita na zakladé ratingu nebo jinych prahovych hodnot lvérové
kvality je podstatné horSi nez uUvérova kvalita dluznikd nebo ruditell
u srovnatelnych expozic, které plvodce ziskd vramci svych standardnich
uvérovych operaci a strategie v oblasti Uvérového rizika.”

g. Odstavec 46 obecnych pokynu se nahrazuje timto:

,,Pro Gcely €l. 20 odst. 12 nafizeni (EU) 2017/2402 by se dalsi platby nebo ¢erpani, pokud jde o jednu
expozici nebo restrukturalizaci téZe expozice vlci urcitému dluznikovi, nemély povaZovat za
rozhodnou udalost pro vznik nového pozadavku na ,alesponi jednu splatku’ v souvislosti s takovou
expozici.”

h. Za odstavec 46 se doplfiuje novy odstavec 46a, ktery zni:

,Pro ucely ¢l.20 odst. 12 nafizeni (EU) 2017/2402 by zamysleny prevod odlisné samostatné
expozice vici témuz dluznikovi na sekuritizac¢ni jednotku mél vést ke vzniku nového poZzadavku na
,alespon jednu splatku® v souvislosti s takovou expozici.”

i. Odstavec 47 obecnych pokyni se nahrazuje timto:

,Pro ucely ¢l. 20 odst. 12 natizeni (EU) 2017/2402 by platbou uvedenou v pozadavku, podle néhoz
by v dobé prevodu méla byt uhrazena ,alespon jedna splatka‘, méla byt platba ndjemného, jistiny
nebo Uroku nebo jakykoli jiny druh béiné platby uvedeny ve smluvnim ujednani souvisejicim
s expozici.”

j.  Za odstavec 50 se doplnuje novy odstavec 50 a, ktery zni:
»PoZzadavky na ponechdni si rizika

Pro ucely ¢l. 21 odst. 1 natizeni (EU) 2017/2402 by pfislusné organy uréené podle ¢l. 29 odst. 5
uvedeného nafizeni a prislusné organy uvedené v ¢l. 29 odst. 2 az 4 uvedeného natizeni mély uzce
spolupracovat v souladu s ¢lankem 36 uvedeného naftizeni, pokud se jedna o rlizné organy.”
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k. Odstavec 57 obecnych pokyn(i se nahrazuje timto:

,Pro ucely ¢l. 21 odst. 3 natizeni (EU) 2017/2402 by Urokové sazby, které by mély byt povazovany
za vhodny referencni zaklad pro referencné stanovené platby Urokd, mély zahrnovat vsechny tyto
prvky:

a. mezibankovni sazby vcéetné sazeb Libor, Euribor a dalSich uznavanych referencnich
hodnot;

b. jiné stanovené referencni Urokové sazby, jako jsou EURSTR, SONIA, SOFR a TONA;

c. sazby stanovené organy ménové politiky, véetné urokovych sazeb federalnich fondU
a diskontnich sazeb centralnich bank;

d. odvétvové sazby, které odrazeji ndklady véfitele na financovani, v€etné standardnich
pohyblivych sazeb ainternich urokovych sazeb, které pfimo odrazeji trzni naklady
banky nebo podskupiny instituci na financovani, pokud jsou investorlim poskytovany
dostatec¢né udaje, aby mohli posoudit vztah mezi odvétvovymi sazbami a jinymi
trznimi sazbami.”

I. Za odstavec 66 se doplfiuje novy odstavec 66a, ktery zni:

»Pro ucely ¢l. 21 odst. 5 nafizeni (EU) 2017/2402 plati, Ze jakmile je uplatnén navrat ke splaceni se
sekvencéni prioritou plateb, nemél by byt v souladu s transakéni dokumentaci povolen dalsi navrat
ke spldceni s nonsekvencni prioritou plateb.”

m. Odstavec 76 obecnych pokyn( se nahrazuje timto:

»Pro ucely ¢l. 22 odst. 1 nafizeni (EU) 2017/2402 by ,zasadné podobné expozice’ mély byt chapany
jako expozice, u nichz jsou splnény obé tyto podminky:

a. nejdulezitéjsi faktory pro stanoveni ocekavané vykonnosti podkladovych
expozic jsou podobné;

b. v dilsledku podobnosti uvedené v pismenu a) se Ize didvodné domnivat, Ze na
zakladé udaju, jako je dosavadni vykonnost nebo pfislusné modely, nebude za
dobu Zivotnosti transakce nebo za nejvySe Ctyfi roky, pokud je Zivotnost
transakce delSi nez Ctyfi roky, jejich vykonnost podstatné horsi nez vykonnost
sekuritizovanych expozic.”
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n. Za odstavec 78 se doplfiuje novy odstavec 78a3, ktery zni:

,U sekuritizaci, které vydavaji vice sérii cennych papirQ, véetné hlavnich svérenskych fondd, by
v pfipadech, kdy od predchoziho ovéreni uplynul jeden rok, mélo byt pfed emisi dokon¢eno nové
ovéreni.”

o. Odstavec 79 se nahrazuje timto:

,Pro ucely €l. 22 odst. 2 natizeni (EU) 2017/2402 by se méla za vhodnou a nezavislou stranu
povaZovat strana, ktera splriuje obé tyto podminky:

a. ma zkusenosti a schopnost provést ovéreni;
b. pricemz se nejedna o:
i. ratingovou agenturu;

ii. trfeti stranu ovérfujici soulad s kritérii jednoduchosti, transparentnosti
a standardizace v souladu s ¢lankem 28 nafizeni (EU) 2017/2402;

iii. subjekt pridruzeny k plvodci, sponzorovi, investorovi nebo sekuritizacni
jednotce.”

n.
0.

p. Odstavec 80 se nahrazuje timto:

3 Jednase o doplnéni k vysvétleni uvedenému v prohlaseni o zpétné vazbé na strané 77 obecnych pokyni k sekuritizacim
odlisnych od komerénich papird zajisténych aktivy, podle néhoz mélo byt toto vysvétleni uvedeno v pravnim textu
obecnych pokyna, v koneéném znéni obecnych pokynt vsak bylo opomenuto.
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,Pro Gcely ¢&l. 22 odst. 2 natizeni (EU) 2017/2402 by ovéfeni mélo byt provedeno pomoci vhodné
statistické metody a na zakladé ndhodného vzorku podkladovych expozic ziskanych z podkladovych
expozic v sekuritizaci, pficemz velikost vzorku by méla byt stanovena tak, aby bylo zajisténo, ze
pravdépodobnost (mira spolehlivosti) pro naleZité odmitnuti hypotézy, Ze v celém seskupeni
podkladovych expozic v sekuritizaci neexistuji Zddné vyjimky z pozadavku, ¢ini nejméné 95 % (tj.
pravdépodobnost tzv. chyby typu Il spocivajici v nespravném pfijeti celého seskupeni bez vyjimek
by méla byt 5 %).

80a. Minimalni pocet podkladovych expozic ve vzorku by mél byt kazdopadné 50. V pfipadé
sekuritizaci, kde seskupeni podkladovych expozic sestdva z méné nez 50 podkladovych expozic, by
mél vzorek sestavat ze vSech podkladovych expozic.

80b. Ovéreni by mélo byt provedeno ve formé zpravy o dohodnutych postupech.”

g. Odstavec 83 se nahrazuje timto:

»V pripadech, kdy je model penézZnich tokl ze zavazk( vypracovan tretimi stranami, by pro ucely
¢l. 22 odst. 3 nafizeni (EU) 2017/2402 za zptistupnéni informaci potencialnim investoriim mél byt
nadale odpovédny plvodce.”

r. Odstavec 84 se nahrazuje timto:

,Tento poZadavek by se mél uplatriovat pouze tehdy, pokud jsou k dispozici informace
o certifikdtech energetické narocnosti uvedené v prvnim pododstavci nebo pokud jsou plivodci
k dispozici informace o hlavnich neptiznivych dopadech aktiv financovanych na zakladé
podkladovych expozic na faktory udrzitelnosti uvedené v druhém pododstavci a pokud se plvodce
rozhodne pouzit uvedeny druhy pododstavec a pokud jsou pfislusné informace zachyceny v jeho
interni databdzi nebo informacnich systémech. Jsou-li takovéto informace zptistupnény pouze pro
Cast podkladovych expozic, mél by se tento poZadavek pouZit pouze na tu ¢ast podkladovych
expozic, pro niz jsou informace zpfistupnény.”

s. Doplnuje se novy odstavec 85, ktery zni:
»SpInéni pozadavk(l na zverejiiovani informaci podle ¢lanku 7

Pro ucely ¢l. 22 odst. 5 natizeni (EU) 2017/2402 by pfislusné organy uréené podle ¢l. 29 odst. 5
uvedeného nafizeni a prislusné organy uvedené v cl. 29 odst. 2 aZ 4 uvedeného natizeni mély Uzce
spolupracovat v souladu s ¢lankem 36 uvedeného naftizeni, pokud se jedna o rizné organy.”

104. Obecné pokyny EBA/GL/2018/08 se méni takto:

a. Odstavec 8 obecnych pokyni se nahrazuje timto:
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»Tyto obecné pokyny jsou urceny pfislusSnym organlm ve smyslu ¢l. 4 bodu 2) nafizeni (EU)
€. 1093/2010, které byly urceny jako pfislusné organy podle ¢l. 29 odst. 5 nafizeni (EU) 2017/2402,
a finan¢nim institucim ve smyslu €l. 4 bodu 1) nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, které podléhaji regulaci
adohledu podle nafizeni (EU) 2017/2402, vietné tretich stran ovéfujicich soulad s kritérii
jednoduchosti, transparentnosti a standardizace rovnéz podle ¢l. 2 odst. 5 posledniho pododstavce
nafizeni (EU) ¢. 1093/2010. Pfislusné organy urcéené podle ¢l. 29 odst. 5 nafizeni (EU) 2017/2402,
které se nepovazuji za prislusné organy podle €l. 4 bodu 2) natizeni €. 1093/2010, se vyzyvaji, aby
tyto obecné pokyny uplatriovaly.”

b. Odstavec 29 obecnych pokyn( se nahrazuje timto:

,Pro ucely ¢l. 24 odst. 9 natizeni (EU) 2017/2402 by okolnosti uvedené v pismenech a) azZc)
uvedeného odstavce mély byt chdpany jako definice rizikovosti z Gvérového hlediska. Jiné mozné
okolnosti tykajici se rizikovosti z Uvérového hlediska, které nejsou zahrnuty v pismenech a) az c), by
mély byt povaZzovany za vyloucené z tohoto pozadavku.”

c. Odstavec 34 obecnych pokynu se nahrazuje timto:

»Pro ucely €l. 24 odst. 9 pism. c) nafizeni (EU) 2017/2402 by se nemélo predpokladat, Zze expozice
vUci rizikovym dluzniklim nebo rucitelim maiji ,rating nebo Uvérové ohodnoceni, z néhoz vyplyva,
Ze riziko, Ze nebudou uhrazeny smluvné stanovené splatky, je podstatné vyssi nez u srovnatelnych
expozic v0¢i jinym rizikovym dluznikim nebo ruciteldm vdrieni plvodce, které nejsou
sekuritizovany’, pokud plati obé tyto podminky:

a. nejdulezitéjsi faktory pro stanoveni ocekavané vykonnosti podkladovych
a srovnatelnych expozic jsou podobné;

b. v disledku podobnosti uvedené v pismenu a) se Ize didvodné domnivat, Ze na
zakladé udaju, jako je dosavadni vykonnost nebo pfislusné modely, nebude za
dobu Zivotnosti transakce nebo za nejvySe Ctyfi roky, pokud je Zivotnost
transakce delsi nez ¢tyfi roky, vykonnost podkladovych expozic podstatné horsi
nez vykonnost srovnatelnych expozic.”

d. Odstavec 35 obecnych pokyni se nahrazuje timto:

»Podminky uvedené v pfredchozim odstavci by mély byt povazovany za splnéné, pokud plati néktery
z téchto pozadavk:

a. podkladové expozice nezahrnuji expozice, které jsou podle pfisluSnych ucetnich
zasad klasifikovany jako pochybné, rizikové nebo nevykonné nebo jako expozice
s podobnymi dopady;
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b. podkladové expozice nezahrnuji expozice vici dluznikiim nebo ruditelm, jejichz
uvérova kvalita na zakladé ratingu nebo jinych prahovych hodnot lvérové
kvality je podstatné horSi nez uvérova kvalita dluznikl nebo ruditell
u srovnatelnych expozic, které plvodce ziskd vramci svych standardnich
uvérovych operaci a strategie v oblasti Uvérového rizika.”

e. Odstavec 36 obecnych pokynu se nahrazuje timto:

,,Pro Gcely €l. 24 odst. 10 nafizeni (EU) 2017/2402 by se dalsi platby nebo ¢erpani, pokud jde o jednu
expozici nebo restrukturalizaci téZe expozice vlci urcitému dluznikovi, nemély povaZovat za
rozhodnou udalost pro vznik nového pozadavku na ,alespon jednu splatku’ v souvislosti s takovou
expozici.”

f. Za odstavec 36 se doplifiuje novy odstavec 36 a, ktery zni:

,Pro ucely ¢l. 24 odst. 10 nafizeni (EU) 2017/2402 by zamysleny prevod odlisné samostatné
expozice vici témuz dluznikovi na sekuritizac¢ni jednotku mél vést ke vzniku nového poZzadavku na
»alespon jednu splatku“ v souvislosti s takovou expozici.”

f.
g. Odstavec 37 obecnych pokyni se nahrazuje timto:

,Pro Gcely ¢l. 24 odst. 10 nafizeni (EU) 2017/2402 by platbou uvedenou v pozadavku, podle néhoz
by v dobé prevodu méla byt uhrazena ,alespon jedna splatka‘, méla byt platba ndjemného, jistiny
nebo Uroku nebo jakykoli jiny druh béiné platby uvedeny ve smluvnim ujednani souvisejicim
s expozici.”

h. Odstavec 51 obecnych pokyn( se nahrazuje timto:

,Pro Ucely ¢l. 24 odst. 14 natizeni (EU) 2017/2402 by ,zdsadné podobné expozice’ mély byt chapany
jako expozice, u nichZ jsou splnény obé tyto podminky:

a. nejdulezitéjsi faktory pro stanoveni ocekavané vykonnosti podkladovych
expozic jsou podobné;
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b. vduUsledku podobnosti uvedené v pismenu a) se Ize ddvodné domnivat, Ze na
zakladé udaju, jako je dosavadni vykonnost nebo pfislusné modely, nebude za
dobu Zivotnosti transakce nebo za nejvySe Ctyfi roky, pokud je Zivotnost
transakce delSi nez Ctyti roky, jejich vykonnost podstatné horsi nez vykonnost
sekuritizovanych expozic.”

i. Odstavec 57 obecnych pokyni se nahrazuje timto:

,Pro ucely ¢l. 24 odst. 16 natizeni (EU) 2017/2402 by Urokové sazby, které by mély byt povazovany
za vhodny referencni zaklad pro referencné stanovené platby Urokd, mély zahrnovat vsechny tyto
prvky:

a. mezibankovni sazby vcéetné sazeb Libor, Euribor a dalSich uznavanych referencnich
hodnot;

b. jiné stanovené referencni Urokové sazby, jako jsou EURSTR, SONIA, SOFR a TONA;

c. sazby stanovené organy ménové politiky, véetné urokovych sazeb federalnich fondU
a diskontnich sazeb centralnich bank;

d. odvétvové sazby, které odrazeji ndklady véfitele na financovani, v€etné standardnich
pohyblivych sazeb ainternich uUrokovych sazeb, které pfimo odrazeji trzni naklady
banky nebo podskupiny instituci na financovani, pokud jsou investorlim poskytovany
dostatecné udaje, aby mohli posoudit vztah mezi odvétvovymi sazbami a jinymi
trznimi sazbami.”

j. Odstavec 65 obecnych pokyn( se nahrazuje timto:

,Pro ucely ¢l. 24 odst. 18 ¢tvrtého pododstavce natizeni (EU) 2017/2402 by se expozice mély
povaZovat za expozice podobné povahy, je-li spInéna jedna z téchto podminek:

a. expozice patfi do jedné z kategorii aktiv uvedenych v €l. 1 prvnim pododstavci pism. a)
bodech i) aziii) nebo pism. a) bodech v) aZ vii) nafizeni v pfenesené pravomoci (EU)
2019/1851;

b. expozice patfi do kategorie aktiv uvedené v ¢l. 1 prvnim pododstavci pism. a) bodé iv)
nafizeni v prenesené pravomoci (EU) 2019/1851 ake stejnému typu dluZnika
uvedenému v ¢l. 2 odst. 3 pism. a) uvedeného nafizeni;

c. expozice patfi do kategorie aktiv uvedené v ¢l. 1 prvnim pododstavci pism. a) bodé viii)
nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2019/1851 a maji podobné vlastnosti, pokud jde
o kterykoli z faktor(i homogenity uvedenych v ¢l. 2 odst. 6 uvedeného natizeni.”
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k. Odstavec 69 obecnych pokyn( se nahrazuje timto:

»Zmény téchto standard( pro upisovani by se mély povaZovat za podstatné, pokud se tykaji
nékterych z téchto typl zmén standard( pro upisovani:

a. zmény, které maji vliv na poZadavek na podobnost standardl pro upisovani, ktery
je dale specifikovan v ¢l. 1 prvnim pododstavci pism. b) nafizeni v prenesené
pravomoci (EU) 2019/1851;

b. zmény, které podstatné ovliviuji celkové uavérové riziko nebo ocekavanou
pramérnou vykonnost seskupeni podkladovych expozic, aniz by vedly k podstatné
odliSnému pfistupu k hodnoceni Uvérového rizika spojeného s podkladovymi
expozicemi.”

.  Odstavec 82 se nahrazuje timto:

,Pro Ucely €l. 26 odst. 1 natizeni (EU) 2017/2402 by se méla za vhodnou a nezévislou stranu

povazovat strana, ktera splfiuje obé tyto podminky:
a. ma zkusenosti a schopnost provést ovéreni;
b. pricemz se nejedna o:
i. ratingovou agenturu;

ii. treti stranu ovértujici soulad s kritérii jednoduchosti, transparentnosti
a standardizace v souladu s ¢lankem 28 natizeni (EU) 2017/2402;

iii. subjekt pridruzeny k plvodci, sponzorovi, investorovi nebo sekuritizacni
jednotce.”
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