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Wytyczne

dotyczace planéw naprawy wymaganych na podstawie art. 46 i 55
rozporzadzenia (UE) 2023/1114
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1. Zgodnosc i obowigzki sprawozdawcze

Status niniejszych wytycznych

1.

Niniejszy dokument zawiera wytyczne wydane na podstawie art.16 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010%. Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 wtasciwe organy
i instytucje finansowe muszg dotozy¢ wszelkich staran, aby zastosowaé sie do niniejszych
wytycznych.

W wytycznych okreslono stanowisko EUNB w sprawie odpowiednich praktyk nadzoru w ramach
Europejskiego Systemu Nadzoru Finansowego oraz w sprawie sposobu, w jaki nalezy stosowac
prawo Unii w danym obszarze. Wtasciwe organy okreslone w art. 4 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010, do ktérych wytyczne majg zastosowanie, powinny stosowac sie do wytycznych
poprzez odpowiednie wiaczenie ich do swoich praktyk (np. poprzez zmiane swoich ram
prawnych lub proceséw nadzorczych), rowniez gdy wytyczne sg skierowane przede wszystkim
do instytucji.

Obowigzki sprawozdawcze

3.

Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 w terminie do dnia 13.11.2024
wiasciwe organy muszg powiadomié EUNB, czy stosujg sie lub zamierzajg zastosowac sie do
niniejszych wytycznych, albo podac¢ uzasadnienie niestosowania sie do nich. W przypadku braku
powiadomienia w tym terminie EUNB uzna, ze witasciwe organy nie stosujg sie do niniejszych
wytycznych. Powiadomienia nalezy przekazac¢ poprzez wystanie formularza dostepnego na
stronie internetowej EUNB z dopiskiem ,EBA/GL/2024/07”. Powiadomienia powinny przekaza¢
osoby odpowiednio upowaznione do przekazywania informacji o stosowaniu sie do wytycznych
w imieniu wtasciwych organéw. Do EUNB nalezy rowniez zgtasza¢ wszelkie zmiany zwigzane ze
stosowaniem sie do wytycznych.

Zgodnie z art. 16 ust. 3 powiadomienia zostang opublikowane na stronie internetowej EUNB.

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr716/2009/WE oraz
uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12).
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2. Przedmiot, zakres stosowania
i definicje

Przedmiot

5. Niniejsze wytyczne okreslajg format i informacje, ktére powinny byé zawarte w planie naprawy,
ktory emitenci tokendw powigzanych z aktywami i emitenci tokenéw bedacych e-pienigdzem
muszg sporzgdzi¢ i prowadzi¢ zgodnie z art. 46 i 55 rozporzadzenia (UE) 2023/11142.

Zakres stosowania

6. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie do emitentdw tokendw powigzanych z aktywami i
tokendéw bedacych e-pienigdzem okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 6 i 7 rozporzadzenia (UE)
2023/1114 (zwanych dalej, do celdw niniejszych wytycznych, tacznie ,,emitentami”).

7. Przepisy niniejszych wytycznych dotyczgce tresci planu naprawy w odniesieniu do rezerwy
aktywow, w tym pkt 29 ppkt 1) i 3), pkt 30 ppkt 6) i 7), pkt 31 i pkt 53, nie majg zastosowania
do emitentéw tokendw bedacych e-pienigdzem, ktdrzy nie podlegajg wymogowi utrzymywania
rezerwy aktywow zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2023/1114.

Adresaci

8. Niniejsze wytyczne sg skierowane do wtasciwych organéw okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 35
rozporzadzenia (UE) 2023/1114.

9. Niniejsze wytyczne sg rowniez skierowane do emitentéw, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 10
rozporzadzenia (UE) 2023/1114:

a) tokendw powigzanych z aktywami okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 6 tego rozporzadzenia
(emitenci tokendw powigzanych z aktywami); oraz

b) tokendw bedacych e-pienigdzem okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 7 tego rozporzadzenia
(emitenci tokendw bedacych e-pienigdzem).

2 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/1114 z dnia 31 maja 2023 r. w sprawie rynkow
kryptoaktywdw oraz zmiany rozporzadzer (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 1095/2010 oraz dyrektyw 2013/36/UE i (UE)
2019/1937 (Dz.U. L 150 2 9.6.2023, s. 40).
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Definicje

10. O ile nie okreslono inaczej, terminy stosowane i zdefiniowane w rozporzadzeniu (UE)
2023/1114 maja takie samo znaczenie w wytycznych. Ponadto do celéw niniejszych wytycznych
stosuje sie nastepujgce definicje:

Termin Definicja
odnosi sie do tokena powigzanego z aktywami lub
tokena bedgcego e-pienigdzem, ktéry jest emitowany i

Emisja tokendw wielotaricuchowych dystrybuowany za pomocg wiecej niz jednej
technologii rozproszonego rejestru (DLT) lub podobnej
technologii.
dotyczy zdolnosci do naprawy poprzez wdrozenie

Ogdlna mozliwos¢ naprawy wariantdw naprawy w szeregu scenariuszy trudnej

sytuacji finansowej i niefinansowe;j.

to ryzyko, ze warto$¢ tokena powigzanego z aktywami

lub tokena bedacego e-pienigdzem nie bedzie taka
Ryzyko zwigzane z depeggingiem sama, jak wartos$¢ rynkowa powigzanych aktywéw, tj.

ze wystgpig réznice miedzy wartoscig rynkowg tokena

a wartoscia rynkowa powigzanych aktywoéw.




3. Wdrozenie

Data rozpoczecia stosowania

11. Niniejsze wytyczne stosuje sie od dnia 13.11.2024.



4. Plany naprawy dla emitentow
tokenéw powigzanych z aktywami i
emitentow  tokendéw  bedacych e-
pienigdzem

4.1 Uwzglednienie zasady proporcjonalnosci

12. Aby zagwarantowac, ze informacje, ktére majg zostac przedstawione w planie naprawy, jego
format oraz przeglad dokonywany przez witasciwe organy sg zgodne z indywidualnym profilem
ryzyka, charakterem i modelem biznesowym emitenta tokenéw powigzanych z aktywami lub
emitenta tokendéw bedgcych e-pienigdzem, a takze ze skalg i ztozonoscig jego dziatalnosci,
sporzadzajac lub oceniajac plany naprawy, emitenci i wtasciwe organy powinni uwzgledniac
zasade proporcjonalnosci.

13. Aby zastosowac przepisy poprzedniego punktu, emitenci i wtasciwe organy powinni wzig¢ pod
uwage wszystkie ponizsze kryteria:

a.

b.

wielkos¢, ztozonos¢, charakter i model biznesowy emitenta;

klasyfikacje tokena powigzanego z aktywami lub tokena bedgcego e-pienigdzem jako
znaczgcego zgodnie z art. 43 i 44 oraz art. 56 i 57 rozporzadzenia (UE) 2023/1114;

w przypadku emitentéw tokendw powigzanych z aktywami — wielko$é, zmiennos¢,
strukture, koncentracje i charakter aktywoéw rezerwowych oraz samego tokena
powigzanego z aktywami;

w przypadku emitentdw tokendw bedacych e-pienigdzem — wielkosé, zmiennos¢,
strukture i koncentracje aktywow zabezpieczajgcych otrzymane $rodki finansowe;

znaczenie i profile ryzyka dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow
wykorzystywanych do swiadczenia ustug zwigzanych z tokenami powigzanymi z
aktywami lub tokenami bedgcymi e-pienigdzem emitowanych przez danego emitenta;

znaczenie i profile ryzyka sieci DLT, z ktorych korzysta dany emitent w celu emitowania
za ich posrednictwem tokendéw powigzanych z aktywami lub tokenéw bedacych e-
pienigdzem;

profil ryzyka dostawcédw zewnetrznych innych niz dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow i sieci DLT, ktdrzy swiadczg znaczace lub krytyczne ustugi ICT na rzecz
danego emitenta.

14. Do celéw stosowania zasady proporcjonalnosci emitenci tokendéw sklasyfikowanych jako
znaczgce powinni stosowac¢ wymogi okreslone w pkt 62 co najmniej raz w roku i uwzgledniaé¢ w
swoim planie naprawy wszystkie kategorie wskaznikéw planu naprawy okreslone w pkt 29 i 30.
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4.2 Tresé planu naprawy

15. Plan naprawy powinien sktadac sie ze wszystkich nastepujgcych elementéw:

a) streszczenie kluczowych elementéw planu naprawy, jak okreslono szczegétowo w sekcji
4.3 niniejszych wytycznych;

b) informacje dotyczace zarzadzania, w tym ramy wskaznikédw planu naprawy i progéw
monitorowania, jak okreslono szczegétowo w sekcji 4.4 niniejszych wytycznych;

c) opis majgcych zastosowanie wariantdw naprawy, w tym co najmniej analize scenariusza
naprawy, opis srodkéw przygotowawczych oraz informacje na temat utrzymania ustug,
jak okreslono szczegdtowo w sekcji 4.5 niniejszych wytycznych;

d) plan w zakresie komunikacji oraz ujawniania informacji w ramach planu naprawy, jak
okreslono szczegétowo w sekcji 4.6 niniejszych wytycznych.

4.3 Streszczenie kluczowych elementdw planu naprawy

16. W swoim planie naprawy emitenci powinni zawrze¢ streszczenie kluczowych elementéw planu
naprawy okreslonych w pkt 15 ppkt b), c) i d).

17. W streszczeniu kluczowych elementéw planu naprawy emitenci powinni réwniez wymieni¢ i
podkresli¢ gtéwne zmiany w stosunku do poprzedniej wersji planu naprawy przedtozonej
wiasciwemu organowi.

4.4 Informacje dotyczace zarzagdzania

18. W swoim planie naprawy emitenci powinni zawrze¢ jasny i szczegdtowy opis proceséw
zarzadzania zwigzanych z opracowaniem, utrzymaniem i wdrozeniem planu naprawy.

19. Informacje dotyczace zarzgdzania, o ktérych mowa w poprzednim punkcie, powinny zawierac
co najmniej nastepujgce elementy:

a) opis roliifunkcji osdb odpowiedzialnych za opracowanie, wdrozenie i aktualizacje planu;

b) opis sposobu, w jaki plan naprawy wpisuje sie w ramy zarzadzania wewnetrznego,
strategii biznesowej i zarzadzania ryzykiem emitenta (w tym osSwiadczenie o apetycie na
ryzyko);

c) opis procesdw i ram czasowych, ktore nalezy stosowaé w celu okresowej aktualizacji
planu oraz w celu jego aktualizacji, by odzwierciedli¢ wszelkie istotne zmiany majgce
wptyw na dany token, emitenta lub jego otoczenie;

d) rodzaje polityki oraz procedur regulujacych zatwierdzanie planu naprawy, oraz jego
przeglady i aktualizacje;



e) opis procedur eskalacji, czyli warunkéw i procedur niezbednych do zapewnienia
terminowego wdrozenia poszczegdlnych wariantéw naprawy przewidzianych w planie
naprawy. Powinny one obejmowac¢ co najmniej jasne informacje na temat procesu
decyzyjnego w odniesieniu do uruchomienia planu naprawy, na podstawie jasnego i
szczegétowego procesu eskalacji, ktory ma zastosowanie w przypadku wykrycia
naruszenia progu wskaznika planu naprawy lub prawdopodobiernistwa jego zaistnienia w
najblizszej przysztosci, w celu rozwazenia i ustalenia, ktérego wariantu naprawy nalezy
uzy¢ w celu przywrdécenia zgodnosci z odpowiednimi wymogami regulacyjnymi majgcymi
zastosowanie do rezerwy aktywow lub kontynuowania Swiadczenia ustug zwigzanych z
odpowiednim tokenem;

f) termin na podjecie decyzji o uruchomieniu dziatan naprawczych oraz moment i sposéb
powiadomienia wtasciwego organu;

g) opis wskaznikow ilosciowych i jakosciowych odzwierciedlajgcych mozliwe zagrozenia,
stabe punkty lub zagrozenia dla kwoty, ptynnosci i alokacji rezerwy aktywéw i srodkéw,
ktore emitenci muszg utrzymywaé w kazdym momencie zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
2023/1114, jak szczegdtowo okreslono w pkt 22-41.

20. W przypadku gdy emitenci zawarli z podmiotami zewnetrznymi ustalenia dotyczgce obstugi

21.

rezerwy aktywow oraz dotyczgce inwestowania rezerwy aktywodw, przechowywania rezerwy
aktywdéw oraz, w stosownych przypadkach, dystrybucji publicznej tokendéw zgodnie z art. 34
ust. 5 lit. h) rozporzadzenia (UE) 2023/1114, powinni oni zawrze¢ w swoim planie naprawy
jasny i szczegotowy opis procesow ustanowionych w celu wymiany informacji w sposob, ktéry
zapewni terminowe uruchomienie procesu eskalacji, o ktérym mowa w pkt 37, w przypadku
wykrycia przez emitenta lub odpowiedni podmiot zewnetrzny naruszenia progu wskaznika
planu naprawy. Emitent powinien rowniez okresli¢ w planie naprawy, w jaki sposdb ustalenie
zawarte z dowolnym takim podmiotem zewnetrznym zapewnia terminowg wymiane informacji
w sposdb umozliwiajgcy emitentowi uzyskanie informacji o wystgpieniu naruszenia lub
uznanie, ze naruszenie prawdopodobnie wystgpi w najblizszej przysztosci, tak aby plan magt
zosta¢ uruchomiony w odpowiednim czasie.

Ponadto emitenci powinni zapewni¢, aby dziatania przewidziane w ich planie naprawy byty
zgodne z wymogami dotyczgcymi reagowania i przywracania sprawnosci ICT, a takze z innymi
istotnymi elementami zarzadzania ryzykiem zwigzanym z ICT okreslonymi w rozporzadzeniu
(UE) 2022/25543, w przypadku, gdy odpowiedni emitenci rowniez podlegali tym wymogom.

Wskazniki i progi monitorowania planu naprawy

22.

Emitenci powinni okresli¢ w planie naprawy odpowiednie ramy wskaznikéw planu naprawy, za
pomocg ktérych emitent moze ustali¢ okreslone wczesniej kryteria, ktére mogg sygnalizowac
konieczno$¢ zwiekszenia czestotliwosci monitorowania lub uruchomienia planu naprawy.
Kryteria te powinny by¢ ustalone w taki sposdb, aby w stosownych przypadkach emitent mogt
monitorowa¢, eskalowac i uruchamiac warianty naprawy.

3 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2554 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie operacyjnej
odpornosci cyfrowej sektora finansowego i zmieniajgce rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, (UE) nr 648/2012,
(UE) nr 600/2014, (UE) nr 909/2014 oraz (UE) 2016/1011 (Dz.U. L 333 2 27.12.2022, s. 1).
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23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

Wskazniki planu naprawy powinny odzwierciedla¢ konkretny profil ryzyka i srodowisko
operacyjne zaréwno tokena, jaki i emitenta. W zwigzku z tym wskazniki i progi planu naprawy
nalezy dostosowac¢ na poziomie tokena, z wyjatkiem wskaznikow adekwatnosci kapitatowej,
ktére nalezy dostosowac na poziomie emitenta, na podstawie jego konkretnej wielkosci,
ztozonosci, charakteru i modelu biznesowego oraz wskaznikéw ryzyka operacyjnego i
wskaznikdw poziomu zaufania rynku, ktére powinny byé dostosowane zaréwno na poziomie
emitenta, jak i na poziomie tokena.

Oceniajac, jakiego rodzaju wskazniki zostang uwzglednione w planach naprawy, kazdy emitent
powinien dokfadnie rozwazy¢, ktore rodzaje zdarzen mogg prowadzi¢ do naruszenia wymogow
regulacyjnych, oraz opracowac konkretne wskazniki na podstawie swojej wewnetrznej oceny
ryzyka. W zwigzku z tym wykaz wskaznikdw zamieszczony w zatgczniku | nalezy traktowac jako
przyktadowy, a emitenci mogg wybra¢ dowolne lub wszystkie wskazniki w ramach kazdej
kategorii.

Ponadto emitenci nie powinni ogranicza¢ swojego zestawu wskaznikéw planu naprawy do
wykazu zawartego w zatgczniku |. Powinni oni raczej rozwazy¢ wtgczenie najbardziej
odpowiednich wskaznikdéw, nawet jesli nie zostaty one uwzglednione w zatgczniku I, wedtug
kryteriéw okreslonych w niniejszych wytycznych, w tym na przyktad wskaznikéw, ktére bytyby
pomocne w odniesieniu do ryzyk sSrodowiskowych, spotecznych i z zakresu tadu korporacyjnego,
a takze dowolnych innych okolicznosci, jezeli w danym obszarze stwierdzono jakies$ trudnosci.

Emitenci powinni upewnicé sie, ze wykaz wskaznikow planu naprawy i dostosowanie ich progéw
jest oparte na ich wewnetrznej ocenie ryzyka oraz ze jest on zawsze zgodny z ramami ich
apetytu na ryzyko. Zmiany w apetycie emitentdw na ryzyko powinny doprowadzi¢ do przegladu
wykazu wskaznikdw naprawy i progdéw, aby ocenié, czy pozostajg one odpowiednie w
przypadku zmian w ich ramach apetytu na ryzyko.

Emitenci powinni uwzgledni¢ w planie naprawy, ze bedg monitorowaé wskazniki planu naprawy
z odpowiednig czestotliwoscig, ktéra umozliwi terminowe przekazywanie dokumentéw z
danymi dotyczacymi wskaznikéw wtasciwemu organowi na jego zadanie. Emitenci powinni
réwniez okresli¢, w jaki sposob bedg monitorowac okreslone powyzej wskazniki.

Emitenci powinny uwzgledni¢ w planie naprawy wskazniki o charakterze zaréwno ilosSciowym,
jak ijakosciowym. Przy ustalaniu progow ilosciowych wskaznikow planu naprawy, spdjnie
z 0gbélnymi ramami zarzadzania ryzykiem ustanowionymi zgodnie z art. 45 ust. 3 i art. 45 ust. 7
lit. b) rozporzadzenia (UE) 2023/1114, emitenci powinni stosowaé miary progresywne
(,metoda sygnalizacji Swietlnej”) w celu poinformowania organu zarzgdzajgcego emitenta, ze
taki prég wskaznika moze zostaé osiggniety.

W planie naprawy emitenci powinni uwzglednié co najmniej nastepujace kategorie wskaznikéw
planu naprawy, szczegdétowo okreslone w zatgczniku | (sekcja A — ,,Minimalne kategorie dla
wszystkich emitentéw tokendw powigzanych zaktywami lub tokendw bedacych e-
pienigdzem”), w szczegdlnosci:

1) wskazniki ryzyka ptynnosci, informujace emitenta o potencjalnym lub rzeczywistym
pogorszeniu sie profilu ptynnosci rezerwy aktywow;



2) wskazniki ryzyka operacyjnego, opisujgce potencjalne ryzyka wynikajgce z
nieodpowiednich lub zawodnych proceséw wewnetrznych, ludzi i systeméw lub ze
zdarzen zewnetrznych, w tym ryzyka prawnego. Przy dostosowywaniu tego rodzaju
wskaznikdw emitenci powinni w szczegdlnos$ci wzig¢ pod uwage rodzaj technologii
bazowe] (np. licencjonowany lub nielicencjonowany rozproszony rejestr) oraz jej
ztozonos¢é (np. istnienie mostéw, jakos¢ kryptografii itp.). Emitenci powinni réwniez
wzigé pod uwage fakt, ze poleganie na infrastrukturze unikatowej i ztozonej, zamiast na
standardowej, moze mieé¢ wptyw nie tylko na zdolnos¢ do jej wymiany, ale takze na
dostepnos¢ osdb zajmujgcych sie utrzymaniem i naprawga. W przypadku emisji tokendw
wielotancuchowych emitenci powinni uwzgledni¢ szczegétowe wskazniki dla kazdej
technologii rozproszonego rejestru wykorzystywanej do dystrybucji tokena
powigzanego z aktywami lub tokena bedgcego e-pienigdzem;

3) wskazniki ryzyka kredytowego lub wskazniki jakosci aktywdw, stuzgce do pomiaru
zmian w jakosci aktywéw w rezerwie aktywow;

4) wskazniki zwigzane z powigzanymi aktywami, stuzgce do pomiaru ryzyka masowych
zadan wykupu, np. spowodowane utratg pegu;

5) wskazniki adekwatnosci kapitatowej, stuzgce do pomiaru potencjalnego pogorszenia
ilosci i jakosci pozycji kapitatowej emitenta, w tym poziom zgodnosci z wymogami w
zakresie funduszy wtasnych okreslonymi w art. 35 rozporzadzenia (UE) 2023/1114.
Dostosowanie takich wskaznikéw powinno by¢ ustalone powyzej ich obowigzujacych
minimalnych wymogodw regulacyjnych. Wskazniki adekwatnosci kapitatowej powinny
by¢ stosowane wyfacznie przez emitentéw tokendw powigzanych z aktywami lub
tokenow bedacych e-pienigdzem, ktdrzy nie sg instytucjami kredytowymi.

30. W planie naprawy emitenci powinni rédwniez uwzgledni¢ nastepujace kategorie wskaznikéw

31.

planu naprawy, szczegétowo okreslone w zatgczniku | (sekcja B — Dodatkowe minimalne
kategorie dla emitentéw znaczacych tokendéw powigzanych z aktywami i tokenéw bedacych e-
pienigdzem oraz dla innych emitentéw, ktérzy nie przedstawig witasciwemu organowi
odpowiedniego uzasadnienia niewtgczenia):

6) wskazniki ryzyka rynkowego, wynikajgce ze wszystkich pozycji zawartych w rezerwie
aktywow, w tym zmiennosci zwigzanej z powigzanymi aktywami;

7) wskazniki ryzyka koncentracji, ze szczegélnym uwzglednieniem nadmiernej ekspozycji
rezerwy aktywéw na pojedynczego kontrahenta lub wzajemnie powigzang grupe
kontrahentow;

8) wskazniki poziomu zaufania rynku, rejestrujgce potencjalne negatywne postrzeganie
emitenta lub tokena przez uczestnikow rynku, ktére mogtoby zaktéci¢ dostep emitenta
do finansowania i rynkéw kapitatowych lub spowodowaé gwattowny wzrost liczby
zadan wykupu.

W drodze odstepstwa emitenci nieznaczacych tokendéw sg zwolnieni z uwzgledniania kategorii
wskaznikédw planu naprawy okreslonych w poprzednim punkcie, o ile przedstawig wtasciwemu
organowi odpowiednie uzasadnienie, ze takie kategorie nie s odpowiednie lub istotne dla
profilu ryzyka, modelu biznesowego, wielkosci lub ztozonosci emitenta.
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32. Wséréd wskaznikow zwigzanych z powigzanymi aktywami emitenci powinni zawsze uwzglednic¢
co najmniej wskaznik ryzyka depeggingu, majgcy na celu identyfikacje ryzyka, ze wartos$é
rynkowa tokena rézni sie od wartosci rynkowej powigzanych aktywow. Wskaznik ryzyka
depeggingu nalezy mierzyé jako stosunek wartosci rynkowej tokena do wartosci rynkowej
powigzanych aktywoéw. Oczekuje sie, ze taki stosunek bedzie zawsze réwny 1, z przedziatem
tolerancji nieprzekraczajgcym 1%. Przypadki, w ktdrych stosunek ten jest nizszy niz 1, powinny
spowodowac podjecie przez emitenta dziatan okreslonych w jego planie naprawy.

33. Emitenci powinni jasno opisa¢ w planie naprawy, zgodnie z wymogami wfasciwego organu, w
jaki sposéb ustalono dostosowywanie wskaznikow planu naprawy i w jaki sposdb progi zostang
przekroczone wystarczajgco wczesnie, aby byty skuteczne.

34, Emitenci powinni opisa¢ w planie naprawy, w jaki sposdb beda regularnie monitorowac i
aktualizowaé¢ adekwatno$¢ wskaznikdw planu naprawy oraz dostosowywanie ich progéw. W
szczegblnosci emitenci powinni okreslié¢, w jaki sposdb zapewnig aktualizacje planu naprawy,
gdy bedzie to konieczne ze wzgledu na zmiane sytuacji finansowej i biznesowej emitenta lub
konkretnego tokena. Emitenci powinni uwzgledni¢ w planie naprawy, ze wszelkie aktualizacje
w ramach dostosowywania progéw wskaznikéw planu naprawy powinny by¢ niezwtocznie
zgtaszane i wyjasniane witasciwemu organowi. Emitenci powinni zawsze upewnié sie, ze
wskazniki planu naprawy i ich progi sg w petni zgodne z ramami zarzgdzania ryzykiem emitenta.

35. Emitenci powinni opracowaé tres¢ planu naprawy, biorgc pod uwage, ze uruchomienie
wariantdw naprawy po przekroczeniu progédw wskaznikdw planu naprawy nie powinno by¢
zautomatyzowane oraz ze do emitenta nalezy decyzja, czy i kiedy uruchomi¢ plan naprawy w
przypadku naruszenia. Podczas dostosowywania wskaznikow planu naprawy emitenci powinni
upewni¢ sie, ze ten punkt decyzyjny jest na wystarczajgco wczesnym etapie, aby w razie
potrzeby moc wdrozy¢ dziatania.

36. W planie naprawy emitenci powinni ustali¢ swéj wewnetrzny proces decyzyjny. Emitenci
powinni zapewni¢, ze taki proces bedzie doktadny i dobrze uzasadniony, zgodnie z pkt 39, 40 i
41. Ponadto emitenci powinni okresli¢ w swoim planie naprawy, ze niezaleznie od tego, czy
emitent zdecyduje sie podja¢ dziatania, czy nie, bedg prowadzi¢ otwarty i aktywny dialog z
wtasciwym organem.

37. Aby mdc skutecznie wykorzysta¢ potencjat ostrzegawczy przekroczen progdw wskaznikow
planu naprawy, emitenci powinni okresli¢ w swoim planie naprawy, ze niezwtocznie i w kazdym
przypadku:

e w ciggu maksymalnie 24 godzin od przekroczenia progu wskaznika planu naprawy
powiadomig organ zarzgdzajgcy emitenta, uruchamiajgc odpowiednia procedure
eskalacji w celu zapewnienia, by wszelkie naruszenia zostaty uwzglednione i,
w stosownych przypadkach, podjeto w tym wzgledzie odpowiednie dziatania; oraz

e najpoiniej w ciggu 24 godzin od uruchomienia wewnetrznej procedury eskalacji
powiadomic wiasciwy organ o przekroczeniu progu wskaznika planu naprawy.

38. Aby uwzgledni¢ prawdopodobienstwo, ze ramy czasowe okreslone zgodnie z poprzednim

punktem moga nie pozwoli¢ emitentowi zareagowac na przekroczenie progu w odpowiednim
czasie, emitenci powinni okresli¢ najbardziej odpowiedni termin na wykonanie tych dziatan, na
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30.

40.

41.

podstawie specyfiki swojej dziatalnosci, wielkosci i ztozonosci rezerwy aktywéw. W zadnym
przypadku nie nalezy przedtuzaé termindw okreslonych w poprzednim punkcie.

Emitenci powinni okresli¢ w planie naprawy, ze w przypadku przekroczenia progu wskaznika
planu naprawy, organ zarzadzajacy emitenta dokona oceny sytuacji, podejmie decyzje
o ewentualnym uruchomieniu planu naprawy iniezwfocznie powiadomi otym witasciwe
organy. Emitenci powinni rowniez uwzgledni¢ w planie naprawy, ze w decyzji o uruchomieniu
planu naprawy zostanie okreslony rodzaj dziatan naprawczych, ktére nalezy podjac.

Emitenci powinni rowniez okresli¢ w planie naprawy, ze decyzja, o ktérej mowa w poprzednim
punkcie, powinna by¢ oparta na uzasadnionej analizie okolicznos$ci towarzyszgcych naruszeniu.

Emitenci powinni opisa¢ w planie naprawy, ze w przypadku gdy zdecydujg sie podja¢ dziatania
zgodnie z planem naprawy, wtasciwy organ otrzyma bez zbednej zwtoki plan dziatania oparty
na wykazie wiarygodnych i wykonalnych wariantéw naprawy, ktdre nalezy zastosowac w takiej
trudnej sytuacji, wraz z harmonogramem naprawy naruszenia. Plan naprawy powinien rowniez
przewidywaé, ze jezeli nie zdecydowano sie na podjecie zadnych dziatann, wiasciwy organ
otrzyma wyjasnienie z jasnym przedstawieniem powoddw oraz, w stosownych przypadkach,
wykazujace, w jaki sposdb mozliwe jest przywrdécenie okreslonych rodzajéw wskaznikéw iich
naruszen bez koniecznosci stosowania srodkéw naprawczych.

4.5 Warianty naprawy

42.

43.

W swoim planie naprawy emitenci powinni okresli¢ szereg wariantdow naprawy, ktére s3
dostosowane do modelu biznesowego emitenta i charakteru wyemitowanego tokena
powigzanego z aktywami lub tokena bedacego e-pienigdzem.

W odniesieniu do wariantéw naprawy okreslonych w art. 46 rozporzadzenia (UE) 2023/1114
emitenci powinni stosowac nastepujace zasady:

a) plan naprawy powinien okresla¢ maksymalng kwote optat ptynnosciowych naktadanych
na wykup i okresla¢, w jaki sposdb czas trwania tego $rodka bedzie podawany do
wiadomosci publicznej;

b) przy ustalaniu maksymalnej kwoty optfat ptynnosciowych naktadanych na wykup,
emitenci powinni zapewnic¢, aby ten wariant naprawy nie byt stosowany jako sposdb na
zwiekszenie zasobdéw ptynnosci emitenta kosztem posiadaczy tokendw. Emitenci
powinni upewnic sie, ze ten wariant naprawy jest stosowany tylko tymczasowo podczas
trudnej sytuacji, wytgcznie w celu zmniejszenia liczby zgdan wykupu podczas stabilizacji
wartosci tokena;

c) plan naprawy powinien okreslaé rézne poziomy ilosciowe limitéw w odniesieniu do liczby
lub kwoty tokenow, ktére mogg zosta¢ wykupione w dowolnym dniu roboczym. Poziomy
te nalezy okresli¢ na podstawie dotkliwosci przekroczenia progéw wskaznikéw planu
naprawy i powinny one by¢ ustalane zaréwno na poziomie zagregowanym (np. jako
odsetek catej kwoty wyemitowanych tokendw), jak i na poziomie portfela;

d) w planie naprawy nalezy wyjasnic, jakie inne dziatania naprawcze podejmie emitent po
zawieszeniu wykupu. Emitenci powinni zawrzeé¢ w swoim planie naprawy, iz uznaja, ze
zawieszenie wykupu mogtoby negatywnie wptyngé na ich reputacje i zaufanie posiadaczy
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44,

45.

46.

47.

48.

49.

tokendw oraz doprowadzi¢ do zwiekszenia liczby zgdan wykupu po zniesieniu
zawieszenia. Emitenci powinni zapisa¢é w swoim planie naprawy, ze w szczegdlnosci
rozwazg, czy zniesieniu zawieszenia powinny towarzyszy¢ inne srodki, w tym miedzy
innymi optaty ptynnosciowe lub limity liczby tokenéw, ktédre mozna codziennie wykupic;

e) emitenci powinni uwzgledni¢ w planie naprawy sposéb, w jaki planujg ponownie
zapewnié zgodnos¢ z wymogami regulacyjnymi, oraz wyraznie poinformowaé rynek o
kolejnych krokach.

Oprdcz wariantow naprawy wymienionych w art. 46 rozporzadzenia (UE) 2023/1114 emitenci
powinni zawrzec¢ co najmniej jeden wariant naprawy, ktory wzmocni pozycje kapitatows, i jeden
wariant naprawy majacy na celu poprawe pozycji ptynnosci emitenta. Niewyczerpujgcy wykaz
mozliwych wariantdw naprawy przedstawiono w zatgczniku III.

Plan naprawy powinien rowniez zawierad szczegétowe informacje na temat wszelkich srodkéw
przygotowawczych, ktore powinien podja¢ emitent, aby utatwi¢ wdrozenie planu naprawy lub
poprawié jego skutecznos¢, wraz z harmonogramem wdrozenia tych srodkéw, a takie opis
wszelkich srodkéw niezbednych do pokonania przeszkdd utrudniajgcych skuteczne wdrozenie
wariantow naprawy, ktére zostaty zidentyfikowane w planie naprawy.

Dla kazdego wariantu naprawy emitenci powinni uwzgledni¢ w planie naprawy ocene
wykonalnosci, ktéra obejmuje co najmniej:

a) ocene ryzyka zwigzanego z zastosowaniem wariantu naprawy przeprowadzong w miare
mozliwosci na podstawie ewentualnych doswiadczen zwigzanych z zastosowaniem tego
wariantu naprawy lub réwnowaznego $rodka; oraz

b) analize i opis wszelkich istotnych przeszkéd utrudniajgcych skuteczng i terminowa
realizacje wariantu naprawy oraz opis wskazujacy, czy przeszkody te mozna
przezwyciezy¢, a jezeli tak — w jaki sposdb.

Ponadto emitenci powinni okresli¢ dla kazdego wariantu naprawy sposdb zapewnienia ciggtosci
prowadzenia dziatalnosci w trakcie realizacji tego wariantu naprawy. Powinno to obejmowac
analize operacji wewnetrznych (na przyktad operacji realizowanych w ramach systeméw
informatycznych, operacji dotyczacych dostawcdow i zasobdw ludzkich) oraz analize dostepnosci
emitenta do kluczowych ustug swiadczonych przez osoby trzecie, ktére sg niezbedne do
regularnego prowadzenia jego dziatalnosci.

Aby potwierdzi¢ wiarygodnos¢ wariantéw naprawy, emitenci powinni przedstawic ilosciowe i
jakosciowe dowody na poparcie oczekiwanych korzysci ptynacych z kazdego wariantu. W
kazdym przypadku plan naprawy powinien zawiera¢ co najmniej elementy wymienione w
zatgczniku Il

Emitenci prowadzacy rdwniez dziatalnos¢ inng niz emisja tokendéw powigzanych z aktywami lub
tokendéw bedacych e-pienigdzem powinni oceni¢ wptyw takich innych rodzajéw dziatalnosci na
ich ogdlng mozliwos¢ naprawy oraz powinni uwzgledni¢ w planie naprawy, ze przyjmg
najbardziej odpowiednie $rodki w celu zapewnienia zgodnosci z art. 46 i 55 rozporzadzenia
(UE) 2023/1114.
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50.

51.

Emitenci powinni uwzgledni¢ w swoim planie naprawy sposéb, w jaki planujg monitorowac
wdrazanie wariantow naprawy w celu zapewnienia, ze wykonanie planu naprawy ponownie
zapewni zgodnos$¢ z wymogami regulacyjnymi majgcymi zastosowanie do rezerwy aktywow.

Emitenci powinni uwzgledni¢ w planie naprawy proces przewidziany dla etapu wdrozenia, ktéry
zawsze obejmuje otwarty i aktywny dialog z wiasciwym organem w celu zapewnienia ptynnego
przejscia do wdrozenia planu uporzagdkowanego wykupu emitenta, zgodnie z art. 47 i 55
rozporzadzenia (UE) 2023/1114, jezeli stanie sie jasne, ze nie mozna ponownie zapewnic
zgodnosci z wymogami regulacyjnymi majgcymi zastosowanie do rezerwy aktywoéw.

Scenariusze naprawy

52.

53.

Emitenci powinni zapewni¢ w swoich planach naprawy okreslenie odpowiedniej liczby
scenariuszy, ktdrych charakter jest wystarczajgco zréznicowany, aby poradzi¢ sobie z szerokim
zakresem wstrzasoéw.

Opracowujgc swoje plany naprawy, emitenci powinni korzystac ze scenariuszy trudnej sytuacji
obejmujacych caty system finansowy lub idiosynkratycznych scenariuszy trudnej sytuacji
finansowej lub scenariuszy trudnej sytuacji niefinansowej (w tym trudnej sytuacji w zakresie
ustug) w celu przetestowania swoich mozliwosci w zakresie planowania naprawy. Scenariusze
wykorzystywane do planowania naprawy powinny by¢é zaprojektowane w sposdb, ktéry nie
pozwoli emitentowi na spetnienie wymogdéw majacych zastosowanie do rezerwy aktywow
w przypadku, gdyby emitent nie wdrozyt sSrodkéw naprawczych w odpowiednim czasie. Kazdy
emitent powinien okresli¢ liczbe i ztozonos¢ scenariuszy, z uwzglednieniem zasady
proporcjonalnosci zgodnie z sekcjg 4.1.

Utrzymanie ustug

54.

55.

Emitenci powinni okresli¢ w planie naprawy, w jaki sposéb zamierzaja terminowo przywrdcic¢
swoje operacje i wypetni¢ swoje zobowigzania w przypadku zdarzen, ktére stwarzajg znaczace
ryzyko zaktécenia dziatalnosci. Emitenci powinni réwniez wymieni¢ w planie naprawy ustugi,
ktdre zamierzajg utrzymac na podstawie swego modelu biznesowego i szczegdétowo opisaé, w
jaki sposdb zapewnig utrzymanie ustug zwigzanych z tokenami powigzanymi z aktywami
i tokenami bedgcymi e-pienigdzem. Wykaz ustug, ktére nalezy utrzymaé, powinien obejmowac
co najmniej ustugi zwigzane z emisjg i wykupem tokendw. W przypadku, gdy wykonanie
wariantéw naprawy moze mie¢ negatywny wptyw na Swiadczenie przez emitenta ktorejkolwiek
z okreslonych ustug, opis wariantu naprawy powinien okreslaé, w jaki sposéb emitent planuje
zapewnic ciggtos¢ wspomnianych ustug w czasie wdrazania planu naprawy.

Emitenci, ktérzy realizujg uzgodnienia dotyczace ptatnosci w euro — jak okreslono w ramach
nadzoru nad instrumentami, systemami i uzgodnieniami dotyczgcymi ptatnosci elektronicznych
(ramy PISA) — powinni zapewnic, ze dziatania naprawcze przewidziane w planie naprawy s3
zgodne z celem utrzymania zgodnosci z zasadami okreslonymi w ramach PISA.
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56. Ponadto emitenci powinni upewnic sie, ze dziatania przewidziane w ich planie naprawy nie

wptywajg nadmiernie na zdolnos¢ wszelkich dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow, z
ktérymi wspétpracuja®, do przestrzegania rozporzadzenia (UE) 2022/2554.

4.6 Plan w zakresie komunikacji oraz ujawniania informacji

57.

58.

59.

60.

W planie naprawy emitenci powinni zawrze¢ plan w zakresie komunikacji oraz ujawniania
informacji okreslajacy, w jaki sposéb emitent zamierza informowac posiadaczy tokendw i inne
zainteresowane strony, w tym opinie publiczng, o wdrozeniu wariantdéw naprawy. Plan w
zakresie komunikacji oraz ujawniania informacji powinien réwniez zawiera¢ skuteczne
propozycje w zakresie zarzgdzania wszelkimi potencjalnie niekorzystnymi reakcjami rynku.

Plan w zakresie komunikacji oraz ujawniania informacji powinien wyjasniaé, w jaki sposéb
emitent zamierza komunikowac¢ kwestie:

a) wewnetrznie, w szczegdlnosci z pracownikami, radami zaktadowymi i innymi
przedstawicielami pracownikéw, jezeli tacy istniejg; oraz

b) na zewnatrz, w szczegdlnosci z posiadaczami tokendow, akcjonariuszami i innymi
inwestorami, wtasciwymi organami, rynkami finansowymi i elementami infrastruktury
rynku finansowego, innymi kontrahentami i — w stosownych przypadkach — ogdétem
spoteczenstwa.

W planie w zakresie komunikacji oraz ujawniania informacji emitenci powinni réwniez
uwzgledni¢, w jaki sposéb zapewnig utrzymanie swoich ustug zwigzanych z tokenami,
przewidywane terminy wznowienia operacji i wypetnienia swoich obowigzkdéw. Plan w zakresie
komunikacji oraz ujawniania informacji powinien réwniez uwzgledniaé scenariusze, w ktérych
jest mato prawdopodobne, ze emitent wznowi operacje lub wypetni swoje obowigzki, co
doprowadzi do uruchomienia planu wykupu emitenta.

Plan w zakresie komunikacji oraz ujawniania informacji powinien przyblizyé (rézne) kanaty i
strategie komunikacyjne, ktére emitent zamierza wykorzysta¢ w fazie naprawy. Czyniac to,
emitenci powinni wzig¢ pod uwage nastepujace kwestie:

a) rdzine zainteresowane strony mogg miec rézne potrzeby w zakresie komunikacji;

b) wewnetrzne i zewnetrzne zainteresowane strony mogg potrzebowac informacji na
réznych etapach; oraz

c) rdézne warianty naprawy mogg wymagac konkretnych strategii komunikacyjnych.

4 Odniesienie do dostawcéw ustug w zakresie kryptoaktywdéw s$wiadczgcych ustugi powiernicze, oferujacych ustugi
wymiany w celu konwersji tokenéw powigzanych z aktywami na pienigdz fiducjarny i vice versa. Dziatania naprawcze
podejmowane przez emitenta nie powinny kolidowac¢ ze zdolnoscig dostawcéw ustug w zakresie kryptoaktywoéw do
utrzymania zgodnosci z rozporzadzeniem w sprawie operacyjnej odpornosci cyfrowej (rozporzgdzenie DORA).
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4.7 Format i utrzymanie planu naprawy

61.

62.

Emitenci powinni sporzadzi¢ swdj plan naprawy w jasny i przystepny sposdb. Plan naprawy
powinien byé kompletny, jego zrozumienie nie powinno wigza¢ sie z koniecznoscig uzyskania
dodatkowych wyjasnien, powinien by¢ doktadny i zawiera¢ co najmniej wszystkie informacje
wymienione w niniejszych wytycznych.

Emitenci powinni uwzgledni¢ w swoim planie naprawy, ze informacje w nim zawarte bedg
okresowo aktualizowane, a przynajmniej za kazdym razem, gdy nastgpi istotna zmiana w profilu
biznesowym lub finansowym emitenta lub wyemitowanego tokena. O kazdym przegladzie lub
aktualizacji planu nalezy bez zbednej zwtoki powiadomi¢ wtasciwy organ. Emitenci znaczacych
tokendw powinni uwzgledni¢ w swoim planie naprawy, ze bedg aktualizowaé zawarte w nim
informacje co najmniej raz w roku.

4.8 Powigzania miedzy roznymi obowigzkami w zakresie
planowania naprawy

Wielu emitentow tego samego tokena i emitenci oferujacy publicznie co najmniej dwa
tokeny

63.

64.

Jezeli token powigzany z aktywami lub token bedgacy e-pienigdzem jest emitowany przez wielu
emitentow, wszyscy emitenci powinni uwzgledni¢ w swoich planach naprawy sposéb, w jaki
zapewnia skuteczng koordynacje miedzy odpowiednimi planami naprawy. W szczegdlnosci
emitenci powinni ustanowi¢ w swoich planach naprawy odpowiednie srodki majace na celu
zapewnienie, ze:

a) wskazniki planu naprawy sg dostosowane w maksymalnym mozliwym stopniu;

b) progi wskaznikdw planu naprawy powigzanego z tokenami sg ustawione na tym samym
poziomie;

c) warianty naprawy okreslone w kazdym planie s3g ze sobg spdjne;

d) uruchomienie i wykonanie odpowiednich planéw naprawy jest uzgadniane i
koordynowane przez wszystkich emitentéw;

e) wdrozenie okreSlonych wariantdw naprawy przez jednego z emitentdow nie ma
nadmiernego wptywu na wdrozenie innych wariantdéw naprawy przez pozostatych
emitentow;

f) wykonanie plandw naprawy odbywa sie w taki sposéb, aby wszyscy posiadacze tokenow
byli traktowani sprawiedliwie i réwno.

Jesli chodzi o format, emitenci, ktérzy oferujg publicznie co najmniej dwa tokeny, powinni
sporzadzi¢ plan naprawy dla kazdego wydawanego przez siebie tokena powigzanego
z aktywami lub tokena bedgcego e-pienigdzem oraz skalibrowa¢ w nim wskazniki i progi planu
naprawy pod konkretnego tokena.
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65. Wtasciwe organy powinny rozwazyé, czy emitenci, ktérzy oferujg publicznie co najmniej dwa
tokeny, powinni sporzadzi¢ jeden oddzielny plan naprawy dla kazdego wyemitowanego tokena,
czy tez jeden plan naprawy podzielony na oddzielne sekcje, z ktérych kazda okresla elementy
dla konkretnego tokena. Te drugg opcje nalezy wykluczy¢ w przypadku, gdy jeden z tokenéw
jest emitowany przez wielu emitentéw.

66. Emitenci oferujacy publicznie co najmniej dwa tokeny powinni zapewni¢ przynajmniej, ze:

a) wskazniki planu naprawy dotyczgce emitenta sg spdjne, a odpowiednie progi zostaty

ustawione na tym samym poziomie;

b) warianty naprawy okreslone dla kazdego tokena nie sg ze sobg sprzeczne;

uruchomienie i wykonanie jednego planu naprawy nie bedzie miato negatywnego
wptywu na uruchomienie i wykonanie innych planéw naprawy;

d) wdrozenie dowolnego wariantu naprawy nie zaktéca $wiadczenia ustug zwigzanych

z innymi wyemitowanymi tokenami.

Emitenci podlegajacy innym obowigzkom w zakresie planowania naprawy wynikajagcym
z unijnych przepiséw sektorowych

67. W przypadku gdy emitent jest instytucjg kredytowg lub firma inwestycyjna, od ktérej wymaga
sie sporzadzenia planu naprawy na mocy dyrektywy 2014/59/UE?®, z zastrzezeniem uprzedniego
uzgodnienia z wiasciwymi organami wyznaczonymi na mocy rozporzadzenia (UE) 2023/1114 i
dyrektywy 2014/59/UE oraz z zastrzezeniem spetnienia wymogow poufnosci okreslonych w
dyrektywie 2014/59/UE, emitent ten:

a)

b)

moze zawrzeé¢ w planie naprawy sporzadzonym i zatwierdzonym zgodnie z dyrektywa
2014/59/UE (,,plan naprawy BRRD”) zatgcznik zawierajgcy wszystkie informacje okreslone
w niniejszych wytycznych, poprzez odwotanie sie do odpowiednich sekcji planu naprawy
BRRD, ktére s3 odpowiednie do spetnienia wymogdéw okreslonych w sekcjach 4.2-4.6
niniejszych wytycznych lub poprzez wigczenie nowych sekcji lub informacji, jezeli jest to
konieczne do zapewnienia zgodnosci z niniejszymi wytycznymi;

emitenci wybierajgcy opcje z ppkt a) powyzej powinni przedtozy¢ plan naprawy na mocy
rozporzadzenia (UE) 2023/1114 sporzadzony w formie zatgcznika, o ktérym mowa w ppkt
a) powyzej, wiasciwemu organowi wyznaczonemu na mocy rozporzadzenia (UE)
2023/1114; emitent powinien réwniez wyraznie wskaza¢ w oswiadczeniu / indeksie
konkretne sekcje i strony planu naprawy BRRD, w ktérych znajdujg sie informacje okreslone
w niniejszych wytycznych.

> Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgca ramy na potrzeby
prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/UE oraz
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s. 190).
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68. Poprzedni punkt nie ma zastosowania do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, ktére sg
emitentami znaczacych tokendw powigzanych z aktywami.
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Zatagcznik | — Wykaz minimalnych
kategorii wskaznikow planu naprawy i
przyktadowy wykaz wskaznikdow planu
naprawy

Wykaz minimalnych kategorii i niewyczerpujacy wykaz wskaznikéw planu naprawy

A. Minimalne kategorie dla wszystkich emitentéow tokendw powigzanych z aktywami i tokenéw
bedacych e-pienigdzem

Kategoria 1. Wskazniki ryzyka ptynnosci

a) Depozyty na zadanie w instytucjach kredytowych i (w stosownych przypadkach) bankach
centralnych / kwota dziennego wykupu (pieciodniowa $rednia kroczaca)

b) Depozyty na zgdanie w instytucjach kredytowych i (w stosownych przypadkach) bankach
centralnych + umowy wtérnego odkupu, ktére mozna wypowiedzieé z zachowaniem terminu
wypowiedzenia wynoszgcego jeden dzief roboczy + wysoce ptynne instrumenty finansowe /
najwyzsza kwota dziennego wykupu w ciggu ostatnich trzech miesiecy

c) Depozyty na zadanie w instytucjach kredytowych i (w stosownych przypadkach) bankach
centralnych + umowy wtdrnego odkupu, ktére mozna wypowiedzie¢ z zachowaniem terminu
wypowiedzenia wynoszgcego pie¢ dni roboczych + wysoce ptynne instrumenty finansowe /
suma pieciu najwyzszych kwot dziennego wykupu w ciggu ostatnich dwunastu miesiecy

d) Depozyty na zadanie w instytucjach kredytowych i (w stosownych przypadkach) bankach
centralnych + umowy wtdrnego odkupu, ktére mozna wypowiedzie¢ z zachowaniem terminu
wypowiedzenia wynoszacego jeden dzien roboczy + wysoce ptynne instrumenty finansowe /
suma najwyzszej kwoty dziennego wykupu w ciggu ostatnich trzech miesiecy na rzecz (x°)
najwiekszych posiadaczy tokenéw

e) Dzienny przeptyw netto, tj. wyemitowany token — wykupiony token (pieciodniowa s$rednia
kroczaca)

Kategoria 2. Wskazniki ryzyka operacyjnego

a) Wszelkie incydenty w znaczgcy sposdb zaktdcajgce regularne dziatanie ustug emitenta lub jego
ciggtosc biznesowa (np. przedtuzajgce sie przestoje wptywajgce na systemy informatyczne lub
systemy dostarczajgce tokeny; awarie infrastruktury, w tym nieprawidtowe funkcjonowanie
technologii rozproszonego rejestru; ryzyko wynikajace z interoperacyjnosci réinych
infrastruktur, np. za posrednictwem mostow), réwniez w przypadku, gdy zostaty
spowodowane przez zewnetrznego dostawce ustug.

b) Zaktadany czas wznowienia funkcji (tj. maksymalny akceptowalny czas wznowienia dziatania
po awarii produktu lub systemu)

6 Liczba najwiekszych posiadaczy tokendw, z uwzglednieniem zasad okreslonych w niniejszych wytycznych. Mozna
zastosowac wiele wskaznikdw, kazdy z inng liczbg najwiekszych posiadaczy tokendw, jezeli lepiej odpowiada to ich
praktykom zarzgdzania ryzykiem.
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c) Maksymalny czas od rezygnacji lub przedtuzajgcej sie nieobecnosci kluczowego personelu

d) Naruszenie lub przewidywane naruszenie ktéregokolwiek z wymogdw regulacyjnych

e) Ryzyko prawne

Kategoria 3. Wskazniki ryzyka kredytowego lub jakosci aktywow

a) Wysoce ptynne aktywa finansowe ze wskaznikami utraty wartosci (np. wskaznikami utraty
wartosci w odniesieniu do jakos$ci kredytowej okreslonymi w MSSF 9) / rezerwa aktywow

b) Catkowita kwota rezerwy aktywdéw utrzymywanych jako depozyty ztozone w instytucjach
kredytowych o najnizszym ratingu kredytowym wedtug apetytu emitenta na ryzyko zgodnie z
art. 36 ust. 4 rozporzadzenia (UE) 2023/1114 / catkowity depozyt bankowy w ramach rezerwy
aktywow

c¢) Odlegtos¢ od minimalnego poziomu nadzabezpieczenia (okreslonego w art. 36 ust. 4
rozporzadzenia (UE) 2023/1114)

d) Negatywna zmiana ratingu kredytowego kluczowych kontrahentéw (np. instytucji kredytowej
przechowujgcej depozyty emitenta)

Kategoria 4. Wskazniki zwigzane z powigzanymi aktywami

a) Ryzyko depeggingu mierzone jako stosunek wartosci rynkowe]j tokena do wartosci rynkowej
powigzanych aktywéw

b) Zmiany regulacyjne negatywnie wptywajgce na powigzane aktywa

¢) Zamrozenie lub znaczgca negatywna zmiana ptynnosci rynku, na ktérym wymieniane s3
powigzane aktywa

Kategoria 5. Wskazniki adekwatnosci kapitatowe;j

a) Wskaznik funduszy wtasnych

B. Dodatkowe minimalne kategorie dla emitentow znaczacych tokendw powigzanych
z aktywami i tokenéw bedacych e-pienigdzem oraz dla innych emitentéw, ktorzy nie
przedstawia wtasciwemu organowi odpowiedniego uzasadnienia niewfgczenia

Kategoria 6. Wskazniki ryzyka rynkowego

a) Stosunek ,Dzienna zmiana wartosci rynkowej rezerwy aktywow / (x’) $rednia kroczgca dni”

b) Stosunek ,Zmienno$é rezerwy aktywow / zmiennos$¢ powigzanych aktywéw”

c) Wrazliwos¢ rezerwy aktywdéw na zmiany stdp procentowych

d) Stosunek ,Wartos¢ zagrozona rezerwy aktywdw / fundusze wtasne emitenta”

Kategoria 7. Wskazniki ryzyka koncentracji

a) Stosunek ,Wartos$¢ tokena posiadanego przez pieciu najwiekszych kontrahentéw / catkowita
wartos¢ wyemitowanego tokena”

b) Stosunek ,(Depozyt w jednej grupie bankowej + papiery wartoSciowe wyemitowane przez

pojedynczego kontrahenta) / maksymalny limit koncentracji®”

7 Liczba dni, z uwzglednieniem zasad okreslonych w niniejszych wytycznych. Mozna zastosowac wiele wskaznikow, kazdy
o innym horyzoncie czasowym, jezeli lepiej odpowiada to ich praktykom zarzadzania ryzykiem.
8 Zgodnie z art. 36 ust. 4 rozporzadzenia (UE) 2023/1114.
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c) Stosunek koncentracji depozytdw przechowywanych w instytucjach kredytowych /
maksymalny stosunek koncentracji dla depozytéw

Kategoria 8. Wskazniki poziomu zaufania rynku

a) Przekaz medialny negatywny® dla emitenta lub wyemitowanych tokendéw

b) Wiadomosci lub doniesienia medialne negatywne dla kluczowych kontrahentéw (np.
dostawcy ustug powierniczych; banki posiadajgce znaczng ilo$¢ depozytow)

¢) Naruszenie lub przewidywane naruszenie progéw wskaznikéw planu naprawy zwigzanych z
jakimkolwiek innym wydanym tokenem

d) Istotne zmiany w czestotliwosci lub kwocie ptatnosci realizowanych przy uzyciu tokena, jak
rowniez w sposobie wykorzystywania tokendw jako srodka ptatniczego

e) Naruszenie reputacji emitenta lub kluczowych przedstawicieli emitenta

f) Nagty wzrost liczby zgdan wykupu

g) Nagty spadek emisji tokenéw

% Odniesienie do mediéw obejmuje sieci spotecznosciowe i specjalistyczne platformy do blogowania.
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Zatgcznik Il — Wykaz elementdéw, ktore
nalezy uwzglednic w opisie kazdego
wariantu naprawy

1. Punkty do opisu wariantow naprawy:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

g)

h)

m)

streszczenie istotnych elementéw;

opis wariantu naprawy;

przeglad kluczowych zatozen lezgcych u podstaw kazdego wariantu naprawy;
ocena strategicznych skutkdéw wykonania wariantu naprawy;

ocena wptywu finansowego w normalnych i trudnych warunkach rynkowych;
potencjalne niekorzystne skutki wariantu naprawy;

harmonogram skutecznego wykonania, w tym oczekiwane ramy czasowe realizacji
niezbednych dziatan;

jakakolwiek zaleznos$¢ od kontrahentéw zewnetrznych majgca wptyw na skuteczne
wykonanie;

wzajemna wytgcznosc — czy niektdre warianty naprawy nie wykluczajg sie wzajemnie;

wzajemna korelacja wariantdw — czy uruchomienie jednego wariantu naprawy moze
mie¢ wptyw na pdzniejszg lub jednoczesng realizacje innego wariantu;

wzgledy operacyjne, takie jak wymogi dotyczgce zatwierdzenia i zdolnos¢ do
jednoczesnej realizacji dwdch lub wiecej wariantdw naprawy;

ocena ewentualnych ograniczen skutecznej realizacji. Ocena ta jest szczegdlnie istotna w
odniesieniu do wariantéw, o ktérych mowa w art. 46 ust.1 rozporzadzenia (UE)
2023/1114.

Strategia komunikacyjna majaca na celu informowanie posiadaczy tokendw o wszelkich
srodkach, ktére mogg miec na nich niekorzystny wptyw.
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Zatgcznik Il — Niewyczerpujacy wykaz
mozliwych wariantow naprawy, ktore
emitenci mogg wykorzysta¢ w swoich
planach naprawy

8.

9.

Pozyskiwanie kapitatu.

Zastrzyk dodatkowych srodkdow finansowych.

Dostep do standardowych instrumentéw banku centralnego, w stosownych przypadkach.
Zmiana struktury lub zmniejszenie ryzykownosci rezerwy aktywow.

Zmiana dostawcy zewnetrznego (np. dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdw).

. Zakup gwarancji finansowych od instytucji kredytowej lub firmy ubezpieczeniowej

pokrywajgcych wartosc rezerwy aktywow.

. Zbycie dziatalnosci.

Potgczenie z innym emitentem.

Potfaczenie jednej emisji tokendw powigzanych z aktywami z inng emisja.

10.Srodki komercyjne.
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