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Povinnost dodrziavania usmerneni
a ohlasovacia povinnost

Statut tychto usmerneni

1. Tento dokument obsahuje usmernenia vydané podla ¢lanku 16 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.1
V sulade s ¢lankom 16 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 musia prislu$né orgdny vymedzené
v ¢lanku 3 ods. 1 bode 35 pism. a) nariadenia (EU) € 2023/1114, na ktoré sa usmernenia
vztahujd, a finan¢né institdcie vynalozZit vSetko Usilie na to, aby usmernenia dodrziavali.

2. Vtychto usmerneniach sa uvadza stanovisko Eurdpskeho organu pre bankovnictvo (EBA)
k nalezitym postupom dohladu vramci Eurépskeho systému finanéného dohladu alebo
k spdsobu, akym sa ma uplatiiovat pravo Unie vkonkrétnej oblasti. Prisluiné organy
vymedzené v ¢lanku 4 ods. 2 nariadenia (EU) ¢.1093/2010, na ktoré sa tieto usmernenia
vztahujd, maju uvedené usmernenia dodrziavat tak, ze ich vhodnym spésobom zaélenia do
svojich postupov (napr. zmenou svojho pravneho ramca alebo svojich postupov dohladu), a to
aj v pripade, Ze su usmernenia urcené predovsetkym finan¢nym institdciam.

Ohlasovacia povinnost

3. Podla ¢lanku 16 ods. 3 nariadenia (EU) €. 1093/2010 musia prisluiné organy ozndmit EBA, &i
tieto usmernenia dodrZiavaju alebo maja v Umysle dodrzat, alebo musia uviest dévody ich
nedodrzania do 20.11.2024. Ak v stanovenej lehote nebude dorucené Ziadne ozndmenie, bude
EBA predpokladat, Ze prislusné organy tieto usmernenia nedodrziavaju. Oznadmenia sa maju
zaslat prostrednictvom formuldra dostupného nawebovom sidle EBA suvedenim
referenéného disla ,,EBA/GL/2024/06“. Oznamenia maju predkladat osoby, ktoré maju nélezité
opravnenie podavat v mene svojich prislusnych organov spravy o dodrziavani usmerneni.
Kazdd zmenu stavu dodrZiavania usmerneni treba takisto oznamit EBA.

4. Ozndmenia sa uverejnia na webovom sidle EBA v sulade s ¢lankom 16 ods. 3 uvedeného
nariadenia.

! Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eur6psky organ
dohladu (Eurdpsky organ pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplfia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie
Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12).
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Predmet Upravy, rozsah posobnosti
a vymedzenie pojmov

Predmet Upravy

5. Vtychto usmerneniach sa vsulade s¢lankom 34 ods. 13 nariadenia (EU) & 2023/1114
stanovuje minimalny obsah mechanizmov riadenia pre emitentov tokenov naviazanych na
aktiva (ART), najmi pokial ide o nastroje monitorovania rizik?; plany kontinuity &innosti;
mechanizmus vnuatornej kontroly; a audity vratane minimalnej dokumentacie, ktora sa ma pri
auditoch pouZivat.

Rozsah p6sobnosti

6. Tieto usmernenia sa uplatiiuju pri udelovani povolenia a priebezne na prislusné organy, ako su
vymedzené v €lanku 3 ods. 1 bode 35 pism. a) nariadenia (EU) 2023/1114, a na emitentov ART.

7. Usmernenia sa vztahuju na vSetkych emitentov ART nezdvisle od ich riadiacich existujucich
Struktar.

8. Kazdy odkaz na riadiaci organ zahffa aj emitentov ART, ktori su pravnickymi osobami riadenymi
jednou fyzickou osobou.

9. Emitenti ART by mali dodrZiavat tieto usmernenia a prislusné organy by mali zabezpecit, aby
emitenti ART dodrZiavali tieto usmernenia, a to pripadne aj na urovni celej skupiny.

Adresati

10. Tieto usmernenia su urcené prislusnym orgdnom, ako su vymedzené v ¢lanku 3 ods. 1 bode 35
nariadenia (EU) ¢. 2023/1114.

11. Tieto usmernenia su uréené aj emitentom ART, ako su vymedzeni v ¢lanku 3 ods. 1 bode 10
nariadenia (EU) 2023/1114 a ART, ako st vymedzené v ¢ldnku 3 ods. 1 bode 6 uvedeného
nariadenia. Ak je emitent ART Uverovou instituciou, mal by dodrZiavat ustanovenia hlavy |,
hlavy V oddielov 12, 12.1, 12.2 12.3 a hlavy VI a hlavy VII spolu s poZiadavkami stanovenymi
podla smernice 2013/36/EU a usmerneniami EBA k vnitornému riadeniu?.

2 Kazdy odkaz na rizikd v tychto usmerneniach by mal zahfiat v3etky rizika, ktorym su alebo mézu byt vystaveni emitenti
ART, vratane rizik prania Spinavych pefazi a financovania terorizmu.

3 Usmernenia k vnitornému riadeniu podla smernice 2013/36/EU



https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2021/1016721/Final%20report%20on%20Guidelines%20on%20internal%20governance%20under%20CRD.pdf
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Vymedzenie pojmov

12. Ak nie je uvedené inak, pojmy pouZité a vymedzené podla nariadenia (EU) 2023/1114, smernice
2014/65/EU, ,,Usmerneni EBA k vnitornym mechanizmom riadenia investi¢nych spolo¢nosti
podla smernice o IFD*“ a nariadenia (EU) 2022/2554 maju v tychto usmerneniach rovnaky
vyznam. Na Ucely tychto usmerneni sa okrem toho uplatiuju tieto vymedzenia pojmov:

Riadiaci orgdn vriadiacej znamend riadiaci orgdn, ktory ucinne riadi emitenta ART
funkcii a zahfna osoby, ktoré riadia jeho ¢innost.

Riadiaci organ vo funkcii znamena riadiaci organ, ak je zriadeny, ktory kona v ramci svojej

dohladu ulohy dohladu a monitorovania rozhodovania manazmentu.

Skupina znamena skupinu definovanu v cldanku 2 ods. 11 smernice
2013/34/EU°.

Operacné riziko znamena operacné riziko, ako je stanovené v ¢lanku 4 ods. 1

bode 52 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Prevadzkova odolnost znamena schopnost emitenta ART zabezpedit kritické alebo
dolezité funkcie prostrednictvom narusenia.

Vykonavanie

Datum zacatia uplatfiovania

13. Tieto usmernenia sa uplatiuju od 20.12.2024.

Usmernenia

4 Usmernenia k vnitornému riadeniu podla smernice (EU) 2019/2034

> Smernica 2013/34/EU o roénych tétovnych zévierkach, konsolidovanych tétovnych zavierkach a suvisiacich spravach
urcitych druhov podnikov
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Hlava | — Uplatrfiovanie zasady proporcionality

14. Emitenti ART a prislusné organy by mali pri uplatfiovani avykonavani tychto usmerneni

15.

zohladriovat zasadu proporcionality s cielom zabezpedit, aby boli mechanizmy riadenia v stlade
sindividudlnym rizikovym profilom emitenta ART askupiny, primerané jeho velkosti
a vnutornej organizacii, relevantné pre jeho obchodny model, vhodné pre povahu, rozsah
a zlozitost jeho ¢innosti a dostato¢né na Uc¢inné dosiahnutie cielov prislusnych regulacnych
poziadaviek a ustanoveni.

Na Ucely uplatfiovania zasady proporcionality azabezpecenia primeraného vykonavania
poziadaviek na spravu a riadenie podla nariadenia (EU) 2023/1114, ako sa dalej uvadza v tychto
usmerneniach, by emitenti ART a prislusné organy mali zohladnit tieto kritéria:

a. velkost emitenta ART z hladiska celkovej sivahy;
b. pravna forma emitenta ART;
c. Cieminent ART je alebo nie je kétovany;

d. klasifikdciu tokenu naviazaného naaktiva vydaného ako vyznamného alebo
nevyznamného podla ¢lankov 43 a 44 a ¢lankov 56 a 57 nariadenia (EU) 2023/1114;

e. podrobné udaje, objem a pocet vydanych ART;

f.  Cisuvydané ART prijaté na obchodovanie;

g. mechanizmus konsenzu pouZivany na vydavanie a overovanie ART;

h. povahu a zloZitost vSetkych obchodnych aktivit;

i. druh povolenych ¢innosti a poskytovanych sluzieb;

j.  Cisa poskytuju cezhraniéné Cinnosti a objem ¢innosti v jednotlivych jurisdikcidch;
k. velkost rezervy aktiv;

I. typ a zloZitost aktiv, na ktoré je token naviazany;

m. Ci su drzitelia ART retailovymi drzitelmi alebo nie;

n. vyuzivanie poskytovatelov sluZieb tretich stran;

0. pouzivané distribu¢né kanaly vratane kanalov poskytovanych tretimi stranami a

p. existujuce systémy informacnych a komunikacnych technolégii (IKT) vratane opatreni
na zabezpecenie kontinuity Cinnosti a vyuzivania IKT tretich subjektov, ako sa uvadza
v &lanku 34 ods. 5 prvom pododseku pism. h) nariadenia (EU) 2023/1114.
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16. Emitenti ART, ktori su riadeni jednou fyzickou osobou, by mali mat zavedené alternativne
opatrenia, ktorymi sa zabezpeci riadne a obozretné riadenie takychto emitentov a primerané
zohladnenie mechanizmov riadenia vratane zabezpecenia primeranych kontrol a rovnovahy pri
rozhodovani.

Hlava Il — Uloha a zloZenie riadiaceho organu

1.  Uloha a zodpovednosti riadiaceho organu

17. V stlade s ¢lankom 34 nariadenia (EU) €. 2023/1114 musi riadiaci orgdn emitenta ART vymedzit
riadne mechanizmy riadenia, ktorymi sa zabezpeci Ucinné a obozretné riadenie emitenta
a zaujmov drzitelov ART vratane oddelenia povinnosti a identifikdcie, prevencie a riadenia
konfliktov zdujmov v ramci emitenta ART v stlade s €lankom 32 nariadenia (EU) & 2023/1114,
dohliadat na ne a zodpovedat za ich vykonavanie.

18. Povinnosti riadiaceho organu by mali byt jasne vymedzené a v pripade potreby by sa malo
rozliSovat medzi povinnostami riadiacej (vykonnej) funkcie a (nevykonnej) funkcie dohladu.
Zodpovednosti a povinnosti riadiaceho organu by mali byt opisané v pisomnom dokumente
ariadne schvalené riadiacim organom. Vsetci ¢lenovia riadiaceho organu si maja byt plne
vedomi Struktury azodpovednosti riadiaceho orgdnu a pripadne rozdelenia Uloh medzi
rozlicnymi funkciami riadiaceho organu.

19. Riadiaci orgdn by mal v pripade potreby vo funkcii dohladu ariadiacej funkcii ucinne
spolupracovat. Obidve funkcie si maju navzajom poskytovat dostatotné informacie, aby si
navzajom umoznili plnit svoje prislusné ulohy. Aby bol zabezpedeny primerany systém brfzd
a protivdh, nema rozhodovaniu v ramci riadiaceho organu dominovat jediny ¢len ani mala
podskupina jeho ¢lenov.

20. K zodpovednostiam riadiaceho organu ma patrit aspon stanovenie, schvalovanie a dohlad nad
vykondvanim:

a. celkovej obchodnej stratégie a klucovych politik emitenta v ramci platného pravneho
aregulaéného ramca so zretelom na dlhodobé finanéné zaujmy emitenta ajeho
platobnu schopnost a zaujmy drzitelov ART;

b. politik poZzadovanych podla ¢&lanku 34 ods.5 nariadenia (EU) €. 2023/1114; tieto
politiky by mali byt v stilade s ochotou emitenta podstupovat riziko a jeho toleranciou
a s charakteristikami, potrebami klientov emitenta ART, ktorym budu ponukané, a ich
potencialnych drZitelov;

C. organizacie emitenta na vydavanie ART s uvedenim zruc¢nosti, vedomosti a odbornych
znalosti, ktoré sa vyZaduju od zamestnancov, a potrebnych zdrojov;
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d. celkovej stratégie v oblasti rizik, ochoty emitenta podstupovat rizikd a jeho ramca
riadenia  rizik vratane primeranych politik apostupov sozohladnenim
makroekonomického prostredia a obchodného cyklu auréenim Ucasti riadiaceho
organu na otazkach riadenia rizik;

e. primeraného a uc¢inného ramca vnuatornej kontroly vrdtane rdamca riadenia rizik
adobre fungujicich mechanizmov vnutornej kontroly na zabezpecdenie suladu
s platnymi regulaénymi poZiadavkami, a to aj v suvislosti s riadenim rezerv aktiv;

f. politiky odmenovania emitentov vyznamnych ART, ktord je vsulade s ¢lankom 45
ods. 1 nariadenia (EU) €. 2023/11145;

g. politik a postupov na identifikaciu, prevenciu, riadenie azverejfiovanie konfliktov
zaujmov v stlade s €lankom 32 nariadenia (EU) €. 2023/11147;

h. mechanizmov, ktorych cielom je zabezpecit, aby sa individudlne a kolektivne
hodnotenia vhodnosti riadiaceho organu vykonavali efektivne, aby bolo zlozenie
riadiaceho organu primerané a aby riadiaci organ ucinne vykonaval svoje funkcie;

i. kultdry riadenia rizik vsulade shlavoulV oddielom7, ktory sa zaoberd
informovanostou emitenta ART o rizikach a jeho rizikovym spravanim;

j. podnikovej kultdry a hodn6t v sulade s hlavou IV oddielom 8, ktorymi sa podporuje
zodpovedné a etické sprévanie, vratane kddexu spravania alebo podobného nastroja;

k. mechanizmov zameranych na zabezpecenie integrity systémov Uctovnictva
a finanéného vykazovania vratane finanénych a prevadzkovych kontrol a sulad
s pravnymi predpismi a prislusSnymi normami.

21. Pri stanovovani, schvalovani a dohlade nad vykondvanim aspektov uvedenych v odseku 20 by
mal riadiaci organ zabezpecit, aby sa v ramci obchodného modelu a mechanizmov riadenia
zohladriovali vsetky rizika, ktorym je alebo by mohol byt emitent ART vystaveny, a rizika, ktoré
predstavuju alebo mdézu predstavovat pre ostatnych a Zivotné prostredie. Na tento ucel by
emitenti ART mali zohladnit aj vietky relevantné rizikové faktory vratane environmentalnych,
socidlnych a riadiacich rizikovych faktorov (ESG) a zvaiit klimatické ainé environmentalne
vplyvy sposobené spotrebou energie pri konsenze a pouzitych mechanizmoch validacie. Medzi
dalsie rizikové faktory ESG, ktoré by sa mali zvazit, patria pravne rizikd v oblasti zmluvného
alebo pracovného préva, rizikd spojené s moznym porusovanim ludskych prdv alebo inymi

8 Pozri RTS o minimalnom obsahu opatreni v oblasti riadenia politiky odmenovania pre emitentov vyznamnych ART
v stlade s ¢lankom 45 ods. 7 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 2023/1114.

7 Pozri RTS o konflikte zaujmov podla ¢ldnku 32 ods. 5 nariadenia (EU) & 2023/1114.
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rizikovymi faktormi ESG, ktoré mozu ovplyvnit krajinu, v ktorej ma poskytovatel sluzieb tretej
strany sidlo, a jeho schopnost poskytovat dohodnuté Urovne poskytovania sluzieb.

Riadiaci organ by mal dohliadat na proces zverejfiovania informacii, najma podla ¢lanku 30
nariadenia (EU) ¢.2023/1114, ana komunikdciu s externymi zainteresovanymi stranami
a prislusnymi orgdnmi.

Vsetci ¢lenovia riadiaceho organu by mali byt informovani o celkovej ¢innosti, finanénej
a rizikovej situacii emitenta ART pri zohladneni hospodarskeho prostredia a obchodného cyklu
a takisto o prijatych rozhodnutiach, ktoré maju zasadny vplyv naemisiu ART alebo iné
vyznamné obchodné ¢innosti.

Clen riadiaceho organu méze byt zodpovedny za funkciu vnutornej kontroly uvedent v hlave
V za predpokladu, Ze tento ¢len nema iné mandaty, ktoré by ohrozili ¢innosti vnatornej kontroly
¢lena a nezavislost funkcie vnutornej kontroly.

Riadiaci orgdn by mal monitorovat, pravidelne skimat a riesit vSetky zistené nedostatky
tykajuce sa implementacie procesov, stratégii a politik suvisiacich so zodpovednostami
uvedenymi v tomto oddiele. RAmec riadenia a jeho vykonavanie by sa mali pravidelne skimat
a aktualizovat, pricom by sa mala zohladnit zdsada proporcionality, ako sa dalej uvadza
v hlave |. Dokladnejsie preskimanie by sa malo vykonat v pripadoch, ked vyznamné zmeny
maju vplyv na emitenta ART.

Ak sU emitenti ART pravnickymi osobami riadenymi jednou fyzickou osobou v sulade s ich
pravidlami zakladania spolocnosti a vnutrostatnymi zakonmi, odkazy v tychto usmerneniach
na riadiaci organ by sa mali vykladat ako vztahujlce sa na tu jednu osobu, ktora je zodpovednd
za vykondvanie alternativnych mechanizmov na zabezpecenie spravneho a obozretného
riadenia tohto emitenta ART a primerané zohladnenie mechanizmov riadenia.

Riadiaca funkcia riadiaceho organu

Riadiaci organ v riadiacej funkcii by sa mal aktivne zapdjat do ¢innosti emitenta ART a mal by
prijimat riadne a informované rozhodnutia.

Riadiaci organ v riadiacej funkcii by mal byt zodpovedny za vykonavanie stratégii a politik
stanovenych riadiacim organom a pravidelne diskutovat o implementacii a primeranosti tychto
stratégii a politik s riadiacim organom vo funkcii dohladu. Prevadzkovu implementaciu méze
vykonavat riadiaci organ emitenta ART.

Clenovia riadiaceho organu v riadiacej funkcii by mali konstruktivne rieit a kriticky skimat
navrhy, vysvetlenia ainformacie ziskané zamestnancami pri vykone svojho Usudku
a rozhodovani.

V pripade potreby by riadiaci organ vriadiacej funkcii mal pravidelne, véas a komplexne
informovat riadiaci organ vo funkcii dohladu a podavat mu spravy o vSetkych relevantnych
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informdcidch potrebnych na plnenie jeho povinnosti vratane rizik ainych udalosti
ovplyvriujucich ¢innost emitenta ART, napr. ovyznamnych rozhodnutiach o obchodnych
¢innostiach, jeho organizacii a zakladnych technolégiach, prijatych rizikach a dodrziavani
ochoty podstupovat rizika a stratégie, rizikdch prania Spinavych penazi afinancovania
terorizmu, incidentoch v oblasti IKT a poddvani sprdv, vyznamnych stratdch z opera¢ného
rizika, likvidite a rezervach aktiv a ich riadeni.

3.  Funkcia dohladu riadiaceho organu

31. Bez toho, aby boli dotknuté zodpovednosti stanovené podla platného vnutrostatneho prava
obchodnych spolocnosti, ma riadiaci organ vo funkcii dohladu:

a. monitorovat rozhodovanie a ¢innosti riadenia a dohliadat nad nimi a zabezpedovat
ucinny dohlad nad riadiacim organom v riadiacej funkcii vratane monitorovania
a kontroly jeho individudlneho a kolektivneho vykonu a stanovovania a vykondvania
stratégie a cielov emitenta ART;

b. konstruktivne rieSit a kriticky skdmat navrhy ainformacie poskytnuté clenmi
riadiaceho organu v riadiacej funkcii, ako aj jeho rozhodnutia;

c. zabezpelovat apravidelne posudzovat ucinnost ramca riadenia emitenta ART
a prijimat prislusné opatrenia na riesenie akychkolvek zistenych nedostatkov;

d. dohliadat a monitorovat, ¢i sa dosledne implementuju strategické ciele, organizacna
Struktudra a stratégia v oblasti rizik emitenta vratane ochoty podstupovat rizika a ramca
riadenia rizik, ako aj inych politik (napr. investi¢na politika tykajuca sa rezervy aktiv)
a ramca na zverejnovanie informacii;

e. monitorovat, ¢i sa kultdra rizik emitenta ART vykondva konzistentne;

f. dohliadat na vykonavanie, aktualizaciu a ucinné uplatfiovanie politik a postupov na
identifikaciu, prevenciu, riadenie azverejfiovanie konfliktov zdujmov v sulade
s €ldnkom 32 nariadenia (EU) ¢. 2023/1114;8

g. dohliadat na integritu finanénych informacii a vykazovania a ramec vnutornej kontroly
vratane ucinného a riadneho ramca riadenia rizik;

h. zabezpedit, aby boli veduci funkcii vnitornej kontroly schopni konat nezavisle, a bez
ohladu na to, ¢i sU povinni podavat spravy inym vnutornym organom, obchodnym
linidm alebo Utvarom, uviest svoje obavy a priamo varovat riadiaci organ vo funkcii

8 Pozri RTS o konflikte zaujmov podla ¢ldnku 32 ods. 5 nariadenia (EU) & 2023/1114.



European

Eba Banking
Authority

dohladu, ak je to potrebné v pripade, Zze vyvoj rizik ma alebo méze mat vplyv na
emitenta ART a

i. stanovit a monitorovat plnenie planu vnutorného auditu.

Hlava lll — R@mec riadenia

4.  Organizacny ramec a Struktura
4.1 Organizacny ramec

32. Riadiaci organ emitenta ART by mal pre tohto emitenta ART zabezpedit vhodnu a transparentnu
organizaénU a prevadzkovu $truktdru a mal by mat jeho pisomny opis. Strukttra by mala
podporovat a dokazovat efektivne a obozretné riadenie emitenta ART a pripadne skupiny.

33. Riadiaci organ by mal zabezpecit, aby mali funkcie vnutornej kontroly primerané financéné
a lfudské zdroje, ako aj pravomoci na ucinné vykondvanie svojej ulohy. Minimdlne funkcia
dodrziavania suladu by mala fungovat nezavisle vratane existencie primeraného rozdelenia
povinnosti. Hranice podavania sprav arozdelenie zodpovednosti by mali byt jasné, dobre
vymedzené, koherentné, vynutitelné ariadne zdokumentované. Dokumentacia by sa mala
podla potreby aktualizovat.

34. Struktira emitenta ART by nemala branit schopnosti riadiaceho orgédnu Géinne dohliadat na
rizika, ktorym je vystaveny emitent alebo pripadne skupina, ariadit ich, ¢ schopnosti
prislusného organu Ucinne vykonavat dohlad nad emitentom ART.

35. Riadiaci organ by mal posudit, ¢i aakym spésobom pripadné vyznamné zmeny Struktary
skupiny (napr. zriadovanie novych dcérskych spoloénosti, fuzie a akvizicie, predaj alebo
likvidacia casti skupiny alebo vonkajsi vyvoj) vyplyvaju na spolahlivost organizacného ramca
emitenta ART. V pripade zistenia nedostatkov by mal riadiaci organ rychlo prijat vsetky
potrebné Upravy.
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36.

37.

38.

39.

40.

4.2 Poznaj svoju Strukturu

Riadiaci organ by mal Gplne poznat pravnu, organiza¢nu a prevadzkovu Struktdru emitenta ART
arozumiet jej (,poznaj svoju Struktdru”) azabezpecit, aby bola vsulade so schvélenou
obchodnou stratégiou, stratégiou v oblasti rizik a s ochotou podstupovat rizikd, a aby sa na riu
vztahoval rdémec riadenia rizik.

Riadiaci organ by mal zabezpedit, aby Struktira emitenta ART a pripadne Struktiry v rdmci
skupiny boli jasné, ucinné atransparentné pre zamestnancov, pre akciondrov a ostatné
zainteresované strany a pre prislusny organ.

Riadiaci organ by mal usmerrovat Struktiru emitenta ART, jej vyvoj a jej obmedzenia, a mal by
zabezpedit, aby Struktira bola odévodnenad a Ucinna a aby nebola zbytoc¢ne alebo neprimerane
zloZita.

Pri vytvarani takychto $truktir by im riadiaci organ mal rozumiet, ako aj ich Ucelu a konkrétnym
rizikdm, ktoré s nimi suvisia, a zabezpedit, aby boli naleZite zapojené funkcie vnatornej kontroly.
Takéto Struktury by sa mali schvalovat a udrziavat len vtedy, ak bol ich Ucel jasne vymedzeny
a pochopeny a ak je riadiaci organ presvedceny, Ze boli identifikované vsetky vyznamné rizika
vratane rizik poSkodenia dobrej povesti, Zze vSetky rizikd sa daju Ucinne riadit a nalezite
vykazovat a Ze je zabezpeleny uéinny dohlad. Cim zloZitejsia je organizaénd a prevadzkova
Struktira a ¢im vacsie rizika, tym intenzivnejsi ma byt dohlad nad strukturou.

Emitent ART by mal pri svojom rozhodovani zohladnit vysledky posudenia rizik vykonaného
s cielom zistit, ¢i by sa takéto $truktiry mohli pouzit na Géel spojeny s pranim Spinavych penazi
a financovanim terorizmu alebo inou finan¢nou trestnou ¢innostou, aby sa zabezpedilo, ze
emitent alebo sektor nebudu vystaveni vaznemu riziku prania Spinavych penazi, financovania
terorizmu alebo inej finanénej trestnej ¢innosti. V tomto smere by emitent ART mal zohladnit
aspon:

a. mieru, do akej prdvomoc, v ktorej bude Struktira zriadena, bude ucinnym
sposobom v stlade s normami EU a medzindrodnymi normami v oblasti dafiove;j
transparentnosti, boja proti praniu Spinavych penazi a boja proti financovaniu
terorizmu;

b. mieru, do akej Struktura sliZi zjavnému hospoddarskemu a zakonnému ucelu;

c. mieru, do akej by sa Struktira mohla pouZit na skrytie totoznosti kone¢ného
uzivatela vyhod;

d. mieru, do akej vzbudzuje obavy dovod veduci k moznému vytvoreniu Struktuary;

e. Ci by Struktdra mohla branit primeranému dohladu zo strany riadiaceho organu
emitenta ART alebo schopnosti emitenta riadit suvisiace riziko a
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f. Ci tato Struktdra predstavuje prekazky, pokial ide o uc¢inny dohlad prislusnych
organov.

41. V kazdom pripade by emitenti ART nemali vytvarat nejasné alebo zbytoc¢né, zlozité Struktary,
ktoré nemaju jasny ekonomicky dévod alebo pravny ucel, alebo pri ktorych vznikaju obavy, ze
by tieto struktiry mohli byt vyuzité na ucely suvisiace s finanénou trestnou ¢innostou.

42. Emitenti ART maju zdokumentovat svoje rozhodnutia a maju byt schopni zdévodnit svoje
rozhodnutia prisluSnym orgdnom.

43. Tieto Struktdry a Cinnosti vratane dodrziavania ich suladu s pravnymi predpismi a odbornymi
normami by mali podliehat pravidelnému preskimaniu. Ak je vytvorena funkcia vnitorného
auditu, ma vykonavat preskimanie na zaklade rizikovo orientovaného pristupu.

5. Organizacny ramec v kontexte skupiny

44, V pripade potreby by emitenti ART mali zabezpecit, aby boli opatrenia, procesy a mechanizmy
riadenia konzistentné a dobre integrované v ramci celej skupiny. Na tento ucel by emitenti ART
mali zabezpecit, aby ich dcérske spolo¢nosti, na ktoré sa vztahuje nariadenie (EU) €. 2023/1114,
zaviedli podobné opatrenia, procesy a mechanizmy na zabezpecenie spolahlivych opatreni
v oblasti riadenia na Urovni celej skupiny. Prislusné funkcie vramci emitenta ART ajeho
dcérskych spoloénosti, na ktoré sa vztahuje nariadenie (EU) €. 2023/1114, by mali podla
potreby spolupracovat a vymienat si idaje a informacie.

45. Zatial ¢o politiky a dokumentdcia sa moézu zahrnut do samostatnych dokumentov, emitenti ART
maju zvazit ich zlucenie alebo odkaz na tieto dokumenty v jednom dokumente ramca riadenia.

6. Externé vykonavanie Cinnosti (outsourcing)®

46. Riadiaci organ by mal schvalovat a pravidelne revidovat a aktualizovat stratégiu externého
vykondvania ¢innosti emitenta ART a zabezpedit, aby sa prislusné zmeny vykonavali vcas.

47. V stratégii externého vykonavania ¢innosti je potrebné zvazit vplyv jeho vyuZitia na cinnost
emitenta ART arizikd, ktorym celi (napr. operacné rizikd vratane prdvneho rizika; rizika
poskodenia dobrej povesti; a rizika koncentracie).

48. Politika by mala zahfriat opatrenia tykajlce sa poddvania sprav a monitorovania, ktoré sa maju
vykonavat od zadiatku az po ukonéenie dohéd o externom vykonavani ¢innosti (vratane
procesu ndleZitej starostlivosti a hodnotenia rizik, riadenia a monitorovania dohody,
ukoncenia, pohotovostnych planov a stratégii ukoncenia spoluprace).

% Tento oddiel by sa mal v pripade potreby Citat v spojeni s oddielom 12.3 tychto usmerneni. Emitenti ART by sa mali
v prislusnom rozsahu riadit usmerneniami EBA k externému vykonavaniu ¢innosti, pricom by mali zohladnit uplatfiovanie
zasady proporcionality.
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49. Externé vykonavanie ¢innosti funkcii neméze viest k delegovaniu zodpovednosti riadiaceho
organu. Emitent ART zostdva plne zodpovedny za vSetky sluzby a ¢innosti zaddvané externym
poskytovatelom a za rozhodnutia tykajuce sa riadenia, ktoré z nich vyplyvaju. V sulade s tym by
sa v politike externého vykondavania ¢innosti malo jasne stanovit, Ze externé vykonavanie
¢innosti nezbavuje emitenta ART jeho pravnych a regula¢nych povinnosti.

50. V stratégii sa ma uvadzat, Zze dohody o externom vykonavani ¢innosti nemaju branit Géinnému
dohladu emitenta ART na mieste ani dohladu na dialku a nemaju byt v rozpore s obmedzeniami
stanovenymi dohladom na sluzby a ¢innosti. Politika by sa mala vztahovat aj na dohody
o externom vykonavani cinnosti v ramci skupiny av pripade potreby zohladriovat vietky
Specifické okolnosti skupiny.

51. Emitenti ART by mali stdle udrziavat dostato¢nu Struktiru a nemali by sa stat ,prazdnymi

“w s

schrankami” ¢i ,schrankovymi subjektmi“. Na tento ucel by mali:

a. stéle spliiat véetky podmienky ich povolenia vratane toho, Ze riadiaci organ Gcinne
vykondva svoje povinnosti, ako su stanovené v oddiele | tychto usmerneni;

b. zachovat jasny a transparentny organizaény ramec a Struktdru, ktord im umozni
zabezpeCovat sulad s pravnymi aregulaénymi poziadavkami uvedenymi
v oddiele 4;

c. v pripade, Ze je vykon prevadzkovych uloh funkcie vnutornej kontroly zvereny,
vykondvat nalezity dohlad a byt schopné riadit rizika, ktoré si generované
zverenim vykonu zasadnych alebo délezitych funkcii a

d. mat dostato¢né zdroje a spOsobilosti na zabezpedenie stuladu s pismenami a) az c).

Hlava IV — Kultura riadenia rizik a obchodné spravanie

7. Kultura riadenia rizik

52. Spolahliva, doslednd a konzistentna kultdra rizik by mala byt kldéovym prvkom Géinného
riadenia rizik emitentov ART amala by tymto emitentom umoznit prijimat spravne
a informované rozhodnutia, ktoré su vsulade sich stratégiou v oblasti rizik a ochotou
podstupovat riziko.

53. Emitenti ART by mali vytvorit integrovanud a celopodnikovu kultiru rizik zalozend na dplnom
pochopeni a holistickom pohlade na rizikd, ktorym su alebo by mohli byt vystaveni, vratane rizik
ESG, rizik pre drzitelov aktiv, pre trhy, operacnych rizik, rizik prania Spinavych penazi
a financovania terorizmu, rizik likvidity a rizik spojenych s investovanim aktiv rezervy, rizik pre
samotného emitenta ART a spdsobu ich riadenia, pricom by sa mala zohladnit tolerancia
emitenta ART voci rizikdm a konflikty zaujmov, ktoré mozu vzniknat v désledku vzajomného
prepojenia aktérov v kryptografickom ekosystéme.
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54. Emitenti ART by mali rozvijat kultdru rizik prostrednictvom politik, komunikécie a odbornej
pripravy zamestnancov tykajlucej sa Cinnosti, stratégie a rizikového profilu emitentov ART,
pricom by mali prispésobit komunikaciu aodbornd pripravu zamestnancov tak, aby
zohladriovali zodpovednost pracovnikov v oblasti prijimania a riadenia rizik.

55. Zamestnanci si maju byt plne vedomi svojich povinnosti, pokial ide o riadenie rizik. Riadenie
rizik sa nema obmedzovat na Specialistov na rizikd, resp. na funkcie vndtornej kontroly.
Obchodné linie alebo Utvary maju pod dohladom riadiaceho organu byt v prvom rade
zodpovedné za kazdodenné riadenie rizik vsulade s politikami, postupmi a kontrolami
emitenta ART pri zohladneni ochoty emitenta ART podstupovat rizikd a jeho tolerancie znasat
riziko.

56. Silna kultdra rizik ma zahfiat, ale nie sa nevyhnutne obmedzovat na:

a. Ton zhora: riadiaci orgdn ma byt zodpovedny za stanovenie a oznamovanie zakladnych
hodnét a ocakavani emitenta. Spravanie jeho ¢lenov ma odrazat tieto hodnoty.
Riadiaci organ ma prispievat k vnatornej komunikacii zakladnych hodnét a ocakavani
zamestnancom. Zamestnanci maju konat vsulade so vsetkymi platnymi zakonmi
a nariadeniami a maju okamzite oznamit zistené nedodrziavanie predpisov v ramci
emitenta alebo mimo neho (napriklad prislusSnému organu prostrednictvom postupu
oznamovania protispolocenskej ¢innosti).

b. Zodpovednost: prislusni zamestnanci maju na vsetkych Urovniach poznat zakladné
hodnoty emitenta ART a rozumiet im a v rozsahu potrebnom pre ich ulohu aj jeho
ochotu podstupovat rizikad a toleranciu znasat riziko. Maju byt schopni plnit si dlohy
a byt si vedomi toho, Ze budu zodpovedni za svoje konanie v suvislosti s rizikovym
spravanim emitenta ART.

c. Efektivna komunikacia a vyzva: zdrava kultura riadenia rizik ma podporovat prostredie
otvorenej komunikacie a ucinnd vyzvu, v ramci ktorej rozhodovacie procesy podporuju
Sirokd Skalu nazorov, umoznuju testovanie sucasnych postupov, stimuluju
konstruktivny kriticky postoj medzi zamestnancami a podporuju prostredie
otvoreného a konstruktivneho zapojenia do celej organizacie.

d. Stimuly: vhodné stimuly by mali zohravat klticova Glohu pri zosuladovani rizikového
spravania s rizikovym profilom emitenta ART ajeho dlhodobymi zaujmami, najma
v pripade emitentov vyznamnych ART.
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8.  Firemné hodnoty a kddex spravania

57. Riadiaci organ by mal vypracovat, prijat, dodriiavat a presadzovat vysoké etické
a profesiondlne normy pri zohladneni osobitnych potrieb a charakteristik emitenta ART a mal
by zabezpelit vykondvanie tychto noriem (prostrednictvom kddexu spravania alebo
podobného nastroja). Ma takisto dohliadat na dodrziavanie tychto noriem zamestnancami.
V pripade potreby méze riadiaci organ prijat a vykonavat normy emitenta ART platné v celej
skupine alebo spolo¢né normy, ktoré vydali zdruzenia alebo iné prislusné organizacie.

58. Emitenti ART maju zabezpedit, aby nedochadzalo k diskriminacii zamestnancov na zaklade
pohlavia, rasy, farby pleti, etnického alebo socidlneho pévodu, genetickych znakov, jazykov,
nabozenstva alebo viery, politického alebo iného ndzoru, prislusnosti k narodnostnej mensine,
majetku, narodenia, zdravotného postihnutia, veku alebo sexudlnej orientacie.

59. Politiky emitentov vyznamnych ART by mali byt rodovo neutrdlne®®. Zahffia to okrem iného
odmenovanie, politiky prijimania zamestnancov, planovanie kariérneho rozvoja a nastupnictva,
pristup k odbornej priprave a schopnost uchadzat sa o volné pracovné miesta. Emitenti ART by
mali zabezpedit rovnost prileZitosti'! pre vietkych zamestnancov bez ohladu na ich pohlavie,
ato aj pokial ide o kariérne vyhliadky, a usilovat sa o zlepSenie zastUpenia nedostatocne
zastupeného pohlavia na pozicidch vriadiacom organe. Emitenti vyznamnych ART maju
monitorovat trend tykajlci sa rozdielov v odmeriovani Zien a muzov.

60. Vykonavané normy sa maju zamerat na posilnenie spolahlivych mechanizmov riadenia
emitenta ART a zniZenie rizika, ktorému je spolo¢nost vystavend, najma operacnych rizik a rizik
poskodenia dobrej povesti, ktoré moéziu mat znaény nepriaznivy vplyv na ziskovost
a udrzatelnost emitenta ART prostrednictvom pokut, nakladov na sudne spory, obmedzeni
uloZzenych prislusnymi organmi, inych finanénych a trestnych sankcii a straty hodnoty znacky
a dovery investorov.

61. Riadiaci organ ma mat jasné azdokumentované politiky na zabezpelenie plnenia tychto
noriem. Tieto politiky maju:

a. pripomenut zamestnancom, ze vsetky ¢innosti emitenta ART maju byt vykondvané
v stlade s platnymi pravnymi predpismi a firemnymi hodnotami emitenta;

b. presadzovat informovanost o rizikach prostrednictvom silnej kultdry rizik v stlade
s hlavou IV oddielom 7 usmerneni, a sprostredkivat tak ocakavanie riadiaceho

10 pozri RTS 0 minimalnom obsahu opatreni v oblasti riadenia politiky odmenovania pre emitentov vyznamnych ART
v stlade s ¢ldnkom 45 ods. 7 pism. a) nariadenia (EU) &. 2023/1114;

2 pozri aj smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/54/ES z 5. jula 2006 o vykonavani zasady rovnosti prileZitosti
a rovnakého zaobchadzania s muzmi a Zenami vo veciach zamestnanosti a povolania.
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organu, ze ¢innosti neprekrocia ramec vymedzenej ochoty podstupovat rizika a ramec
limitov vymedzenych emitentom ART ani prislusné zodpovednosti zamestnancov;

c. stanovit zasady a poskytovat priklady prijatelného a neprijatelného spravania
suvisiaceho najma s poskytnutim nepravdivych informdcii a pochybenim,
hospodarskou a finanénou trestnou ¢innostou, okrem iného vratane podvodov, prania
Spinavych penazi, financovania terorizmu a protimonopolnych postupov, finanénych
sankcii, podpldcania a korupcie, manipulacie s trhom, nekalého predaja a dalSieho
porusovania pravnych predpisov na ochranu spotrebitela, dafiovych trestnych ¢inov
spachanych priamo alebo nepriamo;

d. objasnit, Zze okrem dodrzZiavania pravnych aregulaénych poziadaviek a vnutornych
politik sa od zamestnancov ocakava, Ze sa budu spravat Cestne a bezihonne a budu
plnit svoje povinnosti s naleZitou odbornostou, starostlivostou a pozornostou; a

e. zabezpedit, aby si zamestnanci uvedomovali mozné interné a externé disciplinarne
opatrenia, pravne kroky asankcie, ktoré moézZu nasledovat po pochybeni
a neprijatelnom spravani.

62. Emitenti ART maji monitorovat dodrziavanie tychto noriem a zabezpedit informovanost
zamestnancov, napr. zabezpedovanim odbornej pripravy.

Hlava V — Rdmec a mechanizmy vnutornej kontroly

9. Ramec vnutornej kontroly

63. Emitenti ART maju rozvijat a udrziavat kultiru, ktord podporuje pozitivny postoj ku kontrole
rizik a k dodrziavaniu suladu v ramci spolocnosti emitenta, a spolahlivy a komplexny ramec
vhutornej kontroly. V tomto ramci maju byt obchodné linie alebo vnutorny Utvar emitentov
ART zodpovedné za riadenie rizik, ktoré im vzniknl pri vykondvani ich ¢innosti, a maju mat
zavedené kontroly zamerané na zabezpecenie suladu s vnutornymi a vonkajsimi poZiadavkami.
Ako sucast tohto rdmca maju emitenti ART mat stalu a ucinnd funkciu vnitorného dodrziavania
stladu s primeranou a dostato¢nou pravomocou, vaznostou a pristupom k riadiacemu organu
na plnenie svojho poslania, a ramec riadenia rizik. Ak je to vhodné, so zohladnenim kritérii
uvedenych v hlave | maju emitenti ART mat aj funkciu vnutorného riadenia rizik a auditu.
V kazdom pripade by mal mat emitent ART zavedené vhodné politiky a postupy riadenia rizik
a auditu.

64. Ramec vnutornej kontroly prislusného emitenta ART by sa mal individualne prisposobit
Specifickosti jeho podnikania, jeho komplexnosti a v pripade potreby suvisiacim rizikam pri
zohladneni kontextu skupiny. Prislusny emitent ART ma v kontexte skupiny organizovat
vymenu potrebnych informacii takym spésobom, ktorym sa zabezpeci, aby kazdy riadiaci organ,
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obchodna linia a vnatorny Utvar vratane kazdej funkcie vnutornej kontroly mohol plnit svoje
povinnosti.

Ramec vnutornej kontroly sa ma vztahovat na cell organizaciu vratane zodpovednosti a tloh
riadiaceho orgdnu a ¢innosti vSetkych obchodnych linii a vnudtornych utvarov vratane funkcii
vnutornej kontroly, vyuZivania externych poskytovatelov a distribu¢nych kanalov.

Ramec vnutornej kontroly emitenta ART ma zabezpedit:

a. efektivne a ucinné operacie vratane vydavania ART,;

b. primerand identifikdcia, meranie azmierfiovanie rizik vratane operacného rizika
a rizika suvisiaceho s IKT v stlade s nariadenim (EU) 2022/2554;

c. spolahlivost finan¢nych a nefinan¢nych informacii vykazovanych interne aj externe;
d. riadne spravne a uctovné postupy; a

e. dodrziavanie zakonov, predpisov, poziadaviek dohladu a vnutornych politik, procesov,
pravidiel a rozhodnuti emitenta ART.

10. Vykonavanie ramca vnutornej kontroly

67.

68.

69.

70.

Riadiaci organ by mal byt zodpovedny za zavedenie a monitorovanie primeranosti a G¢innosti
rdmca, procesov a mechanizmov vnutornej kontroly a za dohlad nad vsetkymi obchodnymi
liniami a vnUtornymi atvarmi vratane funkcii vnitornej kontroly (ako st dodrZiavanie suladu,
riadenie rizik a funkcie vnutorného auditu). Emitenti ART maju zavadzat, udrziavat a pravidelne
aktualizovat primerané pisomné politiky, mechanizmy a postupy vnutornej kontroly, ktoré by
mal schvélit riadiaci organ. Ak nie je zriadena funkcia riadenia rizik, riadiaci orgdn ma byt
zodpovedny za zavedenie, aktualizaciu a monitorovanie primeranych postupov a politik
riadenia rizik.

Emitent ART ma mat jasny, transparentny azdokumentovany rozhodovaci proces ajasné
rozdelenie zodpovednosti a prdvomoci v ramci vnutornej kontroly vratane jej obchodnych linii,
vnutornych utvarov a funkcii vnutornej kontroly.

Emitenti ART maju tieto politiky, mechanizmy a postupy oznamovat vsetkym zamestnancom
a vzdy, ked déjde k vyznamnym zmendm.

Funkcie vnatornej kontroly maju overovat, ¢i su politiky, mechanizmy a postupy stanovené
v rdmci vnutornej kontroly spravne vykonavané v ich prislusnych oblastiach pésobnosti.
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71. Funkcie vnutornej kontroly maju riadiacemu organu pravidelne predkladat pisomné spravy
o zavaznych nedostatkoch, ktoré boli zistené. Tieto spravy by pre kazdy novy zisteny zavazny
nedostatok mali obsahovat prislusné rizikd, posudenie vplyvu, odporucania a napravné
opatrenia, ktoré sa maju prijat. Riadiaci organ by mal véas a G¢inne sledovat zistenia internych
kontrolnych Utvarov a poZadovat primerané napravné opatrenia. Mal by sa zaviest formalny
nasledny postup tykajlci sa zisteni a prijatych ndpravnych opatreni.

11. Rdamec riadenia rizik

72. V rémci celkového ramca vnutornej kontroly by emitenti ART mali mat holisticky rdmec riadenia
rizik v rdmci celej spolo¢nosti, ktory by sa vztahoval na vsetky ich obchodné linie a vnutorné
Utvary vratane funkcii vnutornej kontroly, pricom by sa plne uzndvala ekonomicka podstata
vsetkych ich rizikovych expozicii vratane rizik, ktoré emitent ART predstavuje pre seba, pre
drzitelov aktiv, prevadzkovych rizik a rizik vyplyvajucich z rezervy aktiv.

73. Ramec riadenia rizik by mal emitentovi ART umoznit prijimat plne informované rozhodnutia
o vSetkych rizikach, ktorym je alebo mézZe byt vystaveny, vratane rizik v oblasti IKT v sulade
s nariadenim (EU) ¢. 2022/2554 (DORA)*? a oddielom 12. Rdmec riadenia rizik by mal zahfiiat
vsetky rizika vratane skutoc¢nych rizik a buducich rizik, ktorym méze byt emitent ART vystaveny.
Rizikd by sa mali vyhodnocovat zdola nahor azhora nadol v ramci obchodnych linii alebo
vnutornych UGtvarov a medzi nimi, priom sa bude pouzivat konzistentnd terminoldgia
a kompatibilné metodiky v celej spolo¢nosti emitenta ART a pripadne na konsolidovane;j
arovni. Vsetky rizikd by sa mali zahrnit do rdmca riadenia rizik s nalezitym zohladnenim
finanénych aj nefinancnych rizik vratane rizik koncentracie, prevadzkovych rizik, rizik v oblasti
IT, rizik posSkodenia dobrej povesti, pravnych rizik, rizik spravania a rizik ESG. Do Uvahy by sa
mali brat aj Uverové rizika, trhové rizika, rizikd koncentracie a likvidity vyplyvajlce z rezervnych
aktiv.

74. Ramec riadenia rizik emitenta ART ma zahfnat politiky, postupy, rizikové limity a kontroly rizik
zabezpecujluce primeranu, vcasnu a priebeinu identifikaciu, meranie alebo hodnotenie,
monitorovanie, riadenie, zmiernovanie rizik a podavanie sprav o rizikach na drovni obchodne;j
linie, vnutornych Utvarov, emitenta a pripadne skupiny.

75. Rdmec riadenia rizik emitenta ART ma poskytovat osobitné usmernenia o vykonavani stratégii
riadenia rizik. Tymito usmerneniami sa maju v pripade potreby zavadzat a udrziavat vnatorné
limity v stlade s toleranciou emitenta ART vo¢i rizikam, ochotou emitenta podstupovat rizika
a Umerne jeho spolahlivému fungovaniu, prevadzkovej odolnosti, financnej sile, potrebam
likvidity a strategickym cielom. Rizikovy profil emitenta ART by sa mal udrziavat v ramci
stanovenych limitov. RAmcom riadenia rizik by sa malo zabezpecit, aby vidy, ked dbjde
k prekroceniu limitov rizika, existoval vymedzeny proces, ktory by ich vystupnoval a riesil
vhodnym naslednym postupom.

12 Nariadenie Eurépskeho parlamentu aRady (EU) ¢&.2022/2554 zo 14. decembra 2022 o digitlnej prevadzkovej
odolnosti finanéného sektora: Urad pre publikacie (europa.eu)
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76. Ramec riadenia rizik by mal podliehat nezavislému vnatornému preskimaniu, napr.
vykonavanému Utvarom vnutorného auditu, a mal by sa pravidelne prehodnocovat na zaklade
tolerancie emitenta ART vodi riziku a jeho ochoty podstupovat riziko.

77. Emitent ART ma mat zriadené mechanizmy pravidelného a transparentného podavania sprav,
aby jeho riadiaci organ a vietky prislusné utvary v spolo¢nosti emitenta mali k dispozicii v€asné,
presné, strucné, zrozumitelné a zmysluplné spravy a aby si mohli vymienat délezité informacie
o identifikacii, merani alebo hodnoteni, monitorovani a riadeni rizik. RAmec predkladania sprav
by mal byt dobre vymedzeny a zdokumentovany.

78. U¢inna komunikacia a informovanost o rizikach a stratégii v oblasti rizik ma zasadny vyznam pre
cely proces riadenia rizik vratane skimania a rozhodovacieho procesu a pomaha predchadzat
rozhodnutiam, ktoré moZu Urover rizika nevedome zvy3ovat. U&inné poddvanie sprav
o rizikdch zahfna ndleZité vnutorné posudenie akomunikaciu o stratégii v oblasti rizik
a o dolezitych udajoch orizikach, jednak horizontalne vramci spolo¢nosti emitenta ART
a jednak nahor a nadol v retazci riadenia.

12. Riadenie operacnych rizik a prevadzkova odolnost

79. Emitent ART by mal mat primerany ramec riadenia operac¢ného rizika a ramec prevadzkovej
odolnosti. Zahfna to Ucinné politiky a procesy na:

a. vcéasnu identifikdciu, posudzovanie, hodnotenie, monitorovanie, vykazovanie
a zmieriovanie operacného rizika a

b. identifikdciu aochranu pred hrozbami a potencidlnymi zlyhaniami, reakciu
a prisposobenie sa rusivym udalostiam, ako aj zotavenie sa z nich a poucenie sa z nich
s cielom minimalizovat ich vplyv na plnenie kritickych alebo déleZitych funkcii®®.

80. Riadiaci organ emitenta ART by mal ako sucast rdmca riadenia rizik schvalit stratégie, politiky
a procesy riadenia operacného rizika a prevadzkovej odolnosti vratane ochoty podstupovat
riziko pre rdmec operacného rizika a tolerancie voci riziku narusenia kritickych alebo délezitych
funkciil®. Tieto stratégie, politiky a procesy by sa mali pravidelne revidovat a podla potreby
aktualizovat.

81. Riadiaci organ zabezpecuje, aby sa tieto politiky a procesy ucinne vykondvali, aby boli plne
zaClenené do celkového ramca riadenia rizik emitenta ART vratane rizika v suvislosti
s vyuzivanim subjektov tretich stran a aby boli u¢inne oznamované prislusSnym zamestnancom.

82. Emitent ART by mal jasne pridelit zodpovednosti za systém hodnotenia a riadenia opera¢ného
rizika a prevadzkovej odolnosti.

13 Zésady BCBS pre prevadzkovu odolnost, marec 2021, https://www.bis.org/bcbs/publ/d516.pdf.

14 Tolerancia voti narugeniu je uroven narusenia spésobena akymkolvek druhom operacného rizika, ktoru je emitent
ochotny akceptovat vzhladom na rozsah zdvaznych, ale pravdepodobnych scenérov.
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83. Emitent ART by mal identifikovat svoje expozicie voci operaénému riziku, sledovat prislusné
Udaje o opera¢nom riziku vratane Udajov o vyznamnych stratach a vykonavat analyzu scenarov.

84. Emitent ART by mal identifikovat svoje kritické operacie vsulade so svojim pristupom
k prevadzkovej odolnosti a zmapovat ludi, technolégie, procesy, Gdaje, zariadenia, tretie strany
vratane subjektov v ramci skupiny avzajomné prepojenia a zavislosti medzi nimi, ktoré su
potrebné na zabezpeclenie kritickych alebo doélezitych funkcii v situdcii bezného fungovania a v
pripade narusenia.

85. Ramec riadenia operacéného rizika a prevadzkovej odolnosti by mal podliehat pravidelnym
kontroldm vykondvanym vnutornymi alebo externymi auditormi, ktori maju znalosti potrebné
na vykondvanie takychto kontrol. Rdmec riadenia opera¢ného rizika a ramec prevadzkovej
odolnosti by mal byt Struktirovany s dostatoénymi a primeranymi ludskymi a technickymi
zdrojmi. Systém hodnotenia operacného rizika a ramec prevddzkovej odolnosti emitenta ART
by mal byt plne integrovany do ramca riadenia rizik emitenta.

86. Mal by sa zaviest systém podavania sprav riadiacemu organu, ktorym sa zabezpedi podavanie
primeranych sprav o operacnom riziku a prevadzkovej odolnosti od prislusnych funkcii v ramci
emitenta ART. Emitent ART by mal mat zavedené postupy na prijimanie vhodnych opatreni
bezodkladne, ak je to relevantné.

87. Emitent ART by mal identifikovat a posudit operaéné riziko spojené s ¢innostami, procesmi
a systémami emitenta ART, aby sa uistil, Ze inherentné rizikd su dobre pochopené.

88. Vzhladom na hlavu | o uplatiiovani zasady proporcionality by mal emitent ART identifikovat,
analyzovat a merat cely rad scenarov vratane udalosti s nizkou pravdepodobnostou a vysokou
zédvaznostou, z ktorych niektoré by mohli viest k zdvaznym stratam v sUvislosti s operacnym
rizikom. Vstupy do analyzy scendra zahfiaju relevantné interné a externé Udaje o stratach,
informacie zo samohodnotenia, ndzory expertov, rémec vnutornej kontroly, vyhladové metriky,
analyzy hlavnych pricin a pripadne rdmec procesov. Proces analyzy scendrov by sa mal pouzivat
na vypracovanie rozsahu doésledkov potenciadlnych udalosti vratane posudenia vplyvu na ucely
riadenia rizik, pricom by mal dopifiat iné nastroje zaloZené na historickych udajoch alebo
aktualnych posudeniach rizik.

89. Vzhladom na hlavu | mézu emitenti ART pouzivat kvalitativne pristupy k hodnoteniu rizika,
pricom emitenti vyznamnych ART by mali mat sofistikovanejsi pristup vratane pouZivania
Udajov o internej a externej strate, ak su k dispozicii, ktoré poskytnu vstupné informacie pre
analyzu scendarov.
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12.1 Schvalovanie novych produktov, systémov a procesov

90. Emitent ART by mal mat politiky a postupy na posudzovanie a schvalovanie novych produktov,
procesov a systémov vratane nového vydavania ART a suvisiacich procesov a systémov.

91. V ramci schvalovacieho procesu by sa mali zohladriovat vsetky rizika, vratane pravnych rizik
arizik v oblasti IKT, pri zavadzani novych produktov a pri implementacii novych procesov
a systémov a mal by zahfiat rizikd suvisiace sludmi, procesmi, systémami avonkajsimi
udalostami.

92. V schvalovacom procese by sa mali zohladnit aj Géinky na poskytovanie kritickych alebo
dolezitych funkcii a na ich vzdjomné prepojenia a zavislosti, ako aj zmeny v profile operacného
rizika emitentov ART vrdtane zmien rizika suvisiaceho s existujucimi produktmi alebo
¢innostami, potrebnymi vnatornymi kontrolami, procesmi riadenia rizik a zmierfiovanim rizik.

93. Emitent ART by mal zabezpedit postudenie vyvoja rizik spojenych s novymi produktmi,
systémami a procesmi v priebehu ¢asu pocas celého Zivotného cyklu produktu, ¢innosti alebo
sluzby.

94. Emitenti ART by mali mat silny systém vnuatornej kontroly v stlade s hlavou V, a to aj pokial ide
o nové produkty, procesy a systémy, aby sa zabezpecilo, Ze emitent ART ma ucinné a efektivne
operacie; chrani svoju rezervu aktiv; vytvara spolahlivé informacie a dodrziava platné zakony
a predpisy.

12.2 Riadenie rizik v oblasti IKT

95. Emitenti ART by mali vytvorit ramec riadenia rizik v oblasti IKT vsulade s poziadavkami
vymedzenymi v nariadeni (EU) ¢&. 2022/2554. V tejto sUvislosti by emitenti ART mali mat
zavedeny vnutorny ramec riadenia a kontroly, ktorym sa zabezpecuje efektivne a obozretné
riadenie rizik voblasti IKT scielom dosiahnut vysoku Urover digitdlnej prevadzkovej
odolnosti.*

12.3 Dohody so subjektmi tretich stran o prevadzkovani rezervy
aktiv, o investovani rezervnych aktiv, o uschove rezervnych
aktiv alebo o distribucii tokenov viazanych na aktiva
verejnosti

96. Riadiaci organ emitenta ART, ktory ma uzavreté dohody so subjektmi tretich stran
o prevadzkovani rezervy aktiv, o investovani rezervnych aktiv, o Uschove rezervnych aktiv alebo
pripadne o distriblcii tokenov viazanych na aktiva verejnosti alebo planuje uzavriet takéto
dohody, by mal schvalit, pravidelne preskimavat a aktualizovat politiku tykajucu sa poziadaviek

15 Pozri nariadenie (EU) & 2022/2554, U. v. EU L 333, 27.12.2022, s. 1 - 79.
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na prevadzkovu zavislost tychto subjektov tretich stran a zabezpedéit ich vykondavanie na
individudlnom a pripadne skupinovom zaklade.

97. Tato politika by mala obsahovat hlavné fazy Zivotného cyklu tychto dohéd s tretimi stranami
amali by sa v nej vymedzovat zasady, povinnosti a postupy v suvislosti s vyuzivanim tretich
stran. Politika by sa mala vztahovat aspori na:

a. zodpovednostiriadiaceho organu vratane jeho pripadného zapojenia do rozhodovania;

b. zahrnutie oblasti ¢innosti, funkcii vnitornej kontroly a inych jednotlivcov so zretelom
na dané dohody;

c. planovanie a struktirovanie dohdd s tretimi stranami vratane definovania obchodnych
poziadaviek tykajucich sa vyuZivania tretich stran;

d. identifikaciu, posudenie a riadenie rizik v sulade s oddielom 11;
e. hibkové kontroly potencidlnych tretich stran;

f. politiky a postupy na identifikdciu, prevenciu, riadenie a zverejiiovanie konfliktov
zaujmov v stlade s €lankom 32 nariadenia (EU) €. 2023/1114;

g. planovanie kontinuity ¢innosti a stratégie ukondéenia spolupréace s ciefom zabezpedit
prevadzkovi odolnost emitenta ART v pripade zlyhania alebo narusenia cinnosti
subjektu tretej strany, ktoré by malo vplyv na poskytovanie kritickych operacii. Emitent
ART by mal posudit nahraditelnost subjektu tretej strany, ktory vyuziva na kritické
operacie, a iné realne alternativy, ktoré mozu ulahdit prevadzkovu odolnost v pripade
vypadku v subjekte tretej strany, ako napriklad vratenie ¢innosti spat do podniku;

h. proces schvalovania novych dohéd;

i. vykondvanie, monitorovanie a riadenie tychto dohéd vratane priebezného hodnotenia
vykonnosti subjektov tretich stran s cielom zabezpecit, aby vztah zostal v ramci ochoty
emitenta ART podstupovat riziko a jeho tolerancie voci naruseniam kritickych operacii
a hlavnych obchodnych linii;

j. postupy oznamovania a reagovania na zmeny dohody zo strany tretich stran;

k. nezdvislé preskimanie aaudit dodrZiavania suladu s pravnymi aregulacnymi
poziadavkami a politikami;

I.  procesy obnovy dohdod so subjektmi tretich stran;

m. dokumentaciu a vedenie zdznamov a
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n. stratégie ukoncenia spoluprace aprocesy ukoncenia vratane poziadavky na
zaznamenany plan ukoncenia angaZovanosti pre kazdu dohodu so subjektom tretej
strany, ak sa takéto ukoncenie angazovanosti povazuje za mozné so zohladnenim
moznych preruseni sluZieb alebo neocakavaného ukoncéenia dohody.

98. Emitenti ART by mali posudit potencidlny vplyv dohdd so subjektmi tretich stran na ich
operacéné riziko a prevadzkovu odolnost v stlade s oddielom 12 a mali by zohladnit vysledky
hodnotenia pri rozhodovani o tom, ¢i ma byt funkcia vykondvana subjektom tretej strany a mali
by prijat vhodné opatrenia, aby zabranili neprimeranym dodato¢nym operaénym rizikdm pred
podpisanim tychto dohéd.

99. Vramci posudenia rizik by emitent ART mal zohladnit aj ofakdvané vyhody a naklady
v suvislosti s navrhovanou dohodou vratane vyvazenia akychkolvek rizik, ktoré sa mozu znizit
alebo lepsie riadit, s akymikolvek rizikami, ktoré mézu vzniknut v désledku navrhovanej dohody
so zohladnenim aspon opatreni, ktoré emitent ART a poskytovatel sluzieb zaviedli na riadenie
a zmiernenie tychto rizik.

100.  Pri vykondvani posudenia rizika pred spoliehanim sa na subjekt tretej strany a pocas
priebezného monitorovania vykonnosti subjektu tretej strany by mal emitent ART aspon:

a. identifikovat a klasifikovat relevantné funkcie a suvisiace Udaje a systémy z hladiska ich
citlivosti a kritickosti a poZadovanych bezpeénostnych opatreni;

b. vykonat dbkladnt analyzu na zaklade rizik, pokial ide o funkcie a suvisiace Udaje
a systémy, o ktorych sa uvazuje na Ucely dohody, ariesit potencidlne rizikd, najma
operacné rizika vratane subdodavatelského rizika, legislativneho rizika, rizika v oblasti
IKT, rizika dodrzZiavania suladu arizika poSkodenia dobrej povesti, a obmedzenia
dohladu suvisiace s krajinami, v ktorych sa poskytuji alebo by sa mohli poskytovat
sluzby;

c. zohladnit geografické zavislosti a riadenie suvisiacich rizik. Tieto rizika mozu suvisiet
s hospodarskym, financnym, politickym, pravnym a regulacnym prostredim v jurisdikcii
(jurisdikciach), kde sa bude prislusna sluzba poskytovat.

101.  Pred uzavretim dohody s tretou stranou a zvazenim rizik vratane operac¢nych rizik a rizika
protistrany by emitenti ART mali v procese vyberu a posudzovania zabezpecit, aby bol subjekt
tretej strany vhodny.

102. Emitenti ART by mali zabezpecit, aby mal subjekt tretej strany adekvatnu obchodnt dobru
povest, naleZité a dostatocné schopnosti, odborné znalosti, kapacitu, zdroje (napr. ludské, IT,
finan¢né), organiza¢nu Struktdru a pripadne poZadované regulacné povolenie/-a alebo
registraciu/-ie na ucel vykondvania funkcie spolahlivo a profesionalne, aby spifial svoje zavazky
pocas celého trvania navrhu zmluvy.
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103.  Dalie faktory, ktoré treba zvazit pri vykonavani hibkovej analyzy potencidlneho subjektu
tretej strany, zahffiaju okrem iného:

a. jeho obchodny model, povahu, rozsah, zloZitost, finanénd situdaciu, vlastnicku
a skupinovd Strukturu;

b. dlhodobé vztahy so subjektmi tretich stran, ktoré uz boli posudené a vykonavaju sluzby
pre emitenta ART,;

c. Uroven nahraditelnostisluzby a poskytovatela sluzby vratane moznosti ukoncit dohodu
s tretou stranou a bud' prejst na iného poskytovatela sluzby, alebo vratit kriticku sluzbu
spat do vlastnej rézie, alebo potencialny vplyv takejto nahrady na kritické operacie
emitenta ART;

d. ¢inad subjektom tretej strany vykondvaju dohlad prislusné organy.

104. Emitenti ART by mali prijat vhodné opatrenia na zabezpecenie toho, aby tretia strana
konala sp6sobom, ktory je v sulade s ich hodnotami a kédexom sprdvania.

105. Emitenti ART by mali vidy zabezpecit, aby tretia strana, ktoru vyuZivaju na distribdciu ART
verejnosti, dodrziavala postupy zabezpecujlce plnenie povinnosti v stvislosti s predchadzanim
praniu $pinavych pefazi a financovaniu terorizmu podla smernice (EU) ¢. 2015/849 a pripadne
nariadenia (EU) €. 2023/1113 o informdciach sprevadzajlcich prevody finanénych prostriedkov
a urcitych kryptoaktiv. Subjekt tretej strany by mal vo svojich systémoch vnutornej kontroly
zabezpedit nepretrzité dodrziavanie postupov zabezpecujicich plnenie povinnosti v suvislosti
s predchadzanim praniu $pinavych periazi afinancovaniu terorizmu podla smernice (EU)
¢. 2015/849 a pripadne nariadenia (EU) ¢. 2023/1113 o informaciach sprevadzajucich prevody
finanénych prostriedkov a urcitych kryptoaktiv.

13. Funkcie vnutornej kontroly

106.  Funkcie vnutornej kontroly maju zahfniat Géinnd a stalu funkciu vnatorného dodrziavania
stladu, a ak je to vhodné a primerané, so zohladnenim kritérii uvedenych v zozname v hlave |,
funkciu riadenia rizik a funkciu vnatorného auditu. Ak emitenti ART nezavedu a neudrZiavaju
funkciu riadenia rizik a funkciu vnuitorného auditu, maju byt schopni na poZiadanie preukazat,
Ze politikami a postupmi prijatymi a vykonavanymi pre rdmec vnutornej kontroly sa ucinne
dosahuje rovnaky vysledok ako usmerneniami stanovenymi v tejto hlave V.

107. Emitentom vyznamnych ART sa odporuca, aby zriadili funkcie vnutorného riadenia rizik
a vnutorného auditu. Ak emitent ART nezriadi funkciu vnutorného riadenia rizik (RMF) alebo
funkciu vnatorného auditu (IAF), zodpovednost za tieto funkcie, ako sa uvadza v tychto
usmerneniach, nesie riadiaci organ, ktory moze prevadzkové ulohy delegovat interne alebo
externe na poskytovatela — tretiu stranu, napr. formou mechanizmu outsourcingu®®.

16 Externé zabezpedovanie prevadzkovych uloh suvisiacich s dodrZiavanim predpisov méze byt stdle mozné.
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13.1 Veduci funkcii vnutornej kontroly

108. Veduci funkcii vnutornej kontroly by mali byt vymenovani na primeranej hierarchickej
drovni, ktorou sa vedicemu kontrolnej funkcie zabezpedi dostatoénd pravomoc a vaznost
potrebnd na plnenie jeho povinnosti. Veduci funkcie dodrziavania suladu a veduci funkcii
riadenia rizik a vnatorného auditu maju podavat spravy a priamo sa zodpovedat riadiacemu
organu a ich vykonnost by mal preskimat riadiaci organ.

109. V pripade potreby by veduci funkcii vnitornej kontroly mali mat pristup k riadiacemu
organu a moznost priamo mu podavat spravy, aby mohli s riadiacim orgdnom vo funkcii
dohladu prerokovat mozné obavy a pripadne ho upozornit, ak konkrétny vyvoj ma alebo méze
mat vplyv na emitenta ART. To by nemalo branit tomu, aby veduci funkcii vnitornej kontroly
zaroven podliehali hlaseniam v ramci pravidelnych sprav.

110. Emitenti ART by mali mat zavedené zdokumentované postupy na pridelenie pozicie
veduceho funkcie vnutornej kontroly a na zruSenie jeho povinnosti. V kazdom pripade by
veduci funkcii vnutornej kontroly nemali byt odvolavani bez predchadzajuceho suhlasu
riadiaceho organu vo funkcii dohladu, ak je zriadeny.

13.2 Nezavislost funkcii vnutornej kontroly

111.  Aby funkcie kontroly bolo mozZné povaZovat za fungujlice nezdvisle, mali by byt splnené
tieto podmienky:

a. ich zamestnanci nevykonavaju operacné rizika, ktoré patria do rozsahu cinnosti, na
ktorych monitorovanie a kontrolu su uréené funkcie vnutornej kontroly, pokial nie je
preukdzané, ze so zretelom na kritérid uvedené vzozname v hlave |, pokial ide
o uplatnenie zasady proporcionality, su funkcie vnutornej kontroly nadalej ucinné.
V tom pripade ma emitent ART posudit, ¢i je ohrozena Ucinnost jeho funkcii vnatornej
kontroly.

b. Ak je to vhodné, si organizatne oddelené od cinnosti, ktoré maji monitorovat
a kontrolovat;

c. odmeriovanie zamestnancov funkcie vnutornej kontroly by nemalo byt viazané na
vykon ¢innosti, ktoré funkcia vnutornej kontroly monitoruje a kontroluje, a nemalo by
byt ani inak pravdepodobné, Ze by mohlo ohrozit objektivnost zamestnancov?'’.

v Pozri aj usmernenia EBA o zdravych politikach odmenovania dostupné na adrese

https://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/remuneration/guidelines-on-sound-remuneration-policies.
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13.3 Zdroje funkcii vnutornej kontroly

112.  Funkcie vnuatornej kontroly maju disponovat dostatoénym mnozstvom zdrojov. So
zohladnenim uplatnenia zasady proporcionality, ktord je stanovena v hlave I, maju mat
primerany pocet kvalifikovanych zamestnancov s primeranymi zru¢nostami, vedomostami
a skusenostami. Pracovnici by si mali priebezne zvySovat Uroven svojich zru¢nosti a mali by mat
moznost naleZitej odbornej pripravy.

113.  Funkcie vnutornej kontroly by mali mat k dispozicii aj vhodné systémy IKT a podporu, ako
aj pristup k internym a externym informaciam, ktoré potrebuju na plnenie svojich povinnosti.
Maju mat pristup ku vSetkym potrebnym informaciam tykajicim sa vsetkych obchodnych linii
a prislusnych dcérskych spoloc¢nosti znasajucich riziko, najma tych, ktoré mozu emitentovi ART
potencidlne spbsobit zavazné rizika.

14. Funkcia riadenia rizik

114. Ak je zriadena, funkcia riadenia rizik (RMF) by sa mala vztahovat na celi spolo¢nost
emitenta ART. Funkcia riadenia rizik by mala mat dostatoénu pravomoc, vaznost a zdroje
s prihliadnutim na kritérid proporcionality uvedené v hlave |s cieflom vykonavat rizikové
politiky a ramec riadenia rizik, ako sa uvddza v oddiele 11.

115.  Funkcia riadenia rizik by mala mat v pripade potreby priamy pristup k riadiacemu organu
vo funkcii dohladu, ak bol zriadeny.

116.  Funkcia riadenia rizik by mala mat pristup ku vSetkym obchodnym linidam a inym vnitornym
Utvarom, ktoré maju potencial sposobit riziko.

117.  Zamestnanci v ramci funkcie riadenia rizik by mali mat dostato¢né znalosti, zruénosti
a skusenosti vo vztahu k technikdm a postupom riadenia rizik, ako aj k trhom a produktom,
a mali by mat pristup k pravidelnej odbornej priprave.

118. Ak je zriaden4, funkcia riadenia rizik by mala byt Ustrednou organizaénou értou emitenta
ART, Strukturovanou tak, aby mohla vykonavat rizikové politiky a kontrolovat rdmec riadenia
rizik. Funkcia riadenia rizik by mala zohravat kltiéovu Ulohu v zabezpeceni zavedenia Géinnych
postupov riadenia rizik v spolo¢nosti emitenta ART. Funkcia riadenia rizik by sa mala aktivne
podielat na vsetkych vyznamnych rozhodnutiach tykajucich sa riadenia rizik. V pripade potreby
by v skupine funkcia riadenia rizik v materskej spolo¢nosti v Unii mala byt schopnd poskytovat
holisticky pohlad v rdmci celej skupiny na vsetky rizika a s ciefom zabezpecit, Ze sa dodrziava
stratégia v oblasti rizik.

119.  Funkcia riadenia rizik by mala poskytovat relevantné nezavislé informacie o rizikovych
expoziciach, ich analyzy a odborné posudenie, ako aj poradenstvo v suvislosti s navrhmi
a rozhodnutiami prijatymi obchodnymi liniami alebo vnitornymi Gtvarmi, a mala by informovat
riadiaci organ, Ci tieto informacie a poradenstvo su v sulade s rizikovym profilom emitenta ART.
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Funkcia riadenia rizik m6ze odporudit zlepsenia ramca riadenia rizik a ndpravné opatrenia
poruseni politik, postupov a limitov v oblasti rizik.

14.1 Uloha funkcie riadenia rizik v stratégii v oblasti rizik
a suvisiacich rozhodnutiach

120. Zapojenim funkcie riadenia rizik do rozhodovacich procesov by sa malo zabezpedit
primerané zohladriovanie aspektov rizik. Zodpovednost za prijaté rozhodnutia by viak nadalej
mali niest obchodné a vnatorné Utvary, a v kone¢nom désledku riadiaci organ.

14.2 Uloha funkcie riadenia rizik v pripade vyznamnych zmien

121.  Pred prijatim rozhodnuti o vyznamnych zmendch produktov, procesov alebo systémov ¢i
mimoriadnych transakcii by mala byt funkcia riadenia rizik zapojenad do postdenia vplyvu
takychto zmien na emitenta ART a mala by svoje zistenia predloZit riadiacemu organu este pred
prijatim rozhodnutia.

122.  Funkcia riadenia rizik by mala zhodnotit, ako by identifikované rizikd mohli ovplyvnit
schopnost emitenta ART riadit svoj rizikovy profil a rizikd spojené s rezervou aktiv.

14.3 Uloha funkcie riadenia rizik pri identifikovani, merani,
hodnoteni, riadeni, zmierfiovani, monitorovani rizik
a podavani sprav o rizikach

123.  Funkcia riadenia rizik by mala zabezpecit primerané zavedenie rdmca riadenia rizik a aby
vSetky rizikd boli identifikované, posudené, merané, monitorované, riadené a nalezZite
oznamované prislusnymi Gtvarmi v rdmci spolo¢nosti emitenta ART.

124.  Funkcia riadenia rizik by mala zabezpedit, aby identifikacia a postidenie neboli zalozené iba
na kvantitativnych informaciach alebo modelovych vystupoch a aby zohladrovali aj kvalitativne
pristupy. Funkcia riadenia rizik by mala informovat riadiaci organ o predpokladoch pouzitych
v nastrojoch a metddach kvantifikacie rizik vratane modelov aanalyz ao ich moZnych
nedostatkoch.

125.  Funkcia riadenia rizik by mala zabezpecit preverovanie transakcii so spriaznenymi osobami
a identifikaciu a primerané posudzovanie rizik, ktoré tieto transakcie pre emitenta ART
predstavuju.

126.  Funkcia riadenia rizik by mala zabezpecit, aby boli vsetky identifikované rizika Gcinne
monitorované obchodnymi alebo vndtornymi dtvarmi.
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127.  Funkcia riadenia rizik by mala pravidelne monitorovat aktuélny rizikovy profil emitenta ART
amala by ho skimat z hladiska strategickych cielov a ochoty emitenta podstupovat rizika
a podavat spravy o vysledkoch, aby umoznila riadiacemu orgéanu v riadiacej funkcii prijimat
rozhodnutia a riadiacemu organu vo funkcii dohladu predkladat namietky.

128.  Funkcia riadenia rizik by mala analyzovat trendy a rozpoznat nové alebo vznikajuce rizika
a ndrasty rizika vyplyvajlce z meniacich sa okolnosti a podmienok. Takisto by mala pravidelne
preskimavat skutoéné vysledky rizik oproti predchadzajucim odhadom (t. j. spatné testovanie)
s ciefom vyhodnotit a zvysit presnost a Gcinnost metdd posudzovania rizik a procesu riadenia
rizik.

129.  Funkcia riadenia rizik by mala vyhodnotit mozné spdsoby na zmiernenie identifikovanych
rizik. Podavanie sprav o rizikdch riadiacemu organu by malo obsahovat navrhy vhodnych
opatreni na zmiernenie rizika.

14.4 Uloha funkcie riadenia rizik v ochote podstupovat riziko
a suvisiacich limitoch

130.  Funkcia riadenia rizik by mala nezavisle posudzovat porusenie ochoty podstupovat riziko
alebo suvisiacich limitov. Funkcia riadenia rizik by mala informovat prislusné obchodné alebo
vhutorné Gtvary a riadiaci organ a odporucat mozné napravné opatrenia. Funkcia riadenia rizik
by mala podavat spravy priamo riadiacemu organu vo funkcii dohladu, ak je porusenie
vyznamné, a to bez toho, aby bola dotknuta schopnost funkcie riadenia rizik podavat spravy
inym vnatornym funkciam.

131.  Funkcia riadenia rizik by mala zohravat klucova dlohu pri zabezpedovani toho, aby
rozhodnutie o jej odporucani bolo vykonané na prislusnej drovni, aby sa nim prislusné
obchodné utvary riadili a aby bolo vhodne oznamené riadiacemu organu a vyboru pre rizika (ak
je zriadeny).

14.5 Veduci funkcie riadenia rizik

132.  Veddci funkcie riadenia rizik, ak je tato funkcia zriadena, by mal byt zodpovedny za
poskytovanie komplexnych a zrozumitelnych informdacii o rizikdch aza poskytovanie
poradenstva riadiacemu organu s cieflom umoznit tomuto organu porozumiet celkovému
rizikovému profilu emitenta ART. Ak nebola zriadend nezdvislad funkcia, povinnosti veduceho
funkcie riadenia rizik maju zamestnanci, ktorym su zverené postupy riadenia rizik, alebo priamo
¢lenovia riadiaceho organu.

133.  Veduci funkcie riadenia rizik by mal mat dostatoéné odborné znalosti, nezavislost
a postavenie, aby mohol namietat proti rozhodnutiam ovplyvriujicim rizikovi angazovanost
emitenta ART. Ak veduci funkcie riadenia rizik nie je ¢lenom riadiaceho orgdnu, so zohladnenim
zasady proporcionality, ktora je stanovend v hlave I, maju emitenti ART vymenovat nezévislého
veduceho funkcie riadenia rizik, ktory nema Ziadnu zodpovednost za iné funkcie a podava
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spravy priamo riadiacemu organu. Ak nie je vhodné vymenovat osobu, ktora sa venuje len Glohe
veduceho funkcie riadenia rizik, pri zohladneni zasady proporcionality podla hlavy | sa moze
tato funkcia skombinovat s vedicim funkcie dodrziavania stladu alebo ju mdze vykonavat ina
vy$Sie postavend osoba za predpokladu, Ze medzi vykondvanymi ulohami nedochdadza
k Ziadnemu konfliktu zaujmov. V kazdom pripade by tato osoba mala mat dostatocnu
pravomoc, vaznost a nezavislost (napr. veduci pravneho oddelenia).

134. Veduci funkcie riadenia rizik by mal mat moznost namietat proti rozhodnutiam, ktoré
prijalo vedenie emitenta ajeho riadiaci organ, a dévody namietok by mali byt formalne
zdokumentované. Ak chce emitent ART udelit vedicemu funkcie riadenia rizik pravo vetovat
rozhodnutia (napr. rozhodnutie o Gvere alebo investicidch alebo stanovenie limitu) vykonavané
na nizsich Urovniach, ako je riadiaci organ, mal by urdit rozsah takéhoto prava veta, postupy
eskalacie alebo odvolania, ako aj sp6sob zapojenia riadiaceho organu.

135.  Emitenti ART maju zaviest posilnené procesy schvalovania rozhodnuti, ku ktorym sa veduci
funkcie riadenia rizik vyjadril negativne. Riadiaci organ by mal mat vramci svojej funkcie
dohladu moznost priamo komunikovat s veddcim funkcie riadenia rizik o kfi¢ovych rizikovych
otazkach vratane vyvoja, ktory mdze byt vrozpore so stratégiou v oblasti rizik a ochotou
emitenta ART podstupovat riziko, a veduci funkcie riadenia rizik by mal mat mozZnost priamo
oznamit riadiacemu organu v rdmci jeho riadiacej funkcie zavazné obavy.

15. Funkcia dodrziavania suladu

136.  Emitenti ART by mali zriadit stalu a Uc¢innu funkciu dodrZiavania stladu s cielom riadit riziko
nedodrzania suladu s predpismi a mali by vymenovat osobu, ktord bude zodpovedat za tdto
funkciu v rdmci vSetkych cinnosti subjektu (pracovnika zodpovedného za dodrziavanie suladu
s predpismi).

137.  Uloha pracovnika zodpovedného za dodrziavanie stladu s predpismi so zohladnenim
zasady proporcionality podla hlavy | sa méze skombinovat s veducim funkcie riadenia rizik
alebo, ak nie je vhodné vymenovat osobu, ktora sa venuje len tejto Ulohe, méze ju vykonavat
ind vySsie postavena osoba (napr. veduci pravneho oddelenia) za predpokladu, Ze medzi
vykondvanymi tlohami nedochadza ku konfliktu zaujmov.

138.  Zamestnanci by v rdmci funkcie dodrZiavania stladu mali mat dostato¢né znalosti, zru¢nosti
a skusenosti v suvislosti s dodrziavanim sutladu a prislusnymi postupmi a mali by mat pristup
k pravidelnej odbornej priprave.

139. Riadiaci organ vo funkcii dohfadu ma dohliadat na vykonavanie dobre zdokumentovane;j
politiky dodrZiavania suladu s predpismi, ktord sa ma oznamit vSetkym zamestnancom.
Emitenti ART maju zaviest postup na pravidelné posudzovanie zmien v zdkonoch
a nariadeniach, ktoré sa vztahujd na ich ¢innosti.
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140. Funkcia dodrziavania suladu by mala poskytovat poradenstvo riadiacemu organu, pokial
ide o opatrenia, ktoré sa maju prijat na zabezpeclenie stladu s platnymi zakonmi, pravidlami,
predpismi a normami, a mala by posudit mozny vplyv akychkolvek zmien v pravnom alebo
regulaénom prostredi na ¢innost emitenta ART a na ramec dodrziavania suladu.

141.  Funkcia dodrZiavania suladu by mala zabezpedit, aby sa monitorovanie stladu vykonavalo
prostrednictvom Struktirovaného a dobre vymedzeného programu monitorovania suladu
a aby sa dodrziavala politika dodrziavania suladu s predpismi. Funkcia dodrziavania suladu by
mala poddvat spravy riadiacemu organu a pripadne komunikovat s funkciou riadenia rizik,
pokial ide o riziko nedodrzania suladu s predpismi zo strany emitenta ART a jeho riadenie.
Funkcia dodrzZiavania suladu a funkcia riadenia rizik by mali v ramci plnenia svojich prislusnych
uloh spolupracovat a podla potreby si vymienat informécie. Riadiaci organ a funkcia riadenia
rizik by mali v rdmci rozhodovacieho procesu prihliadat na zistenia funkcie dodrziavania suladu.

142.  Emitenti ART maju prijat prislusné kroky proti internému alebo externému spravaniu, ktoré
by mohlo ulahdovat alebo umozriovat podvod alebo finanéni trestnl cinnost a porusenie
discipliny (napr. porusenia internych postupov alebo porusenia limitov).

16. Funkcia vnutorného auditu

143. Ak je funkcia vnatorného auditu (IAF) zriadend, ma byt nezavisld a mat dostatoénu
pravomoc, vaznost azdroje. Emitenti ART maju najma zabezpedit, aby boli kvalifikicia
pracovnikov a zdroje funkcie vnitorného auditu, najma jeho auditorské ndstroje a metddy
analyzy rizik, primerané velkosti a umiestneniu emitenta ART, ako aj povahe, rozsahu
a zlozitosti rizik spojenych s obchodnym modelom tohto emitenta ART, jeho ¢&innostami,
kultdrou riadenia rizik a ochotou podstupovat rizika.

144.  Funkcia vnutorného auditu ma byt nezavisla od auditovanych ¢innosti. Funkcia vnatorného
auditu sa preto nema kombinovat s inou funkciou.

145.  Funkcia vnutorného auditu by mala na zdklade pristupu zaloZzeného na posudeni rizik
nezavisle preskimat a poskytnut objektivne ubezpecenie o stlade vsetkych ¢innosti a Utvarov
emitenta ART vratane vyuzivania subjektov tretich stran s politikami a postupmi emitenta
ART s regulacnymi poziadavkami.

146. Funkcia vnutorného auditu sa nemd podielat na navrhovani, vybere, zavadzani
alebo vykonavani  osobitnych  politik, mechanizmov, postupov  vnutornej  kontroly
alebo rizikovych limitov. Nema to vSak branit riadiacemu orgénu v jeho riadiacej funkcii
vyzadovat vstupy vnutorného auditu v zaleZitostiach tykajucich sa rizika, vnutornych kontrol
a dodrziavania platnych pravidiel.

147.  Funkcia vnutorného auditu ma posudit, ¢i je rdmec vnutornej kontroly emitenta ART
uvedeny v hlave V Gc¢inny a efektivny. Konkrétne ma funkcia vnitorného auditu posudit:
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a. vhodnost rdmca riadenia emitenta ART;

b. ¢i su existujuce politiky apostupy nadalej primerané avsulade spravnymi
aregulacnymi poziadavkami, so stratégiou v oblasti rizik emitenta ART as jeho
ochotou podstupovat rizika;

c. sulad postupov s platnymi predpismi a nariadeniami arozhodnutiami riadiaceho
organu;

d. ¢i sa postupy vykonavaju spravnym a ucinnym spdsobom (napr. dodrZiavanie suladu
v pripade transakcii, iroven skutoc¢ne vzniknutého rizika atd'.); a

e. primeranost, kvalitu a Ucinnost vykonanych kontrol a spravodajstva vykonaného
obchodnymi utvarmi (prva linia ochrany) a funkciami riadenia rizik a dodrZiavania
suladu.

148.  Funkcia vnutorného auditu by mala overovat najma integritu procesov zabezpecujlcich
spolahlivost metdd a technik kvantifikacie rizik emitenta ART vratane modelov. M4 takisto
hodnotit kvalitu a pouZitie kvalitativnych nastrojov identifikacie a postdenia rizik, ako aj prijaté
opatrenia na zmiernenie rizik.

149.  Funkcia vnutorného auditu by mala preskimat primeranost procesov tvorby bielych
dokladov o kryptoaktivach, ich schvalovania a procesov, ako sa ART ponukaju verejnosti.

150.  Funkcia vnatorného auditu by mala mat neobmedzeny pristup ku vSetkym zaznamom,
dokumentom, informacidm a budovdm emitenta. To ma zahfiat pristup kinformaénym
systémom riadenia a k zapisniciam vSetkych vyborov a rozhodovacich organov.

151.  Funkcia vnutorného auditu by mala dodrZiavat vnatrostatne a medzindrodné odborné
normy. Prikladom uvedenych odbornych noriem si normy stanovené Instititom vnutornych
auditorov.

152.  Vnutorné audity sa maju vykonavat pravidelne av sulade s planom auditu a podrobnym
programom auditu na zaklade pristupu zaloZzeného na posudeni rizik.

153.  Plan vnutorného auditu sa ma vypracovat aspor raz ro¢ne na zaklade roénych cielov
kontroly vnutorného auditu. Plan vndtorného auditu ma schvalit riadiaci organ.

154.  Vsetky odporucdania auditu by mali byt predmetom formalneho postupu naslednych
opatreni zo strany prislusnych Urovni riadenia, mali by byt ozndmené riadiacemu organu
emitenta ART a spristupnené prislusnému organu s cielom zabezpedit ich Ucinné a vcasné
rieSenie a podat o nich spravu.
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Hlava VI — Riadenie kontinuity ¢innosti

155. Bez toho, aby boli dotknuté uplatnitelné poZiadavky podla nariadenia DORA, emitenti ART
by mali v ramci vykondvania svojej politiky kontinuity ¢innosti a planov vytvorenych v sulade
s ¢lankom 34 ods. 9 nariadenia (EU) ¢. 2023/1114 zaviest spolahlivé riadenie kontinuity ¢innosti
a plany reakcie aobnovy scielom zabezpelit ich schopnost nepretriite fungovat, riadit
incidenty, ktoré by mohli narusit vykondvanie kritickych operécii v silade s ochotou emitenta
ART podstupovat riziko atoleranciou vocéi naruseniu, aobmedzit straty a narusenie
poskytovania sluzieb v pripade vaineho narusenia obchodnych cinnosti. Emitenti ART mézu
zriadit osobitnu nezavisld funkciu kontinuity ¢innosti, pricom zohladnia kritéria proporcionality
uvedené v hlave I.

156.  Emitent ART sa pri svojej ¢innosti spolieha na niekolko kritickych zdrojov (napr. informacné
systémy vratane cloudovych sluZieb, komunikacné systémy, kltcovi zamestnanci a budovy).
Cielom riadenia kontinuity ¢innosti je obmedzit prevadzkové, finan¢né, pravne a iné zavainé
nasledky vratane poskodenia dobrého mena emitenta ART vyplyvajuce z katastrofy alebo
dlhsieho prerusenia pristupu k tymto zdrojom a z nasledného prerusenia beznych obchodnych
postupov emitenta ART. Dal$imi opatreniami na riadenie rizika by mohlo byt zniZenie
pravdepodobnosti takychto incidentov alebo presun ich finanénych désledkov na tretie strany
(napr. prostrednictvom poistenia).

157.  Na vytvorenie spolahlivého planu riadenia kontinuity ¢innosti ma emitent ART ddokladne
analyzovat rizikové faktory a svoju expoziciu voci zavaznym preruseniam obchodnej cinnosti
a mal by (kvantitativne aj kvalitativne) zhodnotit ich mozny dosah pomocou analyzy internych
alebo externych Udajov a scenarov. Tato analyza by mala otestovat schopnost emitenta ART
zabezpecit kritické operacie v pripade ich narusenia a mala by zahfnat vSetky obchodné linie
avnutorné atvary vratane funkcie riadenia rizik alebo postupov riadenia rizik a mala by
zohladriovat ich vzdjomnu zavislost. Vysledky analyzy by mali prispiet k vymedzeniu priorit
a cielov pri obnove ¢innosti emitenta ART.

158.  Na zadklade uvedenej analyzy ma emitent ART zaviest:

a. pohotovostny plan aplan na zabezpelenie kontinuity obchodnej cinnosti na
zabezpecenie vhodnej reakcie emitenta ART na mimoriadne udalosti a jeho schopnosti
vykonavat kritické operacie a uchovavat zédkladné Udaje v pripade prerusenia jeho
beznych obchodnych postupov;

b. plany obnovy pre kritické zdroje a kritické alebo dolezité funkcie, aby sa zotavili
z naruSenia aumoznili emitentovi ART ndvrat k beznym obchodnym postupom
v primeranom ¢asovom ramci. Akékolvek zvySkové riziko z potencidlneho prerusenia
obchodnej ¢innosti by malo byt v sulade s ochotou emitenta ART podstupovat rizika;
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c. pre ostatné ¢innosti alebo ak nie je mozné zabezpedit kontinuitu kritickych zakladnych
funkcii, emitenti ART by mali mat zavedené postupy na v¢asnu obnovu Udajov a funkcii
a v€asné obnovenie svojich ¢innosti.

159. Pohotovostny plan, plan na zabezpecdenie kontinuity obchodnych ¢innosti a plany obnovy
by mali byt zdokumentované a dokladne vykonavané. Dokumentacia ma byt k dispozicii
v obchodnych linidch, vnutornych Utvaroch a v rdmci funkcie riadenia rizik pre zamestnancov
zodpovednych za postupy riadenia rizik a ma byt ulozend v systémoch, ktoré su fyzicky
oddelené a v pripade nidzovej situacie lahko pristupné. Pracovnici maju absolvovat prislusnu
odbornu pripravu. Plany sa maju pravidelne testovat a aktualizovat. Akékolvek problémy alebo
chyby, ktoré sa vyskytli pri testovani, maju byt zdokumentované a analyzované a plany maju
byt néleZite revidované.

Hlava VIl — Transparentnost

160. Stratégie, politiky a procesy maju byt oznamené vsetkym prislusnym zamestnancom v celej
spolo¢nosti emitenta ART. Zamestnanci maju chapat a dodrziavat politiky a postupy, ktoré sa
tykaju ich povinnosti a zodpovednosti.

161.  Riadiaciorgan by preto mal prislusnych zamestnancov informovat o stratégiach a politikach
emitenta ART jasnym a konzistentnym spdsobom, minimalne na Urovni potrebnej na plnenie
ich konkrétnych uloh, atieto informacie priebezne aktualizovat. Moze tak urobit
prostrednictvom pisomnych usmerneni, priruciek alebo inymi prostriedkami.
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	a. mieru, do akej právomoc, v ktorej bude štruktúra zriadená, bude účinným spôsobom v súlade s normami EÚ a medzinárodnými normami v oblasti daňovej transparentnosti, boja proti praniu špinavých peňazí a boja proti financovaniu terorizmu;
	b. mieru, do akej štruktúra slúži zjavnému hospodárskemu a zákonnému účelu;
	c. mieru, do akej by sa štruktúra mohla použiť na skrytie totožnosti konečného užívateľa výhod;
	d. mieru, do akej vzbudzuje obavy dôvod vedúci k možnému vytvoreniu štruktúry;
	e. či by štruktúra mohla brániť primeranému dohľadu zo strany riadiaceho orgánu emitenta ART alebo schopnosti emitenta riadiť súvisiace riziko a
	f. či táto štruktúra predstavuje prekážky, pokiaľ ide o účinný dohľad príslušných orgánov.
	a. stále spĺňať všetky podmienky ich povolenia vrátane toho, že riadiaci orgán účinne vykonáva svoje povinnosti, ako sú stanovené v oddiele I týchto usmernení;
	b. zachovať jasný a transparentný organizačný rámec a štruktúru, ktorá im umožní zabezpečovať súlad s právnymi a regulačnými požiadavkami uvedenými v oddiele 4;
	c. v prípade, že je výkon prevádzkových úloh funkcie vnútornej kontroly zverený, vykonávať náležitý dohľad a byť schopné riadiť riziká, ktoré sú generované zverením výkonu zásadných alebo dôležitých funkcií a
	d. mať dostatočné zdroje a spôsobilosti na zabezpečenie súladu s písmenami a) až c).

