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DodrZovani obecnych pokyn
a oznamovaci povinnost

Status téchto obecnych pokyn(

1. Tento dokument obsahuje obecné pokyny vydané podle &lanku 16 nafizeni (EU) &. 1093/2010%.
V souladu s ¢l. 16 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 musi pfislusné organy ve smyslu ¢l. 3
odst. 1 bodu 35 pism. a) nafizeni (EU) 2023/1114, na které se tyto obecné pokyny vztahuji,
a financni instituce vynalozit veskeré usili, aby se témito obecnymi pokyny fidily.

2. Obecné pokyny formuluji nazor organu EBA na nalezité postupy dohledu v rdmci Evropského
systému dohledu nad finan¢nim trhem nebo na to, jak by unijni pravni predpisy mély byt
uplatfiovany v konkrétni oblasti. PfislusSné organy ve smyslu ¢l.4 bodu2 nafizeni
(EU) €. 1093/2010, na které se tyto obecné pokyny vztahuiji, by se jimi mély fidit a podle potreby
je zaclenit do svych postupl (napf. pozménénim svého pravniho ramce nebo dohledovych
postupll), véetné pripadd, kdy jsou obecné pokyny zaméreny v prvé fadé na financni instituce.

Oznamovaci povinnost

3. Vsouladu s¢l. 16 odst. 3 nafizeni (EU) ¢.1093/2010 musi pFislusné organy do 20.11.2024
organu EBA oznamit, zda se témito obecnymi pokyny fidi nebo hodlaji fidit, a vopacném
pfipadé uvést do tohoto data divody, proc se jimi nefidi ¢i nehodlaji fidit. Neposkytnou-li
pfislusné organy oznameni v této Ihité, bude mit organ EBA za to, Ze se témito obecnymi
pokyny nefidi nebo nehodlaji fidit. Oznameni by méla byt zasldana na formulafi, ktery je
k dispozici na internetovych strankach organu EBA, s oznacenim ,EBA/GL/2024/06". Ozndmeni
by mély pfedloZit osoby s prislusSnym opravnénim oznamovat, zda se jejich prislusné organy
témito obecnymi pokyny Fidi nebo hodlaji fidit. Jakoukoli zménu stavu dodrzovani obecnych
pokyn( je rovnéz nutno oznamit organu EBA.

4. Oznameni budou zvefejnéna na internetovych strdnkach organu EBA v souladu s ¢l. 16 odst. 3.

! Nafizent Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu
dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o0 zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zrueni rozhodnuti Komise
2009/78/ES (UF. vést. L 331, 15.12.2010, s. 12).
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Predmét, oblast plusobnosti a definice

Predmét

5. Tyto obecné pokyny v souladu s ¢l. 34 odst. 13 nafizeni (EU) 2023/1114 upresniuji minimalni
obsah systém( spravy a fizeni vydavatelll tokenli vazanych na aktiva, zejména pokud jde
o0 nastroje pro monitorovani rizik?; plany zachovani kontinuity &innosti; mechanismus vnitfni
kontroly a audity, v€etné minimalni dokumentace, ktera ma byt pfi auditech pouzita.

Oblast plisobnosti

6. Tyto obecné pokyny se vztahuji na pfislusné organy ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 bodu 35 pism. a)
nafizeni (EU) 2023/1114 a na vydavatele token( vazanych na aktiva, a to pfi udélovani povoleni
a poté pribézné.

7. Vztahuji se na vSechny vydavatele tokenU vazanych na aktiva, a to nezavisle na jejich stavajicich
strukturach organa.

8. Jakykoli odkaz na vedouci orgéan se tyka také vydavatell tokenl vazanych na aktiva, ktefi jsou
pravnickymi osobami fizenymi jedinou fyzickou osobou.

9. Vydavatelé token( vazanych na aktiva by se méli fidit témito obecnymi pokyny a pfislusné
organy by mély zajistit, aby vydavatelé tyto obecné pokyny dodrzovali, a to pfipadné i v rdmci
celé skupiny.

Subjekty, na které se tyto obecné pokyny vztahuiji

10. Tyto obecné pokyny jsou urceny prislusnym organdm ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 bodu 35 pism. a)
nafizeni (EU) 2023/1114.

11. Jsou uréeny rovnéz vydavatellim ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 bodu 10 natizeni (EU) 2023/1114, a to
tokenl vazanych na aktiva ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 bodu 6 uvedeného nafizeni. Je-li vydavatelem
tokenl véazanych na aktiva Uvérova instituce, méla by spliiovat poZadavky hlavy |, hlavy V
oddilti 12, 12.1,12.2 12.3 a hlavy VI a VII, jakoZ i pozadavky stanovené ve smérnici 2013/36/EU
a obecnych pokynech orgdnu EBA k vnitfnimu systému sprévy a fizeni>.

2 Vetkeré odkazy na rizika v téchto obecnych pokynech by mély zahrnovat vSechna rizika, kterym jsou nebo mohou byt
vystaveni vydavatelé tokenu vazanych na aktiva, véetné rizik prani penéz a financovani terorismu.

3 Obecné pokyny orgdnu EBA k vnitfnimu systému spravy a fizeni podle smérnice 2013/36/EU.



https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2021/1016721/Final%20report%20on%20Guidelines%20on%20internal%20governance%20under%20CRD.pdf
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Definice

12. Neni-li uvedeno jinak, maji pojmy pouzité a definované v nafizeni (EU) 2023/1114, smérnici
2014/65/EU, ,obecnych pokynech organu EBA kvnitfnimu systému spravy a fizeni podle
smérnice o investi¢nich podnicich*“ a nafizeni (EU) 2022/2554 v téchto obecnych pokynech
stejny vyznam. Pro Ucely téchto obecnych pokyn( se navic pouZziji tyto definice:

operacni riziko operacni riziko ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 52 nafizeni (EU)
¢.575/2013

provozni odolnost schopnost vydavatele token( vazanych na aktiva zajistit kritické
nebo dulezité funkce béhem naruseni

skupina skupina ve smyslu €&l. 2 bodu 11 smérnice 2013/34/EU°

vedouci organ v kontrolni vedouci organ (je-li zfizen), ktery plni svou ulohu dohledu
funkci a monitorovani rozhodovani osob ve vedeni

, ) ..., vedouci organ, ktery plni svou Ulohu skute¢ného Fizeni
vedouci organ v fidici . . , . . i
funkci vydavatele token( vazanych na aktiva a zahrnuje osoby, které
unkci L x

fidi jeho Cinnost

v v

Provadeni

Datum pouziti

13. Tyto obecné pokyny se pouziji od 20.12.2024.

Obecné pokyny

4 Obecné pokyny k vnitfnimu systému spravy a fizeni podle smérnice (EU) 2019/2034.

> Smérnice 2013/34/EU o rocénich uletnich zavérkach, konsolidovanych Ucetnich zdvérkach a souvisejicich zpravach
nékterych forem podniki.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0034-20230105
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Hlava | — Uplatfiovani zasady proporcionality

14. Vydavatelé token( vazanych na aktiva a pfislusné organy by méli pti uplatiovani a provadéni
téchto obecnych pokynl zohledriovat zdsadu proporcionality s cilem zajistit, aby systémy
spravy a fizeni byly v souladu s individualnim rizikovym profilem vydavatele tokenl vazanych
na aktiva a pripadné i skupiny, byly amérné jejich velikosti a vnitini organizaci, relevantni pro
jejich obchodni model, vhodné pro povahu, rozsah a slozitost jejich ¢innosti a dostatecné
k ucinnému dosazeni cilll prislusnych regulacnich pozadavk( a predpisu.

15. Pro ucely uplatiiovani zdsady proporcionality a zajisténi vhodného provadéni pozadavkl na
spravu a fizeni podle nafizeni (EU) 2023/1114, jak je blize upfesnéno v téchto obecnych
pokynech, by vydavatelé tokenl vazanych na aktiva a pfislusné organy méli zohlednit tato
kritéria:

a. velikost vydavatele token( vazanych na aktiva z hlediska bilan¢ni sumy;
b. pravni forma vydavatele tokenl vazanych na aktiva;
c. skutecnost, zda je vydavatel tokenl vazanych na aktiva kétovan, ¢i nikoli;

d. klasifikace vydaného tokenu vdzaného na aktiva jako vyznamného nebo
nevyznamného podle ¢lank( 43 a 44 a ¢lankd 56 a 57 nafizeni (EU) 2023/1114;

e. specifika, objem a pocet vydanych tokenl vazanych na aktiva;

f. skutec€nost, zda jsou vydané tokeny vdzané na aktiva pfijaty k obchodovani;

g. mechanismus konsensu pouZivany k vydavani a validaci tokenU vazanych na aktiva;
h. povaha a slozitost veskerych obchodnich ¢innosti;

i. druh povolenych ¢innosti a poskytovanych sluzeb;

j.  skutecnost, zda jsou provadény pfeshranicni ¢innosti, a rozsah ¢innosti v jednotlivych
jurisdikcich;

k. vySe rezervy aktiv;

I. druh a sloZitost aktiv, na néz se token vztahuje;

m. skutecnost, zda jsou drZitelé token( vazanych na aktiva retailovymi drZziteli, i nikoli;
n. vyuzivani poskytovatell sluzeb z fad tretich stran;

0. pouzivané distribu¢ni kanaly, véetné téch, které zajistuji poskytovatelé sluzeb z fad
tretich stran, a;
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p. stavajici systémy informacnich a komunikacnich technologii (IKT), véetné opatfeni pro
zachovani kontinuity Cinnosti a vyuZivani sluzeb subjektl tretich stran v oblasti IKT,
jak je uvedeno v €l. 34 odst. 5 prvnim pododstavci pism. h) nafizeni (EU) 2023/1114.

16. Vydavatelé token( vazanych na aktiva, které fidi jedina fyzicka osoba, by méli mit zavedeny
alternativni systémy, jeZz zajisti jejich radné a obezietné fizeni a odpovidajici zohlednéni
systém sprdvy a fizeni, a to i stanovenim odpovidajici kontroly a vyvaZzenosti plsobnosti pfi
rozhodovani.

Hlava Il — Uloha a sloZeni vedouciho organu

1.  Uloha a povinnosti vedouciho organu

17. Vsouladu s ¢lankem 34 natizeni (EU) 2023/1114 musi vedouci organ vydavatele tokend
vazanych na aktiva urcit radné systémy spravy a fizeni, které zajistuji ic¢inné a obezfetné fizeni
vydavatele a zajmu drziteld token( vazanych na aktiva, véetné oddéleni povinnosti a zjistovani,
prevence a fizeni stfetl zajmuU v rdmci vydavatele tokend vazanych na aktiva podle ¢lanku 32
nafizeni (EU) 2023/1114, a na takové systémy dohlizet a odpovidat za jejich uplatriovani.

18. Povinnosti vedouciho organu by mély byt jasné vymezeny, pficemz by mély byt pfipadné
odliseny povinnosti fidici (vykonné) funkce a kontrolni (nevykonné) funkce. Odpovédnosti
a povinnosti vedouciho organu by mély byt popsany v pisemném dokumentu a fadné schvaleny
vedoucim organem. VSichni ¢lenové vedouciho organu by méli byt plné seznameni se
strukturou a povinnostmi vedouciho organu a pfipadné s rozdélenim ukoll mezi riizné funkce
vedouciho organu.

19. Vedouci orgdn v kontrolni funkci a vedouci orgdn v tidici funkci by mély v ptislusnych pfipadech
ucinné spolupracovat. Obé funkce by si mély navzdjem poskytovat dostatec¢né informace
umoznujici jim vykonavat jejich pfislusnou ulohu. Za Gcelem zajisténi odpovidajici kontroly
a vyvazenosti plsobnosti by pfi rozhodovani v ramci vedouciho organu nemél dominovat jediny
¢len nebo mala podskupina ¢lend.

20. K povinnostem vedouciho orgdnu by mélo patfit prinejmensim stanovovani, schvalovani
a kontrola uplatfovani:

a. celkové obchodni strategie a hlavnich zasad vydavatele v mezich platného pravniho
aregulaéniho ramce sohledem na dlouhodobé finanéni zadjmy a solventnost
vydavatele a zajem drziteld token(i vazanych na aktiva;

b. zasad pozadovanych podle €l. 34 odst. 5 nafizeni (EU) 2023/1114. Tyto zédsady by mély
byt vsouladu sochotou podstupovat riziko arizikovou toleranci vydavatele
a s charakteristikami a potifebami zakaznik(i vydavatele tokenl vazanych na aktiva,
kterym budou tokeny nabizeny, a jejich potencidlnich drZitel(;
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c. organizace vydavatele pfi vydavani tokenll vazanych na aktiva s uvedenim dovednosti,
znalosti a odbornosti vyZzadovanych od pracovnikd a potfebnych zdroj(;

d. celkové strategie v oblasti rizik, ochoty podstupovat riziko vydavatele a jeho ramce
fizeni  rizik, vcetné  odpovidajicich  zadsad  apostupl, s prihlédnutim
k makroekonomickému prostfedi a hospodarskému cyklu a s uptesnénim zapojeni
vedouciho orgdnu do feseni otazek tykajicich se fizeni rizik;

e. priméreného a ucinného ramce vnitfni kontroly, v€etné ramce fizeni rizik a dobre
fungujicich mechanismu vnitfni kontroly k zajisténi souladu s platnymi regulacnimi
pozadavky, a to i s ohledem na spravu rezervy aktiv;

f. zdsad odménovani vydavateld vyznamnych token(l vazanych na aktiva, kterd je
v souladu s &l. 45 odst. 1 nafizeni (EU) 2023/11145;

g. zasad a postupl pro zjistovani, prevenci, fizeni a zverejfiovani stfetll zajmud v souladu
s ¢ldnkem 32 nafizeni (EU) 2023/11147;

h. opatfreni, jejichz cilem je zajistit ucinné provadéni individualniho a kolektivniho
posouzeni vhodnosti vedouciho organu, vhodné slozeni vedouciho orgdnu a ucinné
vykonavani funkci vedouciho organu;

i. kultury fizeni rizik vsouladu shlavoulV oddilem7, kterd se zaméfuje na
informovanost vydavatele tokenl vazanych na aktiva o rizicich a na rizikové chovani;

j. firemni kultury a hodnot v souladu s hlavou IV oddilem 8, které podporuji odpovédné
a etické chovani, véetné kodexu chovani nebo srovnatelného nastroje;

k. opatreni, jejichz cilem je zajistit integritu Ucetnich systém( a systémul financ¢niho
vykaznictvi, v€etné financ¢nich a provoznich kontrol a dodrZovani pravnich predpist
a pfislusnych standardd.

21. PFistanovovani, schvalovani a kontrole aspekt( uvedenych v odstavci 20 by mél vedouci organ
zajistit, aby obchodni model a systémy spravy a fizeni zohledriovaly vSechna rizika, jimZ je nebo
by mohl byt vydavatel token( vazanych na aktiva vystaven, arizika, ktera predstavuji nebo
mohou predstavovat pro ostatni a pro Zivotni prostfedi. Za timto Ucelem by vydavatelé tokent
vazanych na aktiva méli vzit v dvahu rovnéZz vSechny relevantni rizikové faktory, vcetné
environmentdlnich, socidlnich a spravnich rizikovych faktord (ESG), a zvazit klimatické a dalsi
environmentalni dopady zplsobené spotfebou energie vramci pouZitych mechanisma
konsensu a validace. Jinymi environmentalnimi, socidalnimi a spravnimi rizikovymi faktory, které
by mély byt zohlednény, jsou napfiklad pravni rizika v oblasti smluvniho nebo pracovniho préva,

6 viz regulacni technicka norma tykajici se minimalniho obsahu systému sprévy a fizeni, pokud jde o zasady odmériovani
vydavatell vyznamnych tokend vézanych na aktiva v souladu s ¢l. 45 odst. 7 pism. a) nafizeni (EU) 2023/1114.

7 Viz regulacni technicka norma tykajici se stfetll zajmu podle €l. 32 odst. 5 natizeni (EU) 2023/1114.
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22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

rizika souvisejici s potencidlnim porusovanim lidskych prav nebo dalsi environmentalni, socidlni
a spravni rizikové faktory, jez mohou mit dopad na zemi, v niZ se poskytovatel sluzeb z fad
tfetich stran nachazi, a jeho schopnost zajistovat sjednané Urovné sluzeb.

Vedouci orgdn by mél dohlizet na proces zverejiovani informaci, zejména v souladu
s ¢lankem 30 nafizeni (EU) 2023/1114, a na komunikaci s externimi za¢astnénymi stranami
a prisluSnymi organy.

Vsichni ¢lenové vedouciho organu by méli byt s pfihlédnutim k hospodarskému prostredi
a hospodarskému cyklu informovani o celkové Cinnosti vydavatele token( vazanych na aktiva,
jeho finanéni situaci a situaci souvisejici s riziky a také o pfijatych rozhodnutich, kterd maji
vyznamny dopad na vydavani tokenl vazanych na aktiva nebo jiné vyznamné obchodni ¢innosti.

Clen vedouciho orgdnu maze nést odpovédnost za funkci vnitini kontroly zminénou v hlavé V
za predpokladu, Ze dotyény ¢len nema jiné mandaty, které by narusily jeho Cinnost v oblasti
vnitfni kontroly a nezavislost funkce vnitini kontroly.

Vedouci orgdn by mél monitorovat, pravidelné prezkoumdvat a fesit pfipadné nedostatky
zjisténé ve vztahu k provadéni postupd, strategii a zasad souvisejicich s povinnostmi uvedenymi
v tomto oddile. Rdmec spravy a fizeni a jeho provadéni je potfeba pravidelné prezkoumavat
a aktualizovat s prihlédnutim k zasadé proporcionality, jak je blize upfesnéno v hlavé .
V pripadé podstatnych zmén ovliviiujicich vydavatele token( vazanych na aktiva by mél byt
proveden hlubsi pfezkum.

Jsou-li vydavatelé token( vazanych na aktiva v souladu se svymi zakladajicimi dokumenty
a vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy pravnickou osobou fizenou jedinou fyzickou osobou, odkazy
na vedouci orgdn uvedené v téchto obecnych pokynech se vykladaji jako odkazy na dotyénou
jedinou osobu, kterd je odpovédnd za zavedeni alternativnich systému zajistujicich radné
a obezietné fizeni takového vydavatele a primérené zohlednéni systému spravy a fizeni.

Ridici funkce vedouciho organu

Vedouci orgdn v fidici funkci by se mél aktivné podilet na ¢innosti vydavatele tokent vazanych
na aktiva a mél by Cinit radna a informovana rozhodnuti.

Vedouci organ vfidici funkci by mél nést odpovédnost za provddéni strategii a zdsad
stanovenych vedoucim organem a pravidelné projedndvat provadéni avhodnost téchto
strategii a zdsad s vedoucim organem v kontrolni funkci. Provozni provadéni mize zajistovat
vedouci organ vydavatele tokend vazanych na aktiva.

Clenové vedouciho organu v Fidici funkci by méli pfi posuzovani a rozhodovani konstruktivné
a kriticky pfezkoumavat navrhy, vysvétleni a informace obdrzené pracovniky.

Vedouci organ v fidici funkci by mél v pfislusnych pfipadech pravidelné, véas a komplexné
informovat vedouci organ v kontrolni funkci a oznamovat mu veskeré relevantni informace,
8
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které jsou nezbytné k plnéni jeho povinnosti, véetné rizik a dalSiho vyvoje ovliviiujiciho ¢innost
vydavatele tokenl vazanych na aktiva, napfiklad o vyznamnych rozhodnutich o obchodnich
¢innostech, jeho organizaci a zdkladnich technologiich, pfijatych rizicich a souladu s ochotou
podstupovat riziko a strategii, rizicich prani penéz afinancovani terorismu, incidentech
a hlasenich v oblasti IKT, vyznamnych ztrdtadch souvisejicich s operacnim rizikem, likvidité
a rezervé aktiv a jejich fizeni.

3.  Kontrolni funkce vedouciho organu

31. Aniz by byly dotéeny povinnosti stanovené podle platného vnitrostatniho prava obchodnich
spole¢nosti, vedouci organ v kontrolni funkci by mél:

a. kontrolovat a monitorovat rozhodovani a opatreni vedeni a zajistovat Ucinny dohled
nad vedoucim organem v fidici funkci, v€etné monitorovani a kontroly individudlni
a kolektivni vykonnosti a stanovovani a provadéni strategie a cili vydavatele tokend
vazanych na aktiva;

b. konstruktivné pfipominkovat a kriticky prezkoumavat navrhy a informace poskytované
¢leny vedouciho organu v fidici funkci i jeho rozhodnuti;

c. zajistit a pravidelné posuzovat Ucinnost rdmce spravy a fizeni vydavatell tokend
vazanych na aktiva a pfijimat vhodnd opatfeni kfeSeni pfipadnych zjisténych
nedostatky;

d. kontrolovat a monitorovat, zda jsou disledné provadény strategické cile vydavatele,
organizacni struktura a strategie v oblasti rizik, v€etné ochoty podstupovat riziko
aramce fizeni rizik, jakoz idalsi zdsady (napt. investi¢ni politika tykajici se rezervy
aktiv);

e. monitorovat, zda je kultura fizeni rizik vydavatele token(l vazanych na aktiva disledné
provadéna;

f. dohlizet na provadéni, aktualizaci a u¢inné uplatfiovani zasad a postupt pro zjistovani,
prevenci, fizeni azverejiovani stfetd zajm0 vsouladu s c¢lankem 32 nafizeni
(EU) 2023/11143;

g. kontrolovat integritu financnich informaci a vykaznictvi a rdmec vnitfni kontroly,
vcetné uc¢inného a radného ramce fizeni rizik;

h. zajistit, aby vedouci funkci vnitfni kontroly byli schopni jednat nezavisle a bez ohledu
na povinnost informovat jiné interni organy, linie podnikani nebo obchodni utvary
mohli v pfipadé potreby sdélit obavy vedoucimu organu v kontrolni funkci a pfimo jej

8 viz regulacni technicka norma tykajici se stfetll zajmu podle €l. 32 odst. 5 natizeni (EU) 2023/1114.



European

e b a Banking
Authority

varovat, jestlize se nepfiznivy vyvoj v oblasti rizik tyka vydavatele token( vazanych na
aktiva nebo ho muze ovlivnit; a

i. stanovit plan interniho auditu a monitorovat jeho provadéni.
Hlava Ill — Ramec spravy a fizeni

4.  Organizacni ramec a struktura

4.1 Organizacni ramec

32. Vedouci organ vydavatele tokenl vazanych na aktiva by mél zajistit vhodnou a transparentni
organizacni a provozni strukturu pro daného vydavatele a mél by mit jeji pisemny popis.
Struktura by méla podporovat a prokazovat ucinné a obezfetné fizeni vydavatele tokenl
vazanych na aktiva a pfipadné skupiny.

33. Vedouci organ by mél zajistit, aby funkce vnitfni kontroly mély odpovidajici finanéni a lidské
zdroje ipravomoci umoziujici jim ucinné vykonavat jejich uUlohu. Pfinejmensim funkce
zajistovani shody s predpisy (compliance) by méla vykonavat ¢innost nezavisle, véetné toho, ze
je zajisténo radné oddéleni povinnosti. Hierarchické vztahy a vymezeni plsobnosti by mély byt
jasné, dobfe definované, ucelené, vymahatelné a radné zdokumentované. Dokumentace by
méla byt podle potieby aktualizovana.

34. Struktura vydavatele token( vazanych na aktiva by neméla omezovat schopnost vedouciho
organu kontrolovat a ucinné fidit rizika, jimzZ jsou vydavatel nebo pfipadné skupina vystaveni,
ani schopnost prislusného organu vykonavat nad vydavatelem tokenU vazanych na aktiva
ucinny dohled.

35. Vedouci orgdn by mél posoudit, zda a jak podstatné zmény struktury skupiny (napf. zaloZeni
novych dcefinych podnik(, fuze a akvizice, prodej nebo likvidace ¢asti skupiny ¢i vnéjsi vyvoj)
ovlivni pfipadné pfimérenost organizaéniho ramce vydavatele tokent vazanych na aktiva. Jsou-
li zjiStény nedostatky, vedouci organ by mél urychlené provést ptripadné nezbytné lGpravy.
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36.

37.

38.

39.

40.

4.2 Dukladna znalost vlastni struktury

Vedouci organ by mél v plné Sifi znat a chdpat prdvni, organizacni a provozni strukturu
vydavatele token( vazanych na aktiva a zajistit, aby byla v souladu se schvélenou obchodni
strategii, strategii v oblasti rizik a ochotou podstupovat riziko a aby se na ni vztahoval jeho
ramec Fizeni rizik.

Vedouci organ by mél zajistit, aby struktura vydavatele tokenl vazanych na aktiva a pfipadné
struktury v ramci skupiny byly jasné, ucéinné a transparentni, a to pro pracovniky, akcionafe
a jiné zucastnéné osoby i pro pfislusny organ.

Vedouci organ by mél fidit strukturu vydavatele token( vazanych na aktiva, jeji vyvoj a omezeni
a mél by zajistit, aby struktura byla odlvodnéna a uc¢inna a nebyla zbytecné ani nevhodné
slozita.

Pfi vytvareni struktur by mél vedouci organ rozumeét témto strukturam ajejich ucelu
a souvisejicim konkrétnim rizik(im a zajistit, aby se na vytvareni téchto struktur radné podilely
funkce vnitini kontroly. Tyto struktury by mély byt schvdleny a udrZovany pouze v ptipadé, kdy
byl jasné definovan a pochopen jejich ucel a kdy se vedouci organ presvédcil, ze byla zjisténa
veskerd vyznamna rizika, véetné reputacnich rizik, Ze lze veskera rizika ucéinné fidit a radné
vykazovat a Ze byla zaji$téna u&inna kontrola. Cim je organiza¢ni a provozni struktura sloZit&jsi
a ¢im vétsi jsou rizika, tim intenzivné;jsi by méla byt kontrola struktury.

Vydavatel tokenl vazanych na aktiva by mél pfi svém rozhodovani zohlednit vysledky
posouzeni rizik provedeného s cilem zjistit, zda by tyto struktury nemohly byt pouzity k icelu
spojenému s pranim penéz, financovanim terorismu nebo jinou financ¢ni trestnou cinnosti, aby
se zajistilo, Ze vydavatel nebo sektor nebude vystaven vaznému riziku prani penéz a financovani
terorismu. Za timto Ucelem by vydavatelé token( vazanych na aktiva méli zohlednit alespon:

a. do jaké miry jurisdikce, ve které bude struktura zfizena, Gcinné splfuje standardy EU
a mezindrodni standardy pro danovou transparentnost a pro boj proti prani penéz
a financovani terorismu;

b. do jaké miry struktura slouzi ocividnému hospodaiskému a zakonnému ucelu;

c. do jaké miry by bylo mozné strukturu pouzit k zatajeni totoznosti konecného
skutec¢ného vlastnika;

d. do jaké miry divod vedouci k moznému zfizeni struktury vyvolava obavy;

e. zda muizZe struktura ohrozit radnou kontrolu provadénou vedoucim organem
vydavatele token(l vazanych na aktiva nebo schopnost vydavatele fidit souvisejici
riziko; a
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f. zda struktura predstavuje prekdazku branici fadnému dohledu vykondvanému
pfislusSnymi organy.

41. Vydavatelé token(l vazanych na aktiva by v Zadném pripadé neméli vytvaret neprihledné ani
zbytecné slozité struktury, které nemaji jasné hospodaiské opodstatnéni nebo pravni ucel,
nebo struktury, jez by mohly vzbuzovat obavy, Zze mohou byt vytvoreny k Ucelu souvisejicimu
s finan¢ni trestnou ¢innosti.

42. Vydavatelé token( vazanych na aktiva by méli dokumentovat sva rozhodnuti a méli by byt
schopni odlvodnit sva rozhodnuti pfislusnym organtim.

43. Tyto struktury a ¢innosti, véetné jejich souladu s pravnimi predpisy a profesnimi standardy, by
mély byt podrobeny pravidelnému prezkumu. Je-li zfizena funkce interniho auditu, méla by
tento prezkum vykondvat na zdkladé posouzeni rizik.

5. Organizacni rdmec v kontextu skupiny

44, Vydavatelé tokenl vazanych na aktiva by méli v pfislusnych pfipadech zajistit, aby systémy,
postupy a mechanismy spravy a fizeni byly konzistentni a dobre integrované na urovni celé
skupiny. Za timto Ucelem by vydavatelé tokenl vazanych na aktiva méli zajistit, aby jejich
dcefiné podniky, na néZ se vztahuje nafizeni (EU) 2023/1114, zavedly podobné systémy,
postupy a mechanismy k zajisténi spolehlivych systém spravy a fizeni na Urovni celé skupiny.
Prislusné funkce v ramci vydavatele tokend vazanych na aktiva a jeho dcefinych podnik(, na
néz se vztahuje nafizeni (EU) 2023/1114, by mély spolupracovat a pfipadné si vyménovat udaje
a informace.

45. PrestoZe zasady adokumentace mohou byt obsaZeny vsamostatnych dokumentech,
vydavatelé tokenu vazanych na aktiva by méli zvaZit jejich spojeni nebo odkaz na né v jediném
ramcovém dokumentu tykajicim se systému spravy a fizeni.

6. Outsourcing®

46. Vedouci organ by mél schvalit apravidelné prezkoumavat a aktualizovat zdsady pro
outsourcing vydavatele token( vazanych na aktiva a zajistit v€asné provedeni odpovidajicich
zmén.

47. Zasady pro outsourcing by mély brat v dvahu dopad outsourcingu na podnikani vydavatele
tokenl vazanych na aktiva a na rizika, jimZ vydavatel celi (napfiklad operacni rizika, véetné
pravnich a reputacnich rizik a rizik koncentrace).

% Tento oddil je treba pripadné vykladat ve spojeni s oddilem 12.3 téchto obecnych pokynu. Vydavatelé token(l vazanych
na aktiva by méli v pfislusném rozsahu odkazovat na obecné pokyny organu EBA k outsourcingu, pficemz by méli
prihlédnout k uplatfiovani zasady proporcionality.
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48.

49.

50.

51.

Tyto zasady by mély zahrnovat opatfeni pro vykazovani a monitorovani, kterd maji byt
provadéna od pocdtku do konce outsourcingu (véetné hloubkové kontroly a posouzeni rizik,
fizeni a monitorovani outsourcingu, ukonceni, pland pro nepredvidané udalosti a strategii
ukonéeni smluvniho vztahu).

Outsourcing funkci nesmi vést k pfeneseni povinnosti vedouciho organu. Vydavatel tokend
vazanych na aktiva je i nadale plné odpovédny za vSechny externé zajistované sluzby nebo
¢innosti a za manazerska rozhodnuti, ktera z nich vyplynou. V souladu s tim by mély zasady pro
outsourcing jasné uvadét, Ze outsourcing nezbavuje vydavatele token( vazanych na aktiva jeho
pravnich a regulacnich povinnosti.

Zasady by mély uvadét, ze outsourcing by nemél narusovat ucinny dohled nad vydavatelem
tokenl vazanych na aktiva vykonavany na misté i na dalku a nemél by byt v rozporu s Zzadnymi
omezenimi v oblasti dohledu nad sluZzbami a ¢innostmi. Zadsady by mély rovnéz zahrnovat
ujednani o outsourcingu v ramci skupiny a pfipadné zohledriovat zvlastni okolnosti v dané
skupiné.

Vydavatelé tokenU vazanych na aktiva by si méli vidy zachovavat dostatecnou podstatu
a neméli by se stavat ,prazdnou schrankou” ani subjektem typu ,,poStovni schranka“. Za timto
ucelem by méli:

a. vidy spliovat vSechny podminky svého povoleni, véetné toho, Ze vedouci organ
uéinné vykonava své povinnosti, jak je stanoveno v oddile | téchto obecnych pokyn(;

b. zachovat jasny a transparentni organizacni rdmec a strukturu umoziujici jim zajistit
dodrZovani pravnich a regulacnich pozadavka, jak je uvedeno v oddile 4;

c. Vv pfipadé outsourcingu provoznich Ukoll funkci vnitfni kontroly vykonavat naleZity
dohled a byt schopni Fidit rizika vyplyvajici z outsourcingu kritickych nebo dlleZitych
funkci a

d. mit dostatecné zdroje a kapacity k zajiSténi dodrzovani pismen a) az c).

Hlava IV — Kultura fizeni rizik a obchodni chovani

7.

52.

53.

Kultura rizeni rizik

Radna, peclivéa a dlslednd kultura fizeni rizik by méla byt klicovym prvkem G&inného Fizen rizik
vydavatell tokenl vazanych na aktiva a méla by jim umoznit prijimat fadna a informovana
rozhodnuti, ktera jsou v souladu s jejich strategii v oblasti rizik a ochotou podstupovat riziko.

Vydavatelé tokenl vazanych na aktiva by méli vytvofit integrovanou kulturu fizeni rizik
zahrnujici cely subjekt, a to na zakladé Uplného pochopeni a uceleného pojeti rizik, jimz jsou
nebo mohou byt vystaveni, véetné rizik ESG, rizik pro drzitele aktiv, rizik pro trhy, operacnich
rizik, rizik prani penéz a financovani terorismu, rizik likvidity a rizik spojenych s investicemi
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rezervnich aktiv, rizik pro samotného vydavatele tokenl vazanych na aktiva a zpUsobu jejich
fizeni, s pfihlédnutim k rizikové toleranci vydavatele tokenl vazanych na aktiva a ke stfetim
zajm, které mohou vzniknout v disledku propojeni aktér(i v ekosystému kryptomén.

54. Vydavatelé token( vazanych na aktiva by méli rozvijet kulturu fizeni rizik prostfednictvim zasad,
komunikace a odborné ptipravy pracovnikli, pokud jde o ¢innosti, strategie a rizikovy profil
vydavatele, a méli by prizplsobit komunikaci a odbornou pripravu pracovnik( s pfihlédnutim
k jejich povinnostem, pokud jde o podstupovani rizik a jejich fizeni.

55. Pracovnici by méli byt plné sezndmeni se svymi povinnostmi v oblasti Fizenf rizik. Rizeni rizik by
se nemélo omezovat na odborniky na rizika ani na funkce vnitfni kontroly. Linie podnikani nebo
obchodni Utvary by mély pod dohledem vedouciho orgdnu nést v prvni fadé odpovédnost za
kazdodenni fizeni rizik vsouladu se zdsadami, postupy a kontrolami vydavatell tokenl
vazanych na aktiva a s prihlédnutim k jeho rizikové toleranci a rizikovému apetitu.

56. Uginnd kultura Fizeni rizik by méla mimo jiné zahrnovat:

a. téon uddvany shora: vedouci organ by mél nést odpovédnost za stanoveni a Sifeni
zakladnich hodnot a ocekavani vydavatele. Chovani jeho ¢len(i by mélo vyjadrovat tyto
hodnoty. Vedeni by se mélo podilet na internim Sifeni zakladnich hodnot a ocekavani
ve vztahu k pracovnikim. Pracovnici by méli jednat vsouladu se vSemi platnymi
pravnimi a spravnimi predpisy a v rdmci vydavatele nebo mimo néj ihned upozornit na
zjisténé nedodrZovani predpist (napf. pfislusny organ prostfednictvim postupu
oznamovani podezieni na protipravni jednani (whistleblowing));

b. odpovédnost: pfislusni pracovnici na vsech Urovnich by méli znat zakladni hodnoty
vydavatele tokent vazanych na aktiva a rozumét jim a v rozsahu nezbytném pro jejich
funkci by méli byt seznameni s jeho rizikovou toleranci a rizikovym apetitem. Méli by
byt schopni vykonavat svoji funkci a uvédomovat si, Ze ponesou odpovédnost za svoji
¢innost v souvislosti s rizikovym chovanim vydavatele tokenl vazanych na aktiva;

c. ucinnou komunikaci a kritické zhodnoceni: fadna kultura tizeni rizik by méla prispivat
k vytvareni prostfedi oteviené komunikace a ucinného kritického zhodnoceni, ve
kterém rozhodovaci procesy podporuji Sirokou skalu nazorl, umoZnuji testovat
stavajici postupy, stimulovat konstruktivni kriticky pfistup pracovnik(i a podporovat
oteviené a konstruktivni zapojeni pracovnikl v celé organizaci;

d. pobidky: pfi sladovani rizikového chovani s rizikovym profilem vydavatele token(
vazanych na aktiva a jeho dlouhodobymi zadjmy, zejména u vydavatell vyznamnych
tokend vazanych na aktiva, by mély hrat klicovou ulohu vhodné pobidky.
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8.  Firemni hodnoty a kodex chovani

57. Vedouci organ by mél vypracovat, zavést, dodrZovat a prosazovat pfisné etické a profesni
standardy zohlednujici konkrétni potrfeby a charakteristiku vydavatele tokenl vazanych na
aktiva a mél by zajistit provadéni téchto standard( (prostfednictvim kodexu chovani nebo
obdobného nastroje). Mél by rovnéz dohlizet na dodrZovani téchto standardd pracovniky.
Vedouci organ mizZe pripadné pfijmout a zavést standardy platné v celé skupiné vydavatele
tokend vazanych na aktiva nebo spole¢né standardy vydané sdruzenimi nebo jinymi prislusnymi
organizacemi.

58. Vydavatelé tokenu vazanych na aktiva by méli zajistit, Ze nebude dochazet k Zadné diskriminaci
pracovnikll na zakladé pohlavi, rasy, barvy pleti, etnického nebo socialniho pavodu, genetickych
ryst, jazyk(, ndboZenstvi nebo wvyznani, politickych nebo jinych ndazord, pfislusnosti
k narodnostni mensiné, majetku, rodinné prislusnosti, zdravotniho postizeni, véku ani sexudlni
orientace.

59. Zasady vydavateld vyznamnych tokentl vazanych na aktiva by mély byt genderové neutraini®°.
To mimo jiné zahrnuje napfiklad odménovani, zasady naboru pracovnikl, plany na kariérni
rozvoj a nastupnictvi, pfistup k odborné ptipravé a moZznost uchazet se o interni volna mista.
Vydavatelé tokenl vazanych na aktiva by méli zajistit rovné ptileZitosti ' pro viechny
pracovniky bez ohledu na jejich pohlavi, véetné kariérnich vyhlidek, a usilovat o zlepseni
zastoupeni nedostatecné zastoupeného pohlavi na pozicich ve vedoucim orgdnu. Vydavatelé
token( vazanych na aktiva by méli monitorovat vyvoj rozdilli v odménovani Zzen a muz(.

60. Zavedené standardy by mély usilovat o zlepSeni odolného vnitfniho systému spravy a fizeni
a o snizeni rizika, jemuZ je vydavatel token( vazanych na aktiva vystaven, zejména pak
operacnich areputacnich rizik, které mohou mit znacny negativni dopad na ziskovost
a udrZitelnost vydavatele token(l vazanych na aktiva prostrednictvim pokut, nakladd na soudni
spory, omezeni stanovenych pfislusnymi orgéany, jinych finanénich a trestnich postihd a ztraty
hodnoty znacky a daveéry investor(.

61. Vedouci organ by mél mit jasné a zdokumentované zasady, pokud jde o zpUsoby, jakymi by tyto
standardy mély byt naplfiovany. Tyto zasady by mély:

a. pfipominat pracovnikiim, Ze by veskeré ¢innosti vydavatele token( vazanych na aktiva
mély byt vykonavany v souladu s platnymi pravnimi predpisy a s firemnimi hodnotami
vydavatele;

0y, regulacni technickd norma tykajici se minimalniho obsahu systému spravy a fizeni, pokud jde o zasady odmériovani
vydavatell vyznamnych token( vézanych na aktiva v souladu s ¢l. 45 odst. 7 pism. a) nafizeni (EU) 2023/1114.

1 Viz rovnéz smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/54/ES ze dne 5. ¢ervence 2006 o zavedeni zasady rovnych
prileZitosti a rovného zachazeni pro muze a Zeny v oblasti zaméstnani a povolani.
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b. podporovat informovanost o rizicich prostfednictvim dasledné kultury fizeni rizik
v souladu s hlavou IV oddilem 7 a vyjadfovat ocekavani vedouciho organu, Ze pfi
vykonu cinnosti nedojde k prekroceni stanovené ochoty podstupovat riziko, omezeni
stanovenych vydavatelem token( vazanych na aktiva a pfislusnych povinnosti
pracovnikd;

c. stanovit principy a poskytnout priklady prijatelného a nepfijatelného chovani, zejména
pak vsouvislosti se zkreslovanim finan¢nich Udajli a porusovanim povinnosti,
hospodarskou a financéni trestnou cinnosti, mimo jiné véetné podvod(, prani penéz
a financovani terorismu, postupl porusujicich antimonopolni predpisy, financnich
sankci, Uplatkarstvi a korupce, manipulace strhem, nevhodného prodeje a jinych
poruseni pravnich predpist na ochranu spotfebitell a dafovych deliktl spachanych
pfimo i nepfimo;

d. objasnovat, Ze se kromé dodrZovani pozadavkl vyplyvajicich z pravnich, regulacnich
a internich predpis ocekava, Ze pracovnici budou jednat ¢estné a bezihonné a budou
plnit svoje povinnosti s patfi¢nou dovednosti, péci a opatrnosti; a

e. zajistit, aby pracovnici byli seznameni s moznymi internimi a externimi kazenskymi
postihy, pravnimi kroky a sankcemi, které mohou nasledovat v ptipadé poruseni
povinnosti a nepfijatelného chovani.

62. Vydavatelé tokenU vazanych na aktiva by méli monitorovat dodrZovani téchto standardl
a zajistovat, aby o nich pracovnici byli informovani, napf. prostfednictvim odborné pripravy.
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Hlava V — Rdmec a mechanismy vnitini kontroly

9. Ramec vnitrni kontroly

63. Vydavatelé tokenli vazanych na aktiva by méli vypracovat azachovavat kulturu, ktera
podporuje pozitivni pfistup kfizeni rizik a compliance vramci vydavatele, a spolehlivy
a komplexni ramec vnitini kontroly. Na zakladé tohoto ramce by linie podnikani nebo interni
utvar vydavatell tokend vazanych na aktiva mély nést odpovédnost za fizeni rizik, s nimiz se
setkaji pfi vykonu své Cinnosti, a mély by zavést kontroly, jejichz Ucelem je zajistit dodrzovani
internich a externich pozadavku. Jako soucast tohoto rdmce by vydavatelé tokent vazanych na
aktiva méli mit stdlou a ucinnou interni funkci compliance s odpovidajici a dostate¢nou
pravomoci, vahou a pfistupem k vedoucimu organu tak, aby mohla plnit svoje poslani, a méli
by mit rovnéz ramec fizeni rizik. Je-li to s pfihlédnutim ke kritériim uvedenym v hlavé |
prfimérené, méli by mit vydavatelé token( vazanych na aktiva rovnéz funkci interniho fizeni rizik
ainterniho auditu. Vydavatel tokend vazanych na aktiva by mél mit kazdopadné zavedeny
odpovidajici zdsady a postupy fizeni rizik a auditu.

64. Ramec vnitini kontroly danych vydavatell tokent vazanych na aktiva by mél byt individualné
prizplGsoben specifiklim jejich obchodni Cinnosti, jejich sloZitosti a souvisejicim rizikim,
pfipadné s prihlédnutim k situaci v celé skupiné. V ramci skupiny by dany vydavatel tokent
vazanych na aktiva mél zorganizovat vyménu nezbytnych informaci zpisobem, ktery zajisti, aby
kazdy vedouci organ, linie podnikani ainterni Utvar, véetné kazdé funkce vnitini kontroly,
mohly plnit svoje povinnosti.

65. Ramec vnittni kontroly by mél zahrnovat celou organizaci, v€etné povinnosti a ukold vedouciho
organu, a ¢innosti vsech linii podnikani ainternich Gtvarl, véetné funkci vnitini kontroly,
poskytovatell sluzeb z fad tfetich stran a distribucnich kandld.

66. Ramec vnitfni kontroly vydavatele token( vazanych na aktiva by mél zajistovat:
a. efektivni a ucinné ¢innosti, a to i pokud jde o vydavani tokenl vazanych na aktiva;

b. odpovidajici uréeni, méfeni azmirfiovani rizik, véetné operacniho rizika a rizika
souvisejiciho s IKT v souladu s natizenim (EU) 2022/2554;

c. spolehlivost financnich a nefinancnich informaci vykazovanych interné i externé;
d. radné administrativni a Ucetni postupy a

e. dodrzovani pravnich aspravnich predpist, pozadavkl dohledu ainternich zasad,
proces(, pravidel a rozhodnuti vydavatele token( vazanych na aktiva.
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10. Provadéni ramce vnitfni kontroly

67. Vedouci organ by mél nést odpovédnost za stanoveni a monitorovani vhodnosti a ucinnosti
ramce, postupl a mechanisma vnitini kontroly a za kontrolu vsSech linii podnikani a internich
Utvard, véetné funkci vnitfni kontroly (naptiklad funkci compliance, fizeni rizik ainterniho
auditu, jsou-li zfizeny). Vydavatel tokenl vazanych na aktiva by mél stanovit, zachovavat
a pravidelné aktualizovat odpovidajici pisemné zasady, mechanismy a postupy vnitini kontroly,
které by mél schvalit vedouci orgdn. Neni-li zfizena funkce fizeni rizik, odpovédnost za
vytvoreni, aktualizaci a monitorovani vhodnych postup( a pravidel pro fizeni rizik by mél nést
vedouci organ.

68. Vydavatel tokenl vazanych na aktiva by mél mit ve svém ramci vnitfni kontroly jasny,
transparentni azdokumentovany rozhodovaci proces ajasné rozdéleni odpovédnosti
a pravomoci, v€etné svych linii podnikani, internich dtvar( a funkci vnitini kontroly.

69. Vydavatelé token(ll vazanych na aktiva by o téchto zdsadach, mechanismech a postupech méli
informovat vSechny pracovniky vZdy, kdyZ jsou provedeny podstatné zmény.

70. Funkce vnitini kontroly by mély ve svych pfrislusnych oblastech plsobnosti ovéfit, zda jsou
zasady, mechanismy a postupy stanovené v ramci vnitfni kontroly spravné provadény.

71. Funkce vnitfni kontroly by mély pravidelné predkladat vedoucimu orgdnu pisemné zpravy
o0 zavaznych zjisténych nedostatcich. Tyto zpravy by mély u kazdého nové zjisténého zavazného
nedostatku uvadét pfislusna souvisejici rizika, posouzeni dopadi, doporuceni a ndpravna
opatreni, ktera maji byt prijata. Vedouci organ by mél na zékladé zjisténi funkci vnitfni kontroly
v€as a ucinné jednat a mél by vyZadovat odpovidajici napravna opatieni. Mél by byt zaveden
formalni ndvazny postup pro feseni téchto zjiSténi a prijatda ndpravna opatreni.

11. Ramec rizeni rizik

72. Jako soucast celkového ramce vnitini kontroly by vydavatelé tokenl vazanych na aktiva méli
mit uceleny ramec fizeni rizik, ktery zahrnuje vsechny jejich linie podnikani a interni Gtvary,
vcetné funkci vnitfni kontroly, a plné zohledriuje ekonomickou podstatu vSech jejich rizikovych
expozic, véetné rizik, kterd dany vydavatel predstavuje pro sebe adrzitele aktiv, jakoz
i operacnich rizik a rizik vyplyvajicich z rezervy aktiv.

73. Ramec fizeni rizik by mél vydavatelim token( vazanych na aktiva umoznit pfijimat plné
informovana rozhodnuti o vSech rizicich, kterym jsou nebo by mohli byt vystaveni, véetné rizik
v oblasti IKT v souladu s nafizenim (EU) 2022/2554 (nafizeni DORA)'? a oddilem 12. Rdmec
fizeni rizik by mél zahrnovat vSechna rizika, véetné skutecnych rizik a budoucich rizik, jimz muze
byt vydavatel tokenU vazanych na aktiva vystaven. Rizika by méla byt hodnocena zdola nahoru

12 Nafizenf Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2554 ze dne 14. prosince 2022 o digitalni provozni odolnosti
finan¢niho sektoru: Urad pro publikace (europa.eu).
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a shora dolQ, v ramci linii podnikdni nebo internich utvar( inapfi¢ liniemi podnikani nebo
internimi Gtvary, s pouZitim dasledné terminologie a kompatibilni metodiky vramci celé
spolecnosti vydavatele tokenl vazanych na aktiva a v pfislusnych pfipadech na konsolidované
urovni. Do ramce fizeni rizik by méla byt zahrnuta veskera relevantni rizika s pfisluSnym
zohlednénim financnich i nefinancnich rizik, véetné rizik koncentrace, operacnich rizik, rizik
v oblasti IKT, reputacnich rizik, pravnich rizik, rizik v oblasti chovani a rizik ESG. Rovnéz je tfeba
vzit v Uvahu uUvérové riziko, trini riziko, riziko koncentrace ariziko likvidity vyplyvajici
z rezervnich aktiv.

Ramec fizeni rizik vydavatele tokenl vazanych na aktiva by mél obsahovat zédsady, postupy,
omezeni rizik a kontroly rizik zajistujici vhodné, vcasné a pribéziné uréeni, méfeni nebo
posouzeni, monitorovani, fizeni, zmirnéni a vykazovani rizik na drovni linie podnikani, na drovni
internich Gtvar(, na Urovni vydavatele token( vazanych na aktiva a pfipadné na arovni skupiny.

Ramec fizeni rizik vydavatele token(l vazanych na aktiva by mél obsahovat konkrétni pokyny
k provadéni strategii v oblasti rizik. Tyto pokyny by mély podle potieby stanovit a udrZzovat
vnitini limity v souladu s rizikovou toleranci vydavatele token( vazanych na aktiva, jeho
ochotou podstupovat riziko a Umérné k jeho fadné Cinnosti, provozni odolnosti, financni sile,
potfebam likvidity a strategickym zamérdm. Rizikovy profil vydavatele token( vazanych na
aktiva by se mél pohybovat v ramci stanovenych mezi. RAmec fizeni rizik by mél zajistit, aby pro
kazdy pripad poruseni omezeni rizik existoval stanoveny postup, pokud jde o jeho predani
k vyfeSeni na vyssi Uroven a vyreseni, spolu s odpovidajicim postupem pro naslednou kontrolu
a monitorovani.

Ramec fizeni rizik by mél podléhat nezdvislému internimu prezkumu, provddénému napfiklad
Utvarem interniho auditu, a mél by byt pravidelné prehodnocovan s ohledem na rizikovou
toleranci vydavatele token(l vazanych na aktiva a jeho ochotu podstupovat riziko.

Mély by byt zavedeny mechanismy pravidelného a transparentniho vykazovani, aby vedouci
organ avsechny prislusné atvary vydavatele tokenl vazanych na aktiva dostdvaly vcasné,
presné, strucné, srozumitelné a smysluplné informace a mohly sdilet relevantni informace
o urceni, méfeni nebo posuzovani, monitorovani a fizeni rizik. R&mec vykazovani by mél byt
dobre vymezen a zdokumentovan.

U¢inné sdélovani informaci a povédomi o rizicich a strategii v oblasti rizik ma zasadni vyznam
pro cely proces fizeni rizik, véetné prezkumu a rozhodovacich procest, a pomaha predchazet
rozhodnutim, kterymi by mohly byt nevédomky zvy$eny miry rizik. U¢inné vykazovani rizik
zahrnuje rfadné interni posuzovani a sdélovani strategie v oblasti rizik a prislusnych udaja
o rizicich, a to jak horizontalné v rdmci organizace vydavatele tokenl vazanych na aktiva, tak
vertikalné v obou smérech fetézce fizeni.
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12. Rizeni operacniho rizika a provozni odolnost

79. Vydavatel tokenl vazanych na aktiva by mél mit odpovidajici rdmec fizeni operacniho rizika
a rdmec provozni odolnosti. To zahrnuje Uc¢inné zdsady a postupy za ucelem:

a. vcasného urceni, posouzeni, vyhodnoceni, monitorovani, vykazovani a zmirfnovani
operacniho rizika a

b. urCeni hrozeb amoinych selhani aochrany pfed nimi, reakce na naruseni
a pfizpUsobeni se jim, jakozZ i jejich prekonani a pouceni se z nich, aby se minimalizoval
jejich dopad na vykonavani kritickych nebo duleZitych funkci®®.

80. Vedouci organ vydavatele token( vazanych na aktiva by mél vramci rdmce fizeni rizik
schvalovat strategie, zasady a postupy pro fizeni operacniho rizika a provozni odolnosti, véetné
ochoty podstupovat riziko pro rdmec operacniho rizika a rizikovou toleranci v pfipadé naruseni
kritickych nebo dllezitych funkci'*. Tyto strategie, zdsady a postupy by mély byt pravidelné
prezkoumdvany a podle potieby aktualizovany.

81. Vedouci organ zajistuje, aby tyto zasady a postupy byly Gc¢inné provadény, piné zaclenény do
celkového ramce fizeni rizik vydavatele token( vazanych na aktiva, véetné rizika souvisejiciho
s vyuZivanim subjekt( tretich stran, a aby o nich byli t¢inné informovani ptislusni pracovnici.

82. Vydavatel token( vazanych na aktiva by mél jasné urcit odpovédnost za systém hodnoceni
a fizeni operacniho rizika a provozni odolnosti.

83. Vydavatel token(l vazanych na aktiva by mél urcit své expozice vici operaénimu riziku, sledovat
relevantni Udaje o operacnim riziku, v€etné Gdajd o vyznamnych ztratach, a provadét analyzu
scénara.

84. Vydavatel tokenl vazanych na aktiva by mél uréit své kritické Cinnosti v souladu se svym
pristupem k provozni odolnosti a zmapovat osoby, technologie, postupy, Udaje, zafizeni, treti
strany, v€etné subjektd uvnitf skupiny, a propojeni a vzajemné zavislosti mezi nimi, které jsou
nezbytné k pInéni kritickych nebo duleZitych funkci v béZznych situacich i béhem naruseni.

85. Ramec fizeni operacniho rizika a provozni odolnosti by mél byt predmétem pravidelnych
prezkumi provadénych internimi nebo externimi auditory, ktefi maji znalosti potfebné k jejich
provadéni. Ramce fizeni operacniho rizika a provozni odolnosti by mély byt strukturovany
s dostate¢nymi a pfiméfenymi lidskymi a technickymi zdroji. Systém posuzovani operacniho
rizika a rdmec provozni odolnosti vydavatele tokenl vazanych na aktiva by mél byt plné
zaclenén do jeho ramce fizeni rizik.

13 Basilejsky vybor pro bankovni dohled, Zasady provozni odolnosti, brezen 2021,

https://www.bis.org/bcbs/publ/d516.pdf.

4 Tolerance narugeni je uroven naruSeni zpGsobena jakymkoli typem operacéniho rizika, kterou je vydavatel ochoten
akceptovat s ohledem na fadu zavaznych, avsak pravdépodobnych scénaru.
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86. Mél by byt zaveden systém vykazovani idaji vedoucimu organu, ktery zajistuje odpovidajici
vykazovdni operacniho rizika a provozni odolnosti relevantnimi funkcemi v ramci vydavatele
tokenl vazanych na aktiva. Vydavatel token(l vazanych na aktiva by mél mit zavedeny postupy
pro bezodkladné pfijeti vhodnych opatfeni, je-li to relevantni.

87. Vydavatel token( vazanych na aktiva by mél urcit a posoudit operaéni riziko spojené s jeho
¢innostmi, procesy a systémy, aby se zajistilo nalezité pochopeni inherentnich rizik.

88. S ohledem na hlavu | tykajici se uplatiiovani zasady proporcionality by mél vydavatel token(
vazanych na aktiva urcit, analyzovat avyhodnotit fadu scénarl,, véetné udalosti s nizkou
pravdépodobnosti vyskytu a vysokou zdvaznosti, z nichz nékteré by mohly vést k zavaznym
ztratam souvisejicim s operacnim rizikem. Vstupni Gdaje pro analyzu scénara zahrnuji prislusné
interni a externi Udaje o ztratach, informace ze sebehodnoceni, ndzory odbornik(i, rdmec
vnitfni kontroly, vyhledové ukazatele, analyzy hlavnich pficin a pfipadné rdmec procesU. Proces
analyzy scénar( by se mél pouzivat k vypracovani celé rady dusledkd potencidlnich udalosti,
véetné posouzeni dopadd pro Ucely fizeni rizik, a mél by doplfiovat jiné nastroje zaloZzené na
historickych udajich nebo souéasnych posouzenich rizik.

89. S prihlédnutim k hlavé | mohou vydavatelé token(i vazanych na aktiva pouZivat kvalitativni
pristupy k hodnoceni rizik, zatimco vydavatelé vyznamnych token( vazanych na aktiva by méli
mit sofistikovanéjsi pristup, ktery zahrnuje pouZiti internich a externich Udajd o ztratach, jsou-
li k dispozici, k poskytnuti vstupnich informaci pfi analyze scénaru.

12.1 Schvaleni nového produktu, systému a procesu

90. Vydavatel token( vazanych na aktiva by mél mit zasady a postupy pro posuzovani a schvalovani
novych produktd, procesd asystému, véetné nového vydavani tokenll vazanych na aktiva
a souvisejicich procesl a systému.

91. Schvalovaci postup by mél zohlednit vSechna rizika, véetné pravnich rizik a rizik v oblasti IKT, pfi
uvadéni novych produktd na trh a pfi zavadéni novych procesl a systému a zahrnovat rizika
souvisejici s lidmi, procesy, systémy a vnéjsimi udalostmi.

92. Schvalovaci postup by mél rovnéz zohlednit dopady na plnéni kritickych nebo daleZitych funkci
a na jejich propojeni a vzajemné zavislosti, jakoZz i zmény profilu operacéniho rizika vydavatel
tokenl vazanych na aktiva, véetné zmén rizika souvisejiciho se stavajicimi produkty nebo
¢innostmi, nezbytnych vnitfnich kontrol, procesu fizeni rizik a zmirfiovani rizik.

93. Vydavatel token( vazanych na aktiva by mél zajistit posouzeni vyvoje rizik spojenych s novymi
produkty, systémy a procesy v prlibéhu ¢asu béhem celého Zivotniho cyklu produktu, ¢innosti
nebo sluzeb.
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94. Vydavatelé tokenl vazanych na aktiva by méli mit Gcinny systém vnitfni kontroly v souladu
s hlavou V, a to i s ohledem na nové produkty, procesy a systémy, aby zajistili, Ze jejich operace
budou uc¢inné a efektivni aZe budou chrdnit svoji rezervu aktiv, poskytovat spolehlivé
informace a dodrzovat platné pravni a spravni predpisy.

12.2 Rizeni rizik v oblasti IKT

95. Vydavatelé token( vazanych na aktiva by méli zavést ramec pro fizeni rizik v oblasti IKT
v souladu s poZadavky stanovenymi v natizeni (EU) 2022/2554. V tomto ohledu by vydavatelé
tokenl vazanych na aktiva méli mit zaveden interni rdémec fizeni a kontroly, ktery zajisti uc¢inné
a obezretné fizeni rizik v oblasti IKT scilem dosdhnout vysoké urovné digitdlni provozni
odolnosti®>.

12.3 Ujednani se subjekty tretich stran o vedeni rezervy aktiv
a jejich investovani, o uschové rezervnich aktiv nebo
o verejné distribuci tokend vazanych na aktiva

96. Vedouci organ vydavatele tokenl vazanych na aktiva, ktery uzaviel ujednani se subjekty tretich
stran o vedeni rezervy aktiv a jejich investovani, o Uschové rezervnich aktiv nebo pripadné
o verejné distribuci tokend vazanych na aktiva nebo uzavreni takovych ujednani planuje, by mél
schvalit, pravidelné prezkoumavat a aktualizovat zasady tykajici se pozadavk( na provozni
odolnost téchto subjektd tfetich stran a zajistit jejich uplatfiovani na individualnim a pfipadné
na skupinovém zdakladé.

97. Tyto zdsady by mély obsahovat hlavni faze Zivotniho cyklu ujedndni s témito tfetimi stranami
a stanovit principy, povinnosti a procesy souvisejici s vyuzivanim sluzeb tteti strany. Tyto zasady
by zejména mély ptinejmensim zahrnovat:

a. povinnosti vedouciho orgdnu, véetné jeho pfipadného zapojeni do rozhodovani;

b. zapojeni linii podnikani, funkci vnitfni kontroly a dalSich osob, pokud jde o tato
ujedndni;

c. planovani a strukturovani ujedndni se tretimi stranami, v€etné vymezeni obchodnich
pozadavkl tykajicich se vyuzivani sluzeb tfetich stran;

d. urceni, posouzeni a fizeni rizik podle oddilu 11;
e. hloubkové kontroly potencialnich tfetich stran;

f. zasady a postupy pro zjistovani, prevenci, Fizeni a zvefejfiovani stfetd zajmu v souladu
s ¢lankem 32 natizeni (EU) 2023/1114;

15 Viz natizeni (EU) 2022/2554, UF. vést. L 333, 27.12.2022, s. 1-79.
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g. planovdni zachovdni kontinuity cinnosti a strategie ukonceni smluvniho vztahu
k zajisténi provozni odolnosti vydavatele tokenl vazanych na aktiva v pfipadé selhani
nebo naruseni ¢innosti subjektu tfeti strany, které ma dopad na zajistovani kritickych
¢innosti. Plany zachovani kontinuity ¢innosti a plany pro ukonceni smluvniho vztahu
vydavatele token( vazanych na aktiva by mély vyhodnotit nahraditelnost subjektu
tfeti strany, jehoz vydavatel vyuzivd pro kritické cinnosti, ajiné proveditelné
alternativy, jez mohou usnadnit provozni odolnost v pripadé vypadku u subjektu treti
strany, jako je obnoveni zajistovani dané ¢innosti internég;

h. postup schvalovani novych ujednani;

i. provadéni, monitorovani a fizeni téchto ujednani, véetné priibézného hodnoceni
vykonnosti subjekt(l tfetich stran, aby se zajistilo, Ze vztah zlstane v rdmci ochoty
podstupovat riziko vydavatele token( vazanych na aktiva a jeho tolerance k naruseni
kritickych ¢innosti a hlavnich linii podnikani;

j.  postupy pro oznamovani zmén ujedndani subjekty tfetich stran a reagovani na tyto
zmény;

k. nezavisly pfezkum a audit dodrZovani pravnich a regulacnich pozadavkl a zésad;
I.  postupy obnovy ujednani se subjekty tietich stran;
m. vedeni dokumentace a zaznaml a

n. strategie ukonceni smluvniho vztahu a postupy ukonceni, véetné poZadavku na
zdokumentovany plan ukonceni smluvniho vztahu pro kazdé ujednani se subjektem
tfeti strany, je-li ukonceni povaZovano za mozné s prihlédnutim k pfipadnému
preruseni sluZzeb nebo neocekavanému ukonceni smlouvy.

98. Vydavatelé token( vdzanych na aktiva by méli posoudit potencialni dopad ujedndni se subjekty
tfetich stran na své operacni riziko a provozni odolnost v souladu s oddilem 12 a méli by
zohlednit vysledky posouzeni pfi rozhodovani, zda by urcitou funkci mél vykonavat subjekt tfeti
strany, pricemz pred uzavienim téchto ujednani by méli ptijmout vhodna opatreni, aby se
zabranilo nepfimérenym dodate¢nym operacnim rizikim.

99. V ramci posouzeni rizik by mél vydavatel token( vazanych na aktiva zohlednit rovnéz oc¢ekavané
pfinosy a naklady navrhovaného ujednani a mimo jiné zvazit vSechna rizika, kterd mohou byt
snizena nebo lépe fizena, v kontextu rizik, jez mohou vzniknout v dlsledku navrhovaného
ujednani, pficemz by mél zohlednit alespor opatifeni zavedena vydavatelem tokent vazanych
na aktiva a poskytovatelem sluzeb k fizeni a zmirnéni téchto rizik.

100.  Pfiposuzovani rizik pred tim, neZ se za¢ne spoléhat na subjekt tfeti strany, a pfi prlibézném
monitorovani vykonnosti subjektu tfeti strany by mél vydavatel tokenl vazanych na aktiva
pfinejmensim:
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a. urcit a klasifikovat pfislusné funkce a souvisejici udaje a systémy, pokud jde o citlivost
a kriti¢nost a poZadovand bezpecnostni opatreni;

b. provést dukladnou, na posouzeni rizik zaloZenou analyzu funkci a souvisejicich udajl
a systéml, u kterych se zvaZuje ujednani, a fesit potencialni rizika, zejména operacni
rizika, v€etné rizik spojenych se subdodavkami, pravnich rizik, rizik v oblasti IKT, rizik
nedodrzeni pfedpisl a reputacnich rizik, a omezeni dohledu v souvislosti se zemémi,
kde jsou nebo mohou byt poskytovany sluzby;

c. zvazit zemépisné zdvislosti a fizeni souvisejicich rizik. Tato rizika se mohou tykat
hospodarského, finanéniho, politického, pravniho a regulaéniho prostredi v jurisdikci
nebo jurisdikcich, kde bude pfislusna sluzba poskytovana.

101. Pred uzavienim ujedndni se treti stranou a s ohledem na rizika, v€etné operacnich rizik
arizika selhani protistrany, by vydavatelé token( vazanych na aktiva méli vramci svého
postupu vybéru a hodnoceni zajistit, aby byl subjekt tfeti strany vhodny.

102.  Vydavatelé tokent vazanych na aktiva by méli zajistit, aby mél subjekt tfeti strany dobrou
obchodni povést, nalezZité a dostatecné schopnosti, odborné znalosti, kapacitu, zdroje (napf.
lidské, IT, financ¢ni), organizacni strukturu a povoleni nebo registrace pripadné vyZadované
pravnimi predpisy k tomu, aby vykonaval funkce spolehlivé a odborné a plnil svoje povinnosti
béhem doby platnosti navrhované smlouvy.

103.  DalsSimi faktory, které by pfi provadéni hloubkové kontroly potencidlniho subjektu treti
strany mély byt zvazeny, jsou mimo jiné:

a. jeho obchodni model, povaha, rozsah, slozZitost, financni situace, vlastnicka struktura
a struktura skupiny;

b. dlouhodobé vztahy se subjektem treti strany, ktery jiz byl podroben hodnoceni
a poskytuje sluzby danému vydavateli token(l vazanych na aktiva;

c. mira nahraditelnosti sluzby a jejiho poskytovatele, véetné moznosti ukoncit smluvni
vztah se tfeti stranou abud prejit k jinému poskytovateli sluzeb, nebo obnovit
zajistovani kritické sluzby interné, nebo potencialni dopad takovéto nahrady na
kritické ¢innosti vydavatele token( vazanych na aktiva;

d. skutecnost, zda nad subjektem treti strany vykonavaji dohled ptislusné organy.

104. Vydavatelé tokend vazanych na aktiva by méli pfijmout vhodna opatreni k zajisténi toho,
aby tfeti strana jednala zpUsobem, ktery je v souladu s jejich hodnotami a kodexem chovani.

105. Vydavatelé tokent vazanych na aktiva by méli vidy zajistit, aby tfeti strana, kterou vyuzivaji
k vefejné distribuci tokent, dodrzovala postupy zajistujici soulad s povinnostmi v souvislosti
s pfedchézenim prani penéz a financovani terorismu podle smérnice (EU) 2015/849 a ptipadné
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nafizeni (EU) 2023/1113 oinformacich doprovazejicich prevody penéznich prostiedkd
a nékterych kryptoaktiv. Subjekt tfeti strany by mél ve svych systémech vnitini kontroly zajistit
prabéziné plnéni povinnosti v souvislosti s pfedchazenim prani penéz a financovani terorismu
podle smérnice (EU) 2015/849 a pfipadné nafizeni (EU) 2023/1113 o informacich
doprovazejicich prevody penéznich prostfedkl a nékterych kryptoaktiv.

13. Funkce vnitfni kontroly

106.  Funkce vnitfni kontroly by mély zahrnovat Gc¢innou a stdlou interni funkci compliance,
popfipadé je-li to s pfihlédnutim ke kritériim uvedenym v hlavé | vhodné a prfimérené, funkci
fizeni rizik a funkci interniho auditu. Jestlize vydavatelé token( vazanych na aktiva nezfizuji ani
nemaji funkci fizeni rizik ani funkci interniho auditu, méli by byt schopni na pozadani prokazat,
Ze zasady a postupy prijaté a provadéné pro ucely rdmce vnitini kontroly ucinné dosahuiji
stejnych vysledk jako obecné pokyny stanovené v této hlavé V.

107.  Vydavatelé vyznamnych tokenl vazanych na aktiva se vybizeji, aby zavedli funkce interniho
fizeni rizik ainterniho auditu. Pokud vydavatel tokenl vazanych na aktiva nezfidi funkci
interniho fizeni rizik ani funkci interniho auditu, nese odpovédnost za tyto funkce, jak je
stanoveno v téchto obecnych pokynech, vedouci organ, ktery miZe provozni tkoly interné
nebo externé delegovat na poskytovatele z fad tfetich stran, napfiklad ve formé ujednani
o outsourcingu®®,

13.1 Vedouci funkci vnitfni kontroly

108.  Vedouci funkci vnitfni kontroly by méli byt ustanoveni na vhodné hierarchické urovni, ktera
vedoucimu kontrolni funkce zajistuje odpovidajici pravomoc a vahu potfebnou k vykonu jeho
povinnosti. Vedouci funkce compliance a v ptipadé, Ze jsou tyto funkce zfizeny, vedouci funkce
fizeni rizik a interniho auditu by méli podavat zpravy a byt pfimo podftizeni vedoucimu organu
a jejich ¢innost by méla byt vedoucim orgdnem posuzovana.

109. Vpfipadé potieby by vedouci funkci vnitfni kontroly méli mit moZnost pfistupu
k vedoucimu organu v kontrolni funkci a pfimo ho informovat, aby mohli poukazat na mozné
problémy a pfipadné ho upozornit, pokud se konkrétni vyvoj tyka vydavatele token( vazanych
na aktiva nebo ho miZe ovlivnit. To by nemélo vedoucim funkci vniténi kontroly branit v tom,
aby rovnéz podavali zpravy prostfednictvim béznych hierarchickych vztah(.

110.  Vydavatelé token( vazanych na aktiva by méli mit zdokumentované postupy pro pridéleni
pozice vedouciho funkce vnitfni kontroly a pro jeho odvolani z funkce. Vedouci funkci vnitfni
kontroly by v Zadném pripadé neméli byt odvolani bez predchoziho souhlasu vedouciho orgdnu
v kontrolni funkci, je-li zfizen.

16 Ptipadné je stale mozZny outsourcing provoznich Gkold v oblasti compliance.
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13.2 Nezavislost funkci vnitrni kontroly

111.  Aby bylo mozné funkce vnitini kontroly povazovat za nezavisle fungujici, mély by byt
splnény tyto podminky:

a. jejich pracovnici neplni Zadné provozni ukoly spadajici do pUsobnosti ¢innosti, které
maji dané funkce vnitfni kontroly monitorovat a kontrolovat, pokud neni prokazano,
Ze s prihlédnutim ke kritériim uvedenym v hlavé | pro pouziti zasady proporcionality
jsou funkce vnitfni kontroly i nadale Gcinné. V takovém pripadé by mél vydavatel
token(l vazanych na aktiva posoudit, zda je ucinnost funkci vnitfni kontroly ohroZena;

b. tyto funkce jsou pripadné organizaéné oddélené od Cinnosti, které maji monitorovat
a kontrolovat;

c. odménovani pracovnikd funkci vnitini kontroly by nemélo byt vdzano na provadéni
¢innosti, které dana funkce vnitfni kontroly monitoruje a kontroluje, a neméla by
existovat Zadna jind moZnost, Ze toto odménovani narusi objektivitu pracovniki
kontrolni funkce’.

13.3 Zdroje funkci vnitrni kontroly

112.  Funkce vnitfni kontroly by mély mit dostate¢né zdroje. S pfihlédnutim k pouZiti zdsady
proporcionality uvedené v hlavé | by mély mit odpovidajici pocet kvalifikovanych pracovnikt
s odpovidajicimi dovednostmi, znalostmi a zkuSenostmi. Pracovnici by si méli pribéziné
udrzovat kvalifikaci a méla by pro né byt podle potreby zajistovana odborna pfiprava.

113.  Funkce vnitfni kontroly by mély mit k dispozici vhodné systémy IKT i podporu a pfistup
k internim a externim informacim nutnym pro plnéni jejich povinnosti. Mély by mit pristup ke
véem nezbytnym informacim o vSech liniich podnikani arelevantnich dcetinych podnicich
nesoucich rizika, zejména pak o téch, které mohou pro vydavatele tokenl vazanych na aktiva
potencidlné vytvaret vyznamna rizika.

14. Funkce rizeni rizik

114.  Pokud je zfizena, méla by se funkce fizeni rizik vztahovat na vydavatele token( vazanych na
aktiva jako celek. Funkce fizeni rizik by méla mit s ohledem na kritéria proporcionality uvedena
v hlavé | dostate¢nou pravomoc, vahu a zdroje k provadéni zasad fizeni rizik a ramce fizeni rizik
podle ustanoveni oddilu 11.

115.  Funkce fizeni rizik by méla mit v pripadé potreby ptrimy pfistup k vedoucimu organu
v kontrolni funkci, je-li zfizen.

7 Viz rovné obecné pokyny organu EBA krfadnym zasadam odménovani, které jsou dostupné na adrese
https://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/remuneration/guidelines-on-sound-remuneration-policies.
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116.  Funkce fizeni rizik by méla mit pfistup ke vSem liniim podnikani a dalSim internim Utvarim,
které mohou potencialné pfedstavovat riziko.

117.  Pracovnici funkce fizeni rizik by méli mit dostatecné znalosti, dovednosti a zkuSenosti
tykajici se metod a postupl fizeni rizik, trh(l a produktl a méli by mit pristup k pravidelné
odborné pfipravé.

118.  Pokud je zfizena funkce fizeni rizik, méla by byt Ustfednim organiza¢nim prvkem vydavatele
tokenl vazanych na aktiva strukturovanym tak, aby mohla uplatiiovat zasady fizeni rizik
a kontrolovat ramec fizeni rizik. Funkce fizeni rizik by méla hrat klicovou ulohu pfi zajistovani
toho, aby vydavatel token( vazanych na aktiva mél zavedeny ucinné postupy fizeni rizik. Funkce
fizeni rizik by se méla aktivné podilet na veskerych vyznamnych rozhodnutich o fizeni rizik. Ve
skupiné by funkce fizeni rizik v materském podniku v Unii méla byt pfipadné schopna predlozit
uceleny prehled o vSech rizicich v celé skupiné a zajistit dodrZovani strategie v oblasti rizik.

119.  Funkce fizeni rizik by méla poskytovat relevantni nezavislé informace, analyzy a odborné
posouzeni tykajici se rizikovych expozic a poradenstvi ve véci ndvrhl a rozhodnuti o rizicich
pfijatych liniemi podnikani nebo internimi Utvary a méla by informovat vedouci organ o tom,
zda jsou takové informace a doporuceni v souladu s rizikovym profilem vydavatele tokend
vazanych na aktiva. Funkce fizeni rizik mze doporucovat zlepSeni rdmce fizeni rizik a ndpravna
opatreni pfi poruseni zasad a postup tykajicich se fizeni rizik a omezeni rizik.

14.1 Uloha funkce fizeni rizik ve strategii a rozhodnutich v oblasti
rizik

120. Zapojeni funkce fizeni rizik do rozhodovacich procest by mélo zajistit, aby byly
odpovidajicim zplsobem zohledriovany aspekty rizik. Odpovédnost za rozhodnuti by viak méla
zGstat na pfislusnych obchodnich ainternich Utvarech a v kone¢ném dusledku na vedoucim
organu.

14.2 Uloha funkce Fizeni rizik v oblasti podstatnych zmén

121.  Funkce fizeni rizik by se pred pfijetim rozhodnuti o podstatnych zménach produkt(,
procesl nebo systému nebo rozhodnuti o mimoradnych transakcich méla podilet na hodnoceni
dopadu takovych zmén na vydavatele token( vazanych na aktiva a pred pfijetim rozhodnuti by
o svych zjisténich méla pfimo informovat vedouci organ.

122.  Funkce fizeni rizik by méla vyhodnotit, jak by zjisténd rizika mohla ovlivnit schopnost
vydavatele token( vazanych na aktiva fidit rizikovy profil a rizika spojena s rezervou aktiv.
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14.3 Uloha funkce Fizeni rizik p¥i uréovani, méFeni, posuzovani,
fizeni, zmirnovani, monitorovani a vykazovani rizik

123.  Funkce fizeni rizik by méla zajistit ndlezité uplatfiovani rdmce fizeni rizik a to, aby pfislusné
Utvary v rdmci vydavatele token( vazanych na aktiva urcily, posoudily, zméfily, monitorovaly,
fidily a radné vykazovaly vSechna rizika.

124.  Funkce fizeni rizik by méla zajistit, aby se pfi uréovani a posuzovani rizik nevychazelo pouze
z kvantitativnich informaci nebo vystupt modeld, ale aby byly zohlednény také aspekty kvality.
Funkce Fizeni rizik by méla vedouci organ pribézné informovat o predpokladech pouzivanych
v nastrojich a metodach kvantifikace rizik a o jejich potencialnich nedostatcich, véetné model(
a analyzy.

125.  Funkce fizeni rizik by méla zajistit, aby byly prfezkoumdvany transakce se spfiznénymi
stranami a aby byla identifikovana a pfimérené posuzovana rizika, kterd tyto transakce pro
vydavatele tokenu vazanych na aktiva predstavuji.

126.  Funkce fizeni rizik by méla zajistit, aby vSechna zjisténa rizika byla obchodnimi nebo
internimi utvary uéinné monitorovana.

127.  Funkce fizeni rizik by méla pravidelné monitorovat skutecny rizikovy profil vydavatele
tokenl vazanych na aktiva a srovndvat jej s jeho strategickymi cili a ochotou podstupovat riziko
a vykazovat vysledky tak, aby umozZnila vedoucimu organu v fidici funkci pfijimat rozhodnuti
a vedoucimu organu v kontrolni funkci provadét kontroly.

128.  Funkce fizenirizik by méla analyzovat trendy a rozpoznavat nova Ci vznikajici rizika a zvyseni
rizik v disledku ménicich se okolnosti a podminek. Méla by také pravidelné prezkoumavat
skutecné vysledky v oblasti rizik v porovnani s pfedchozimi odhady (tj. zpétné testovani) s cilem
posoudit a zlepsit presnost a ucinnost metod posuzovani rizik a procesu fizeni rizik.

129.  Funkce fizeni rizik by méla vyhodnotit mozné zpUsoby zmirnéni zjisténych rizik. Vykazovani
rizik vedoucimu organu by mélo zahrnovat navrhovana vhodna opatteni ke zmirnéni rizik.

14.4 Uloha funkce Fizeni rizik s ohledem na ochotu podstupovat
riziko a omezeni

130.  Funkce fizeni rizik by méla nezavisle posuzovat poruseni ochoty podstupovat riziko nebo
omezeni. Funkce fizeni rizik by méla informovat dotéené obchodni nebo interni Gtvary
a vedouci organ a doporucit moznd napravna opatreni. Aniz by byla dotéena povinnost funkce
fizeni rizik podavat zpravy jinym internim funkcim, podstatnd poruseni by funkce fizeni rizik
méla ozndmit pfimo vedoucimu organu v kontrolni funkci.
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131.  Funkce Fizeni rizik by méla hrat klicovou Glohu pfi zajistovani toho, aby bylo rozhodnuti na
zakladé jejiho doporuceni pfijato na pfislusné udrovni, aby je pfislusSné obchodni Utvary
dodrZovaly a aby bylo odpovidajicim zplsobem ozndameno vedoucimu organu a pfipadné
zfizenému vyboru pro rizika.

14.5 Vedouci funkce fizeni rizik

132.  Je-li tato funkce zfizena, vedouci funkce fizeni rizik by mél nést odpovédnost za poskytovani
komplexnich a srozumitelnych informaci o rizicich a poradenstvi, které vedoucimu organu
umoznuji pochopit celkovy rizikovy profil vydavatele tokent vazanych na aktiva. Neni-li zfizena
nezavisla funkce, povinnosti vedouciho funkce fizeni rizik vykondvaji pracovnici, ktefi jsou
povéreni provadénim postupl Fizeni rizik, nebo pfimo ¢lenové vedouciho organu.

133.  Vedouci funkce fizeni rizik by mél mit dostate¢né odborné znalosti, nezavislost a sluzebni
postaveni, aby mohl kriticky zhodnotit rozhodnuti, jez maji vliv na expozici vydavatele token(
vazanych na aktiva vidéi rizikim. Neni-li vedouci funkce Fizeni rizik ¢lenem vedouciho organu,
mél by vydavatel token( vazanych na aktiva s ohledem na zasadu proporcionality uvedenou
v hlavé | jmenovat nezdavislého vedouciho funkce fizeni rizik, ktery nenese Zadnou odpovédnost
za jiné funkce apodléhd pfimo vedoucimu organu. Pokud neni sohledem na zdsadu
proporcionality uvedenou v hlavé | pfimérené jmenovat osobu, kterd vykondva pouze ulohu
vedouciho funkce Fizeni rizik, tuto funkci Ize spojit s funkci vedouciho funkce compliance nebo
ji mGzZe vykonavat jiny ¢len vrcholného vedeni, a to za predpokladu, Ze mezi vykonavanymi
ukoly neexistuje stiet zajm(. Tato osoba by v kazdém pfipadé méla mit dostatecnou pravomoc,
vahu a nezavislost (mUzZe se jednat napf. o vedouciho pravniho oddéleni).

134.  Vedouci funkce fizeni rizik by mél byt schopen kriticky zhodnotit rozhodnuti pfijata
vedenim a vedoucim orgdnem vydavatele a dlivody pro vznesené namitky by mély byt formalné
zdokumentovany. JestliZze chce vydavatel token( vazanych na aktiva udélit vedoucimu funkce
fizeni rizik prdvo vetovat rozhodnuti (napf. Uvérova nebo investi¢ni rozhodnuti nebo stanoveni
limitu) ptijatd na nizsich drovnich nez na Urovni vedouciho organu, mél by vymezit rozsah
takového prava veta, postupy pro pfedani na vyssi iroven fizeni a podani odvolanii to, jak bude
zapojen vedouci organ.

135.  Vydavatelé tokenud vazanych na aktiva by méli stanovit posilené postupy pro schvalovani
rozhodnuti, ke kterym se vedouci funkce Fizeni rizik vyjadril zamitavé. V rdmci své kontrolni
funkce by mél mit vedouci orgdn moznost komunikovat pfimo s vedoucim funkce fizeni rizik
ohledné kli¢ovych otazek rizik, véetné vyvoje, ktery mizZe byt v rozporu se strategii vydavatele
tokenu vazanych na aktiva v oblasti rizik a jeho ochotou podstupovat riziko, a vedouci funkce
fizeni rizik by mél mit moznost obratit se v ptipadé zdsadnich obav pfimo na vedouci organ
v fidici funkci.
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15. Funkce compliance

136.  Vydavatelé tokenl vazanych na aktiva by méli zfidit stalou a ucinnou funkci compliance
s cilem Fidit riziko nedodrzZeni predpist a méli by jmenovat osobu odpovédnou za tuto funkci
vramci veskerych cinnosti subjektu (hlavniho manaZera pro dodrZovani predpisd, tzv.
compliance officer).

137. S ohledem na zasadu proporcionality uvedenou v hlavé | Ize funkci hlavniho manazera pro
dodrZovani predpist spojit s funkci vedouciho funkce fizeni rizik, nebo neni-li pfimérené
jmenovat osobu, ktera vykonava pouze tuto funkci, mlze tuto funkci vykonavat jiny clen
vrcholného vedeni (napf. vedouci pravniho oddéleni), ato za predpokladu, Ze mezi
vykondvanymi Ukoly neexistuje stret zajmu.

138.  Pracovnici funkce compliance by méli mit dostatecné znalosti, dovednosti a zkuSenosti
tykajici se compliance a relevantnich postupt a méli by mit pristup k pravidelné odborné
pfipravé.

139.  Vedouci organ v kontrolni funkci by mél dohlizet na provadéni fadné zdokumentovanych
zasad compliance, s nimiz by méli byt sezndmeni vsichni pracovnici. Vydavatelé tokend
vazanych na aktiva by méli vytvofit postup pro pravidelné posuzovani zmén pravnich
a spravnich predpist vztahujicich se k jejich ¢innosti.

140.  Funkce compliance by méla vedoucimu organu poskytovat poradenstvi ohledné opatreni,
ktera je potreba prijmout k zajisténi shody s platnymi pravnimi predpisy, pravidly, spravnimi
predpisy a standardy, a méla by posuzovat mozny dopad jakychkoli zmén pravniho nebo
regulacniho prostfedi na cinnost vydavatele token( vazanych na aktiva ajeho ramec
compliance.

141. Funkce compliance by méla zajistit, aby bylo prostiednictvim strukturovaného a dobre
vymezeného programu monitorovani dodrZovani predpisi kontrolovano jejich dodrZovani
aaby byly dodriovany zdsady compliance. Funkce compliance by méla vedouci organ
informovat o riziku nedodrZeni predpistd a o fizeni tohoto rizika v rdmci daného vydavatele
tokenl vazanych na aktiva a méla by v téchto otazkach podle potifeby komunikovat s funkci
fizenirizik. Funkce compliance a funkce fizeni rizik by mély pti plnéni svych ukoll spolupracovat
a vzajemné si podle potieby poskytovat informace. Vedouci organ a funkce fizeni rizik by mély
zjisténi funkce compliance zohledriovat v rozhodovacich procesech.

142. Vydavatel token(l vazanych na aktiva by mél pfijmout vhodna opatfeni proti vnitfnimu
i vnéjSimu chovani, které by mohlo usnadnit ¢i umozZnit podvody nebo financni trestnou ¢innost
a poruseni kazné (napf. poruseni vnitinich postupl nebo poruseni omezeni).

30



European

Eba Banking
Authority

16. Funkce interniho auditu

143.  Je-li zfizena, méla by byt funkce interniho auditu nezdvisla a méla byt mit dostatecnou
pravomoc, vahu a zdroje. Vydavatel token( vazanych na aktiva by mél zejména zajistit, aby
kvalifikace pracovnikl azdroje funkce interniho auditu, zejména pak auditorské nastroje
a metody analyzy rizik, byly pfimérené velikosti a umisténi vydavatele token(i vazanych na
aktiva a povaze, rozsahu a sloZitosti rizik souvisejicich s jeho obchodnim modelem, ¢innostmi,
kulturou fizeni rizik a ochotou podstupovat riziko.

144.  Funkce interniho auditu by méla byt nezavisla na auditovanych ¢innostech. Proto by funkce
interniho auditu neméla byt spojovana s zddnymi jinymi funkcemi.

145.  Funkce interniho auditu by méla na zakladé posouzeni rizik nezavisle prezkoumdvat
a poskytovat objektivni zaruky ohledné zajisténi shody vsech cinnosti a Utvar(i vydavatele
tokenl vazanych na aktiva, ato véetné vyuzivani sluzeb subjektl tretich stran, jakoZ ise
zasadami a postupy vydavatele i regula¢nimi pozadavky.

146.  Funkce interniho auditu by se neméla podilet na navrhovani, vybéru, vytvareni ani
provadéni konkrétnich zdsad, mechanismi a postupl v oblasti vnitfni kontroly nebo omezeni
rizik. To by vSak nemélo vedoucimu organu v fidici funkci brdnit vtom, aby si vyzadal od
interniho auditu informace o zalezZitostech tykajicich se rizik, vnitfnich kontrol a dodrzovani
platnych pravidel.

147.  Funkce interniho auditu by méla posoudit, zda je ramec vnitini kontroly vydavatele token(
vazanych na aktiva uvedeny v hlavé V nejen ucinny, ale i efektivni. Funkce interniho auditu by
zejména méla posoudit:

a. vhodnost ramce pro spravu a fizeni vydavatele token( vazanych na aktiva;

b. skutecnost, zda stavajici zasady a postupy jsou i nadale pfimérené a spliuji pravni
a regulacni poZadavky ajsou v souladu se strategii vydavatele token( vazanych na
aktiva v oblasti rizik a s jeho ochotou podstupovat riziko;

c. soulad postupl s platnymi pravnimi a spravnimi predpisy a s rozhodnutimi vedouciho
organu;

d. skutec¢nost, zda jsou postupy spravné a ucinné provadény (napt. soulad transakci
s predpisy, mira skute¢né vzniklého rizika atd.), a

e. pfimérenost, kvalitu a uc¢innost provadénych kontrol a zprav poddvanych obchodnimi
utvary (prvni linie obrany) a funkcemi fizeni rizik a compliance.
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148.  Funkce interniho auditu by méla zejména ovéfit integritu procesu zajistujicich spolehlivost
metod a technik uplatfiovanych vydavatelem token( vazanych na aktiva pro kvantifikaci rizik,
véetné modelld. Méla by také hodnotit kvalitu a vyuZivani kvalitativnich nastroji urcovani
a posuzovani rizik a opatfeni pfijatych s cilem rizika zmirnit.

149.  Funkce interniho auditu by méla pfezkoumat pfimérenost postupll pro vypracovani bilych
knih, jejich schvalovani a postupt pro nabizeni token( vazanych na aktiva verejnosti.

150.  Funkce interniho auditu by méla mit v rdmci vydavatele jako celku neomezeny pfistup ke
viem zaznamum, dokumentlm, informacim a budovam vydavatele token( vazanych na aktiva.
To by mélo zahrnovat pfistup k informacnim systémam fizeni a k zapisim ze zasedani vSech
vyborl a rozhodovacich organ.

151.  Funkce interniho auditu by méla dodrZovat vnitrostatni a mezinarodni profesni standardy.
Prikladem profesnich standardl jsou standardy stanovené Institutem internich auditor(.

152.  Cinnost interniho auditu by méla byt pravidelné provadéna v souladu s planem auditu
a s podrobnym programem auditu na zakladé posouzeni rizik.

153.  Planinterniho auditu by mél byt vypracovan nejméné jednou ro¢né na zakladé cila kontrol
provadénych internim auditem, které byly stanoveny pro dany rok. Plan interniho auditu by
mél byt schvalen vedoucim organem.

154.  Veskera doporuceni auditu by méla podléhat formdlnimu postupu ndsledné kontroly ze
strany pfislusnych Grovni vedeni, méla by byt sdélena vedoucimu organu vydavatele tokenl
vazanych na aktiva a zpfistupnéna pfisluSnému organu, aby zajistil jejich icinné a v¢asné feseni
a informoval o ném.

Hlava VI — Rizen{ kontinuity ¢innosti

155.  AniZ jsou dotceny pfislusné pozadavky podle nafizeni DORA, méli by vydavatelé token(
vazanych na aktiva vramci provadéni svych zasad a plant zachovani kontinuity Cinnosti
zavedenych v souladu s ¢l. 34 odst. 9 nafizeni (EU) 2023/1114 zavést fadné Fizeni kontinuity
¢innosti a plany reakce a obnovy, aby zajistili svou schopnost pribézné fungovat, zvladat
incidenty, které by mohly narusit provadéni kritickych cinnosti v souladu s jejich ochotou
podstupovat riziko atoleranci k naruseni, a omezili ztraty a pferuseni poskytovani sluzeb
v pfipadé vadziného naruseni provozu. Vydavatelé tokenl vazanych na aktiva mohou zfidit
zvlastni nezavislou funkci kontinuity Cinnosti s prihlédnutim ke kritériim proporcionality
uvedenym v hlavé I.

156. Vydavatel token( vazanych na aktiva se opird o nékolik kritickych zdroja (jako jsou
informacni systémy, véetné cloudovych sluzeb, komunikacéni systémy, zakladni pracovnici
a budovy). Ugelem Fizeni kontinuity €innosti je sniZit provozni, finanéni a pravni ddsledky,
disledky pro povést vydavatele tokenli vazanych na aktiva a ostatni podstatné dUsledky

vyplyvajici z katastrofické udalosti nebo déle trvajiciho preruseni téchto zdrojl a nasledného
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naruseni obvyklych provoznich postupl vydavatele. Ostatni opatfeni v oblasti Fizeni rizik
mohou byt uréena ke sniZzeni pravdépodobnosti takovych incidentll nebo preneseni jejich
finan¢niho dopadu (napft. prostfednictvim pojisténi) na treti strany.

157.  Aby zavedl fadny plan fizeni kontinuity ¢innosti, mél by vydavatel token( vazanych na
aktiva peclivé analyzovat svou expozici vic¢i zadvaznym narusenim provozu a rizikové faktory
naruseni provozu a posoudit (z kvantitativniho a kvalitativniho hlediska) jejich mozny dopad
pomoci analyzy internich a/nebo externich dat a scénafl.. Tato analyza by méla otestovat
schopnost vydavatele token( vdzanych na aktiva provadét kritické ¢innosti béhem naruseni
a méla by zahrnovat vSechny linie podnikdni a interni Utvary, véetné funkce fizeni rizik nebo
postupu fizeni rizik, a méla by zohlednovat jejich vzajemnou zavislost. Vysledky analyzy by mély
prispét ke stanoveni priorit a cili vydavatele token( vazanych na aktiva s ohledem na obnovu.

158.  Na zakladé vyse uvedené analyzy by vydavatel token( vazanych na aktiva mél zavést:

a. plany pro nepredvidané uddlosti a plany zachovani kontinuity Cinnosti k zajisténi
toho, aby vydavatel token(i vazanych na aktiva vhodné reagoval na nepredvidané
udalosti a byl schopen provadeét kritické ¢innosti a zachovat nezbytné udaje, pokud
dojde k naruseni jeho obvyklych provoznich postup;

b. plany obnovy kritickych zdroja a kritickych nebo dulezitych funkci s cilem obnovit
¢innost po naruseni aumoznit vydavateli token( vazanych na aktiva vratit se
v pfiméfeném casovém ramci k obvyklym provoznim postuplm. Jakékoli zbytkové
riziko potencialnich naruseni provozu by mélo byt v souladu s ochotou podstupovat
riziko vydavatele token( vazanych na aktiva;

c. ujinych &innosti nebo v pripadech, kdy neni moziné zajistit zachovani kontinuity
kritickych zdkladnich funkci, by vydavatelé tokenl vdzanych na aktiva méli mit
zavedeny postupy pro véasnou obnovu dat a funkci a v€asné obnoveni svych ¢innosti.

159.  Plany pro nepredvidané udalosti, plany zachovani kontinuity ¢innosti a plany obnovy by
mély byt zdokumentovany a peclivé provadény. Dokumentace by méla byt k dispozici v liniich
podnikani, internich utvarech ave funkci fizeni rizik pracovnikim odpovédnym za postupy
fizeni rizik a méla by byt uloZena v systémech, které budou fyzicky oddéleny av ptipadé
nepredvidané udalosti budou okamfzité pristupné. Méla by byt zajisténa odpovidajici odborna
pfiprava. Plany by mély byt pravidelné testovdny a aktualizovany. Veskeré problémy nebo
selhani, k nimzZ v testech dojde, by mély byt zdokumentovany a analyzovany a plany by mély
byt odpovidajicim zplsobem upraveny.
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Hlava VIl — Transparentnost

160.  Strategie, zasady a postupy by mély byt sdélovany vSem pfislusSnym pracovnikim v ramci
celé spolecnosti vydavatele token( vazanych na aktiva. Pracovnici by méli chapat a dodrZovat
zasady a postupy, které se tykaji jejich povinnosti a odpovédnosti.

161. Vsouladu stim by mél vedouci organ prislusnym pracovnikiim poskytovat informace
a aktualizace tykajici se strategii a zasad vydavatele token( vazanych na aktiva, ato jasné
a jednotné, alespori na urovni nutné k plnéni jejich konkrétnich povinnosti. MlzZe tak cinit
prostfednictvim pisemnych pokyn(, pfirucek ¢i jinym zplsobem.
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	a. do jaké míry jurisdikce, ve které bude struktura zřízena, účinně splňuje standardy EU a mezinárodní standardy pro daňovou transparentnost a pro boj proti praní peněz a financování terorismu;
	b. do jaké míry struktura slouží očividnému hospodářskému a zákonnému účelu;
	c. do jaké míry by bylo možné strukturu použít k zatajení totožnosti konečného skutečného vlastníka;
	d. do jaké míry důvod vedoucí k možnému zřízení struktury vyvolává obavy;
	e. zda může struktura ohrozit řádnou kontrolu prováděnou vedoucím orgánem vydavatele tokenů vázaných na aktiva nebo schopnost vydavatele řídit související riziko; a
	f. zda struktura představuje překážku bránící řádnému dohledu vykonávanému příslušnými orgány.
	a. vždy splňovat všechny podmínky svého povolení, včetně toho, že vedoucí orgán účinně vykonává své povinnosti, jak je stanoveno v oddíle I těchto obecných pokynů;
	b. zachovat jasný a transparentní organizační rámec a strukturu umožňující jim zajistit dodržování právních a regulačních požadavků, jak je uvedeno v oddíle 4;
	c. v případě outsourcingu provozních úkolů funkcí vnitřní kontroly vykonávat náležitý dohled a být schopni řídit rizika vyplývající z outsourcingu kritických nebo důležitých funkcí a
	d. mít dostatečné zdroje a kapacity k zajištění dodržování písmen a) až c).

