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1. Zgodnosc i obowigzki sprawozdawcze

Status niniejszych wytycznych

1. Niniejszy dokument zawiera wytyczne wydane na podstawie art. 16 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010%. Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 wiasciwe organy
i instytucje finansowe muszg dotozy¢ wszelkich staran, aby zastosowac sie do niniejszych
wytycznych.

2. W wytycznych okres$lono stanowisko EUNB w sprawie odpowiednich praktyk nadzorczych w
ramach Europejskiego Systemu Nadzoru Finansowego lub w sprawie sposobu, w jaki nalezy
stosowac prawo Unii w danym obszarze. Wtasciwe organy okreslone w art. 3 ust. 1 pkt 35
rozporzadzenia (UE) 2023/11142, do ktdérych wytyczne majg zastosowanie, powinny stosowac
sie do wytycznych poprzez wigczenie ich odpowiednio do swoich praktyk (np. zmieniajgc swoje
ramy prawne lub procesy nadzorcze).

Wymogi sprawozdawcze

3. Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 wtasciwe organy muszg do dnia
30.09.2024 powiadomi¢ EUNB, czy stosujg sie lub zamierzajg zastosowacd sie do niniejszych
wytycznych, albo podaé¢ powody niestosowania sie do nich. W razie braku powiadomienia
w wyznaczonym terminie EUNB uzna, ze wifasciwe organy nie stosujg sie do niniejszych
wytycznych. Powiadomienia nalezy wysytaé, sktadajagc formularz dostepny na stronie
internetowej EUNB z dopiskiem ,EBA/GL/2024/08”. Powiadomienia powinny przekazywac
osoby odpowiednio upowaznione do informowania o stosowaniu sie do wytycznych w imieniu
wtasciwego organu. Wszelkie zmiany zwigzane ze stosowaniem sie do wytycznych nalezy
rowniez zgtasza¢ EUNB.

4. Powiadomienia zostang opublikowane na stronie internetowej EUNB zgodnie z art. 16 ust. 3.

! Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz
uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 12).

2 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/1114 z dnia 31 maja 2023 r. w sprawie rynkow
kryptoaktywdw oraz zmiany rozporzadzer (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 1095/2010 oraz dyrektyw 2013/36/UE i (UE)
2019/1937 (Dz.U. L 150 2 9.6.2023).




2. Przedmiot, zakres stosowania
i definicje

Przedmiot

5. Niniejsze wytyczne okreslajg, zgodnie z art. 45 ust. 8 rozporzadzenia (UE) 2023/1114, wspdlne
parametry referencyjne dla scenariuszy warunkéw skrajnych, ktére majg by¢ uwzgledniane w
testach warunkow skrajnych, o ktérych mowa w art. 45 ust. 4 tego rozporzadzenia.

Zakres stosowania

6. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie do emitentéw znaczacych tokendéw powigzanych
z aktywami i instytucji pienigdza elektronicznego (e-pienigdza) emitujgcych znaczace tokeny
bedace e-pienigdzem (zgodnie zart.58 ust.1 lit.a) rozporzadzenia (UE) 2023/1114)
zdefiniowanych odpowiednio w art. 3 ust. 1 pkt 6 i 7 tego rozporzadzenia oraz do emitentéw
tokenodw, ktére nie sg znaczace, w przypadku gdy wiasciwy organ macierzystego panstwa
cztonkowskiego tego wymaga zgodnie z art. 35 ust.4 iart. 58 ust.2 tego rozporzadzenia
(zwanych dalej tacznie do celdéw niniejszych wytycznych: ,emitentami tokendw powigzanych
z aktywami/tokendéw bedacych e-pienigdzem”).

Adresaci

7. Niniejsze wytyczne sg skierowane do wtasciwych organéw okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 35
rozporzadzenia (UE) 2023/1114, do ktdrych niniejsze wytyczne majg zastosowanie.

8. Niniejsze wytyczne skierowane sg rowniez do emitentdw, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 10
rozporzadzenia (UE) 2023/1114, do ktdrych niniejsze wytyczne majg zastosowanie:

a) tokendw powigzanych z aktywami okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 6 tego rozporzadzenia
(emitentéw tokendw powigzanych z aktywami); oraz

b) instytucji pienigdza elektronicznego emitujgcych tokeny bedace e-pienigdzem
zdefiniowanych w art. 3 ust. 1 pkt 7 tego rozporzadzenia (emitentéw tokenow
bedacych e-pienigdzem).




3. Wdrozenie

Data rozpoczecia stosowania

9. Niniejsze wytyczne stosuje sie od dnia 30.09.2024 na stronie internetowej EUNB we wszystkich
jezykach urzedowych UE].




4. Wytyczne dotyczgce wspadlnych
parametrow referencyjnych dla
scenariuszy testow warunkow skrajnych
na potrzeby testow warunkow skrajnych
w zakresie ptynnosci

4.1 Przepisy ogdlne

10. Zgodnie z art. 45 ust. 4 akapit drugi rozporzadzenia (UE) 2023/1114 emitenci tokendow
powigzanych z aktywami/tokendw bedgcych e-pienigdzem powinni dokona¢ oceny ryzyka, o
ktorym mowa w sekcji 4.2, uwzgledniajac zmiany regulacyjne i tendencje rynkowe, a takze
minimalne warunki makroekonomiczne, i zastosowa¢ metode okreslong w sekcji 4.3, w tym
parametry scenariuszy testow warunkow skrajnych, biorgc pod uwage wszystkie oferowane
tokeny powigzane z aktywami i tokeny bedgace e-pienigdzem oraz dziatania z nimi zwigzane.

4.2 Ryzyka podlegajgce ocenie
4.2.1 Ryzyko wczesniejszego wykupu

11. Emitenci tokendw powigzanych z aktywami/tokenéw bedacych e-pienigdzem powinni ocenié
w warunkach skrajnych ryzyko zgdania wykupu w dowolnym momencie.

12. Do celdw pkt 11 emitenci tokenéw powigzanych z aktywami/tokendw bedgcych e-pienigdzem
powinni uwzgledni¢ wszystkie nastepujgce aspekty: profil posiadaczy tokendéw (w tym
detaliczny lub hurtowy); rodzaj tokena (w tym, czy jest on znaczacy, czy nie); rodzaj
powigzanych aktywdéw (taki jak waluta urzedowa lub inne); cechy emitenta (takie jak instytucja
kredytowa lub inne); historyczne doswiadczenie w zakresie zgdan wykupu; oraz profil
zapadalnosci rezerwy aktywodw. Emitenci mogg uwzglednic¢ wszelkie inne aspekty, ktére uznaja
za istotne dla oceny.

13. Emitenci tokendw powigzanych z aktywami/tokenéw bedacych e-pienigdzem powinni ocenié
potrzebe uzupetnienia odsetek rezerwy aktywdow o rezydualnym terminie zapadalnosci
wynoszgcym maksymalnie jeden dzien roboczy lub pieé dni roboczych, zgodnie z art. 36 ust. 4
rozporzadzenia (UE) 2023/1114, po wejSciu w 2zycie odpowiedniego rozporzadzenia
delegowanego, szacujac przedziat ufnosci wynoszacy 99% w stosunku do $redniej wykupionej
kwoty w najgorszych obserwowanych przypadkach o 1-dniowych i 5-dniowych rezydualnych
terminach zapadalnosci pod wzgledem wyptywdw brutto, na podstawie wtasnych obserwacji
historycznych.




4.2.2 Ryzyko zwigzane z depozytami w instytucjach kredytowych

14. Emitenci tokenédw powigzanych z aktywami/tokenéw bedacych e-pienigdzem powinni ocenié
w warunkach skrajnych mozliwos¢ braku szybkiego dostepu do kwoty depozytéw
przechowywanych w instytucjach kredytowych w ramach rezerwy aktywow.

15. Do celéw pkt 14 emitenci tokendw powigzanych z aktywami/tokenéw bedacych e-pienigdzem
powinni wzigé pod uwage wszystkie nastepujgce aspekty: i) jakos¢ kredytows i profil ptynnosci
kontrahenta depozytu; ii) koncentracje przez kontrahenta i powiernika; iii) lokalizacje depozytu;
iv) termin zapadalnosci depozytu; v) potencjalne zabezpieczenie (w tym wielkos¢, rodzaj lub
jakos¢) bedace podstawa depozytu; oraz vi) wszelkie czynniki ryzyka niewymagane zgodnie z
art. 36 ust. 4 rozporzadzenia (UE) 2023/1114, ktére mogg uznac za istotne dla tego ryzyka.

4.2.3 Ryzyko i wahania rynkowe

16. Emitenci tokendw powigzanych z aktywami/tokenéw bedacych e-pienigdzem powinni w
warunkach skrajnych ocenié¢ potrzebe dodatkowych wymogéw w zakresie ptynnosci w celu
pokrycia ryzyka rynkowego rezerwy aktywdw oraz réznic w denominacji walut, zmiennosci i
korelacji w stosunku do jednego z powigzanych aktywdw, uwzgledniajagc powigzane
zabezpieczajgce instrumenty pochodne i nadmierne zabezpieczenie natozone zgodnie ze
specyfikacjg zawartg w art. 36 ust. 4 rozporzadzenia (UE) 2023/1114, gdy juz bedzie miato
zastosowanie odpowiednie rozporzgdzenie delegowane lub jakiekolwiek inne wymagane przez
wtasciwy organ/organ nadzoru lub utrzymywane dobrowolnie.

17. Emitenci tokendw powigzanych z aktywami/tokendéw bedgcych e-pienigdzem powinni wzigé
pod uwage przypadki, w ktérych do okreslenia istniejgcego nadmiernego zabezpieczenia (o
ktorym mowa w poprzednim punkcie) stosuje sie historyczng metode retrospektywng opartg
na okresie obserwacji, w ktérym nie wystgpity warunki skrajne. W takich przypadkach nalezy
na przyktad rozwazy¢ dtuzsze okresy, w tym okresy wystepowania warunkéw skrajnych, lub
uwzglednic¢ zatozenia dotyczgce warunkdow skrajnych.

4.2.4 Ryzyko zwigzane z depeggingiem

18. Emitenci tokenédw powigzanych z aktywami/tokenéw bedacych e-pienigdzem powinni ocenié
ryzyko zwigzane z tym, ze warto$¢ rynkowa tokendéw powigzanych z aktywami/tokendw
bedacych e-pienigdzem bedzie réznic sie od wartosci rynkowej powigzanych aktywéw oraz czy
konieczne sg dodatkowe wymogi dotyczace ptynnosci w celu ograniczenia wptywu tej réznicy.

4.3 Metodyka

4.3.1 Testy warunkow skrajnych w zakresie ptynnosci

19. Emitenci tokendw powigzanych zaktywami/tokenéw bedgcych e-pienigdzem powinni
poréwnaé catkowitg wazong kwote rezerwy aktywédw w odniesieniu do catkowitej wazone;j




20.

21.

22.

23.

24.

25.

kwoty aktywow, z ktorymi sg powigzane tokeny powigzane z aktywami/tokeny bedace e-
pienigdzem, w skrajnych warunkach.

Do celéw pkt 19 emitenci tokendéw powigzanych z aktywami/tokendéw bedacych e-pienigdzem
powinni obliczy¢ taczng wazong kwote rezerwy aktywéw jako wynik pomnozenia wartosci
rynkowej kazdego skfadnika aktywéw w rezerwie aktywdéw przez odpowiedni czynnik
warunkow skrajnych (waga). W przypadku aktywow nierynkowych (takich jak gotéwka lub
depozyty w instytucjach kredytowych) emitenci tokendéw powigzanych z aktywami/tokendw
bedacych e-pienigdzem powinni zastosowac¢ kwote pomnozong przez odpowiedni czynnik
warunkow skrajnych.

Ta taczna wazona kwota aktywdw, z ktérymi sg powigzane tokeny, jest wynikiem pomnozenia
wartosci rynkowe] powigzanych aktywow przez odpowiedni czynnik warunkéw skrajnych. W
przypadku tokendw powigzanych z aktywami/tokendw bedgcych e-pienigdzem powigzanych z
walutami urzedowymi ich warto$¢ pieniezna powinna by¢ podawana jako kwota wazona
powigzanych aktywow.

Niedobér rezerwy aktywdéw w testach warunkdéw skrajnych w zakresie ptynnosci wystepuje, gdy
catkowita wazona kwota rezerwy aktywoéw jest nizsza niz wazona kwota aktywéw, z ktérymi sg
powigzane tokeny, w warunkach skrajnych.

4.3.2 Identyfikacja wspdlnych parametrow referencyjnych dla scenariuszy

testow warunkow skrajnych

Emitenci tokenéw powigzanych z aktywami/tokenéw bedgcych e-pienigdzem powinni
dostosowac i okresli¢ odpowiednie czynniki warunkéw skrajnych dla kazdego sktadnika
aktywow rezerwy aktywoéw oraz dla aktywow, z ktérymi powigzane sg tokeny powigzane
z aktywami/tokeny bedgce e-pienigdzem w réznych scenariuszach warunkéw skrajnych i
horyzontach czasowych, w tym 1 dnia, 5 dni, 30 dni i 1 roku.

Emitenci tokendw powigzanych z aktywami/tokendéw bedacych e-pienigdzem powinni opieraé
dostosowanie czynnikéw skrajnych na obserwacjach historycznych (wtasnych obserwacjach
oraz obserwacjach zdarzen rynkowych) i ocenach eksperckich. Emitenci tokenéw powigzanych
z aktywami/tokendw bedgcych e-pienigdzem powinni posiada¢ historyczng dokumentacje serii
danych z obserwacji oraz szczegétowe uzasadnienie kazdej oceny eksperckiej dowodzacej
stosownosci dostosowania.

Czynnik warunkow skrajnych dla konkretnej klasy aktywdéw powinien by¢ skonstruowany z
uwzglednieniem pofaczenia czynnikdw ryzyka i parametrow istotnych dla danej klasy aktywéw
w ramach réznych zdarzen/scenariuszy warunkéw skrajnych z perspektywy idiosynkratyczne;j i
ogolnorynkowej. Dotkliwo$¢ wstrzgsdw powinna zaleze¢ od dotkliwosci danego scenariusza
warunkéw skrajnych (w tym horyzontu czasowego). Dlatego tez dla kazdego scenariusza mozna
wyprowadzi¢ dla tej samej klasy aktywdw rézne czynniki warunkéw skrajnych.




26.

27.

28.

Czynnik warunkéw skrajnych stosowany do kazdego skfadnika aktywoéw z rezerwy aktywoéw
powinien by¢ nizszy niz 100%. Czynnik warunkdéw skrajnych stosowany do powigzanych
aktywow, powinien by¢ wyzszy niz 100%, jesli tokeny nie sg powigzane z walutami urzedowymi.

Przy okreslaniu czynnikow warunkéw skrajnych emitenci tokendw powigzanych
z aktywami/tokendow bedgcych e-pienigdzem powinni oceni¢ wszystkie ponizsze parametry i
uwzgledni¢ ryzyka, o ktérych mowa w sekcji 4.2 niniejszych wytycznych. Emitenci tokenéw
powigzanych z aktywami/tokendw bedgcych e-pienigdzem moga réwniez bra¢ pod uwage inne
istotne parametry i ryzyka, ktore nie zostaty jeszcze uwzglednione i ktdre nie sg sprzeczne z
tymi zawartymi w niniejszych wytycznych.

Przy okreslaniu czynnikdw warunkow skrajnych w odniesieniu do nastepujgcych aktywow w
rezerwie aktywdéw emitenci tokendw powigzanych zaktywami/tokendw bedacych e-
pienigdzem powinni uwzgledni¢ w warunkach skrajnych wszystkie nastepujgce parametry:

a. depozyty w instytucjach kredytowych:

i. jakos¢ kredytowa instytucji depozytowej i oczekiwania dotyczace
niewykonania zobowigzania;

ii. jakos¢ kredytowa i jakos¢ pod wzgledem ptynnosci zabezpieczenia
bazowego, jezeli depozyt jest zabezpieczony;

iii. koncentracja przez instytucje depozytowg;
iv. okres zapadalnosci i mozliwosci przedterminowego wycofania; oraz

v. ryzyko prolongowane wynikajgce z transakcji finansowania papieréow
wartosciowych, w szczegdlnosci transakcji repo, w ktorych srodki pieniezne
sg otrzymywane w zamian za aktywa nieptynne>.

b. Towary:

i. zakres, w jakim aktywa rezerwowe powielajg aktywa, z ktorymi s3
powigzane tokeny; oraz

ii. potencjalne ryzyko dostawy i powigzane koszty w przypadku fizycznego
wykupu.

3 Aktywa ptynne rozumiane jako aktywa zdefiniowane odpowiednio w art. 3 ust. 1 i 2 jako ,aktywa poziomu 1” lub
»aktywa poziomu 2” rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/61 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupetniajgcego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogu pokrycia wyptywow netto
dla instytucji kredytowych (Dz.U. L 011 z 17.1.2015, s. 1).




Wskaznik pokrycia netto aktywéw ptynnych poziomu 1 przy zastosowaniu
redukcji wartosci wynoszacej 0% (zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym
Komisji (UE) 2015/61) oraz, po rozpoczeciu stosowania odpowiedniego
rozporzadzenia delegowanego, okreslonych dalej jako wysoce ptynne
instrumenty finansowe zgodnie z art. 38 ust. 5 rozporzadzenia (UE) 2023/1114:

i. $redni wazony rezydualny termin zapadalnosci/wykupu w celu
uwzglednienia ich potencjalnej wrazliwosci na ryzyko zmiany stop
procentowych i zwigzang z tym zmiennos¢;

ii. premia z tytutu ryzyka kraju w celu uwzglednienia zwigzanej z nimi
zmiennosci;

iii. koncentracja przez emitenta;

iv. lokalizacja papieru wartosciowego (powiernik) w celu uwzglednienia
wszelkich potencjalnych wyzwan dla niezwtocznego przekazania; oraz

v. ewolucja wartosci rynkowej okreslonego papieru wartosciowego, aby
ocenic ich zmiennos$¢ i korelacje w odniesieniu do powigzanych aktywow.

Wskaznik pokrycia netto aktywéw ptynnych poziomu 1 przy zastosowaniu
redukcji wartosci wynoszacej 0% (zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym
Komisji (UE) 2015/61) oraz, po rozpoczeciu stosowania odpowiedniego
rozporzadzenia delegowanego, okreslonych dalej jako wysoce ptynne
instrumenty finansowe zgodnie z art. 38 ust. 5 rozporzadzenia (UE) 2023/1114:

i. wymagane redukcje wartosci wskaznika pokrycia wyptywdw netto;

ii. Sredni wazony rezydualny termin zapadalnoSci/wykupu w celu
uwzglednienia ich potencjalnej wrazliwosci na ryzyko zmiany stép
procentowych i zwigzang z tym zmiennos¢;

iii. ich udziat procentowy w rezerwie aktywéw;
iv. koncentracja przez emitenta;

v. lokalizacja papieru wartosciowego (powiernik) w celu uwzglednienia
wszelkich potencjalnych wyzwan dla niezwtocznego przekazania;

vi. ewolucja wartosci rynkowej okreslonego papieru wartosciowego, aby
ocenié ich zmiennos¢ i korelacje w odniesieniu do powigzanych aktywow.

Inne wysoce ptynne instrumenty finansowe po rozpoczeciu stosowania
odpowiedniego rozporzadzenia delegowanego, odpowiedniego rozporzadzenia




delegowanego, jak okreslono dalej w art.38 ust.5 rozporzadzenia (UE)
2023/1114:

vi.

wymagane redukcje wartosci wskaznika pokrycia wyptywdéw netto;

$redni  wazony rezydualny termin zapadalnosci/wykupu w celu
uwzglednienia ich potencjalnej wrazliwosci na ryzyko zmiany stép
procentowych i zwigzang z tym zmiennos¢;

ich udziat procentowy w rezerwie aktywoéw;
koncentracja przez emitenta;

lokalizacja papieru wartosciowego (powiernik) w celu uwzglednienia
wszelkich potencjalnych wyzwan dla niezwtocznego przekazania; oraz

ewolucja wartosci rynkowe] okreslonego papieru wartosciowego, aby
ocenic ich zmiennos$¢ i korelacje w odniesieniu do powigzanych aktywow.

29. Przy okreslaniu czynnikéw warunkéw skrajnych w odniesieniu do nastepujgcych aktywéw w

rezerwie aktywdw emitenci tokendw powigzanych zaktywami/tokendw bedacych e-

pienigdzem powinni uwzgledni¢ w warunkach skrajnych wszystkie nastepujgce parametry:

wskazniki zmiennosci i rozktadu wartosci rynkowych rezerwy aktywow
(takie jak srednia, kwartyle i rozktad wartosci rynkowych rezerwy
aktywow);

wskazniki zmiennosci i rozktadu w odniesieniu do powigzanych aktywow
(takie jak $rednia, kwartyle i rozktad wartosci rynkowych powigzanych
aktywow);

czynniki idiosynkratyczne warunkéw skrajnych (takie jak ptynnosé,
odpowiedni poziom wyptacalnosci emitenta);

czynniki warunkéw skrajnych obejmujace caty rynek (takie jak czynniki
warunkéw skrajnych  w systemie finansowym lub ekosystemie
kryptoaktywow, liczba i wielkos¢ odchylen miedzy ceng tokena a wartoscig
rynkowgq aktywodw, z ktdrymi powigzany jest token).
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