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Az (EU) 2023/1114 rendelet 45. cikkének
(8) bekezdése alapjan kiadott
iranymutatasok

az (EU) 2023/1114 rendelet 45. cikkének
(4) bekezdésében emlitett likviditasi
stressztesztekben alkalmazando
stresszteszt-forgatokonyvek kozos
referenciaparamétereinek
megallapitasarol




1. Megfelelési és  adatszolgaltatasi
kotelezettségek

Az iranymutatdsok jogallasa

1.

Az e dokumentumban szerepl8 irdnymutatdsokat az EBH az 1093/2010/EU rendelet !
16. cikkének rendelkezéseivel 6sszhangban adta ki. Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének (3)
bekezdése szerint a hataskorrel rendelkez6 hatdsagok és pénzigyi intézmények minden
erGfeszitést megtesznek azért, hogy megfeleljenek az irdnymutatdsoknak.

Az iranymutatasok rogzitik az EBH allaspontjat azzal kapcsolatban, hogy mi a megfelel6
felligyeleti gyakorlat a Pénzligyi Felligyeletek Eurdpai Rendszerében, és miként kell alkalmazni
az unids jogot egy adott teriileten beliil. Az (EU) 2023/1114 rendelet? 3. cikke (1) bekezdésének
35. pontjaban meghatarozott, az irdnymutatdsok hatalya ala tartozd illetékes hatdsagok azzal
tesznek eleget az iranymutatasoknak, hogy megfelel6en beépitik azokat sajat felligyeleti
gyakorlataikba (pl. sajat jogi kereteik vagy felligyeleti folyamataik modositasaval).

Adatszolgaltatasi kovetelImények

3.

Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének (3) bekezdése értelmében az egyes hatdskorrel
rendelkez6 hatdsagok 30.09.2024-ig értesitik az EBH-t arrdl, hogy megfelelnek-e vagy meg
kivannak-e felelni ezeknek az irdnymutatasoknak, és ha nem, Ggy tajékoztatniuk kell az EBH-t a
meg nem felelés indokairdl. Amennyiben a fenti hatdridGig ilyen értesités nem érkezik, az EBH
ugy tekinti, hogy a széban forgd, hataskorrel rendelkezé hatdsag nem felel meg az
iranymutatdsoknak. Az értesitéseket ,EBA/GL/2024/08” hivatkozassal az EBH honlapjan
szerepl6 formanyomtatvanyon kell megkildeni. Az értesitéseket olyan személyek nyudjthatjak
be, akik megfelel6 felhatalmazassal rendelkeznek arra nézve, hogy illetékes hatdsaguk nevében
nyilatkozzanak annak megfelelésérGl. Az EBH-nak a megfeleléssel kapcsolatban bekovetkezé
barmely valtozast is be kell jelenteni.

Az értesitéseket a 16. cikk (3) bekezdésével 6sszhangban kdzzéteszik az EBH honlapjan.

LAz Eurdpai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai felligyeleti hatdsag (Eurdpai
Bankhatdsag) 1étrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat mddositasarol és a 2009/78/EK bizottsagi hatdrozat hatalyon kivil
helyezésérdl (HL L 331., 2010.12.15., 12. 0.).

2 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2023/1114 rendelete (2023. méjus 31.) a kriptoeszk6z6k piacairdl, valamint az
1093/2010/EU és az 1095/2010/EU rendelet, tovabba a 2013/36/EU és az (EU) 2019/1937 iranyelv mddositasardl (HL
L 150., 2023.6.9.).




2. Targy, alkalmazasi kor és
fogalommeghatarozasok

Targy

5. Ezen irdnymutatasok az (EU) 2023/1114 rendelet 45. cikkének (8) bekezdésével 6sszhangban
meghatdrozzak a rendelet 45. cikkének (4) bekezdésében emlitett likviditasi stressztesztekben
alkalmazandd stresszteszt-forgatokonyvek kozos referenciaparamétereit.

Alkalmazasi kor

6. Ezen irdnymutatdsok az (EU) 2023/1114 rendelet 3. cikke (1) bekezdésének 6. pontjaban
meghatarozott jelentés eszkodzalapu tokenek kibocsatdira és a 7. pontjdban meghatarozott
elektronikuspénz-tokeneket (e-pénz-tokeneket, EMT) kibocsatdé elektronikuspénz-kibocsatd
intézményekre alkalmazanddk (az (EU) 2023/1114 rendelet 58. cikke (1) bekezdésének
a) pontjaval 06sszhangban), és nem jelentGs eszkézalapu tokenek (ART) kibocsatdira,
amennyiben a székhely szerinti tagallam illetékes hatdésdga azt ugyanezen rendelet
35. cikkének (4) bekezdésével és 58. cikkének (2) bekezdésével Gsszhangban elGirja (ezen
iranymutatdasok alkalmazasaban a tovabbiakban egylttesen: ART-k/EMT-k kibocsatoi).

Cimzettek

7. Ezen irdnymutatdsok cimzettjei az (EU) 2023/1114 rendelet 3. cikke (1) bekezdésének
35. pontjdban meghatdrozott illetékes hatdsagok, amelyekre ezek az irdnymutatasok
alkalmazandok.

8. Az irdnymutatdsok cimzettjei tovabba a kovetkez6k (EU) 2023/1114 rendelet 3. cikke
(1) bekezdésének 10. pontjdban meghatarozott kibocsatdi, amelyekre ezek az irdnymutatasok
alkalmazandok:

a) az emlitett rendelet 3.cikke (1)bekezdésének 6. pontjdban meghatarozott
eszkozalapu tokenek (eszkdzalapu tokenek — ART-k — kibocsatéi); és

b) az emlitett rendelet 3.cikke (1) bekezdésének 7.pontjdban meghatarozott
elektronikuspénz-tokenek (elektronikuspénz-tokenek — EMT-k — kibocsatoi).




3. Veégrehajtas

Az alkalmazas id6pontja

9. Ezen iranymutatasokat 30.09.2024 kovetSen kell alkalmazni.




4. Iranymutatasok a likviditasi
stressztesztekben alkalmazando
stresszteszt-forgatokonyvek kozos
referenciaparameétereirol

4.1 Altaldnos rendelkezés

10.

Az (EU) 2023/1114 rendelet 45. cikke (4) bekezdésének masodik albekezdése értelmében az
ART-k/EMT-k kibocsatdinak értékelnitk kell a 4.2. szakasz szerinti kockazatokat, figyelembe
véve a szabdlyozasi valtozdsokat és a piaci tendencidkat, valamint a minimalis makrogazdasagi
feltételeket, és alkalmazniuk kell a 4.3. szakasz szerinti mddszertant, beleértve a stresszteszt-
forgatékonyvek paramétereit is, az 6sszes felkinalt eszkdzalapu token és elektronikuspénz-
token és az azokhoz kapcsolédd tevékenységek tekintetében.

4.2 Ertékelend6 kockazatok

11.

12.

13.

4.2.1 Visszavaltasi kockazat

Az ART-k/EMT-k kibocsatdinak stresszhelyzetben barmikor értékelnitik kell a visszavaltasi
kérelmek valdszinlségét.

A 11. bekezdés alkalmazdsaban az ART-k/EMT-k kibocsatdinak a kovetkezd szempontok
mindegyikét figyelembe kell venniik: a (kis- és nagykereskedelmi) token-tulajdonosok profilja;
a (jelentés vagy nem jelent6s) token tipusa; a referencia-eszkdz tipusa (példaul hivatalos
pénznem vagy egyéb); a kibocsato jellemzéi (példaul hitelintézet vagy egyéb); a visszavaltasi
kérelmekkel kapcsolatos korabbi tapasztalatok; és az eszkoztartalék lejarati profilja. A
kibocsatok az értékelés szempontjabdl altaluk fontosnak tartott barmely egyéb szempontot is
figyelembe vehetnek.

Az ART-k/EMT-k kibocsatéinak az (EU) 2023/1114 rendelet 36. cikkének (4) bekezdésével
0sszhangban —amint a vonatkozo felhatalmazdson alapuld rendelet alkalmazandd — az egy vagy
6t munkanapot meg nem haladdé hatralévé futamidejd tartalékeszko6zok aranyanak
kiegészitésének sziikségességét a bruttd kidramlasok tekintetében a megfigyelt legnagyobb, 1
és 5 nap alatt visszavaltott 6sszeg 99%-o0s konfidencia-intervallum becsléséhez viszonyitva kell
értékelnitk, sajat multbeli megfigyeléseik alapjan.

4.2.2 Hitelintézeteknél elhelyezett betétekhez kapcsolddé kockazat




14. Az ART-k/EHT-k kibocsatdinak stresszhelyzetben fel kell mérnitk annak lehet6ségét, hogy nem
lehet haladéktalanul hozzaférni az eszkoztartalék részeként hitelintézeteknél tartott betétek
Osszegéhez.

15. A 14. bekezdés alkalmazasaban az ART-k/EMT-k kibocsatoinak a kovetkezd szempontok
mindegyikét figyelembe kell venniiik: i. a betéti partner hitelminGsége és likviditasi profilja; ii.
a partner és a letétkezelS koncentracidja; iii. a betét helye; iv. a betét futamideje; v. a betéthez
tartozé potencidlis biztositék (beleértve a volument, tipust vagy mindséget); és vi. barmely, az
(EU) 2023/1114 rendelet 36. cikkének (4) bekezdése alapjan nem el8irt kockazati tényezd,
amelyet e kockdzat szempontjabdl relevansnak tekinthetnek.

4.2.3 Piaci kockazat és volatilitas

16. Az ART-k/EMT-k kibocsatdinak értékelniiik kell, hogy sziikség van-e tovabbi likviditasi
el6irasokra stresszhelyzet esetére az eszkdztartalék piaci kockazatanak, valamint a kapcsolédé
deviza-eltéréseknek, a volatilitdsnak és a referencia-eszk6zok valamelyikéhez viszonyitott
korreldcidnak a fedezéséhez, figyelembe véve a kapcsolddd szarmaztatott fedezeti ligyleteket
és a tulfedezetet, amelyeket vagy az (EU) 2023/1114 rendelet 36. cikkének (4) bekezdése
szerinti specifikdcionak megfelel6en, vagy a vonatkozé felhatalmazason alapulé rendelet
alapjan irtak elS, vagy melyet az illetékes hatdsag/felligyelet var el, vagy onkéntes alapon
tartanak.

17. Az ART-k/EMT-k kibocsatéinak figyelembe kell venniik azokat az eseteket, amelyekben multba
tekintési megkozelitést alkalmaznak a jelenlegi (az el6z6 bekezdésben emlitett) tulfedezet
meghatdrozdsdara, amely olyan megfigyelési id6szakon alapul, amely soran nem kévetkezett be
stresszesemény. Ezekben az esetekben példaul stresszeseményeket tartalmazé hosszabb
id6szakokat kell figyelembe venni, vagy stresszfeltételezéseket kell beépiteni.

4.2.4 De-pegging kockazat

18. Az ART-k/EMT-k kibocsatdinak értékelnilik kell annak kockazatat, hogy az ART-k/EMT-k piaci
értéke eltér a referencia-eszkdz piaci értékétél, és hogy sziikség van-e tovabbi likviditasi
kovetelményekre ezen eltérés csdokkentése érdekében.

4.3 Mobdszertan

4.3.1 A likviditasi stresszteszt

19. Az ART-k/EMT-k kibocsatdinak stresszhelyzetet feltételezve kell 6sszehasonlitaniuk az
eszkoztartalék teljes sulyozott 6sszegét az ART-k/EMT-k referencia-eszkozeinek teljes sulyozott
Osszegével.

20. A 19. bekezdés alkalmazasaban az ART-k/EMT-k kibocsatoinak az eszkdztartalék teljes sulyozott
Osszegét az eszkOztartalékban |évé egyes eszkdzok piaci értékének a vonatkozd
stressztényez@vel (suly) valé megszorzasa eredményeként kell kiszamitaniuk. A nem piacképes




21.

22.

23.

eszkozok (példaul a hitelintézeteknél elhelyezett készpénz vagy betétek) esetében az ART-
k/EMT-k kibocsatdinak az 6sszeget meg kell szorozniuk a vonatkozé stressztényezével.

A tokenek referencia-eszkdzeinek teljes sulyozott ©sszege a referencia-eszkdzok piaci
értékének a vonatkozé stressztényez6vel vald megszorzasdnak eredménye. A hivatalos
pénznem referencidju ART-k/EMT-k esetében azok monetaris értékét a referencia-eszk6zok
sulyozott 6sszegeként kell figyelembe venni.

A likviditasi stresszteszt akkor mutat eszkoztartalék hianyt, ha stresszhelyzet feltételezése
mellett az eszkoztartalék teljes sulyozott Gsszege alacsonyabb, mint a tokenek referencia-
eszkozeinek sulyozott 6sszege.

4.3.2 A stresszteszt-forgatékonyvek kozos referenciaparamétereinek

meghatarozasa

Az ART-k/EMT-k kibocsatdinak az eszkoztartalék minden egyes eszk6zére és az ART-k/EMT-k
referencia-eszkdzeire vonatkozdan kiilonboz6 stresszforgatokonyvek és idéhorizontok — 1 nap,
5nap, 30nap és 1év — szerint kell kalibralniuk és meghatarozniuk a vonatkozod
stressztényezbket.

24. Az ART-k/EMT-k kibocsatdinak a stressztényezdSk kalibralasat multbeli megfigyelésekre (sajat

25.

26.

megfigyeléseikre és piaci eseményekre vonatkozd megfigyelésekre) és szakértGi véleményre
kell alapozniuk. Az ART-k/EMT-k kibocsatoinak megfigyelt adatsorat és a kalibralas
megfelelG6ségét bizonyitd szakért6i vélemények részletes indoklasat visszamendleg is
dokumentalniuk kell.

Egy adott eszkozosztdly stressztényezGjét az adott eszkdzosztaly szempontjabdl tdbbféle
stresszesemény/forgatékdnyv szerinti idioszinkratikus és az egész piacra kiterjed6 néz6pontbdl
kialakitani. A sokkok sulyossagat az adott stresszforgatékonyv sulyossaga alapjan kell
meghatdrozni (beleértve az id6horizontot is). Ezért minden egyes forgatdkényv esetében
ugyanarra az eszkdzosztalyra vonatkozdan kilonbo6z6 stressztényezbket lehet levezetni.

Az eszkoOztartalék egyes eszkozeire alkalmazandd stressztényez6nek 100%-nal alacsonyabbnak
kell lennie. A referencia-eszkozokre alkalmazandd stressztényez6nek 100%-nal nagyobbnak kell
lennie, ha a tokenek nem hivatalos pénznem referencidjuak.

27. Az ART-k/EMT-k kibocsatdinak a stressztényez6k meghatarozasakor értékelnitk kell az 6sszes

aldbbi paramétert, és figyelembe kell vennilk az ezen irdnymutatasok 4.2.szakaszdban
hivatkozott kockazatokat. Az ART-k/EMT-k kibocsatdi mérlegelhetnek mas, eddig figyelembe
nem vett relevdns paramétereket és kockazatokat is, amelyek nem ellentétesek az ezen
irdnymutatdsokban foglaltakkal.




28. Az eszkoztartalékban 1évé aldbbi eszkdzokre vonatkozd stressztényez6k meghatarozasakor az
ART-k/EMT-k kibocsatdinak stresszhelyzetben figyelembe kell venniik a kovetkezé
paraméterek mindegyikét:

a. Hitelintézeteknél elhelyezett betétek:

i. abetétbefogadd intézmény hitelminGsége és a nemteljesitésre vonatkozd
varakozasok;

ii. a kapott biztositék hitel- és likviditasi minGsége, ha a betét biztositékkal
fedezett;

iii. abetétbefogadd intézmény koncentracidja;
iv. afutamidé és a korai visszavonasi lehet&ségek; és

v. az értékpapirfinanszirozasi Ugyletek — kilonosen repolgyletek -
megujitasabol ered6 kockazat, ahol a készpénzt nem likvid eszkozok
ellenében kapjak3.

b. Aruk:

i. a tokenek referencia-eszkdzeinek tartalékeszkozok altali replikaldasanak
meértéke; és

ii. a potencialis teljesitési kockazat és az ahhoz kapcsolédd koltségek, ha a
visszavaltas fizikai.

c. LCR 1. szintii likvid eszk6zok, amelyekre 0%-os haircut alkalmazandé [az (EU)
2015/61 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendeletnek megfeleléen], és —
amint a vonatkozo6 felhatalmazason alapulé rendelet alkalmazandé — az (EU)
2023/1114 rendelet 38. cikkének (5) bekezdése szerinti, magas likviditasu
pénziigyi eszkozként részletesebben meghatarozottak szerint:

i. asulyozott atlagos hatralévé futamidé/id6tartam a kamatlabkockazattal és
a kapcsoléddé volatilitdssal szembeni potencidlis  érzékenységik
figyelembevétele érdekében;

ii. az orszdgkockdzati prémium a kapcsolédd volatilitds figyelembevétele
érdekében;

iii. akibocsatdé koncentracidja;

3 Likvid eszkdzok alatt az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a hitelintézetekre vonatkozd
likviditasfedezeti kovetelmények tekintetében torténd kiegészitésérsl szold, 2014. oktdber 10-i (EU) 2015/61
felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet (HL L 011., 2015.1.17., 1. o.) 3. cikkének (1) és (2) bekezdésében ,1. szint(i
eszkozokként”, illetve ,,2. szint(i eszk6zokként” meghatarozott eszk6zok értenddk.




iv. a biztositék helye (letétkezel6) az azonnali atruhdzdssal kapcsolatos
esetleges fennakaddasainak figyelembevétele érdekében; és

v. azadott értékpapir piaci értékének alakulasa a volatilitasuk és a referencia-
eszkozokkel vald korrelaciojuk értékelése érdekében.

LCR 1. szintli fedezett kdtvények [az (EU) 2015/61 felhatalmazason alapulé
bizottsagi rendeletnek megfeleléen], és — amint a vonatkozé felhatalmazason
alapulé rendelet alkalmazandé — az (EU) 2023/1114 rendelet 38. cikkének (5)
bekezdése szerinti, magas likviditasu pénziigyi eszkozként részletesebben
meghatarozottak szerint:

i. aszukséges LCR-haircutok;

ii. asulyozott atlagos hatralévé futamidd/idétartam a kamatlabkockazattal és
a kapcsolédd volatilitassal szembeni  potencialis érzékenységik
figyelembevétele érdekében,

iii. azeszkoztartalékon belili szazalékos aranyuk,
iv. akibocsatd koncentracidja,

v. a biztositék helye (letétkezel6) az azonnali atruhazassal kapcsolatos
esetleges fennakadasainak figyelembevétele érdekében,

vi. azadott értékpapir piaci értékének alakuldsa a volatilitasuk és a referencia-
eszkozokkel vald korreldcidjuk értékelése érdekében.

Egyéb, magas likviditasi pénzigyi eszkozék, — amint a vonatkozd
felhatalmazason alapulé rendelet alkalmazandé — az (EU) 2023/1114 rendelet 38.
cikkének (5) bekezdése szerint részletesebben meghatarozottak szerint:

i. aszikséges LCR-haircutok;

ii. asulyozott atlagos hatralévé futamidd/idétartam a kamatlabkockazattal és
a kapcsoléddé volatilitdssal szembeni  potencidlis  érzékenységik
figyelembevétele érdekében;

iii. azeszkoztartalékon belili szazalékos aranyuk;
iv. a kibocsatd koncentracidja;

v. a biztositék helye (letétkezel6) az azonnali atruhdzdssal kapcsolatos
esetleges fennakadasok figyelembevétele érdekében; és




Vi.

az adott értékpapir piaci értékének alakuldsa a volatilitasuk és a referencia-
eszkozokkel vald korreldcidjuk értékelése érdekében.

29. A tokenek referencia-eszkdzeire vonatkoz6 stressztényez6k meghatarozasakor az ART-k/EMT-

k kibocsatdinak stresszhelyzetben figyelembe kell vennilik a kovetkezé paraméterek

mindegyikét:

az eszkoztartalék piaci értékének volatilitasi és eloszlasi mutatéi (példaul
az atlag, a kvartilisek és az eszkoztartalék piaci értékének eloszlasa);

volatilitdsi és eloszlasi mutatok a referencia-eszk6zok tekintetében
(példaul az atlag, a kvartilisek és a referencia-eszk6zok piaci értékének
eloszlasa);

idioszinkratikus stressztényez6k (példaul a likviditds, a kibocsatd
fizet6képessége);

a piac egészére kiterjedd stressztényez6k (példaul a pénziigyi rendszer
vagy a kripto okoszisztéma stressztényezGi, a token dra és a token
referencia-eszk6ze piaci értéke kozotti eltérések gyakorisdga és
nagysagrendje).
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