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Ohjeet, jotka on annettu asetuksen (EU)
2023/1114 45 artiklan 8 kohdan nojalla

stressitestiskenaarioiden vhteisten
viiteparametrien vahvistamiseksi
asetuksen (EU) 2023/1114 45 artiklan
4 kohdassa tarkoitettuja
likviditeettistressitesteja varten




1. Noudattamista ja ilmoittamista
koskevat velvoitteet

Ohjeiden asema

1. Tama asiakirja sisiltd3d ohjeita, jotka on annettu asetuksen (EU) N:o 1093/2010? 16 artiklan
nojalla. Asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan 3 kohdan mukaan toimivaltaisten
viranomaisten ja finanssilaitosten on kaikin tavoin pyrittdva noudattamaan ohjeita.

2. Ohjeissa esitetddan Euroopan pankkiviranomaisen ndkemys Euroopan finanssivalvojien
jarjestelmassa toteutettavista asianmukaisista valvontakaytannoista tai siitd, miten unionin
lainsdadantda tulisi soveltaa tietylld alalla. Asetuksen (EU) 2023/111472 3 artiklan 1 kohdan
35 alakohdassa maariteltyjen toimivaltaisten viranomaisten, joihin naitd ohjeita sovelletaan,
tulisi noudattaa ohjeita sisdllyttdmalld ne tarpeen mukaan valvontakdytantoihinsa (esim.
muuttamalla oikeudellisia ldhtékohtia tai valvontamenettelyja).

Raportointivaatimukset

3. Asetuksen (EU) N:0 1093/2010 16 artiklan 3 kohdan nojalla toimivaltaisten viranomaisten on
ilmoitettava Euroopan pankkiviranomaiselle viimeistaan 30.09.2024, noudattavatko ne tai
aikovatko ne noudattaa nditd ohjeita tai syyt niiden noudattamatta jattamiseen. Jos ilmoitusta
ei toimiteta tahan maardaaikaan mennessa, Euroopan pankkiviranomainen katsoo, etteivat
toimivaltaiset viranomaiset noudata ohjeita. llmoitukset lahetetdan EPV:n verkkosivustolla
olevalla lomakkeella, jonka viitteeksi merkitaan "EBA/GL/2024/08". limoituksen voi lahettaa
ainoastaan henkild, jolla on asianmukaiset valtuudet ilmoittaa ohjeiden noudattamisesta
toimivaltaisen viranomaisen puolesta. Myds ohjeiden noudattamista koskevista muutoksista
on ilmoitettava EPV:lle.

4. llmoitukset julkaistaan EPV:n verkkosivustolla 16 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

! Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o0 1093/2010, annettu 24 pdivand marraskuuta 2010, Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta
ja komission paatoksen 2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).

2 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/1114, annettu 31 paivanad toukokuuta 2023, kryptovarojen
markkinoista seka asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 1095/2010 ja direktiivien 2013/36/EU ja (EU) 2019/1937
muuttamisesta (EUVL L 150, 9.6.2023).




2. Sisaltd, soveltamisala ja maaritelmat

Sisalto

5.

Naissd ohjeissa vahvistetaan asetuksen (EU) 2023/1114 45 artiklan 8 kohdan mukaisesti
kyseisen asetuksen 45 artiklan 4 kohdassa tarkoitettuun likviditeettistressitestaukseen
sisdllytettdvien stressitestiskenaarioiden yhteiset viiteparametrit.

Soveltamisala

Naitd ohjeita sovelletaan merkittdvien omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoihin ja
sahkoisen rahan liikkeeseenlaskijalaitoksiin, jotka laskevat liikkeeseen sdhkorahatokeneja
(asetuksen (EU) 2023/1114 58 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaisesti, sellaisina kuin ne on
maaritelty kyseisen asetuksen 3 artiklan 1 kohdan 6 ja 7 alakohdassa, ja muihin kuin
merkittaviin liikkeeseenlaskijoihin, kun kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen sita vaatii
mainitun asetuksen 35 artiklan 4 kohdan ja 58 artiklan 2 kohdan mukaisesti (jaljempana naissa
ohjeissa viitataan naihin yhteisesti ’ART:ien/EMT:ien liikkeeseenlaskijat’).

Keita ohjeet koskevat

7.

Nama ohjeet on osoitettu asetuksen (EU) 2023/1114 3 artiklan 1 kohdan 35 alakohdassa
maaritellyille toimivaltaisille viranomaisille, joihin naitd ohjeita sovelletaan.

Nama ohjeet on osoitettu myos asetuksen (EU) 2023/1114 3 artiklan 1 kohdan 10 alakohdassa
maaritellyille liikkeeseenlaskijoille, joihin naita ohjeita sovelletaan ja jotka laskevat liikkkeeseen

seuraavia:

a) mainitun asetuksen 3 artiklan 1 kohdan 6 alakohdassa maaritellyt
omaisuusreferenssitokenit (omaisuusreferenssitokenien (ART) liikkeeseenlaskijat) ja

b) sdhkoisen rahan liikkeeseenlaskijalaitokset, jotka laskevat liikkeeseen mainitun
asetuksen 3 artiklan 1 kohdan 7 alakohdassa maaritellyt sdahkdisen rahan tokenit
(sahkoisen rahan tokenien (EMT) liikkeeseenlaskijat).




3. Taytantoonpano

Voimaantulopaiva

9. Nama ohjeet tulevat voimaan 30.09.2024 Euroopan pankkiviranomaisen verkkosivustolla
kaikilla EU:n virallisilla kielilla.




4. Ohjeet stressitestiskenaarioiden
vhteisista viiteparametreista

kviditeettistressitestauksessa.

4.1 Yleinen saannos

10.

Asetuksen (EU) 2023/1114 45 artiklan 4 kohdan toisen alakohdan mukaisesti ART:ien/EMT:ien
lilkkeeseenlaskijoiden tulisi arvioida 4.2 kohdan mukaiset riskit ottaen huomioon saantelyn
muutokset ja markkinasuuntaukset seka makrotalouden vahimmaisolosuhteet ja soveltaa 4.3
kohdan mukaista menetelmad, mukaan lukien stressitestiskenaarioiden parametrit, ottaen
huomioon kaikki tarjotut omaisuusreferenssitokenit ja sdahkdrahatokenit ja niihin liittyvat
toiminnot.

4.2 Arvioitavat riskit

11.

12.

13.

4.2.1 Lunastusriski

ART:ien/EMT:ien liikkeeseenlaskijoiden on arvioitava stressiolosuhteissa  alttiutta
lunastustoimeksiantoihin mina tahansa ajankohtana.

Edelld olevan 11 kohdan soveltamiseksi ART:ien/EMT:ien liikkeeseenlaskijoiden tulisi ottaa
huomioon kaikki seuraavat nakokohdat: tokenin haltijoiden profiili (vahittais- tai tukkukauppa
mukaan lukien), tokenin tyyppi (my6s onko se merkittava vai ei), referenssiomaisuuseran tyyppi
(esim. virallinen valuutta tai muu), liikkeeseenlaskijan ominaispiirteet (esim. luottolaitos tai
muu), aiemmat kokemukset lunastustoimeksiannoista ja omaisuusreservin maturiteettiprofiili.
Liikkeeseenlaskijat voivat ottaa huomioon muita nakodkohtia, joita ne pitavat arvioinnin
kannalta merkityksellisina.

ART:ien/EMT:ien liikkeeseenlaskijoiden on arvioitava tarve tdydentda asetuksen (EU)
2023/1114 36 artiklan 4 kohdan mukaisesti prosenttiosuuksia omaisuusreserveissa, joiden
jaljella oleva maturiteetti on enintaan yksi tai viisi tyopaivaa, kun asiaankuuluvaa delegoitua
asetusta sovelletaan, arvioimalla 99 prosentin luottamusvali suhteessa keskimaaraiseen
lunastettuun maardaan pahimmissa tapauksissa, kun jaljella oleva maturiteetti on 1 tai 5 paivaa,
bruttoulosvirtausten perusteella niiden erityisten historiallisten havaintojen perusteella.

4.2.2 Luottolaitoksiin tehtyihin talletuksiin liittyva riski

14. ART:ien/EMT:ien liikkeeseenlaskijoiden tulisi arvioida stressiolosuhteissa mahdollista

tilannetta, jossa luottolaitoksissa omaisuusreservin osana olevien talletusten maaraan ei
paasta valittomasti kasiksi.




15.

16.

17.

18.

Kohdan 14 soveltamiseksi ART:ien/EMT:ien liikkeeseenlaskijoiden tulisi ottaa huomioon kaikki
seuraavat seikat: i) talletusvastapuolen luottoluokka ja likviditeettiprofiili; ii) vastapuolten ja
sailyttajien keskittymat; iii) talletuksen sijainti; iv) talletuksen maturiteetti; v) talletukseen
liittyvdt mahdolliset vakuudet (mukaan lukien maara, tyyppi tai laatu) ja vi) kaikki muut
riskitekijat, joita ei vaadita asetuksen (EU) 2023/1114 36 artiklan 4 kohdan nojalla mutta joita
ne voivat pitda merkityksellisind tdman riskin kannalta.

4.2.3 Markkinariski ja volatiliteetti

ART:ien/EMT:ien liikkeeseenlaskijoiden tulisi arvioida stressiolosuhteissa, ovatko
lisalikviditeettivaatimukset tarpeen, jotta voidaan kattaa omaisuusreservin markkinariski seka
sen valuuttaerot, volatiliteetti ja korrelaatio suhteessa yhteen referenssiomaisuuserista, ottaen
huomioon niihin liittyvat suojausjohdannaiset ja ylivakuudet, jotka on asetettu joko asetuksen
(EU) 2023/1114 36 artiklan 4 kohdan maaritelman mukaisesti, sen jalkeen, kun asianomaista
delegoitua asetusta aletaan soveltaa, tai muun toimivaltaisen viranomaisen/valvojan
pyynnosta tai vapaaehtoisesti.

ART:ien/EMT:ien liikkeeseenlaskijoiden tulisi ottaa huomioon tapaukset, joissa kdyt6ssa olevan
ylivakuuden maéarittamiseen kaytetdan historiallista laskentamenetelmda (johon viitataan
edellisessa kohdassa), joka perustuu tarkastelujaksoon, jonka aikana ei ole ilmennyt
stressitilannetta. Tallaisissa tapauksissa tulisi esimerkiksi harkita pidempia ajanjaksoja, joihin
sisaltyy stressitilanteita, tai ottaa huomioon stressioletuksia.

4.2.4 Kelluttamiseen liittyva riski

ART:ien/EMT:ien liikkeeseenlaskijoiden tulisi arvioida riski, etta ART:ien/EMT:ien markkina-
arvo poikkeaa referenssiomaisuuseran markkina-arvosta ja se, tarvitaanko kyseisen eron
pienentamiseksi lisda likviditeettivaatimuksia.

4.3 Menetelmat

19.

20.

4.3.1 Likviditeettistressitestaus

ART:ien/EMT:ien liikkeeseenlaskijoiden tulisi verrata stressiolosuhteissa omaisuusreservin
painotettua kokonaismé&arad ART:ien/EMT:ien referenssind olevien omaisuuserien varojen
painotettuun kokonaismaaraan.

19 kohdan soveltamiseksi ~ART:ien/EMT:ien liikkeeseenlaskijoiden  tulisi laskea
omaisuusreservin painotettu kokonaismaara kertomalla kunkin omaisuusreservissd olevan
omaisuuserdan markkina-arvo asianmukaisella stressikertoimella (painotus). Kun kyse on
omaisuuseristd, jotka eivat ole myyntikelpoisia (kuten kateinen tai talletukset luottolaitoksissa),
ART:ien/EMT:ien liikkeeseenlaskijoiden tulisi kdyttdd maaraa, joka on kerrottu asianmukaisella
stressikertoimella.




21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

Kyseinen tokenien referenssind olevien omaisuuserien painotettu kokonaismaara saadaan
kertomalla kyseisten omaisuuserien markkina-arvo asiaankuuluvalla stressikertoimella.
Virallisten valuuttojen referenssind olevien ART:ien/EMT:ien rahallinen arvo lasketaan
referenssiomaisuuserien painotettuna maarana.

Omaisuusreservin vaje likviditeettistressitestauksessa syntyy, kun omaisuusreservin painotettu
kokonaismaara on pienempi kuin tokenien referenssind olevien omaisuuserien painotettu
maara stressiolosuhteissa.

4.3.2 Stressitestiskenaarioiden yhteisten viiteparametrien maarittely

ART:ien/EMT:ien liikkeeseenlaskijoiden tulisi kalibroida ja maarittdaad oleelliset stressitekijat
kullekin omaisuusreservin omaisuuserdlle ja ART:ien/EMT:ien referenssind oleville
omaisuuserille erilaisissa stressiskenaarioissa ja eri aikahorisonteilla, mukaan lukien yksi paiva,
viisi pdivaa, 30 paivaa ja yksi vuosi.

ART:ien/EMT:ien liikkeeseenlaskijoiden tulisi kdyttaa stressikertoimien kalibroinnissa aiempia
havaintoja (niiden omia havaintoja sekd markkinatapahtumista tehtyja havaintoja) ja
asiantuntija-arvioita. ART:ien/EMT:ien liikkeeseenlaskijoilla tulisi olla historiadokumentaatio
havaintosarjoista ja vyksityiskohtaiset perustelut asiantuntija-arvioille, jotka osoittavat
kalibroinnin asianmukaisuuden.

Tietyn omaisuuslajin stressikerroin tulisi muodostaa ottaen huomioon omaisuuslajin kannalta
merkityksellisten riskitekijéiden ja parametrien yhdistelma eri stressitilanteissa/-skenaarioissa
seka idiosynkraattisesta ettd koko markkinaa koskevasta nakékulmasta. Shokkien vakavuus on
madritettdva kyseessa olevan stressiskenaarion vakavuuden (mukaan lukien aikahorisontti)
perusteella. Sen vuoksi samalle omaisuusluokalle voidaan johtaa erilaisia stressikertoimia
kutakin skenaariota varten.

Omaisuusreservin kuhunkin omaisuuserdan sovellettavan stressikertoimen on oltava alle
100 prosenttia. Referenssiomaisuuseriin sovellettavan stressikertoimen tulisi olla yli 100
prosenttia, jos tokeneilla ei ole referenssina virallisia valuuttoja.

Stressikertoimien maarittamisessa ART:ien/EMT:ien liikkeeseenlaskijoiden tulisi arvioida kaikki
seuraavat parametrit ja ottaa huomioon ndiden ohjeiden 4.2 kohdassa esitetyt riskit.
ART:ien/EMT:ien liikkeeseenlaskijat voivat myds ottaa huomioon muita asiaankuuluvia
parametreja ja riskeja, joita ei ole jo otettu huomioon ja jotka eivat ole ristiriidassa naissa
ohjeissa esitettyjen parametrien ja riskien kanssa.

Maaritettdessd seuraaviin omaisuusreservin omaisuuseriin  kohdistuvia stressikertoimia
ART:ien/EMT:ien liikkeeseenlaskijoiden tulisi ottaa stressiolosuhteissa huomioon kaikki
seuraavat parametrit:




a. Luottolaitoksissa olevat talletukset:

i. talletuksia vastaanottavan laitoksen luottoluokka ja odotukset
l[aiminlydonneista

ii. asetetun vakuuden luottokelpoisuus ja likviditeetti, jos talletus on
vakuudellinen

iii. talletuksen vastaanottavan laitoksen keskittyma
iv. erdantymisajat ja varhaisen peruuttamisen vaihtoehdot ja

v. arvopapereilla toteutettavista rahoitustoimista, erityisesti
takaisinostosopimuksista, aiheutuva uusimisriski, kun rahaa saadaan muita
kuin likvideja varoja vastaan?.

b. Hyodykkeet:

i. missa maarin omaisuusreservi toisintaa tokenien referenssind olevia
omaisuuseria ja

ii. mahdollinen toimitusriski ja siihen liittyvat kustannukset, jos lunastus
tapahtuu fyysisesti.

c. Maksuvalmiusvaatimuksen tason 1 likvidit varat, joihin sovelletaan 0 %:n
arvonleikkauksia [komission delegoidun asetuksen (EU) 2015/61 mukaisesti] ja,
kun asianomaista delegoitua asetusta sovelletaan, asetuksen (EU) 2023/1114 38
artiklan 5 kohdan mukaisesti maaritetyt erittdin likvidit rahoitusvalineet:

i. painotettu keskimaarainen jaljelld oleva maturiteetti/kesto, jotta voidaan
ottaa huomioon niiden mahdollinen herkkyys korkoriskille ja siihen
liittyvalle volatiliteetille

ii. maariskipreemio, jotta voidaan ottaa huomioon niihin liittyva volatiliteetti
iii. keskittyma liikkeeseenlaskijan mukaan

iv. arvopaperin (hallinnoijan) sijainti, jotta voidaan ottaa huomioon nopean
siirron mahdolliset haasteet ja

v. tietyn arvopaperin markkina-arvon kehitys, jotta voidaan arvioida sen
volatiliteetti ja korrelaatio suhteessa referenssiomaisuuseriin.

3 Likvidit varat on ymmarrettava siten kuin ne on maaritelty Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
575/2013 tdydentdmisesta luottolaitosten maksuvalmiusvaatimuksen osalta 10 pdivana lokakuuta 2014 annetun
komission delegoidun asetuksen (EU) 2015/61 3 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitetuiksi tason 1 varoiksi tai tason 2 varoiksi
(EUVLLO011 17.1.2015,s. 1).




d. Maksuvalmiusvaatimuksen tason 1 katetut joukkolainat [komission delegoidun

asetuksen (EU) 2015/61 mukaisesti] ja, kun asianomaista delegoitua asetusta
sovelletaan, asetuksen (EU) 2023/1114 38 artiklan 5 kohdan mukaisesti
maadritetyt erittdin likvidit rahoitusvalineet:

vi.

vaaditut maksuvalmiusvaatimuksen arvonleikkaukset

painotettu keskimaardinen jiljelld oleva maturiteetti/kesto, jotta voidaan
ottaa huomioon niiden mahdollinen herkkyys korkoriskille ja siihen
liittyvalle volatiliteetille

niiden prosenttiosuus omaisuusreservista
keskittyma liilkkeeseenlaskijan mukaan

arvopaperin (hallinnoijan) sijainti, jotta voidaan ottaa huomioon nopean
siirron mahdolliset haasteet

tietyn arvopaperin markkina-arvon kehitys, jotta voidaan arvioida sen
volatiliteetti ja korrelaatio suhteessa referenssiomaisuuseriin.

e. Muut erittdin likvidit rahoitusvilineet, kun sovelletaan asianomaista delegoitua
asetusta, kuten asetuksen (EU) 2023/1114 38 artiklan 5 kohdassa tarkemmin
sdadetdan:

Vi.

vaaditut maksuvalmiusvaatimuksen arvonleikkaukset

painotettu keskiméaarainen jaljelld oleva maturiteetti/kesto, jotta voidaan
ottaa huomioon niiden mahdollinen herkkyys korkoriskille ja siihen
liittyvalle volatiliteetille

niiden prosenttiosuus omaisuusreservista
keskittyma liilkkeeseenlaskijan mukaan

arvopaperin (hallinnoijan) sijainti, jotta voidaan ottaa huomioon nopean
siirron mahdolliset haasteet ja

tietyn arvopaperin markkina-arvon kehitys, jotta voidaan arvioida sen
volatiliteetti ja korrelaatio suhteessa referenssiomaisuuseriin.

29. Tokenien referenssina olevien omaisuuserien stressikerrointen maarittelyssa ART:ien/EMT:ien

liilkkeeseenlaskijoiden tulisi ottaa stressiolosuhteissa huomioon kaikki seuraavat parametrit:




omaisuusreservin markkina-arvon volatiliteetti- ja jakautumisindikaattorit
(kuten omaisuusreservin  markkina-arvon keskiarvo, kvartiilit ja
jakautuminen)

volatiliteetti- ja  jakautumisindikaattorit  referenssina olevien
omaisuuserien osalta (kuten referenssind olevien omaisuuserien
markkina-arvon keskiarvo, kvartiilit ja jakautuminen)

idiosynkraattiset stressikertoimet (kuten likviditeetti, liikkeeseenlaskijan
vakavaraisuus)

markkinoiden laajuiset stressitekijat (kuten rahoitusjarjestelman tai
kryptoekosysteemin stressikertoimet, tokenin hinnan ja tokenin
referenssind olevan omaisuuserdn markkina-arvon vilisten poikkeamien
maara ja suuruus).




	1. Noudattamista ja ilmoittamista koskevat velvoitteet
	2. Sisältö, soveltamisala ja määritelmät
	3. Täytäntöönpano
	4. Ohjeet stressitestiskenaarioiden yhteisistä viiteparametreistä likviditeettistressitestauksessa.
	4.1 Yleinen säännös
	4.2 Arvioitavat riskit
	4.2.1 Lunastusriski
	4.2.2 Luottolaitoksiin tehtyihin talletuksiin liittyvä riski
	4.2.3 Markkinariski ja volatiliteetti
	4.2.4   Kelluttamiseen liittyvä riski

	4.3 Menetelmät
	4.3.1 Likviditeettistressitestaus
	4.3.2 Stressitestiskenaarioiden yhteisten viiteparametrien määrittely



