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1. Efterlevelses- og indberetningspligt

Status for disse retningslinjer

1.

Dette dokument indeholder retningslinjer, der er udstedt i medfgr af artikel 16 i forordning
(EU) nr. 1093/2010%. | henhold til artikel 16, stk. 3, i forordning (EU) nr. 1093/2010 skal de
kompetente myndigheder og finansielle institutter bestraebe sig pa at efterleve disse
retningslinjer bedst muligt.

Retningslinjerne afspejler EBA's syn pa passende tilsynspraksis inden for det europeeiske
finanstilsynssystem eller pa, hvordan EU-retten bgr anvendes inden for et bestemt omrade. De
kompetente myndigheder, som er omhandlet i artikel 3, stk. 1, nr. 35), i forordning (EU)
2023/11142, og som er omfattet af retningslinjerne, bgr efterleve disse ved i forngdent omfang
at indarbejde dem i deres praksis (f.eks. ved at sendre deres retlige rammer eller deres
tilsynsprocesser).

Indberetningskrav

3.

I henhold til artikel 16, stk. 3, i forordning (EU) nr. 1093/2010 skal de kompetente myndigheder
senest den 30.09.2024 underrette EBA om, hvorvidt de efterlever eller agter at efterleve disse
retningslinjer, eller begrunde en eventuel manglende efterlevelse. Hvis EBA ikke er blevet
underrettet inden denne dato, anser EBA de kompetente myndigheder for ikke at efterleve
retningslinjerne. Underretninger fremsendes ved hjelp af det skema, der er tilgeengeligt pa
EBA's websted, med referencen "EBA/GL/2024/08". Underretninger fremsendes af personer
med behgrig befgjelse til at indberette efterlevelse pa vegne af deres kompetente
myndigheder. Enhver andring af status med hensyn til efterlevelse skal ogsa meddeles EBA.

Underretninger offentligggres pa EBA's websted i henhold til artikel 16, stk. 3.

! Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europaeisk
tilsynsmyndighed (Den Europaeiske Banktilsynsmyndighed), om andring af afggrelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse
af Kommissionens afggrelse 2009/78/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 12).

2Europa-ParIamentets og Radets forordning (EU) 2023/1114 af 31. maj 2023 om markeder for kryptoaktiver og om
a&ndring af forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 1095/2010 og direktiv 2013/36/EU og (EU) 2019/1937 (EUT L 150
af 9.6.2023).




2. Emne, anvendelsesomrade og
definitioner

Emne

5. | disse retningslinjer fastsaettes, i overensstemmelse med artikel 45, stk. 8, i forordning
(EU) 2023/1114, de feelles referenceparametre for de stresstestscenarier, der skal indga i de
likviditetsstresstest, der er omhandlet i denne forordnings artikel 45, stk. 4.

Anvendelsesomrade

6. Disse retningslinjer finder anvendelse pa udstedere af signifikante aktivbaserede tokens og e-
pengeinstitutter, der udsteder e-pengetokens (i overensstemmelse med artikel 58, stk. 1, litra
a), i forordning (EU) 2023/114) som defineret i henholdsvis artikel 3, stk. 1, nr. 6) og 7), i denne
forordning, og som ikke er signifikante, nar den kompetente myndighed i hjemlandet kraever
det i overensstemmelse med artikel 35, stk. 4, og artikel 58, stk. 2, i samme forordning (i det
folgende samlet benzvnt "udstedere af ART'er/EMT'er") i disse retningslinjer).

Malgrupper

7. Disse retningslinjer er rettet til de kompetente myndigheder som defineret i artikel 3, stk. 1,
nr. 35), i forordning (EU) 2023/1114, som disse retningslinjer finder anvendelse pa.

8. Retningslinjerne er ogsa rettet til de udstedere, jf artikel 3, stk. 1, nr. 10), i forordning
(EU) 2023/1114, som disse retningslinjer finder anvendelse pa, nemlig udstedere af:

a) aktivbaserede tokens som defineret i artikel 3, stk. 1, nr. 6), i denne forordning
(udstedere af aktivbaserede tokens — ART'er), og

b) og e-pengeinstitutter, der udsteder e-pengetokens som defineret i artikel 3, stk. 1,
nr. 7), i denne forordning (udstedere af e-pengetokens — EMT'er).




3. Gennemfgrelse

Anvendelsesdato

9. Disse retningslinjer finder anvendelse fra 30.09.2024 af retningslinjerne pa alle officielle EU-
sprog pa EBA's websted.




4. Retningslinjer for de feelles
referenceparametre for
stresstestscenarierne |
likviditetsstresstestningen

4.1 Generel bestemmelse

10.

| henhold til artikel 45, stk. 4, andet afsnit, i forordning (EU) 2023/1114 bgr udstedere af
ART'er/EMT'er vurdere risiciene i henhold til afsnit 4.2 under hensyntagen til
lovgivningsmaessige  @ndringer og  markedstendenser samt  makrogkonomiske
minimumsforhold og anvende metodologien i henhold til afsnit 4.3, herunder parametrene for
stresstestscenarierne, under hensyntagen til alle de udbudte aktivbaserede tokens og e-
pengetokens og aktiviteter i forbindelse hermed.

4.2 Risici, der skal vurderes

11.

12.

13.

4.2.1 Indlgsningsrisiko

Udstedere af ART'er/EMT'er bgr under stress vurdere risikoen for indlgsningskrav til enhver tid.

Med henblik pa punkt 11 bgr udstedere af ART'er/EMT'er tage hensyn til alle fglgende aspekter:
tokenindehavernes profil (herunder detail- eller engrossalg); typen af token (herunder om den
er signifikant eller ej); hvilken type aktiv tokenen er baseret pa (f.eks. officiel valuta eller andet);
udstederens karakteristika (f.eks. kreditinstitut eller andet); historisk erfaring med
indlgsningskrav; og lgbetidsprofilen for reserven af aktiver. Udstedere kan tage hensyn til
ethvert andet aspekt, som de anser for relevant for vurderingen.

Udstedere af ART'er/EMT'er bgr vurdere behovet for at supplere procentdelene af reserven af
aktiver med en restlgbetid pa op til en eller fem arbejdsdage i overensstemmelse med artikel
36, stk. 4, i forordning (EU) 2023/1114, nar den relevante delegerede forordning finder
anvendelse, ved at estimere et konfidensinterval pa 99 % i forhold til det gennemsnitlige
genindlgste belgb i de veerste tilfaelde, der observeres, med 1 og 5 dages restlgbetid med
hensyn til bruttoudstrgmning, baseret pa deres saerlige historiske observationer.

4.2.2 Risiko forbundet med indskud i kreditinstitutter

14. Udstedere af ART'er/EMT'er bgr under stress vurdere muligheden for ikke gjeblikkeligt at

kunne fa adgang til vaerdien af indskuddene i kreditinstitutter som en del af reserven af aktiver.




15. For sa vidt angar stk. 14, bgr udstedere af ART'er/EMT'er overveje alle fglgende aspekter: i)
indskudsmodpartens kreditkvalitet og likviditetsprofil, ii) koncentrationen efter modpart og
depotforvalter, iii) indskuddets placering, iv) indskuddets Igbetid, v) den potentielle
underliggende sikkerhedsstillelse (herunder mangde, type eller kvalitet) for indskuddet, og vi)
enhver risikofaktor, der ikke er pakraevet i henhold til artikel 36, stk. 4, i forordning
(EU) 2023/1114, som de matte anse for relevant for denne risiko.

4.2.3 Markedsrisiko og volatilitet

16. Udstedere af ART'er/EMT'er bgr under stress vurdere behovet for yderligere likviditetskrav for
at daekke markedsrisikoen for reserven af aktiver samt dens forskelle i denomineringsvaluta,
volatilitet og korrelation i forhold til de aktiver, der henvises til, under hensyntagen til
tilknyttede afdakningsderivater og overdaekning af sikkerhedsstillelse, der enten er palagt i
overensstemmelse med specifikationen i artikel 36, stk. 4, i forordning (EU) 2023/1114, nar den
relevante delegerede forordning finder anvendelse, eller enhver anden, der kraeves af den
kompetente myndighed/tilsynsfgrende, eller som haves pa frivillig basis.

17. Udstedere af ART'er/EMT'er bgr tage hgjde for de tilfeelde, hvor der anvendes en historisk
tilbagebliksmetode til at bestemme den eksisterende overdakning af sikkerhedsstillelse (jf.
foregdende punkt), og som er baseret pa en observationsperiode, hvor der ingen
stresshandelse har fundet sted. | disse tilfzlde bgr der f.eks. tages hensyn til leengere perioder
med stresshaendelser, eller der bgr indarbejdes stress-scenarier.

4.2.4 Afkoblingsrisiko

18. Udstedere af ART'er/EMT'er bgr vurdere risikoen for, at markedsvaerdien af
ART'erne/EMT'erne afviger fra markedsvaerdien af det aktiv, der henvises til, og om der er
behov for yderligere likviditetskrav for at imgdega denne forskel.

4.3 Metodologi

43.1 Likviditetsstresstestning

19. Udstedere af ART'er/EMT'er bgr sammenligne den samlede vaegtede veerdi af reserven af
aktiver med hensyn til den samlede vaegtede vardi af de aktiver, som ART'erne/EMT'erne
henviser til, under stress.

20. Med henblik pa punkt 19 bgr udstederne af ART'er/EMT'er beregne den samlede vaegtede
veaerdi af reserven af aktiver ved at gange markedsveaerdien af hvert aktiv i reserven af aktiver
med den relevante stressfaktor (vaegt). Ved aktiver, der ikke er omsaettelige (sasom kontanter
eller indskud i kreditinstitutter), bgr udstedere af ART'er/EMT'er anvende vaerdien ganget med
den relevante stressfaktor.




21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

Den samlede vagtede veerdi af de aktiver, som tokenerne henviser til, fas ved at gange
markedsvaerdien af de aktiver, der henvises til, med den relevante stressfaktor. Ved
ART'er/EMT'er, der henviser til officielle valutaer, bgr deres gkonomiske veerdi anvendes som
vaegtet veaerdi af de aktiver, der henvises til.

Der opstar et underskud i reserven af aktiver i likviditetsstresstesten, hvis den samlede veegtede
veerdi af reserven af aktiver er lavere end den vaegtede vaerdi af de aktiver, som tokenerne
henviser til, under stress.

4.3.2 Identifikation af de feelles referenceparametre for stresstestscenarierne

Udstedere af ART'er/EMT'er bgr kalibrere og bestemme de relevante stressfaktorer for hvert
aktiv i reserven af aktiver og for de aktiver, som ART'erne/EMT'erne henviser til, i forskellige
stressscenarier og tidshorisonter, herunder 1 dag, 5 dage, 30 dage og 1 ar.

Udstedere af ART'er/EMT'er bgr basere kalibreringen af stressfaktorerne pa historiske
observationer (deres egne observationer plus observationer fra markedsbegivenheder) og
ekspertvurderinger. Udstedere af ART'er/EMT'er bgr have en historisk dokumentation af
dataserier med observationer og en detaljeret begrundelse for enhver ekspertvurdering, som
viser, at kalibreringen er hensigtsmaessig.

Stressfaktoren for en specifik kategori af aktiver bgr konstrueres under hensyntagen til
kombinationen af risikofaktorer og parametre, der er relevante for aktivkategorien under
forskellige stresshaendelser/-scenarier fra et idiosynkratisk og markedsomfattende perspektiv.
Omfanget af chokkene bgr bestemmes af omfanget af det pageeldende stressscenarie
(herunder tidshorisonten). Der kan derfor udledes forskellige stressfaktorer for den samme
aktivkategori for hvert scenarie.

Den stressfaktor, der skal anvendes pa hvert aktiv i reserven af aktiver, bgr veere under 100 %.
Den stressfaktor, der skal anvendes pa de aktiver, der henvises til, bgr vaere over 100 %, hvis
tokenerne ikke henviser til officielle valutaer.

Ved fastsaettelsen af stressfaktorerne bgr udstedere af ART'er/EMT'er vurdere alle fglgende
parametre og tage hensyn til risiciene i afsnit 4.2 i retningslinjerne. Udstedere af ART'er/EMT'er
kan ogsa overveje andre relevante parametre og risici, der ikke allerede er taget i betragtning,
og som ikke er uforenelige med dem i retningslinjerne.

Ved fastseettelsen af stressfaktorerne for fglgende aktiver i reserven af aktiver bgr udstedere
af ART'er/EMT'er tage hgjde for alle felgende parametre under stress:

a. Indskud i kreditinstitutter:

i. kreditkvaliteten af det institut, hvor indskuddet er placeret, og
forventninger om misligholdelse




kredit- og likviditetskvaliteten af den underliggende sikkerhedsstillelse,
hvis der stilles sikkerhed for indskuddet

koncentration af indskud pa enkeltinstitutter
Ipbetiderne og mulighederne for tidlig udtraek af indskud og

Rolloverrisikoen fra veerdipapirfinansieringstransaktioner, isaer
repotransaktioner, hvor der modtages kontanter mod ikkelikvide aktiver?.

b. Ravarer:

i hvilket omfang reserveaktiverne korrelerer med de aktiver, tokenerne
henviser til, og

den mulige leveringsrisiko og de mulige omkostninger, hvis indlgsningen er
fysisk.

c. Likvide aktiver pa LCR-niveau 1 underlagt et haircut pa 0 % [i overensstemmelse

med Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/61] og, nar den relevante

delegerede forordning finder anvendelse, som praciseres nsermere som

hgjlikvide finansielle instrumenter i overensstemmelse med artikel 38, stk. 5, i
forordning (EU) 2023/1114:

den vaegtede gennemsnitlige restlgbetid/varighed for at tage hgjde for
deres potentielle fglsomhed over for renterisiko og volatilitet i forbindelse
hermed

landerisikopraemien for at tage hgjde for deres tilknyttede volatilitet
koncentrationen pa udsteder

placeringen af sikkerheden (depotforvalteren) for at tage hgjde for
eventuelle udfordringer i forbindelse med en hurtig overfgrsel, og

udviklingen i markedsvaerdien af det specifikke vaerdipapir, for at vurdere
deres volatilitet og korrelation i forhold til de aktiver, som den pageeldende
token henviser til.

3 Likvide aktiver skal forstas som defineret i artikel 3, stk. 1 og 2, som henholdsvis "aktiver pa niveau 1" og "aktiver pa
niveau 2" i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/61 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til forordning
(EU) nr. 575/2013 for sa vidt angar likviditetsdaekningskrav for kreditinstitutter (EUT L 011 af 17.1.2015, s. 1).




d. Dakkede obligationer pa LCR-niveau 1 [i overensstemmelse med Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2015/61] og, nar den relevante delegerede
forordning finder anvendelse, som praeciseres narmere som hgjlikvide
finansielle instrumenter i henhold til artikel 38, stk. 5, i forordning (EU)
2023/1114:

Vi.

e. Andre

de kraevede LCR-haircuts

den vaegtede gennemsnitlige restlgbetid/varighed for at tage hgjde for
deres potentielle fglsomhed over for renterisiko og volatilitet i forbindelse
hermed

deres procentdel af reserven af aktiver
koncentrationen pa udsteder

placeringen af sikkerheden (depotforvalteren) for at tage hgjde for
eventuelle udfordringer i forbindelse med en hurtig overfgrsel

udviklingen i markedsvaerdien af det specifikke vaerdipapir, for at vurdere
deres volatilitet og korrelation i forhold til de aktiver, som den pagzaldende
token henviser til.

hgjlikvide finansielle instrumenter, nar den relevante delegerede

forordning finder anvendelse, som yderligere praeciseres i henhold til artikel 38,
stk. 5, i forordning (EU) 2023/1114:

Vi.

de kraevede LCR-haircuts

den vagtede gennemsnitlige restlgbetid/varighed for at tage hgjde for
deres potentielle fglsomhed over for renterisiko og volatilitet i forbindelse
hermed

deres procentdel af reserven af aktiver
koncentrationen pa udsteder

placeringen af sikkerheden (depotforvalteren) for at tage hgjde for
eventuelle udfordringer i forbindelse med en hurtig overfgrsel, og

udviklingen i markedsvardien af det specifikke vaerdipapir, for at vurdere
deres volatilitet og korrelation i forhold til de aktiver, som den pagzldende
token henviser til.




29. Ved fastsaettelsen af stressfaktorer for de aktiver, tokenerne henvises til, bgr udstedere af

ART'er/EMT'er tage hensyn til alle de fglgende parametre under stress:

volatilitets og og fordeling af markedsvaerdien af reserven af aktiver (f.eks.
gennemsnit, kvartiler og distribution af markedsveerdien af reserven af
aktiver)

volatilitet og fordeling med hensyn til de aktiver, der henvises til (sdasom
gennemsnit, kvartiler og distribution af markedsvaerdien af de aktiver, der
henvises til)

idiosynkratiske stressfaktorer (sasom udstederens likviditet, solvens og
soliditet)

markedsomfattende stressfaktorer (sdsom stressfaktorer i det finansielle
system eller kryptogkosystemet, antal og stgrrelse af afvigelser mellem
tokenprisen og markedsvardien af det aktiv, tokenen henviser til).
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