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Obecné pokyny vydané na zakladeé cCl. 45
odst. 8 narizeni (EU) 2023/1114,
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parametry scénarl zatéZovych testl
likvidity podle Cl. 45 odst. 4 nafizeni (EU)
2023/1114.




1. Dodrzovani obecnych pokyn(
a oznamovaci povinnosti

Status téchto obecnych pokyn(

1.

Tento dokument obsahuje obecné pokyny vydané podle &lanku 16 nafizeni (EU) €. 1093/2010°2.
V souladu s ¢l. 16 odst. 3 natizeni (EU) ¢. 1093/2010 ptislusné organy a financni instituce musi
vynaloZit veskeré usili, aby se témito obecnymi pokyny Fidily.

Obecné pokyny formuluji nazor organu EBA na ndlezité postupy dohledu v rdmci Evropského
systému dohledu nad financnim trhem nebo na to, jak by unijni pravni predpisy mély byt
uplatriovany v konkrétni oblasti. Pfislusné organy ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 bodu 35) naftizeni (EU)
2023/11142, na které se tyto obecné pokyny vztahuji, by se jimi mély fidit a podle potfeby je
zaclenit do svych postupl (napf. pozménénim svého pravniho ramce nebo dohledovych
postupl).

Oznamovaci povinnost

3.

Podle ¢l. 16 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 musi pfislusné organy do 30. 09. 2024 organu
EBA oznamit, zda se témito obecnymi pokyny fidi nebo hodlaji fidit, a v opaéném pfipadé uvést
do tohoto data dlivody, proc se jimi nefidi ¢i nehodlaji fidit. Neposkytnou-li pfislusné organy
oznameni v této |h(té, bude mit orgdn EBA za to, Ze se témito obecnymi pokyny nefidi nebo
nehodlaji fidit. Ozndmeni by méla byt zaslana na formulafi, ktery je k dispozici na internetovych
strankach organu EBA, s oznadenim ,EBA/GL/2024/08“. Oznameni by mély predloZit osoby
s prisluSnym opravnénim oznamovat, zda se jejich prislusné organy témito obecnymi pokyny
fidi nebo hodlaji fidit. Jakoukoli zménu stavu dodrZovani obecnych pokyn(l je rovnéz nutno
oznamit organu EBA.

Oznameni budou zvefejnéna na internetovych strankach organu EBA v souladu s ¢l. 16 odst. 3.

! Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského orgdnu
dohledu (Evropského orgénu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise
2009/78/ES (UF. vést. L 331, 15.12.2010, s. 12).

2 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114 ze dne 31. kvétna 2023 o trzich kryptoaktiv a o zméné nafizeni
(EU) & 1093/2010 a (EU) & 1095/2010 a smérnic 2013/36/EU a (EU) 2019/1937 (UF. vést. L 150, 9.6.2023).




2. Predmét, oblast plsobnosti
a definice

Predmét

5. Tyto obecné pokyny vsouladu s¢l. 45 odst. 8 nafizeni (EU) 2023/1114 stanovi spole¢né
referencni parametry scénarl zatéZovych testl, které maji byt zahrnuty do zatézového
testovani likvidity uvedeného v €l. 45 odst. 4 tohoto nafizeni.

Oblast plisobnosti

6. Tyto obecné pokyny se vztahuji na vydavatele vyznamnych tokenl vazanych na aktiva
a instituce elektronickych penéz vydavajici elektronické penéini tokeny (v souladu s ¢l. 58
odst. 1 pism. a) natizeni (EU) 2023/1114) ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 bodech 6) a 7) uvedeného
nafizeni, jakoZ i na tokeny, které nejsou vyznamné, pokud to pfislusny orgdn domovského
¢lenského statu vyZzaduje v souladu s €l. 35 odst. 4 a ¢l. 58 odst. 2 uvedeného nafizeni (dale pro
Ucely téchto obecnych pokyni spolecné oznacované jako ,vydavatelé ART/EMT").

Subjekty, na které se tyto obecné pokyny vztahuiji

7. Tyto obecné pokyny jsou urceny prislusnym organiim ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 bodu 35) nafizeni
(EU) 2023/1114, na které se tyto obecné pokyny vztahuiji.

8. Tyto obecné pokyny jsou rovnéz urceny vydavatelim ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 bodu 10) nafizeni
(EU) 2023/1114, na které se tyto obecné pokyny vztahuiji, a sice:

a) vydavatellm tokend vazanych na aktiva ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 bodu 6) uvedeného
nafizeni (vydavatelim token( vazanych na aktiva neboli ART) a

b) institucim elektronickych penéz vydavajicim elektronické penéini tokeny ve
smyslucl. 3 odst.1 bodu 7) uvedeného nafizeni (vydavatellm elektronickych
penéznich tokenud neboli EMT).




3. Provadeéni

Datum pouziti

9. Tyto obecné pokyny se pouZiji po 30.09.2024 na internetovych strankach organu EBA ve vSech
Ufednich jazycich EU.




\'4 V4

4. Pokyny ke spolecnym referencnim

V4 v Vv

parametrium scénaru zatézovych testu

kvidity

4.1 Obecnd ustanoveni

10. Podle ¢l. 45 odst. 4 druhého pododstavce nafizeni (EU) 2023/1114 by vydavatelé ART/EMT méli

posoudit rizika podle oddilu 4.2 s pfihlédnutim ke zménam pravnich pfedpisl a trznim trendlm,
jakoZ i k minimalnim makroekonomickym podminkdam a uplatnit metodiku podle oddilu 4.3,
véetné parametr(l scénarl zatéZovych testll, se zohlednénim vsech nabizenych token(
vazanych na aktiva a elektronickych penéznich token( a ¢innosti, které s nimi souviseji.

4.2 Rizika k posouzeni

11.

12.

13.

14.

15.

4.2.1 Riziko zpétné vymény

Vydavatelé ART/EMT by méli vzatéZovych podminkdch posoudit nachylnost k Zadostem
0 zpétnou vyménu v kterémkoli okamziku.

Pro ucely odstavce 11 by vydavatelé ART/EMT méli zohlednit vSechny tyto aspekty: profil
drzitell tokend (vCetné toho, zda se jedna o retailového, nebo velkoobchodniho drzitele), druh
tokenu (véetné toho, zda je vyznamny, ¢i nikoli), druh odkazovaného aktiva (napt. iredni ména
nebo jiné), charakteristiky vydavatele (napf. Uvérova instituce nebo jiny subjekt), historicka
zkusenost s zadostmi o zpétnou vyménu a profil splatnosti rezervy aktiv. Vydavatelé mohou
zvazit jakykoli jiny aspekt, ktery povaZuji v rdémci posouzeni za relevantni.

Vydavatelé ART/EMT by méli vyhodnotit potfebu doplnit procentni podily rezervy aktiv se
zbytkovou splatnosti do jednoho nebo péti pracovnich dnl v souladu s ¢l. 36 odst. 4 natizeni
(EU) 2023/1114, jakmile se poufZije prislusné natizeni v pfenesené pravomoci, a to tak, Ze na
zdkladé svych konkrétnich historickych pozorovani odhadnou 99% interval spolehlivosti ve
vztahu k pridmérné vysi zpétné vyplacenych ¢astek v nejhorSich pozorovanych pfipadech se
zbytkovou splatnosti 1 a 5 dn( z hlediska hrubého odtoku.

4.2.2 Riziko spojené s vklady u uvérovych instituci

Vydavatelé ART/EMT by méli v zatéZovych podminkach posoudit moznost selhani rychlého
pristupu k celkové vysi vkladd drzenych u Gvérovych instituci jakoZto soucast rezervy aktiv.

Pro Gcely odstavce 14 by vydavatelé ART/EMT méli zohlednit vSechny tyto aspekty: i) Gvérovou
kvalitu a profil likvidity protistrany vkladu; ii) koncentraci podle protistrany a spravce;
iii) umisténi vkladu; iv) splatnost vkladu; v) potencialni zajisténi (véetné objemu, druhu nebo




16.

17.

18.

kvality) vkladu a vi) jakykoli rizikovy faktor, ktery neni vyZzadovan podle ¢l. 36 odst. 4 nafizeni
(EU) 2023/1114 a ktery mohou povaZovat za relevantni pro toto riziko.

4.2.3 Trzni riziko a volatilita

Vydavatelé ART/EMT by méli v zatéZovych podminkiach posoudit potfebu dodateénych
pozadavkl na likviditu k pokryti trZniho rizika rezervy aktiv, jakoZz i rozdil( v jejich ménové
denominaci, volatilité a korelaci ve vztahu kodkazovanym aktiviim, s pfihlédnutim
k souvisejicim zajistovacim derivatim a existujicimu prezajisténi, které jsou bud' ulozeny
v souladu s pozadavky ¢l. 36 odst. 4 nafizeni (EU) 2023/1114, jakmile se pouzije pfislusné
nafizeni v pfenesené pravomoci, nebo jsou pozadovany pfislusSnym organem / organem
dohledu, nebo jsou uplatfiovany na dobrovolném zakladé.

Vydavatelé ART/EMT by méli zohlednit pfipady, kdy se ke stanoveni uplatfiovaného prezajisténi
(na které se odkazuje v predchozim odstavci) pouZiva pfistup zaloZeny na zkuSenostech
z minulosti, ktery vychazi z obdobi pozorovani, kdy nedoslo kzZadné zatéZové uddlosti.
V takovych pfipadech je tfeba zvazit napfiklad del$i obdobi zahrnujici zatéZzové udalosti nebo
zahrnout zatézové predpoklady.

4.2.4 Riziko odchyleni se od pevného kurzu

Vydavatelé ART/EMT by méli posoudit riziko, Ze se trzni hodnota ART/EMT bude liSit od trzni
hodnoty odkazovaného aktiva, a zda jsou ke zmirnéni tohoto rozdilu nezbytné dodatecné
pozadavky na likviditu.

4.3 Metodika

19.

20.

21.

43.1 Zatézové testy likvidity

Vydavatelé ART/EMT by méli v zatéZovych podminkach porovnat celkovou vazenou vysi rezervy
aktiv s celkovou vazenou vysi aktiv, na néz jsou navazané ART/EMT.

Pro Uclely odstavce 19 by vydavatelé ART/EMT méli vypocitat celkovou vazenou vysi rezervy
aktiv jako vysledek vynasobeni trzni hodnoty jednotlivych aktiv v rezervé aktiv pfislusSnym
zatéZzovym faktorem (vahou). V pripadé aktiv, kterd nejsou obchodovatelnd (napf. hotovost
nebo vklady u Uvérovych instituci), by vydavatelé ART/EMT méli prevzit ¢astku vynasobenou
pfislusSnym zatéZzovym faktorem.

Tato celkova vazenad vyse aktiv, na néz jsou navazané pfislusné tokeny, je vysledkem vyndsobeni
trzni hodnoty odkazovanych aktiv pfislusnym zatézovym faktorem. V pfipadé ART/EMT
vazanych na ufedni mény by se jako vazena vyse pfislusnych odkazovanych aktiv méla brat
jejich penézni hodnota.




22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

Nedostatecna rezerva aktiv pfi zatéZovych testech likvidity vznika v pfipadé, kdy je v zatéZzovych
podminkach celkova vazena vyse rezervy aktiv nizsi nez vazena vyse aktiv, na néz jsou navazané
prislusné tokeny.

4.3.2 Identifikace spolecnych referenc¢nich parametri scénari zatéZzovych testu

Vydavatelé ART/EMT by méli kalibrovat a urcit relevantni zatézové faktory pro kazdé aktivum
z rezervy aktiv a pro aktiva, na néz jsou navazané ART/EMT, a to v ramci rlznych zatéZzovych
scénara a ¢asovych horizontd, véetné 1 dne, 5 dnd, 30 dnt a 1 roku.

Vydavatelé ART/EMT by méli pri kalibraci zatézovych faktorl vychazet z historickych
pozorovani (svych vlastnich pozorovani a pozorovani uddlosti na trhu) a odborného usudku.
Vydavatelé ART/EMT by méli mit k dispozici historickou dokumentaci datovych fad pozorovani
a podrobné zdlvodnéni jakéhokoli odborného Usudku prokazujiciho vhodnost kalibrace.

Zatézovy faktor pro konkrétni tfidu aktiv by mél byt stanoven s ohledem na kombinaci
rizikovych faktorli a parametr(i relevantnich pro danou tfidu aktiv v rdmci riznych zatézovych
uddlosti/scénarl z idiosynkratického hlediska a hlediska celého trhu. ZavaZnost Sokd by méla
byt stanovena podle zavaznosti daného zatéZzového scénare (vcetné casového horizontu). Proto
Ize pro kazdy scénar odvodit rlizné zatézové faktory v rdmci stejné tridy aktiv.

Zatézovy faktor, ktery se pouzije u jednotlivych aktiv z rezervy aktiv, by mél byt nizsi nez 100 %.
Zatézovy faktor, ktery se pouZije na odkazovand aktiva, by mél byt vyssi nez 100 %, pokud
tokeny nejsou vdzané na ufedni mény.

P¥i urCovani zatéZzovych faktor( by vydavatelé ART/EMT méli posoudit viechny nasledujici
parametry a zohlednit rizika uvedena v oddile 4.2 téchto obecnych pokynd. Vydavatelé
ART/EMT mohou také zvazit dalsi relevantni parametry a rizika, které dosud nebyly zohlednény
a které nejsou v rozporu s parametry a riziky uvedenymi v téchto obecnych pokynech.

PFi urcovani zatéZzovych faktor( pro nize uvedena aktiva v rezervé aktiv by vydavatelé ART/EMT
méli v zatéZovych podminkach zohlednit vSechny tyto parametry:

a. Vklady u uvérovych instituci:
i. avérova kvalita instituce pfijimajici vklady a ocekavana nevykonnost;
ii. Uvérova a likviditni kvalita podkladového zajisténi, pokud je vklad zajistén;
iii. koncentrace ze strany instituce pfijimajici vklady;

iv. moznosti tykajici se splatnosti a pfedcasného vybéru a




v. rolovaci riziko plynouci z obchodt zajistujicich financovani cennych papird,
zejména repo obchodl, kdy je hotovost prijimana proti nelikvidnim
aktiviim3.

b. Komodity:
i. mira, v jaké rezerva aktiv replikuje aktiva, na néz jsou navazané tokeny; a

ii. potencidlni riziko dodani a souvisejici naklady, pokud zpétna vyména
probiha fyzicky.

¢. Likvidni aktiva trovné 1 podle ukazatele kryti likvidity podléhajici 0% srazkam pfi
ocenéni (v souladu s nafizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61) a,
jakmile zacne platit pfislusné nafizeni v pfenesené pravomoci, dale specifikované
jako vysoce likvidni financni nastroje vsouladu s¢l. 38 odst. 5 nafizeni (EU)
2023/1114:

i. vazeny primér zUstatkové splatnosti / doby trvani, aby se zohlednila jejich
potencialni citlivost na Urokové riziko a souvisejici volatilita;

ii. rizikova prirdzka zemé, aby se zohlednila jejich souvisejici volatilita;
iii. koncentrace podle vydavatele;

iv. umisténi cenného papiru (spravce), aby se zohlednila pfipadna vyzva
k okamzitému prevodu; a

v. vyvoj trzni hodnoty konkrétniho cenného papiru, aby se posoudila jeho
volatilita a korelace s odkazovanymi aktivy.

d. Kryté dluhopisy trovné 1 podle ukazatele kryti likvidity (v souladu s nafizenim
Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61) a, jakmile za¢ne platit pFislusné
nafizeni v pfenesené pravomoci, dale specifikované jako vysoce likvidni financni
nastroje podle ¢€l. 38 odst. 5 nafizeni (EU) 2023/1114:

i. pozadované srazky pfi ocenéni pro Ucely ukazatele kryti likvidity;

ii. vaZeny prdmeér zlstatkové splatnosti / doby trvani, aby se zohlednila jejich
potencialni citlivost na Urokové riziko a souvisejici volatilita;

iii. jejich procentualni podil v rezervé aktiv;

3 Likvidnimi aktivy se rozumi aktiva definovana jako ,aktiva Urovné 1“ nebo ,aktiva Urovné 2“ v ¢l. 3 bodech 1) a 2)
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61 ze dne 10. fijna 2014, kterym se doplriuje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, pokud jde o poZadavek na Uvérové instituce tykajici se kryti likvidity (UF. vést. L 011,
17.1.2015,s. 1).




iv. koncentrace podle vydavatele;

V. umisténi cenného papiru (spravce), aby se zohlednila ptipadna vyzva
k okamzitému prevodu;

vi. vyvoj trzni hodnoty konkrétniho cenného papiru, aby se posoudila jeho
volatilita a korelace s odkazovanymi aktivy.

e. Jiné vysoce likvidni financni nastroje, jakmile zacne platit pfislusné nafizeni
v pfenesené pravomoci, jak je dale upfesnéno v cl. 38 odst. 5 nafizeni (EU)
2023/1114:

i. pozadované srazky pfi ocenéni pro Ucely ukazatele kryti likvidity;

ii. vazeny pramér zlstatkové splatnosti / doby trvani, aby se zohlednila jejich
potencialni citlivost na Urokové riziko a souvisejici volatilita;

iii. jejich procentudlni podil v rezervé aktiv;
iv. koncentrace podle vydavatele;

V. umisténi cenného papiru (spravce), aby se zohlednila ptipadna vyzva
k okamzitému prevodu; a

vi. vyvoj trzni hodnoty konkrétniho cenného papiru, aby se posoudila jeho
volatilita a korelace s odkazovanymi aktivy.

29. Pfi urcovani zatézovych faktorl pro aktiva, na néZ jsou navazané prislusné tokeny, by
vydavatelé ART/EMT méli v zatéZovych podminkach zohlednit vSechny tyto parametry:

i. ukazatele volatility a distribu¢ni ukazatele tykajici se trzni hodnoty rezervy
aktiv (napf. primeér, kvartily a rozloZeni trzni hodnoty rezervy aktiv);

ii. ukazatele volatility a distribu¢ni ukazatele tykajici se odkazovanych aktiv
(napf. prameér, kvartily a rozlozeni trzni hodnoty odkazovanych aktiv);

iii. idiosynkratické zatézové faktory (jako je likvidita, spolehlivost solventnosti
vydavatele);

iv. zatézové faktory na Urovni celého trhu (napf.zatézové faktory ve
finanénim systému nebo ekosystému kryptoaktiv, pocet a rozsah odchylek
mezi cenou tokenu a trzni hodnotou aktiva, na néz je token navazany).
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