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1. Obbligi ta’ konformita u ta’ rappurtar

Status ta’ dawn il-linji gwida

1.

Dan id-dokument jinkludi linji gwida mahrugin skont I-Artikolu 16 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010 ! Skont I-Artikolu 16(3) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, l-awtoritajiet
kompetenti u d-destinatarji I-ohrajn ta’ dawn il-linji gwida msemmija fil-paragrafu 8 iridu
jaghmlu kull sforz biex jikkonformaw mal-linji gwida.

II-linji gwida jistabbilixxu I-fehma tal-EBA dwar prattiki supervizorji xierqa fis-Sistema Ewropea
ta’ Supervizjoni Finanzjarja jew dwar kif il-ligi tal-Unjoni jenhtieg li tigi applikata f'gasam
partikolari. L-awtoritajiet kompetenti li ghalihom japplikaw il-linji gwida jenhtieg i
jikkonformaw billi jinkorporawhom fil-prattiki taghhom kif xieraq (e.z. billi jemendaw il-gafas
legali taghhom jew il-processi supervizorji taghhom), inkluz fejn il-linji gwida huma indirizzati
primarjament lejn l-istituzzjonijiet.

Rekwiziti ta’ rappurtar

3.

4.

F’konformita mal-Artikolu 16(3) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, I-awtoritajiet kompetenti
jridu jinnotifikaw lill-EBA dwar jekk jikkonformawx jew jekk hux behsiebhom jikkonformaw ma’
dawn il-linji gwida, jew inkella bir-ragunijiet ghan-nugqqas ta’ konformita, sa ([jj.xx.ssss]). Fin-
nugqgas ta’ kwalunkwe notifika qabel din l-iskadenza, I-awtoritajiet kompetenti jitgiesu bhala
mhux konformi mill-EBA. In-notifiki jenhtieg li jintbaghtu billi tigi sottomessa I-formola
disponibbli fugq is-sit web tal-EBA il compliance@eba.europa.eu bir-referenza

“EBA/GL/201x/xx”. In-notifiki jenhtieg |i jintbaghtu minn persuni b’awtorita xierga i
jirrappurtaw il-konformita f'isem l-awtoritajiet kompetenti taghhom. Kwalunkwe tibdil fl-istatus
tal-konformita ghandu jigi rrapportat ukoll lill-EBA.

In-notifiki se jigu ppubblikati fuq is-sit web tal-EBA, f'konformita mal-Artikolu 16(3).

1Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita

Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/78/KE, (GU L 331, 15.12.2010, p. 12).
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2. Suggett, kamp ta’ applikazzjoni u
definizzjonijiet

Suggett

5. Dawn il-linji gwida jispecifikaw il-kriterji fir-rigward tas-sempliéita, tal-istandardizzazzjoni u tat-
trasparenza ghat-titolizzazzjonijiet ta’ karti kummercjali garantiti b’assi (ABCP) skont |-
Artikoli 24 u 26 tar-Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-
12 ta’ Dicembru 20172

Kamp ta’ applikazzjoni

6. Dawn il-linji gwida japplikaw fir-rigward tar-rekwiziti fil-livell tat-tranzazzjonijiet u tal-
programmi tat-titolizzazzjonijiet ABCP.

7. Jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti japplikaw dawn il-linji gwida f'’konformita mal-kamp ta’
applikazzjoni tal-applikazzjoni tar-Regolament (UE) 2017/2402 kif stipulat fl-Artikolu 1 tieghu.
Destinatarji

8. Dawn il-linji gwida huma indirizzati lill-awtoritajiet kompetenti msemmija fl-Artikolu 29(1) u (5)
tar-Regolament (UE) Nru 2017/2402 u lid-destinatarji I-ohra skont il-kamp ta’ applikazzjoni ta’
dak ir-Regolament.

2Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-12 ta’ Dicembru 2017 li jistabbilixxi gafas generali
ghat-titolizzazzjoni u li johloq qafas specifiku ghal titolizzazzjoni semplici, trasparenti u standardizzata, u li jemenda d-
Direttivi 2009/65/KE, 2009/138/KE u 2011/61/UE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 648/2012 (GU L 347,
28.12.2017, p. 35).
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3. Implimentazzjoni

Data ta’ applikazzjoni

9. Dawn il-linji gwida japplikaw mill-15 ta’ Mejju 2019.




LINJI GWIDA DWAR IL-KRITERJI STS GHAT-TITOLIZZAZZJONI ABCP

4.

Generali

11.

12.

13.

Ghall-finijiet tar-rekwiziti specifikati fl-Artikolu 24 u fl-Artikolu 26 tar-Regolament (UE)
2017/2402, ir-rekwiziti kollha fil-livell tat-tranzazzjonijiet u tal-programmi li jirreferu ghall-
iskoperturi sottostanti ghandhom jigu applikati biss ghall-iskoperturi sottostanti konformi mal-
kriterji ta’ eligibbilta kif imsemmi fl-Artikolu 24(7) ta’ dak ir-Regolamenti u huma ffinanzjati
minn karta kummergjali, facilita ta’ likwidita jew mezzi ohrajn.

Ghall-finijiet tar-rekwiziti fil-livell tat-tranzazzjoni specifikati fl-Artikolu 24 tar-Regolament (UE)
2017/2402, meta jkun hemm bzonn li l-informazzjoni ssir disponibbli jew tigi divulgata lill-
investituri jew lil investituri potenzjali, sakemm ma jkunx specifikat mod iehor, ghandha
tinftiehem bhala li din ghandha ssir disponibbli jew tigi zvelata lill-investituri jew lil investituri
potenzjali fil-livell tat-tranzazzjoni ABCP u partijiet ohrajn esposti b’'mod dirett ghar-riskju ta’
kreditu ta’ tranzazzjoni ABCP. Meta, minkejja dan, l-informazzjoni ssir disponibbli jew tigi
zvelata lill-investituri jew lil investituri potenzjali fil-livell tal-programmi ABCP, din tista’ ssir
disponibbli jew tigi zvelata f’forma aggregata u anonimizzata.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 26, il-programmi ABCP li johorgu zewg tipi ta’ karti kummercjali
garantiti b’assi, uhud li jkunu konformi mal-STS u xi whud |i ma jkunux konformi mal-STS,
jenhtieg li ma jitgisux bhala totalizzazzjonijiet STS.
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5. Kriterji fil-livell tat-tranzazzjoni

Bejgh veru, assenjament jew trasferiment bl-istess effett legali, rapprezentazzjonijiet u
garanziji (Artikolu 24(1) - 24(6))

14. Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(1) tar-Regolament (UE) 2017/2402 u sabiex tigi ssostanzjata I-
fiducja tal-partijiet terzi, inkluzi partijiet terzi li jivverifikaw konformita mal-STS skont I-

Artikolu 28 ta’ dak ir-Regolament u l-awtoritajiet kompetenti, fl-issodisfar tar-rekwiziti

specifikati fih, jenhtieg li jigi pprovdut dan kollu li gej:

(a) konferma tal-bejgh veru jew konferma li, skont il-gafas nazzjonali applikabbli, |-

assenjament jew it-trasferiment jissegregaw Il-iskoperturi sottostanti mill-bejjiegh,

mill-kredituri tieghu u mil-likwidaturi tieghu, inkluz f'kaz tal-insolvenza tal-bejjiegh, bl-

istess effett legali bhal dak miksub permezz ta’ mezzi ohra ta’ bejgh veru;

(b) konferma tal-infurzabbilta tal-bejgh veru, assenjament jew trasferiment bl-istess

effett legali msemmi fil-punt (a) kontra I-bejjiegh jew kwalunkwe parti terza ohra,

skont il-gafas legali nazzjonali applikabbli;

(c) valutazzjoni ta’ riskji ta’ rkupru u riskji ta’ karatterizzazzjoni mill-gdid.

15. ll-konferma tal-aspetti msemmija fil-paragrafu 14 jenhtieg li tinkiseb bl-ghoti ta’ opinjoni legali

pprovduta permezz ta’ parir legali kkwalifikat ghall-ewwel tranzazzjoni ABCP biss fi programm

ABCP u li tkun inharget mill-istess bejjiegh, li juza l-istess mekkanizmu legali u li ghalih japplika

I-istess gafas legali.

16. L-opinjoni legali msemmija fil-paragrafu 15 jenhtieg li tkun accessibbli u ssir disponibbli ghal

kwalunkwe parti terza rilevanti li tivverifika |-konformita mal-STS skont I-Artikolu 28 tar-

Regolament (UE) 2017/2402 u kwalunkwe awtorita kompetenti rilevanti minn fost dawk

imsemmija fl-Artikolu 29 ta’ dak ir-Regolament.

17. Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(5) tar-Regolament (UE) 2017/2402, id-dokumentazzjoni tat-
tranzazzjoni ABCP ghandha tidentifika, fir-rigward tal-iskattatur ta’ “deterjorament sever fis-

sitwazzjoni tal-kwalita kreditizja tal-bejjiegh” il-livelli limiti tal-kwalita kreditizja li huma

oggettivament osservabbli u relatati mas-sahha finanzjarja tal-bejjiegh.




LINJI GWIDA DWAR IL-KRITERJI STS GHAT-TITOLIZZAZZJONI ABCP

18. Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(5)(b) tar-Regolament (UE) 2017/2402, l-iskattatur tal-“insolvenza
tal-bejjiegh” jenhtieg li tal-anqas jirreferi ghall-avvenimenti ta’ insolvenza legali kif definit fl-

ogfsa legali nazzjonali.

Kriterji ta’ eligibbilta ghal skoperturi sottostanti, immaniggar tal-portafoll attiv
(Artikolu 24(7))

19. Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(7) tar-Regolament (UE) 2017/2402, jenhtieg li l-immaniggar tal-
portafoll attiv jinftiehem bhala mmaniggar ta’ portafoll li ghalih tapplika wahda jew |-ohra minn

dawn li gejjin:

(a)

(b)

I-immaniggar tal-portafoll jaghmel il-prestazzjoni tat-tranzazzjoni ABCP dipendenti
kemm fuq il-prestazzjoni tal-iskoperturi sottostanti kif ukoll fuq il-prestazzjoni tal-
immaniggar tal-portafoll tat-tranzazzjoni ABCP, u b’hekk jimpedixxi lill-investitur milli
jimmudella r-riskju ta’ kreditu tal-iskoperturi sottostanti minghajr ma jqis l-istrategija
tal-immaniggar tal-portafoll tal-maniger tal-portafoll;

I-immaniggar tal-portafoll jitwettaq kemm ghal finijiet spekulattivi li ghandhom I-ghan
li jiksbu prestazzjoni ahjar, zieda fir-rendiment, redditi finanzjarji globali jew benefi¢¢ji
purament finanzjarji jew ekonomici ohra.

20. It-tekniki tal-immaniggar tal-portafoll li ma ghandhomx jitgiesu bhala mmaniggar tal-portafoll

attiv jinkludu:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

is-sostituzzjoni jew ix-xiri mill-gdid ta’ skoperturi sottostanti minhabba I-ksur tar-
rapprezentazzjonijiet jew tal-garanziji;

is-sostituzzjoni jew xiri mill-gdid tal-iskoperturi sottostanti li huma soggetti ghal tilwim
regolatorju jew investigazzjoni regolatorja sabiex tigi ffacilitata s-soluzzjoni tat-tilwim
jew it-tmiem tal-investigazzjoni;

ir-rikostituzzjoni tal-iskoperturi sottostanti biz-zieda ta’ skoperturi sottostanti bhala
sostitut ghal skoperturi amortizzati jew inadempjenti matul il-perjodu rotanti;

I-akkwizizzjoni ta’ skoperturi sottostanti godda matul il-perjodu ‘taz-zieda’ ghat-
thejjija tal-valur tal-iskoperturi sottostanti mal-valur tal-obbligi ta’ titolizzazzjoni;

ix-xiri mill-gdid ta’ skoperturi sottostanti fil-kuntest tal-ezercizzju tal-opzjonijiet ta’ xiri
clean-up, skont |-Artikolu 244(3)(g) tar-Regolament (UE) 2017/2401;

ix-xiri mill-gdid ta’ skoperturi inadempjenti sabiex jigi ffacilitat il-process tal-irkupru u
I-likwidazzjoni fir-rigward ta’ dawk l-iskoperturi;
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21.

22.

23.

24.

25.

26.

(g) x-xiri mill-gdid ta’ skoperturi sottostanti skont I-obbligu ta’ xiri mill-gdid skont I-
Artikolu 24(11) tar-Regolament (UE) Nru 2017/2402;

Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(7) tar-Regolament (UE) 2017/2402, jenhtieg li jinftiehem li |-kriterji
huma “¢ari” fejn huwa possibbli li I-konformita maghhom tigi ddeterminata minn gorti jew
tribunal, bhala kwistjoni ta’ ligi jew fatt jew tat-tnejn.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(7) tar-Regolament (UE) 2017/2402, “jissodisfaw il-kriterji ta’
eligibbilta applikati ghall-iskoperturi sottostanti inizjali” ghandha tinftiehem li tirreferi ghal
kriterji ta’ eligibbilta li jikkonformaw ma’ xi wahda minn dawn li gejjin:

(a) fir-rigward tat-tranzazzjonijiet ABCP li ma johorgux serje multipli ta’ titoli, mhuma xejn
anqas stretti mill-kriterji ta’ eligibbilta applikati ghall-iskoperturi sottostanti inizjali fl-
ghelug tat-tranzazzjoni;

(b) fir-rigward tat-tranzazzjonijiet ABCP li johorgu serje multipli ta’ titoli inkluzi fiducjarji
principali, mhuma xejn anqgas stretti mill-kriterji ta’ eligibbilta applikati ghall-
iskoperturi sottostanti inizjali fil-hrug l|-aktar ricenti, bir-rizultati li I-kriterji ta’
eligibbilta jistghu jvarjaw minn ged jaghlqu ghal ged jaghlqu, bil-ftehim tal-partijiet
tat-titolizzazzjoni u skont id-dokumentazzjoni tat-tranzazzjoni ABCP.

Il-kriterji ta’ eligibbilta li ghandhom jigu applikati ghall-iskoperturi sottostanti skont il-paragrafu
22 jenhtieg li jkunu specifikati fid-dokumentazzjoni tat-tranzazzjoni ABCP u jenhtieg li jirreferu
ghall-kriterji ta’ eligibbilta fil-livell tal-iskopertura.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(8) tar-Regolament (UE) 2017/2402, is-segmentar fi tranzazzjoni
ABCP jista’ jinkiseb permezz tal-hrug ta’ noti senior u junior minn SSPE fejn nota senior unika
tigi ttrasferita lil entita tax-xiri ta’ programm ABCP.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(8) tar-Regolament (UE) 2017/2402, l-iskoperturi sottostanti ta’
tranzazzjoni ABCP fejn inhargu kemm noti junior kif ukoll senior u nxtrat nota senior unika mill-
entita tax-xiri ta’ programm ABCP jenhtieg li jinftehmu bhala I-skoperturi sottostanti tan-nota
senior unika li huma soggetti ghat-titolizzazzjoni fi hdan il-programm ABCP, u mhux in-nota
senior unika nnifisha.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(8) tar-Regolament (UE) 2017/2402, fejn noti senior mahruga minn
SSPE jingasmu f'zewg noti jew aktar pari passu (prorata) f'tali struttura ta’ kofinanzjament,
jenhtieg li jitgiesu bhala li ma jistabbilixxux segmentar addizzjonali u ghalhekk l-iskoperturi
sottostanti ta’ tali titolizzazzjoni jenhtieg li jitgiesu bhala |li ma jinkludu |-ebda pozizzjoni ta’
titolizzazzjoni.
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L-ebda skopertura fl-inadempjenza u ghal debituri/garanti bi kreditu indebolit
(Artikolu 24(9))

27.

28.

29.

30.

31.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(9) tar-Regolament (UE) 2017/2402, jenhtieg li l-iskoperturi fl-
inadempjenza jigu interpretati fis-sens tal-Artikolu 178(1) tar-Regolament (UE) 575/2013, kif
jispecifika aktar ir-Regolament Delegat dwar il-livell limitu tal-materjalita ghall-obbligi ta’
kreditu wara d-data tal-gheluq zviluppati skont I-Artikolu 178 ta’ dak ir-Regolament, u mil-Linji
Gwida tal-EBA dwar l-applikazzjoni tad-definizzjoni ta’ inadempjenza zviluppata skont I-
Artikolu 178(7) ta’ dak ir-Regolament.

Meta bejjiegh ma jkunx istituzzjoni u ghalhekk ma jkunx soggett ghar-Regolament (UE)
575/2013, jenhtieg li |-bejjiegh jikkonforma mal-gwida pprovduta fil-paragrafu precedenti
sakemm tali applikazzjoni ma tkunx titgies bhala piz zejjed. F'dak il-kaz, il-bejjiegh ghandu
japplika l-processi stabbiliti u I-informazzjoni miksuba mid-debituri dwar l-origini tal-iskoperturi,
I-informazzjoni miksuba mill-originatur matul is-servisjar tieghu tal-iskoperturi jew matul il-
procedura ta’ gestjoni tar-riskju tieghu jew Il-informazzjoni nnotifikata lill-bejjiegh minn parti
terza.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(9) tar-Regolament (UE) 2017/2402, i¢-Cirkostanzi specifikati fil-
punti (a) sa (c) ta’ dak il-paragrafu jenhtieg li jinftehmu bhala definizzjonijiet ta’ indeboliment
tal-kreditu. Cirkostanzi ohra possibbli ta’ indeboliment tal-kreditu tad-debitur jew tal-garanti i
mhumiex inkluzi fil-punti (a) sa (c) jenhtieg li jitgiesu bhala eskluzi minn dan ir-rekwizit.

Il-projbizzjoni tal-ghazla u tat-trasferiment ghall-SSPE tal-iskoperturi sottostanti “ghal debitur
jew garanti bi kreditu indebolit” kif msemmi fl-Artikolu 24(9) tar-Regolament (UE) 2017/2402
jenhtieg li tinftiehem bhala r-rekwizit li, fil-mument tal-ghazla, ghandu jkun hemm rikors ghall-
ammont shih ta’ skopertura titolizzata shih ghal mill-angas parti mhux bi kreditu indebolit,
irrispettivament minn jekk dik il-parti tkunx debitur jew garanti. Ghalhekk, jenhtieg li I-
iskoperturi sottostanti ma jinkludux xi wahda minn dawn li gejjin:

(a) skoperturi ghal debitur bi kreditu indebolit, meta ma jkunx hemm garanti ghall-
ammont shih ta’ skoperturi titolizzati;

(b) skoperturi ghal debitur bi kreditu indebolit li ghandu garanti bi kreditu indebolit.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(9) tar-Regolament (UE) 2017/2402 l-istandard ta’ “sa fejn jaf”
jenhtieg li jitgies bhala ssodisfat biss abbazi tal-informazzjoni miksuba minn kwalunkwe wahda
mill-kombinazzjonijiet ta’ sorsi u cirkostanzi li gejjin:

(a) debituri dwar l-origini tal-iskoperturi;
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32.

33.

34.

(b) l-originatur matul is-servisjar tal-iskoperturi tieghu jew matul il-proéeduri tal-gestjoni
tar-riskju tieghu;

(c) notifiki lill-originatur minn parti terza;

(d) informazzjoni disponibbli pubblikament jew informazzjoni dwar kwalunkwe entrata
f'wiehed mir-registri tal-kreditu jew aktar ta’ persuni bi storja ta’ kreditu negattiva fil-
mument tal-origini ta’ skopertura sottostanti, sa fejn dik l-informazzjoni tkun diga
tgieset fil-kuntest ta’ (a), (b) u (c) biss, u skont ir-rekwiziti regolatorji u supervizor;ji
applikabbli, inkluz fir-rigward ta’ kriterji tal-ghoti ta’ kreditu tajba kif specifikat fl-
Artikolu 9 tar-Regolament (UE) 2017/2402. Dan bl-eccezzjoni ta’ ricevibbli tan-
negozju li ma jkunux originaw fil-forma ta’ self, li fir-rigward taghhom il-kriteriji tal-
ghoti ta’ kreditu ma jkunx hemm bzonn li jigu ssodisfati.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(9)(a) tar-Regolament (UE) 2017/2402, ir-rekwizit biex jigu eskluzi
skoperturi ghal debituri jew garanti bi kreditu indebolit li jkunu ghaddew minn process ta’
ristrutturar tad-dejn fir-rigward tal-iskoperturi improduttivi taghhom jenhtieg |i jinftiehem
bhala li jirreferi kemm ghall-iskoperturi ristrutturati tad-debitur jew tal-garanti rispettiv kif ukoll
tal-iskoperturi tieghu li huma nfushom ma kinux soggetti ghal ristrutturar. Ghall-finijiet ta’ dan
I-Artikolu, I-iskoperturi ristrutturati li jissodisfaw il-kundizzjonijiet tal-punti (i) u (ii) ta’ dak I-
Artikolu jenhtieg |li ma jwasslux biex id-debitur jew il-garanti jigi dezinjat bhala bi kreditu
indebolit.

Ir-rekwizit imsemmi fl-Artikolu 24(9)(b) tar-Regolament (UE) 2017/2402 jenhtieg i jkun limitat
ghal skoperturi lil debitur jew garanti li ghalihom japplikaw iz-zewg rekwiziti li gejjin fil-mument
tal-origini tal-iskopertura sottostanti:

(a) id-debitur jew il-garanti jidhru b’mod esplicitu f'registru tal-kreditu bhala entita bi
storja tal-kreditu negattiva minhabba status negattiv jew informazzjoni negattiva
mahzuna fir-registru tal-kreditu;

(b) id-debitur jew il-garanti jkunu fir-registru tal-kreditu ghal ragunijiet rilevanti ghall-
finijiet tal-valutazzjoni tar-riskju tal-kreditu.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(9)(c) tar-Regolament (UE) 2017/2402, |-iskoperturi m’ghandhomx
jigu kkunsidrati li ghandhom “klassifikazzjoni tal-kreditu jew evalwazzjoni tal-kreditu li tindika li
r-riskju li ma jsirux il-pagamenti kuntrattwalment maqgbulin huwa ferm oghla minn dak ta’
skoperturi komparabbli mizmuma mill-originatur li mhumiex titolizzati” meta japplikaw il-
kundizzjonijiet li gejjin:
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(a) il-fatturi I-aktar rilevanti li jiddeterminaw il-prestazzjoni mistennija tal-iskoperturi
sottostanti huma simili;

(b) bhala rizultat tax-xebh imsemmi fil-punt(a) kien jaghmel sens, li abbazi ta’
indikazzjonijiet bhall-prestazzjoni tal-passat jew il-mudelli applikabbli, ikun mistenni li
matul il-hajja tat-tranzazzjoni, jew matul mhux aktar minn erba’ snin, meta I-hajja tat-
tranzazzjoni ma tkunx itwal minn erba’ snin, li |-prestazzjoni taghhom ma tkunx
differenti b’'mod sinifikanti.

35. Ir-rekwizit fil-paragrafu precedenti jenhtieg li jitgies bhala ssodisfat inkluz meta tapplika wahda
dawn li gejjin:

(a) l-iskoperturi sottostanti ma jinkludux skoperturi li huma kklassifikati bhala dubjuzi,
indeboliti, mhux produttivi jew ikklassifikati ghal effett simili skont il-principji ta’
kontabbilta rilevanti;

(b) l-iskoperturi sottostanti ma jinkludux skoperturi li I-kwalita tal-kreditu taghhom,
ibbazata fuq klassifikazzjonijiet tal-kreditu jew livelli limiti tal-kwalita tal-kreditu ohra,
ivarjaw b’'mod sinifikanti mill-kwalita tal-kreditu ta’ skoperturi komparabbli |i |-
originatur jorigina matul l-operazzjonijiet ta’ self standard u I-istrategija tar-riskju tal-
kreditu tieghu.

Tal-anqas isir pagament wiehed (Artikolu 24(10))

36. Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(10) tar-Regolament (UE) 2017/2402, avvanzi ulterjuri f'termini ta’
skopertura ghal mutwatarju partikolari ma ghandhomx jitgiesu li jixkattaw rekwizit ta’ “tal-
anqgas pagament wiehed” gdid fir-rigward ta’ tali skopertura.

37. Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(10) tar-Regolament (UE) 2017/2402, il-pagament imsemmi fir-
rekwizit skont liema “tal-angas pagament wiehed” kellu jsir fil-mument tat-trasferiment
jenhtieg li jkun pagament ta’ kiri, ta' kapital jew ta’ mghax jew kwalunkwe tip ta’ pagament
iehor.

38. Ir-rekwizit tal-Artikolu 24(13) tar-Regolament (UE) 2017/2402 li I-maturita ta’ angas minn sena
jenhtieg li tinftiehem bhala li tirreferi ghall-maturita legali inizjali ta’ skopertura u mhux ghall-
maturita residwa ta’ skopertura.
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L-ebda dipendenza b’'mod prevalenti fuq il-bejgh ta’ assi (Artikolu 24(11))

39.

40.

41.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(11) tar-Regolament (UE) 2017/2402, tranzazzjonijiet, fejn japplikaw
il-kundizzjonijiet kollha li gejjin, fil-mument tal-origini tat-tranzazzjoni f'kazijiet ta’ titolizzazzjoni
amortizzanti jew matul il-perjodu rotanti f'kazijiet ta’ titolizzazzjoni rotanti, jenhtieg li jitgiesu
bhala mhux dipendenti b’'mod prevalenti fuq il-bejgh ta’ assi li jizguraw I-iskoperturi sottostanti,
u ghalhekk jigu permessi:

(a) il-bilanc principali pendenti magbul b’'mod kuntrattwali mal-maturita tal-kuntratt, tal-
iskoperturi sottostanti li jiddependu mill-bejgh tal-assi li jizguraw dawk l-iskoperturi
sottostanti ghall-hlas lura tal-bilan¢ principali, li jikkorrispndi ghal mhux aktar minn
50 % tal-valur ta’ skopertura inizjali totali tal-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni kollha tat-
titolizzazzjoni;

(b) il-maturitajiet tal-iskoperturi sottostanti msemmija fil-punt (a) mhumiex soggetti
ghall-konéentrazzjonijiet materjali u huma distribwiti bizzejjed tul il-hajja tat-
tranzazzjoni;

(c) il-valur ta’ skopertura aggregat tal-iskoperturi sottostanti kollha msemmija fil-punt (a)
ghal debitur uniku ma jagbzux 2 % tal-valur ta’ skopertura aggregat tal-iskoperturi
sottostanti kollha fit-totalizzazzjoni.

Meta fit-titolizzazzjoni ma jkun hemm I-ebda skopertura sottostanti li tiddependi mill-bejgh ta’
assi biex jithallas lura I|-bilan¢ principali pendenti taghhom mal-maturita tal-kuntratt, ma
jenhtiegx li r-rekwiziti fil-paragrafu Error! Reference source not found. japplikaw.

Ghall-ghan tal-ezenzjoni msemmija fit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 24(11) tar-Regolament
(UE) 2017/2402 fir-rigward tar-ripagament tad-detenturi ta’ pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni li I-
iskoperturi sottostanti taghhom huma garantiti minn assi, li I-valur taghhom huwa garantit jew
immitigat bis-shih minn obbligu ta’ xiri mill-gdid jew tal-assi li jassiguraw I-iskoperturi sottostanti
jew tal-iskoperturi sottostanti nfushom minn parti terza jew partijiet ohra, il-bejjiegh jew il-
partijiet terzi ghandhom jissodisfaw iz-zewg kundizzjonijiet li gejjin:

(a) mhumiex insolventi;

(b) ma hemm I-ebda raguni ghaliex wiehed jemmen li I-entita ma tkunx kapaci tissodisfa
I-obbligi taghhom skont |-obbligu ta’ garanzija jew ta’ xiri mill-gdid.
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Mitigazzjoni xierqa tar-riskji tac-caqliq fir-rata tal-imghax u tal-kambiju fil-livell tat-
tranzazzjoni ABCP (Artikolu 24(12))

42.

43.

44,

45.

46.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(12) tar-Regolament (UE) 2017/2402 sabiex ir-riskji tac-¢caqliq fir-
rata tal-imghax u tal-kambiju li jirrizultaw mit-titolizzazzjoni jigu kkunsidrati “mitigati b’'mod
xierag”, ghandu jkun bizzejjed li hegg jew mitigazzjoni jkunu fis-sehh, bil-kundizzjoni li ma
jkunux limitati b’mod mhux tas-soltu bl-effett li jkopru sehem ewlieni tar-riskji ta¢-cagliq fir-rata
tal-imghax jew tal-kambju skont xenariji rilevanti, mifhuma minn perspettiva ekonomika. Tali
mitigazzjoni tista’ tiehu wkoll il-forma ta’ derivattivi jew mizuri ta’ mitigazzjoni ohrajn inkluzi
fondi ta’ rizerva, sovrakollateralizzazzjoni, margni pozittiv jew mizuri ohra.

Fejn il-mitigazzjoni xierqa tar-riskji fic-¢aqliq tar-rata tal-imghax u tal-kambju titwettaq permezz
ta’ derivattivi, ir-rekwiziti kollha li gejjin ghandhom japplikaw:

(a) jennhtieg li d-derivattivi jintuzaw biss ghal ihheggjar genwin ta’ spariggi bejn assi u
obbligazzjonijiet ta’ rati tal-imghax u tal-kambju, u jenhtieg li ma jintuzawx ghal finijiet
spekulattivi;

(b) jennhtieg li d-derivattivi jkunu bbazati fuq dokumentazzjoni acéettata b’'mod komuni
inkluz mill-Assoé¢jazzjoni Internazzjonali tal-lswaps u tad-Derivattivi (ISDA) jew
standards tad-dokumentazzjoni nazzjonali stabbiliti simili;

(c) id-dokumentazzjoni derivattiva ghandha tipprovdi, fil-kaz ta’ telf ta’ affidabbilta
kreditizja sufficjenti tal-kontroparti ingas minn certu livell, imkejla jew abbazi tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu jew mod iehor, li I-kontroparti hija soggetta ghal rekwiziti
ta’ kollateralizzazzjoni jew taghmel sforz ragonevoli ghas-sostituzzjoni taghha jew
garanzija minn kontroparti ohra.

Meta [|-mitigazzjoni tar-riskji tac-caqgliq fir-rata tal-imghax u tal-kambju msemmija fl-
Artikolu 24(12) tar-Regolament (UE) 2017/2402 titwettaq mhux permezz ta’ derivattivi izda
permezz ta’ mizuri ta’ mitigazzjoni tar-riskju ohrajn, jenhtieg li dawk il-mizuri jigu ddisinjati biex
ikunu robusti bizzejjed Meta tali mizuri ta’ mitigazzjoni tar-riskju jintuzaw biex jimmitigaw riskji
multipli fl-istess hin, id-divulgazzjoni mitluba mill-Artikolu 24(12) tar-Regolament (UE)
2017/2402 jenhtieg li tinkludi spjegazzjoni ta’ kif il-mizuri jihheggjaw ir-riskji tac-caqliq fir-rata
tal-imghax u r-riskji tal-kambju minn naha, u riskji ohra min-naha I-ohra.

[I-mizuri msemmija fil-paragrafi 43 u 44, kif ukoll ir-ragunament li jappogga l-idoneita tal-
mitigazzjoni tar-riskji tac-caqliq fir-rata tal-imghax u tal-kambju matul il-hajja tat-tranzazzjoni,
jenhtieg li jigu divulgati.

Ghall-fini tal-Artikolu 24(12) tar-Regolament (UE) 2017/2402, skoperturi fil-pula ta’ skoperturi
sottostanti li semplicement fihom komponent derivattiv li jservi esklussivament ghall-iskop ta'
hedging dirett tar-riskju tac-¢aqliq fir-rata tal-imghax jew tar-riskju tal-kambju tal-iskopertura
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47.

sottostanti rispettiva fiha innifisha, li mhumiex huma stess derivattivi, m’ghandhomx jinftiehmu
li huma projbiti.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(12) tar-Regolament (UE) 2017/2402, |-istandards komuni fil-finanzi
internazzjonali jenhtieg li jinkludu I-ISDA jew standards ta’ dokumentazzjoni nazzjonali stabbiliti
simili.

Rimedji u azzjonijiet relatati mad-delinkwenza u l-inadempjenza tad-debitur

48.

49.

(Artikolu 24(13))

Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(13) tar-Regolament (UE) 2017/2402, |i “tistabbilixxi termini cari u
konsistenti” u li “tispecifika b’mod car” jenhtieg li jinftehmu bhala li jitolbu I-uzu tal-istess
termini precizi matul id-dokumentazzjoni tat-tranzazzjoni ABCP sabiex tigi ffacilitata I-hidma tal-
isponser u ta’ partijiet ohrajn esposti direttament ghar-riskju tal-kreditu tat-tranzazzjoni ABCP.

Ir-rekwizit skont |-Artikolu 24(13) tar-Regolament (UE) 2017/2402 ghar-rappurtar minghajr
dewmien zejjed lill-investituri tal-bidliet kollha fil-prijoritajiet tal-pagament li se jaffettwaw
b’mod negattiv materjalment ir-ripagament tal-pozizzjoni tat-titolizzazzjoni ghandu japplika fir-
rigward tal-partijiet kollha esposti direttament ghar-riskju tal-kreditu tat-tranzazzjoni ABCP kif
ukoll fir-rigward tal-investituri fil-livell tal-programm ABCP.

Data dwar il-prestazzjoni tat-telf u ta’ inadempjenza fil-passat (Artikolu 24(14))

50.

51.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(14) tar-Regolament (UE) 2017/2402, meta |-bejjiegh ma jkunx jista’
jipprovdi data f'’konformita mar-rekwiziti tad-data fih, tista’ tintuza data esterna li tkun
disponibbli ghall-pubbliku, jew data pprovduta minn parti terza bhal agenzija tal-klassifikazzjoni
jew partecipant iehor tas-suq, dejjem jekk jigu ssodisfati r-rekwiziti I-ohra kollha ta’ dak I-
Artikolu.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(14) tar-Regolament (UE) 2017/2402, it-terminu “skoperturi
sostanzjalment simili” jenhtieg li jinftiechem bhala li jirreferi ghal skoperturi li ghalihom jigu
ssodisfati I-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) il-fatturi I-aktar rilevanti |i jiddeterminaw il-prestazzjoni mistennija tal-iskoperturi

sottostanti huma simili;

(b) bhala rizultat tax-xebh imsemmi fil-punt (a) kien jaghmel sens, li abbazi ta’ indikazzjonijiet
bhall-prestazzjoni tal-passat jew il-mudelli applikabbli, jigi mistenni li matul il-hajja tat-
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52.

tranzazzjoni, jew matul mhux aktar minn erba’ snin, meta |-hajja tat-tranzazzjoni ma tkunx
itwal minn erba’ snin, li I-prestazzjoni taghhom ma tkunx differenti b’mod sinifikanti.

L-iskoperturi sostanzjalment simili ma ghandhomx ikunu limitati ghal skoperturi mizmuma fil-
karta tal-bilan¢ tal-originatur.

Omogeneita, obbligi tal-iskoperturi sottostanti, flussi ta’ pagamenti perjodici, I-ebda titolu
trasferibbli (Artikolu 24(15))

53.

54.

55.

56.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(15), id-durata medja ponderata (WAL) tal-aggregazzjoni ta’
skoperturi sottostanti jenhtieg li tigi kkalkulata bl-ipponderar tal-hin biss ta’ dawk ir-
ripagamenti ta’ ammonti princéipali u jenhtieg li ma tqisx xi prezunzjonijiet ta’ prepagament jew
kwalunkwe pagament relatat ma’ tariffi jew imghax li ghandhom jithallsu mid-debituri tal-
iskoperturi sottostanti.

Meta tigi ddeterminata I-WAL tal-aggregazzjoni ta’ skoperturi sottostanti ta’ tranzazzjoni ABCP,
il-bejjiegha u l-isponsors jistghu juzaw il-maturita massima jew il-WAL massima tal-iskoperturi
sottostanti fl-aggregazzjoni kif definit fid-dokumentazzjoni tat-tranzazzjoni ABCP minflok il-
maturita residwa proprja tal-iskoperturi sottostanti individwali.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(15) tar-Regolament (UE) 2017/2402, “obbligi |i huma
kuntrattwalment vinkolanti u ezegwibbli, b’rikors shih ghad-debituri u, fejn applikabbli, ghall-
garanti” jenhtieg li tinftiehem bhala li tirreferi ghall-obbligi kollha fl-ispecifikazzjoni kuntrattwali
tal-iskoperturi sottostanti rilevanti ghall-investituri minhabba li jaffettwaw kwalunkwe obbligu
mid-debitur u, fejn applikabbli, il-garanti biex jaghmlu pagamenti jew jipprovdu sigurta.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(15) tar-Regolament (UE) 2017/2402, skoperturi bi flussi ta’
pagament perjodici definiti jenhtieg li jinkludu:

(a) skoperturi pagabbli f'pagament uniku fil-kaz ta’ titolizzazzjoni rotanti, kif imsemmi fl-
Artikolu 24(10) tar-Regolament (UE) 2017/2402;

(b) skoperturi relatati ma’ facilitajiet tal-kards tal-kreditu;

(c) skoperturi bihlasijiet li jikkonsistu minn imghax u meta I-kapital jithallas mill-gdid mal-
maturita, inkluzi ipoteki tal-imghax biss;

(d) skoperturi b’pagamenti li jikkonsistu mill-imghax u mir-ripagament ta’ porzjon tal-
kapital, meta tigi ssodisfata wahda jew |I-ohra mill-kundizzjonijiet li gejjin:

(i) il-kapital li jifdal jigi ripagat mal-maturita;
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(e)

(ii) ir-ripagament tal-kapital huwa dipendenti mill-bejgh ta’ assi li jizguraw I-
iskopertua, skont I-Artikolu 24(11) tar-Regolament (UE) 2017/2402, u I-
paragrafi 39 sa 40;

skoperturi b’pawzi mill-pagament temporanji kif magbula kuntrattwalment bejn id-
debitur u I-mutwant.

Pagamenti tal-imghax imsemmi (Artikolu 24(16))

57.

58.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(16) tar-Regolament (UE) 2017/2402, ir-rati tal-imghax li jenhtieg li
jigu megjusa bhala bazi ta’ referenza adegwata ghal pagamenti tal-imghax imsemmi jenhtieg li

jinkludu dan kollu li gej:

(a)

(b)

(d)

rati interbankarji inkluz Libor, Euribor, is-su¢¢essuri taghhom u punti ta’ riferiment
rikonoxxuti;

rati stabbiliti minn awtoritajiet tal-politika monetarja, inkluzi rati tal-fondi FED, u rati
ta’ skont tal-bank centrali;

rati settorjali li jirriflettu I-kost tal-fondi ta’ mutwant, inkluzi rati varjabbli standard u
rati ta’ mghax interni li jirriflettu b’mod dirett I-ispejjez tas-suq tal-finanzjament ta’
bank jew subsett ta’ istituzzjonijiet, sal-punt li tkun ipprovduta bizzejjed data lill-
investituri biex ikunu jistghu jevalwaw ir-relazzjoni tar-rati settorjali ma’ rati ohra tas-
sug.

fir-rigward tal-pagamenti tal-imghax imsemmi skont I-obbligazzjonijiet tat-
tranzazzjoni ABCP, ir-rati tal-imghax li jirriflettu I-ispiza tal-fondi ta’ programm ABCP.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(16) tar-Regolament (UE) 2017/2402, formola jenhtieg li titgies
bhala kumplessa meta tissodisfa d-definizzjoni ta’ strument ezotiku mill-Asso¢jazzjoni Globali

tal-Professjonisti tar-Riskju (GARP), li huwa ass finanzjarju jew strument b’elementi li jaghmluh

aktar kumpless minn prodotti normali u aktar semplici. lI-formola jew derivattiv kumplessi ma

ghandhomx jitgiesu bhala li jezistu fil-kaz tas-sempli¢i uzu ta’ limiti tal-imghax massimi jew

minimi.

Rekwiziti fil-kaz ta’ inadempjenza tal-bejjiegh jew avveniment ta’ accellerazzjoni
(Artikolu 24(17))

59.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(17)(a) tar-Regolament (UE) 2017/2402, lista ta’ “Cirkostanzi
eccezzjonali”, sa fejn possibbli, jenhtieg li tigi inkluza fid-dokumentazzjoni tat-tranzazzjoni

ABCP.




LINJI GWIDA DWAR IL-KRITERJI STS GHAT-TITOLIZZAZZJONI ABCP

60.

61.

62.

63.

64.

Minhabba n-natura tac¢-“cirkostanzi e¢cezzjonali” u sabiex ikun hemm lok ghal ftit tal-flessibbilta
fir-rigward tac-c¢irkostanzi potenzjali mhux tas-soltu li jitolbu li I-flus jinzammu fI-SSPE fl-ahjar

interessi tal-investituri, meta lista ta’ “cirkostanzi eccezzjonali” tigi inkluza fid-dokumentazzjoni
tat-tranzazzjoni ABCP skont il-paragrafu 59, tali lista jenhtieg li tkun mhux ezawrjenti.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(17(a) tar-Regolament (UE) 2017/2402, l-ammont ta’ flus li ghandu
jitgies bhala magbud fI-SSPE jenhtieg li jkun dak magbul mill-fiducjarju jew minn rapprezentant
iehor tal-investituri li jkun legalment mitlub jagixxi fl-ahjar interessi tal-investituri, jew mill-
investituri skont id-dispozizzjonijiet tal-votazzjoni stabbiliti fid-dokumentazzjoni tat-
tranzazzjoni ABCP.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(17)(a) tar-Regolament (UE) 2017/2402, ghandu jkun permissibbli li
flus jingabdu fI-SSPE fil-forma ta’ fond ta’ rizerva ghal uzu futur, diment li I-uzu tal-fond ta’
rizerva jkun esklussivament limitat ghall-finijiet stabbiliti fl-Artikolu 24(17)(a) tar-Regolament
(UE) 2017/2402 jew ghar-ripagament regolari lill-investituri.

Ir-rekwiziti fl-Artikolu 24(17)(b) tar-Regolament (UE) 2017/2402 jenhtieg li jinftehmu bhala li
jkopru biss ir-ripagament tal-kapital, minghajr ma jkopru r-ripagament tal-imghaxijiet.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(17)(b) tar-Regolament (UE) 2017/2402, pagamenti mhux
sekwenzjali ta’ kapital f'sitwazzjoni fejn ikun twassal avviz ta’ infurzar jew ta’ accellerazzjoni
jenhtieg li jigu pprojbiti. Meta ma jkun hemm l-ebda avveniment ta’ infurzar jew ta’
accellerazzjoni, jistghu jigu permessi rcevuti ta’ kapital ghall-finijiet ta’ rikostituzzjoni skont I-
Artikolu 24(10)) ta’ dak ir-Regolament.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(17)(c) tar-Regolament (UE) 2017/2402, id-decizjoni tal-investituri
fil-livell tat-tranzazzjoni ABCP jew fil-livell tal-programm ABCP sabiex jigu likwidati l-iskoperturi
sottostanti fil-valur tas-suq ma ghandhomx jitqgiesu li jikkostitwixxu likwidazzjoni awtomatika
tal-iskoperturi sottostanti fil-valur tas-suq.

Standards ta’ sottoskrizzjoni, gharfien espert tal-bejjiegh (Artikolu 24(18))

65.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(18) tar-Regolament (UE) 2017/2402, jenhtieg li l-iskoperturi jitgiesu
bhala simili meta tigi ssodisfata wahda mill-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) l-iskoperturi jappartjenu ghal wahda mill-kategoriji ta’ assi li gejjin imsemmija fir-
Regolament Delegat li jkompli jispecifika liema skoperturi sottostanti huma meqjusa
bhala omogeni ghall-finijiet tal-Artikoli 20(8) u 24(15) tar-Regolament (UE)
2017/2402:
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66.

67.

(i) self residenzjali zgurat b’ipoteka wahda jew b’diversi ipoteki fug proprjeta
immobbli residenzjali, jew self residenzjali garantit kompletament minn
fornitur tal-protezzjoni eligibbli fost dawk imsemmija fl-Artikolu 201(1) tar-
Regolament (UE) Nru575/2013 |i jikkwalifika ghal-livell 2 tal-kwalita tal-
kreditu jew oghla kif stipulat fil-Parti Tlieta, it-Titolu Il, il-Kapitolu 2 ta’ dak ir-
Regolament;

(ii) self kummercjali zgurat b’ipoteka wahda jew b'diversi ipoteki fuq proprjeta
kummercjali immobbli jew lok kummeréjali iehor;

(iii) facilitajiet ta’ kreditu pprovduti lil individwi ghal skopijiet ta’ konsum
personali, tal-familja jew tal-unita domestika;

(iv) self ghal jew kirjiet ta’ karozzi;
(v) ricevibbli tal-karti tal-kreditu;
(vi) ri¢evibbli tan-negozju.

(b) l-iskoperturi jagghu taht il-kategorija tal-assi ta’ facilitajiet ta' kreditu pprovduti lil
intraprizi u korporazzjonijiet mikro, zghar, ta’ dags medju u tipi ohrajn inkluz self u
kirjiet, kif imsemmi fl-Artikolu 2(d) tar-Regolament Delegat li jispecifika aktar liema
skoperturi sottostanti huma megjusin omogeni skont I-Artikoli 20(8) u 24(15) tar-
Regolament (UE) 2017/2402, bhala skoperturi sottostanti ta’ ¢ertu tip ta’ debitur;

(c) meta ma jkunu jappartjenu ghall-ebda wahda mill-kategoriji ta’ assi msemmija fil-
punti (a) u (b) ta’ dan il-paragrafu u kif imsemmi fir-Regolament Delegat li jkompli
jispecifika liema skoperturi sottostanti jitgiesu bhala omogeni skont I-Artikoli 20(8) u
24(15) tar-Regolament (UE) 2017/2402, I-iskoperturi sottostanti jikkondividu
karatteristici simili fir-rigward tat-tip ta’ debitur, klassifikazzjoni ta’ drittijiet ta’
sigurta, tip ta’ proprjeta immobbli u/jew gurisdizzjoni.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(18) tar-Regolament (UE) 2017/2402, |-istandards ta’ sottoskrizzjoni
applikati ghal skoperturi titolizzati ghandhom jitgabblu mal-istandards ta’ sottoskrizzjoni
applikati ghal skoperturi simili fil-mument tal-origini tal-iskoperturi titolizzati.

lI-konformita ma’ dan ir-rekwizit ma ghandhiex tirrikjedi li I-originatur jew li I-mutwant originali
jkollhom skoperturi simili jew ohrajn fil-karta tal-bilan¢ tieghu fil-mument tal-ghazla tal-
iskoperturi titolizzati jew fl-istess zmien tat-titolizzazzjoni taghhom, u langas ma jenhtieg i
tirrikjedi li skoperturi simili jew kwalunkwe skopertura tkun fil-fatt originat fil-mument tal-
origini tal-iskoperturi titolizzati.




LINJI GWIDA DWAR IL-KRITERJI STS GHAT-TITOLIZZAZZJONI ABCP

68.

69.

70.

71.

72.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(18) tar-Regolament (UE) 2017/2402, il-bidliet materjali ghall-
istandards ta’ sottoskrizzjoni li hemm bzonn li jkunu divulgati kompletament jenhtieg li
jinftehmu bhala dawk il-bidliet materjali fl-istandards ta’ sottoskrizzjoni li huma applikati ghall-
iskoperturi li jigu trasferiti lil, jew assenjati mill-SSPE wara |-gheluq tat-tranzazzjoni fil-kuntest
tal-gestjoni tal-portafoll kif imsemmi fil-paragrafi 19 u 20.

Bidliet bhal standards ta’ sottoskrizzjoni jenhtieg li jitgiesu materjali meta jirreferu ghal wiehed
mit-tipi ta’ bidliet ta’ standards ta’ sottoskrizzjoni li gejjin:

(a) bidliet li jaffettwaw ir-rekwizit tax-xebh tal-istandards ta’ sottoskrizzjoni specifikati
aktar fid-dettall fir-Regolament Delegat li jispecifika fid-dettall liema skoperturi
sottostanti huma megjusa omogeni skont I-Artikoli 20(8) u 24(15) tar-Regolament
(UE) 2017/2402;

(b) bidliet li materjalment jaffettwaw ir-riskju ta’ kreditu globali jew il-prestazzjoni medja
mistennija tal-portafoll tal-iskoperturi sottostanti minghajr ma jirrizultaw f'approcci
sostanzjalment differenti ghall-valutazzjoni tar-riskju tal-kreditu assocjat mal-
iskoperturi sottostanti.

Id-divulgazzjoni tal-bidliet kollha ghall-istandards ta’ sottoskrizzjoni jenhtieg li tinkludi
spjegazzjoni tal-ghan ta’ tali bidliet.

Fir-rigward tar-ricevibbli tan-negozju li ma joriginawx fil-forma ta’ self, ir-referenza ghall-
istandards ta’ sottoskrizzjoni fl-Artikolu 24(18) jenhtieg li tinftiehem bhala li tirreferi ghall-
istandards ta’ kreditu applikati mill-bejjiegh ghall-kreditu ta’ terminu gasir b’'mod generali tat-
tip li jwassal ghall-iskoperturi titolizzati u propost lill-konsumaturi tieghu fir-rigward tal-bejgh
tal-prodotti u s-servizzi tieghu.

Ghall-finijiet tad-determinazzjoni dwar jekk il-bejjiegh ghandux gharfien espert dwar skoperturi
originarji ta’ natura simili ghal dawk titolizzati skont |-Artikolu 24(18) tar-Regolament (UE)
2017/2402, jenhtieg li japplikaw dawn li gejjin:

(a) il-membri tal-korp manigerjali tal-bejjiegh u I-persunal superjuri minbarra I-membri
tal-korp manigerjali, responsabbli mill-gestjoni tal-iskoperturi originarji ta’ natura
simili jenhtieg li jkollhom gharfien u hiliet adegwati fl-origini ta’ skoperturi ta’ natura
simili ghal dawk titolizzati;

(b) kwalunkwe wiehed mill-principji dwar il-kwalita tal-gharfien espert jenhtieg li
jittiehed inkonsiderazzjoni:

(i) ir-rwol u d-dmirijiet tal-membri tal-korp manigerjali u tal-persunal superjuri u
I-kapacitajiet mehtiega ghandhom ikunu adegwati;
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(ii) l-esperjenza tal-membri tal-korp manigerjali u I-persunal superjuri li jkunu
kisbu f'pozizzjonijiet precedenti, l-edukazzjoni u t-tahrig jenhtieg li jkunu
sufficjenti;

(iii) l-involviment tal-membri tal-korp manigerjali u tal-persunal superjuri fi hdan
I-istruttura ta’ governanza tal-funzjoni tal-holqgien tal-iskoperturi jenhtieg li
jkun xieraq;

(iv) fil-kaz ta’ entita regolata b’mod prudenzjali, I-awtorizzazzjonijiet regolatoriji
jew il-permessi mizmuma mill-entita jenhtieg li jitgiesu rilevanti ghall-origini
tal-iskoperturi ta’ natura simili ghal dawk titolizzati.

73. Bejjiegh jitqies li ghandu I-gharfien espert mehtieg meta tapplika wahda jew I-ohra minn dawn
li gejjin:

(a) in-negozju tal-entita jew tal-grupp konsolidat li ghalih tappartjeni |-entita ghal finijiet
kontabilisti¢ci jew prudenzjali, inkluda I-holgien ta’ skoperturi simili ghal dawk
titolizzati, ghal tal-angas hames snin;

(b) meta r-rekwizit imsemmi fil-punt (a) ma jigix issodisfat, jenhtieg li I-bejjiegh jitgies li
ghandu I-gharfien espert mehtieg meta jikkonformaw ma’ dawn li gejjin:

(i) mill-ingas tnejn mill-membri tal-korp manigerjali ghandhom esperjenza
professjonali rilevanti fil-holgien ta’ skoperturi simili ghal dawk titolizzati fil-
livell personali, ta’ mill-inqas hames snin;

(ii) persunal superjuri, minbarra membri ohra tal-korp manigerjali, li jkun
responsabbli mill-gestjoni tal-holgien ta’ skoperturi tal-entita. simili ghal
dawk titolizzati, u li jkollu esperjenza professjonali rilevanti fil-holgien ta’
skoperturi ta’ natura simili ghal dawk titolizzati, f'livell personali, ta’ mill-inqas
hames snin.

74. Sabiexjintwera n-numru ta’ snin ta’ esperjenza professjonali, I-gharfien espert rilevanti jenhtieg
li jigi divulgat f'dettall suffi¢jenti u skont ir-rekwiziti ta’ kunfidenzjalita applikabbli biex I-
investituri jwettqu l-obbligi taghhom skont |-Artikolu 5(3)(c) tar-Regolament (UE) 2017/2402.

Xkattaturi ghat-terminazzjoni tal-perjodu rotanti fil-kaz ta’ tranzazzjoni ABCP rotanti
(Artikolu 24(19))

75. Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(19)(b) tar-Regolament (UE) 2017/2402, avveniment relatat ma’
insolvenza fir-rigward tal-gestur jenhtieg li jwettaq dawn li gejjin:

(a) jippermetti s-sostituzzjoni tal-gestur sabiex tigi zgurata I-kontinwazzjoni tas-servisjar;

(b) jixkatta t-terminazzjoni tal-perjodu rotanti.
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Dokumentazzjoni tat-tranzazzjoni (Artikolu 24(20))

76.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 24(20)(d) tar-Regolament (UE) 2017/2402, kjarifika li l-isponsor
issodisfa r-rekwiziti tal-Artikolu 25(3) u li I-awtorita kompetenti ma oggezzjonatx li I-istituzzjoni
tal-kreditu tagixxi bhala sponsor ta’ programm ABCP ghandha tkun bizzejjed biex jitgies li kien
hemm konformita ma' dan ir-rekwizit ta’ divulgazzjoni.

22
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6. Kriterji fil-livell tal-programm

Nuqgas ta’ konformita temporanja limitata ma’ certi kriteriji fil-livell tat-tranzazzjoni STS
(Artikolu 26(1))

77.

78.

79.

80.

Ghall-finijiet tat-tieni subparagrafu tal-Artikolu 26(1) tar-Regolament (UE) 2017/2402, il-
peréentwal tal-ammont ta’ esponiment aggregat tal-iskoperturi mhux konformi jenhtieg li jigi
ddeterminat bhala |-proporzjon ta’ a ghal b meta:

— 0= ammont aggregat tal-iskoperturi sottostanti ghat-tranzazzjonijiet ABCP minbarra
kwalunkwe skont tal-prezz tax-xiri li jkun iffinanzjat minn karta kummerg¢jali, facilita ta’
likwidita jew mezzi ohra, u jiksru l-paragrafu9 jew 10 jew 11 tal-Artikolu 24 tar-
Regolament (UE) 2017/2402;

— b= l-ammont aggregat tal-iskoperturi sottostanti ghat-tranzazzjonijiet ABCP minbarra
kwalunkwe skont tal-prezz tax-xiri ffinanzjat minn karta kummerd¢jali, facilita ta’ likwidita
jew mezzi ohra.

Ghall-finijiet tat-tieni subparagrafu tal-Artikolu 26(1) tar-Regolament (UE) 2017/2402,
“temporanjament” ghandha tinftiehem bhala li tirreferi ghal perjodu ta’ mhux aktar minn sitt
xhur mid-data li fiha I-isponsor ikun sar konxju tan-nugqas ta’ konformita.

Meta mill-angas skopertura sottostanti wahda tkun ilha tikser il-paragrafu 9 jew 10 jew 11 tal-
Artikolu 24 tar-Regolament (UE) 2017/2402 ghal aktar minn sitt xhur, jew meta |-percentwal
tal-ammont tal-iskopertura aggregata ta’ skoperturi mhux konformi kkalkulati skont il-
paragrafu 77 jagbez il-5% fi kwalunkwe mument, ir-rekwizit tat-tieni subparagrafu tal-
Artikolu 26(1) tar-Regolament (UE) 2017/2402 jenhtieg li jitgies bhala li ma giex issodisfat.

Ghall-finijiet tat-tielet subparagrafu tal-Artikolu 26(1) tar-Regolament (UE) 2017/2402, il-
kampjun tal-iskoperturi sottostanti soggetti ghall-verifika esterna jenhtieg Ili jkun
rapprezentattiv tal-portafoll ta’ skoperturi li jappartjenu ghat-tranzazzjonijiet kollha ffinanzjati
mill-programm ABCP.

Ghall-finijiet tat-tielet subparagrafu tal-Artikolu 26(1) tar-Regolament (UE) 2017/2402, jenhtieg
li I-verifika esterna tkopri biss ir-rekwiziti fil-livell tat-tranzazzjoni msemmija fil-paragrafi 9, 10 u
11 tal-Artikolu 24 ta’ dak ir-Regolament.
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81. ll-verifika esterna jenhtieg li titwettaq mill-anqgas kull sena.

82. Ghall-finijiet tat-tielet subparagrafu tal-Artikolu 26(1) tar-Regolament (UE) 2017/2402, jenhtieg
li parti xierqa u indipendenti titgies bhala parti li tissodisfa z-zewg kundizzjonijiet li gejjin:

(a) ikollha l-esperjenza u I-kapacita biex twettaq il-verifika;
(b) ma tkun I-ebda wahda minn dawn li gejjin:
(i) agenzija ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu;

(ii) parti terza li tivverifika I-konformita mal-STS skont I-Artikolu 28 tar-
Regolament (UE) 2017/2402;

(iii) entita affiljata ma’ sponsor.

83. Ghall-finijiet tal-Artikolu 26(1) tar-Regolament (UE) Nru 2017/2402, l-isponsor jenhtieg li:

(a) jiehu l-passi xierqa biex jizgura li I-percentwal tal-ammont ta’ skoperturi aggregati ta’
skoperturi mhux konformi kif iddeterminat fil-paragrafu 77 ma jagbizx il-5 %, inkluz
permezz tas-sostituzzjoni tal-iskoperturi sottostanti li mhumiex konformi;

(b) jordna lill-parti li twettaq il-verifika esterna skont it-tielet subparagrafu tal-
Artikolu 26(1) ta’ dak ir-Regolament li, meta r-rizultat inizjali tal-verifika msemmija fil-
paragrafu 81 jkun dak li s-sehem ta’ skoperturi mhux konformi fil-kampjun inizjali jkun
oghla minn 5 %, dik il-parti ta’ verifika esterna jenhtieg li tapplika wahda minn dawn
li gejjin:

(i) izzid id-dags tal-kampjun sabiex ittejjeb materjalment il-livell ta’ fiduéja u
mbaghad tirrepeti l-verifika;

(i) twettaq verifika tal-iskoperturi kollha fi hdan il-programm ABCP minbarra
kwalunkwe skont tal-prezz tax-xiri, li jkun iffinanzjat minn karta kummercjali,
facilita tal-likwidita jew mezzi ohra.

84. Meta I-kundizzjonijiet imsemmija fil-punti (a) u (b) ma jigux issodisfati, jenhtieg li l-isponsor
jinnotifika lill-ESMA minnufih u jinforma lill-awtorita kompetenti taghha skont I-Artikolu 27(4)
tar-Regolament (UE) 2017/2402 li r-rekwiziti tal-Artikolu 26(1) ta’ dak ir-Regolament ma
ghadhomx ged jigu ssodisfati, u li I-programm ABCP ma ghandux jibga’ jitgies bhala STS.
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85.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 26(2) tar-Regolament (UE) 2017/2402, il-WAL tal-iskoperturi
sottostanti ta’ programm ABCP jenhtieg li tigi kkalkulata bhala |-medja ponderata tal-
iskopertura tal-WALs tal-aggregazzjoni ta’ skoperturi sottostanti fil-livell tat-tranzazzjoni ABCP,
ikkalkulata skont il-paragrafi 53 u 54. Id-dati tal-kalkulazzjonijiet tal-WALs tal-aggregazzjoni tal-
iskoperturi sottostanti fil-livell tat-tranzazzjoni ABCP jistghu jvarjaw jekk id-differenza bejn id-
dati tal-kalkolu tkun angas minn xahar.

L-ebda rititolizzazzjoni (Artikolu 26(4))

86.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 26(4) tar-Regolament (UE) 2017/2402, titjib tal-kreditu ma ghandux
jitgies li jistabbilixxi t-tieni saff ta’ segmentar jekk il-flussi ta’ flus lejn u mill-programm ABCP
jistghu jigu replikati fic-cirkostanzi u fil-kundizzjonijiet kollha minn skopertura ghal titolizzazzjoni
ta’ aggregazzjoni ta’ skoperturi li ma jkun fih I-ebda pozizzjoni ta’ titolizzazzjoni.

Mitigazzjoni xierqa tar-riskji tac-caqliq fir-rata tal-imghax u tal-munita fil-livell tal-
programm ABCP (Artikolu 26(6))

87.

Ir-rekwizit jenhtieg li jigi applikat bil-mod specifikat fil-paragrafi 42 sa 47 adattati biex jirreferu
ghal kwalunkwe riskju tac-caqliq fir-rata tal-imghax u tal-munita fil-livell tal-programm ABCP.

Dokumentazzjoni tal-programm ABCP (Artikolu 26(7))

88.

Sabiex jigi ddeterminat jekk l-isponsor ghandux I-gharfien espert fis-sottoskrizzjoni tal-kreditu
skont |-Artikolu 26(7)(b) tar-Regolament (UE) 2017/2402, jenhtieg li japplikaw dawn li gejjin:

(a) il-membri tal-korp manigerjali tal-isponsor u tal-persunal superjuri, minbarra |-
membri tal-korp manigerjali, responsabbli mill-gestjoni tas-sottoskrizzjoni tal-kreditu
jenhtieg li jkollhom gharfien u hiliet adegwati fis-sottoskrizzjoni tal-kreditu;

(b) kwalunkwe wiehed mill-principji dwar il-kwalita tal-gharfien espert jenhtieg li
jittiehed inkonsiderazzjoni:

(i) ir-rwol u d-dmirijiet tal-membri tal-korp manigerjali u tal-persunal superjuri u
I-kapacitajiet mehtiega ghandhom ikunu adegwati;

(ii) l-esperjenza tal-membri tal-korp manigerjali u I-persunal superjuri li jkunu
kisbu f'pozizzjonijiet precedenti, l-edukazzjoni u t-tahrig jenhtieg li jkunu
sufficjenti;

(iii) l-involviment tal-membri tal-korp manigerjali u tal-persunal superjuri fi hdan
[-istruttura ta’ governanza tal-funzjoni tas-sottoskrizzjoni tal-kreditu jenhtieg
li jkun xieraq;
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(iv) fil-kaz ta’ entita rregolata b’'mod prudenzjali, I-awtorizzazzjonijiet jew il-
permessi regolatorji mizmuma mill-entita jenhtieg li jitgiesu rilevanti ghas-
sottoskrizzjoni tal-kreditu.

89. L-isponsor jitgies li ghandu I-gharfien espert mehtieg meta tapplika wahda jew I-ohra minn
dawn li gejjin:

(a) in-negozju tal-entita, jew tal-grupp konsolidat li ghalih tappartjeni I-entita ghal finijiet
kontabilisti¢i jew prudenzjali, kien jinkludi s-sottoskrizzjoni tal-kreditu ghal mill-angas
hames snin;

(b) meta r-rekwizit imsemmi fil-punt (a) ma jigix issodisfat, I-isponsor jenhtieg li jitgies
bhala li ghandu I-gharfien espert mehtieg meta jikkonforma ma’ dawn li gejjin:

(i) mill-angas tnejn mill-membri tal-korp manigerjali jkollhom esperjenza
professjonali rilevanti fis-sottoskrizzjoni tal-kreditu, fuq livell personali, ta’
mill-angas hames snin;

(ii) persunal superjuri, minbarra membri tal-korp manigerjali, li jkunu
responsabbli mill-gestjoni tas-sottoskrizzjoni tal-kreditu tal-entita jkollhom I-
esperjenza professjonali rilevanti fis-sottoskrizzjoni tal-kreditu, fuq livell
personali, ta’ mill-angas hames snin.

90. Sabiexjintwera n-numru ta’ snin ta’ esperjenza professjonali, I-gharfien espert rilevanti jenhtieg
li jigi divulgat f'dettall suffi¢cjenti u skont ir-rekwiziti ta’ kunfidenzjalita applikabbli biex I-
investituri jwettqu l-obbligi taghhom skont |-Artikolu 5(3)(c) tar-Regolament (UE) 2017/2402.

91. Ir-rekwizit fil-punt (f) tal-Artikolu 26(7) tar-Regolament (UE) 2017/2402 li d-dokumentazzjoni
tal-programm ABCP trid tipprevedi |-fatt li I-facilita ta’ likwidita tigi prelevata u r-ripagament tat-
titoli li jkunu ged jimmaturaw f’'kaz li l-isponsor ma jgeddidx l-impenn ta’ finanzjament tal-
facilita ta’ likwidita gabel I-iskadenza taghha, jenhtieg li jinftiehem bhala li japplika biss ghal
kazijiet fejn l-isponsor ta’ programm ABCP jappogga |-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni kollha
f'livell ta’ programm ABCP minn facilita ta’ likwidita unika. Meta, minflok, dan l-appogg jigi
pprovdut minn facilitajiet ta’ likwidita distinti ghal kull tranzazzjoni ABCP u n-nuqgas ta’ tigdid
tal-impeniji ta’ finanzjament ikun jikkoncerna sempli¢ciment facilita ta’ likwidita specifika wahda
ghal tranzazzjoni ABCP partikolari qabel I-iskadenza taghha, jenhtieg |li ma jkun hemm l-ebda
rekwizit ghad-dokumentazzjoni li jipprevedi I-fatt li -facilitajiet ta’ likwidita |-ohra jigu prelevati
previsti ghat-tranzazzjonijiet ABCP |-ohra fi hdan il-programm ABCP.

Gharfien espert tal-gestur (Artikolu 26(8))

92. Sabiex jigi ddeterminat jekk gestur ghandux gharfien espert fil-gestjoni ta’ skoperturi ta’ natura
simili ghal dawk titolizzati skont |-Artikolu 26(8) tar-Regolament (UE) 2017/2402, jenhtieg li
japplikaw dawn li gejjin:
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(a) il-membrital-korp manigerjali tal-gestur u I-persunal superjuri, minbarra I-membri tal-

korp manigerjali, responsabbli mill-amministrazzjoni tal-programm ABCP, jenhtieg li

jkollhom gharfien u hiliet adegwati fl-amministrazzjoni ta’ programmi ABCP i

jiffinanzjaw skoperturi ta’ natura simili ghal dawk titolizzati, inkluz gharfien u hiliet fl-

analizi tal-kwalita tas-sottoskrizzjoni, il-holgien u I-gestjoni tal-iskoperturi ta’ natura

simili ghal dawk titolizzati;

(b) kwalunkwe wiehed mill-principji dwar il-kwalita tal-gharfien espert li gejjin jenhtieg li

jittiehed inkonsiderazzjoni fid-determinazzjoni tal-gharfien espert;

(i)

(i)

(iii)

(iv)

ir-rwol u d-dmirijiet tal-membri tal-korp manigerjali u tal-persunal superjuri u
I-kapacitajiet mehtiega ghandhom ikunu adegwati;

l-esperjenza tal-membri tal-korp manigerjali u |-persunal superjuri li jkunu
kisbu f'pozizzjonijiet precedenti, l-edukazzjoni u t-tahrig jenhtieg li jkunu
sufficjenti;

I-involviment tal-membri tal-korp manigerjali u tal-persunal superjuri fi hdan
[-istruttura ta’ governanza tal-funzjoni tal-amministrazzjoni tal-programmi
ABCP li jiffinanzjaw skoperturi ta’ natura simili ghal dawk titolizzati jenhtieg li
jkun xierag;

fil-kaz ta’ entita regolata b’mod prudenzjali, l-awtorizzazzjonijiet jew il-
permessi regolatorji mizmuma mill-entita jenhtieg li jitqiesu rilevanti ghall-
amministrazzjoni tal-programmi ABCP li jiffinanzjaw skoperturi ta’ natura
simili ghal dawk titolizzati.

93. Jenhtieg li gestur jitgies bhala li ghandu I-gharfien espert mehtieg meta tapplika wahda jew I-

ohra minn dawn li gejjin:

(a) in-negozju tal-entita, jew tal-grupp konsolidat li ghalih tappartjeni I-entita ghal finijiet

kontabilisti¢ci jew prudenzjali, inkluda l-amministrazzjoni tal-programmi ABCP li

jiffinanzjaw skoperturi ta’ natura simili ghal dawk titolizzati, ghal mill-angas hames

snin;

(b) meta r-rekwizit imsemmi f'punt (a) ma jigix issodisfat, il-gestur jenhtieg li jitqies bhala

li ghandu |-gharfien espert mehtieg meta jikkonforma ma’ dan li gej:

(i)

(i)

mill-angas tnejn mill-membri tal-korp manigerjali tieghu jkollhom esperjenza
professjonali rilevanti fl-amministrazzjoni tal-programmi ABCP li jiffinanzjaw
skoperturi ta’ natura simili ghal dawk titolizzati, fuq livell personali, ta’ mill-
angas hames snin;

persunal superjuri, minbarra membri tal-korp manigerjali, li jkunu
responsabbli mill-immaniggar tal-gestjoni tal-entita ta’ skoperturi ta’ natura
simili ghal dawk titolizzati, ikollu esperjenza professjonali rilevanti fl-
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95.

amministrazzjoni tal-programmi ABCP li jiffinanzjaw skoperturi ta’ natura
simili ghal dawk titolizzati, fuq livell personali, ta’ mill-angas hames snin;

Sabiex jintwera n-numru ta’ snin ta’ esperjenza professjonali, jenhtieg li I-gharfien espert jigi
divulgat f'dettall sufficjenti u skont ir-rekwiziti ta’ kunfidenzjalita applikabbli sabiex I-investituri
jkunu jistghu jwettqu l-obbligi taghhom skont I-Artikolu 5(3)(c) tar-Regolament (UE) 2017/2402.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 26(8) tar-Regolament (UE) 2017/2402, jenhtieg li |-gestur jitgies bhala
li ghandu “politiki, proc¢eduri u kontrolli tal-immaniggar tar-riskju ddokumentati sew relatati
mal-gestjoni tal-iskoperturi” meta tigi ssodisfata wahda jew |-ohra mill-kriterji li gejjin:

(a) il-gestur huwa entita soggetta ghal regolazzjoni u supervizjoni prudenzjali u tal-kapital
fl-Unjoni u tali awtorizzazzjonijiet jew permessi regolatorji jitgiesu rilevanti ghall-
amministrazzjoni ta’ programmi ABCP li jiffinanzjaw skoperturi ta’ natura simili ghal
dawk titolizzati, inkluz I-gharfien u I-hiliet fl-analizi tal-kwalita tas-sottoskrizzjoni, tal-
holgien u tal-gestjoni ta’ skoperturi ta’ natura simili ghal dawk titolizzati;

(b) il-gestur huwa entita li mhijiex soggetta ghal regolazzjoni u supervizjoni prudenzjali u
tal-kapital fl-Unjoni, u hija pprovduta prova tal-ezistenza ta’ politiki u kontrolli tal-
gestjoni tar-riskju adegwati u ddokumentati sew li tinkludi wkoll prova tal-aderenza
ghal prattiki tas-suq u kapacitajiet ta’ rappurtar tajba. Jenhtieg li l-prova tkun
sostanzjata minn analizi ta’ parti terza, bhal agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu jew
awditur estern.
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