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AUTHORITY

1. Jargimis- ja aruandluskohustus

Kdesolevate suuniste staatus

1. Kiesolev dokument sisaldab madruse (EL) nr 1093/20101! artikli 16 kohaselt véljastatud
suuniseid. Maaruse (EL) nr 1093/2010 artikli 16 13ike 3 kohaselt peavad padevad asutused ja
kdesolevate suuniste muud adressaadid, kellele on osutatud suuniste punktis 8, votma mis
tahes meetmeid, et suuniseid jargida.

2. Suunistes esitatakse Euroopa Pangandusjarelevalve seisukoht nGuetekohase jarelevalvetava
kohta Euroopa Finantsjarelevalve Sisteemis ehk kuidas tuleks liidu &igust konkreetses
valdkonnas kohaldada. Padevad asutused, kelle suhtes suuniseid kohaldatakse, peaksid neid
jargima ja kaasama need sobival viisii oma tavadesse (nt muutes dGigusraamistikku voi
jarelevalveprotsesse) ka siis, kui suunised on ette ndhtud eelkdige finantseerimisasutustele.

Aruandlusnouded

3. Maaruse (EL) nr 1093/2010 artikli 16 I6ike 3 kohaselt peavad padevad asutused teatama EBA-le
([pp.kk.aaaa]), kas nad jargivad voi kavatsevad jargida kaesolevaid suuniseid, véi vastasel juhul
mittejargimise pohjused. Kui selleks tahtajaks teadet ei saada, peab EBA padevat asutust
noudeid mitte tditvaks. Teated tuleks saata EBA veebilehel avaldatud vormil aadressil
compliance@eba.europa.eu, markides viite ,,EBA/GL/201x /xx”. Teate peaksid saatma isikud,
kes on asjakohaselt volitatud esitama oma padeva asutuse nimel nduete jargimise teateid.

Nouete jargimise staatuse mis tahes muutusest tuleb EBA-le teada anda.

4, Kooskdlas artikli 16 IGikega 3 avaldatakse teated Euroopa Pangandusjdrelevalve veebilehel.

1 Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaéarus (EL) nr 1093/2010, 24. november 2010, millega asutatakse Euroopa
Jarelevalveasutus (Euroopa Pangandusjirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks
komisjoni otsus 2009/78/EU (ELT L 331, 15.12.2010, Ik 12).


mailto:compliance@eba.europa.eu
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2. Sisu, kohaldamisala ja moisted

Sisu

5. Kaesolevates suunistes tapsustatakse varaga tagatud kommertsvaartpaberite lihtsa, labipaistva
ja standarditud vaartpaberistamise (standardvaartpaberistamise) kriteeriumid kooskdlas
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12.detsembri2017. aasta mé&aruse (EL)2017/2402 2
artiklitega 24 ja 26.

Kohaldamisala

6. Kaesolevaid suuniseid kohaldatakse varaga tagatud kommertsvaartpaberite tehingu ja
programmi tasandi nduete suhtes.

7. Padevad asutused peaksid kohaldama kédesolevaid suuniseid maaruse (EL) 2017/2402 artiklis 1
satestatud kohaldamisala alusel.

Adressaadid

8. Kdesolevad suunised on adresseeritud maaruse (EL) 2017/2402 artikli 29 |Gigetes1 ja 5
osutatud padevatele asutustele ja muudele maadruse kohaldamisalasse kuuluvatele
adressaatidele.

2 Euroopa Parlamendi ja ndukogu méarus (EL) 2017/2402, 12. detsember 2017, millega kehtestatakse vaartpaberistamise
Gldnormid ning luuakse lihtsa, ldbipaistva ja standarditud vaartpaberistamise erinormid ning millega muudetakse
direktiive 2009/65/EU, 2009/138/EU ja 2011/61/EL ning maéarusi (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 347,
28.12.2017, Ik 35).
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3. Rakendamine

Kohaldamise kuupaev

9. Kaesolevaid suuniseid kohaldatakse alates 15. maist 2019.
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4. Uldteave

11.

12.

13.

Maaruse (EL) 2017/2402 artiklites 24 ja 26 satestatud nduete taitmisel tuleks aluspositsioone
kasitlevaid tehingu ja programmi tasandi ndudeid kohaldada ainult selliste aluspositsioonide
suhtes, mis vastavad maaruse artikli 24 |6ikes 7 osutatud sobivuskriteeriumidele ning mille
rahastamiseks kasutatakse kommertsvaartpabereid, likviidsusvahendeid v6i muid vahendeid.

Kui méaaruse (EL) 2017/2402 artiklis 24 satestatud tehingu tasandi nGuete taitmisel tuleb teha
andmed kattesaadavaks vGi avaldada investoritele v3i potentsiaalsetele investoritele ja kui
selgesOnaliselt ei ole satestatud teisiti, tuleks seda mdista kui andmete kattesaadavaks tegemist
vOi avaldamist varaga tagatud kommertsvaartpaberite tehingu tasandi investoritele voi
potentsiaalsetele investoritele ja muudele isikutele, kellel on varaga tagatud
kommertsvaartpaberite tehingus otsene krediidiriski positsioon. Kui andmed tehakse siiski
kattesaadavaks vOi avaldatakse varaga tagatud kommertsvaartpaberite programmi tasandi
investoritele vOi potentsiaalsetele investoritele, peaksid andmed olema koondatud ja
anoniidmseks muudetud.

Artikli 26 kohaldamisel ei kasitata standardvaartpaberistamisena selliseid varaga tagatud
kommertsvaartpaberite programme, mille emiteeritavatel varaga tagatud
kommertsvaartpaberitel on kaks eri liiki, millest Uks vastab standardvaartpaberistamise
nouetele ja teine mitte.
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5.

Tehingu tasandi kriteeriumid

Tegelik miiiik, loovutamine vdi sama Gigusliku toimega ililekandmine, kinnitused ja
tagatised (artikli 24 I6iked 1-6)

14.

15.

16.

17.

Maasruse (EL) 2017/2402 artikli 24 16ike 1 kohaldamisel ja Sigustamaks kolmandate isikute,
sealhulgas maaruse artikli 28 alusel standardvaartpaberistamise nduete taitmist kontrollivate
kolmandate isikute ja padevate asutuste usaldust, et maaruses satestatud ndudeid taidetakse,
tuleks esitada jargmised dokumendid:

(a) kinnitus tegeliku mudgi voi selle kohta, et kohaldatava riikliku raamistiku alusel
vOorandab loovutamine voi (lekandmine aluspositsioonid mudjalt, tema
vOlausaldajatelt ja likvideerijatelt, sealhulgas milija maksejouetuse korral,
samasuguse digusliku toimega, mis oleks saavutatud tegeliku midgi tagajarjel;

(b) punktis a nimetatud kinnitus tegeliku miigi, loovutamise véi sama digusliku toimega
Ulekandmise taitmisele poodratavuse kohta muitja voi mis tahes muu kolmanda isiku
suhtes, kohaldatava riikliku raamistiku alusel;

(c) tagastamise ja imberliigitamise riskide hindamine.

Punktis 14 nimetatud aspektide kinnitus tuleks valjastada kvalifitseeritud Oigusndustaja
Oigusliku arvamuse alusel, mis koostatakse ainult varaga tagatud kommertsvaartpaberite
programmi varaga tagatud kommertsvaartpaberite esimese tehingu kohta ja mille esitab sama
mudja, kes kasutab llekandmiseks sama diguslikku mehhanismi ja kellele kehtib sama diguslik
raamistik.

Punktis 15 nimetatud diguslik arvamus peaks olema kattesaadav ja tuleks esitada mis tahes
kolmandale isikule, kes kontrollib mé&aruse (EL) 2017/2402  artikli28  alusel
standardvaartpaberistamise nduete tditmist, ja sama maaruse artiklis 29 osutatud mis tahes
asjaomasele padevale asutusele.

Masruse (EL) 2017/2402 artikli 24 15ike 5 kohaldamisel peaksid varaga tagatud
kommertsvaartpaberite tehingu dokumentides midja krediidikvaliteedi olulise halvenemise
kohta olema margitud krediidikvaliteedi kiinnised, mis on objektiivselt jalgitavad ja seotud
miiija finantsolukorraga.
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18. Maéruse (EL) 2017/2402 artikli 24 I16ike 5 punkti b kohaldamisel tuleks miuja maksejduetuse
korral lahtuda vahemalt riiklikes Gigusraamistikes seadusega maaratletud maksejouetuse

siindmustest.

Aluspositsioonide sobivuskriteeriumid, aktiivne portfelli valitsemine (artikli 24 16ige 7)

19. Maéaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 16ike 7 kohaldamisel tuleks aktiivset portfelli valitsemist
mdista kui portfelli valitsemist, mille korral esineb (ks jargmistest olukordadest:

(a)

(b)

portfelli valitsemise tulemusena soltuvad varaga tagatud kommertsvaartpaberite
tehingu tulemusnaitajad nii aluspositsioonide tulemusnaditajatest kui ka varaga
tagatud kommertsvaartpaberite tehingu portfelli valitsemise tulemusnaitajatest,
mistottu ei ole investoril vdimalik modelleerida aluspositsioonide krediidiriski ilma
portfellijuhi portfelli valitsemise strateegiat arvesse votmata;

portfelli valitsetakse spekulatiivsel eesmargil, et saavutada paremad tulemusnditajad,
kdrgem tootlus, Uldine finantstulu véi muu puhtalt rahaline v6i majanduslik kasu.

20. Portfellivalitsemise meetodid, mida ei tohiks pidada aktiivseks portfelli valitsemiseks, hdlmavad

jargmist:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

aluspositsioonide asendamine voi tagasiostmine kinnituste ja tagatiste rikkumise
totty;

regulatiivsete vaidluste voi juurdlustega seotud aluspositsioonide asendamine voi
tagasiostmine vaidluse lahendamise voi juurdluse IGpetamise hdlbustamiseks;

aluspositsioonide tdiendamine amortiseeritud vOi makseviivituses olevate
riskipositsioonide asendamisega aluspositsioonide lisamise teel uueneva perioodi
jooksul;

uute aluspositsioonide omandamine nn kadivitamisperioodi jooksul, et Vviia
aluspositsioonide vaartus kooskdlla vaartpaberistamise kohustuste vaartusega;

aluspositsioonide tagasiostmine Idpetava ostuoptsiooni kasutamise kontekstis
kooskdlas maaruse (EL) 2017/2401 artikli 244 13ike 3 punktiga g;

makseviivituses olevate riskipositsioonide tagasiost nende sissendudmis- ja
likvideerimisprotsessi hdlbustamiseks;

aluspositsioonide tagasiost mdaaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 [6ike 11 kohase
tagasiostukohustuse alusel.




VARAGA TAGATUD KOMMERTSVAARTPABERITE STANDARDVAARTPABERISTAMISE KRITEERIUME KASITLEVAD SUUNISED

21.

22.

23.

24.

25.

26.

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 16ike 7 kohaldamisel tuleks kriteeriume mdista kui selgeid,
kui nende jargmist on véimalik kohtus kindlaks maarata nii diguslikust kui ka faktilisest
seisukohast voi molemal viisil.

Maasruse (EL) 2017/2402 artikli 24 16ike 7 kohaldamisel tuleks esialgsete aluspositsioonide
suhtes kohaldatavate sobivuskriteeriumide jargimise tolgendamisel lahtuda
sobivuskriteeriumidest, mis vastavad Uhele jargmistest tingimustest:

(a) kui varaga tagatud kommertsvaartpaberite tehingutes ei emiteerita mitut
vadrtpaberite seeriat, on need vdhemalt sama ranged, kui esialgsete
aluspositsioonide suhtes tehingu sulgemisel kohaldatavad sobivuskriteeriumid;

(b) kui varaga tagatud kommertsvaartpaberite tehingutes emiteeritakse mitu
vadrtpaberite seeriat, sealhulgas Uhisusaldusfondi kuuluvad seeriad, on need
vahemalt sama ranged, kui kdige viimasena emiteeritud esialgsete aluspositsioonide
suhtes kohaldatavad sobivuskriteeriumid, mistottu voivad sobivuskriteeriumid
sulgemiste vahel erineda vastavalt kokkuleppele vaartpaberistamise osapooltega ja
tehingu dokumentidele.

Punkti 22 kohaselt aluspositsioonidele kohaldatavad sobivuskriteeriumid tuleks tdapsustada
varaga tagatud kommertsvaartpaberite tehingu dokumentides ja need peaksid osutama
riskipositsiooni tasemel kohaldatavatele sobivuskriteeriumitele.

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 16ike 8 kohaldamisel v&ib vaartpaberistamise eriotstarbeline
ettevGtja varaga tagatud kommertsvaartpaberite tehingus vaartpaberistamise seeria loomiseks
emiteerida kdrgema ja madalama ndudediguse jarguga vaartpabereid ning kanda tihe kérgema
noudediguse jarguga vaartpaberi Ule varaga tagatud kommertsvaartpaberite programmi
ostjale.

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 13ike 8 kohaldamisel varaga tagatud kommertsvaartpaberite
tehingus, kus on emiteeritud nii kérgema kui ka madalama ndudediguse jarguga vaartpabereid
ja varaga tagatud kommertsvaartpaberite programmi ostja on ostnud (he kdrgema
noudediguse jarguga vaartpaberi, tuleks aluspositsiooni mdista kui varaga tagatud
kommertsvaartpaberite programmis vaartpaberistamisele kuuluva Uksiku kdrgema
noudediguse jarguga vaartpaberi aluspositsiooni, mitte kui Uksikut kdrgema ndudediguse
jarguga vaartpaberit ennast.

Kui maaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 |6ike 8 kohaldamisel jagatakse vaartpaberistamise
eriotstarbelise ettevotja emiteeritud korgema ndudediguse jarguga vadrtpaberid samas
kaasrahastamise struktuuris (proportsionaalselt) kaheks v6i enamaks samasse ndudediguse
jarku kuuluvaks vaartpaberiks, ei moodusta need tadiendavat vaartpaberistamise seeriat ning
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jarelikult ei tohiks konealuse vaartpaberistamise aluspositsioonide hulka arvestada

vaartpaberistamise positsioone.

Makseviivituses olevate riskipositsioonide ja halvenenud krediidikvaliteediga volgnike voi
garantiiandjate suhtes voetud riskipositsioonide lilekandmise keeld (artikli 24 I6ige 9)

27.

28.

29.

30.

31.

Madruse (EL) 2017/2402 artikli 24 16ike 9 kohaldamisel tuleks makseviivituses olevaid
riskipositsioone tdlgendada maaruse (EL) 575/2013 artikli 178 16ike 1 tdhenduses, nagu on
tapsustatud delegeeritud maadruses tahtajaks tasumata krediidi iseloomuga ndude olulisuse
piirmaara kohta, mis on vilja to6tatud kdnealuse maaruse artikli 178 kohaselt, ja EBA suunistes
makseviivituse mdiste kohaldamise kohta selle maaruse artikli 178 I6ike 7 alusel.

Kui mulja ei ole krediidiasutus vdi investeerimisiihing ja seega maarust (EL) 575/2013 tema
suhtes ei kohaldata, peaks miiiija jargima eelmises punktis esitatud suuniseid ulatuses, mida ei
peeta pdhjendamatult koormavaks. Sellisel juhul peaks midlja kasutama kindlaksmaaratud
protsesse ja teavet, mis on saadud vdlgnikelt riskipositsioonide algatamise kohta voi
vadrtpaberistamise tehingu algatajalt riskipositsioonide vahendamise vGi riskijuhtimise
protsessi kaigus voi mille on midjale teatavaks teinud kolmas isik.

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 16ike 9 kohaldamisel tuleks k&nealuse I6ike punktides a—c
satestatud asjaolusid mdista kui halvenenud krediidikvaliteedi maaratlust. Muudele véimalikele
vOlgniku voi garantiiandja halvenenud krediidikvaliteedi asjaoludele, mis ei ole punktides a—c
nimetatud, kdesolev noue ei laiene.

Keeldu valida halvenenud krediidikvaliteediga volgniku voi garantiiandja suhtes vdéetud
aluspositsioone ja kanda neid Ulle vaartpaberistamise eriotstarbelisele ettevdtjale, mis on
sitestatud mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli 24 13ikes 9, tuleks mdista kui nduet, et valimise ajal
peab olema regressidigus vaartpaberistatud riskipositsiooni kogusummale vahemalt (he
halvenemata krediidikvaliteediga osapoole suhtes soltumata sellest, kas osapool on volgnik voi
garantiiandja. Seet6ttu ei tohi aluspositsioonid hélmata kumbagi alljargnevast:

(a) riskipositsioonid  halvenenud  krediidikvaliteediga  vélgniku  suhtes,  kui
vaartpaberistatud riskipositsiooni kogusummale ei ole garantiiandjat;

(b) riskipositsioonid halvenenud krediidikvaliteediga vélgniku suhtes, kellel on
halvenenud krediidikvaliteediga garantiiandja.

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 16ike 9 kohaldamisel tuleks parima teadmise ndue tunnistada
taidetuks, kui teave saadakse liksnes jargnevate allikate ja asjaolude kombinatsioonide p&hjal:

(a) volgnikelt riskipositsioonide algatamise kohta;




VARAGA TAGATUD KOMMERTSVAARTPABERITE STANDARDVAARTPABERISTAMISE KRITEERIUME KASITLEVAD SUUNISED

32.

33.

34.

(b) vaartpaberistamise tehingu algatajalt riskipositsioonide vahendamise voi
riskijuhtimise protsessi kaigus;

(c) kolmanda isiku teated vaartpaberistamise tehingu algatajale;

(d) avalik teave voi teave (ihe voi mitme krediidiregistri kannetest halva krediidiajalooga
isikute kohta aluspositsiooni algatamise ajal, Gksnes ulatuses, kuivord seda teavet on
juba punktide a, b ja c kontekstis arvesse voetud, ja kohaldatavate regulatiivsete ja
jarelevalvenduete, sealhulgas maaruse (EL) 2017/2402 artiklis 9 satestatud kindlate
laenuandmise kriteeriumide alusel. Erandiks on klientide vastu esitatud nduded, mis
ei ole algatatud laenu vormis ja mille suhtes laenuandmise kriteeriume ei ole vaja
kohaldada.

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 16ike 9 punktia kohaldamisel tuleks n&uet valistada
riskipositsioonid halvenenud krediidikvaliteediga volgnike v3i garantiiandjate suhtes, kelle
suhtes on toimunud seoses viivisnduetega vola restruktureerimise protsess, moista jargmiselt:
see osutab nii asjaomase volgniku voi garantiiandja restruktureeritud riskipositsioonidele kui ka
tema restruktureerimisele mittekuuluvatele riskipositsioonidele. Selle artikli kohaldamisel ei
tohiks volgnikku voi garantiiandjat liigitada sama artikli punktide i ja ii nduetele vastavate
restruktureeritud riskipositsioonide alusel halvenenud krediidikvaliteediga voélgnikuks voi
garantiiandjaks.

Maadruse (EL) 2017/2402 artikli 24 16ike 9 punktis b satestatud ndue peaks piirduma
riskipositsioonidega volgnike voi garantiiandjate suhtes, kellele kehtivad aluspositsiooni
algatamise ajal mdlemad jargmised nduded:

(a) volgnik voi garantiiandja on krediidiregistris sdilitatava negatiivse staatuse voi
negatiivsete andmete alusel selgesGnaliselt kantud krediidiregistrisse kui halva
krediidiajalooga Uksus;

(b) volgnik voi garantiiandja on krediidiregistris p&hjustel, mis on krediidiriski hindamise
jaoks asjakohased.

Kui maaruse (EL)2017/2402 artikli 24 16ike 9 punktic kohaldamisel tuleks eeldada, et
riskipositsioonid ei saanud krediidikvaliteedi hinnangut voi krediidikvaliteedi astet, mis naitaks,
et lepingus kokkulepitud maksete tegemata jatmise risk on oluliselt suurem kui
vaartpaberistamise tehingu algataja  hoitavate vorreldavate, vaartpaberistamisele
mittekuuluvate riskipositsioonide puhul, kui kehtivad jargmised tingimused:
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(a) koige asjakohasemad aluspositsioonide eeldatavaid tulemusnditajaid maéaravad
tegurid on sarnased,;

(b) selliste naitajate alusel nagu varasemad tulemused vG&i asjaomased mudelid on
punktis a osutatud sarnasusele tuginedes mdistlik eeldada, et tehingu eluea jooksul
vOi neljast aastast pikema elueaga tehingu korral maksimaalselt nelja aasta jooksul ei
oleks nende tulemusnaitajad oluliselt erinevad.

35. Eelmise punkti ndue tuleks lugeda taidetuks ka siis, kui kehtib (ks alljargnevast:

(a) aluspositsioonid ei hélma riskipositsioone, mis on liigitatud ebatdenaoliselt laekuvaks,
langenud vaartusega voi viivisndudeks voi liigitatud samalaadseks ndudeks asjaomase
raamatupidamistava jargi;

(b) aluspositsioonid ei hdlma riskipositsioone, mille krediidireitingutel véi muudel
krediidikvaliteedi kiinnistel pdhinev krediidikvaliteet erineb oluliselt selliste
vorreldavate riskipositsioonide krediidikvaliteedist, mille vaartpaberistamise tehingu
algataja algatab tavaparase laenutegevuse ja krediidiriski strateegia kaigus.

Vahemalt iihe makse tegemine (artikli 24 16ige 10)

36. Maédruse (EL)2017/2402 artikli 24 16ike 10 kohaldamisel ei tuleks riskipositsiooni teatud
laenuvodtjale tadiendavate valjamaksete tegemist pidada sellise riskipositsiooni suhtes uue
vahemalt Ghe makse ndude tekitajaks.

37. Maéruse (EL) 2017/2402 artikli 24 16ike 10 kohaldamisel peaks ndudes, mille kohaselt peab
tlekandmise hetkeks olema tehtud vahemalt (ks makse, viidatud makse olema rendi-,
pohisumma- vai intressimakse voi mis tahes muud liiki makse.

38. Maéruse (EL) 2017/2402 artikli 24 16ikes 10 satestatud vahem kui iheaastase [6pptahtaja ndude
korral tuleks tahtaja arvestamisel lahtuda riskipositsiooni algsest diguslikust 18pptahtajast,
mitte riskipositsiooni jarelejaanud tdhtajast.

Peamiselt varade miiiigist soltumise keeld (artikli 24 I6ige 11)
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39.

40.

41.

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 16ike 11 kohaldamisel ei tuleks tehinguid, millele tehingu
algatamisel ajal (amortiseeruva vaartpaberistamise korral) voi uueneva perioodi ajal (uueneva
vadrtpaberistamise korral) kehtivad k&ik allpool loetletud tingimused, pidada peamiselt
sOltuvaks aluspositsioone tagavate varade miudgist ja seetéttu on need tehingud lubatud;
tingimused on jargmised:

(a) lepingus kokkulepitud I6pptahtpdevaks ei lleta nende aluspositsioonide
tagasimaksmata pohisumma jaak, mille pdhisumma jaagi tagasimaksmine soltub
aluspositsioone  tagavate varade miuigist, 50% kdigi vaartpaberistatud
riskipositsioonide algsest koguvaartusest;

(b) punktisa nimetatud aluspositsioonide |0pptdhtpdevad ei ole seotud olulise
kontsentratsiooniriskiga ja on piisaval maaral hajutatud Ule tehingu eluea;

(c) punktis a nimetatud kdigi aluspositsioonide koondsumma tihe volgniku suhtes ei lleta
2% koigi vaartpaberistatud aluspositsioonide koondsummast.

Kui ei ole vaartpaberistatud aluspositsioone, mille péhisumma jaagi tagasimaksmine lepingu
I6pptahtpaevaks sbltub varade miigist, ei ole vaja punkti 33 ndudeid kohaldada.

Maadruse (EL) 2017/2402 artikli 24 16ike 11 teises I8igus satestatud erandi kohaldamisel
tagasimaksetele, mida tehakse vaartpaberistamise positsioonide omajatele, kelle
aluspositsioonid on tagatud varadega, mille vaartus on tagatud voi taielikult kaetud
aluspositsioone tagavate varade voi aluspositsioonide enda tagasiostukohustusega muu
kolmanda isiku poolt, peaksid miija véi kolmas isik vastama mdlemale jargmisele tingimusele:

(a) ta ei ole maksejGuetu;

(b) ei ole pdhjust arvata, et lUksus ei ole suuteline tditma oma tagatise voi tagasiostuga
seotud kohustusi.

Intressi- ja valuutariski nouetekohane maandamine varaga tagatud
kommertsvaartpaberite tehingu tasandil (artikli 24 16ige 12)

42.

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 18ike 12 kohaldamisel peaks vaartpaberistamisest tulenevate
intressi- ja valuutariskide nduetekohaseks maandamiseks piisama riskimaanduse olemasolust
tingimusel, et see ei ole ebatavaliselt piiratud ning see katab majanduslikust seisukohast
vaadates suurema osa asjaomaste stsenaariumide alusel kindlakstehtud intressi- voi
valuutariskist.  Riskimaandus vdib olla ka tuletisinstrumentide v&i muude
riskimaandusmeetmete vormis, sealhulgas reservfondid, Uletagatus, Uletulu ja muud meetmed.

13



VARAGA TAGATUD KOMMERTSVAARTPABERITE STANDARDVAARTPABERISTAMISE KRITEERIUME KASITLEVAD SUUNISED

43.

44,

45.

46.

47.

Juhul kui intressi- ja valuutariski asjakohane maandamine viiakse labi tuletisinstrumentide
kaudu, tuleks jargida koiki jargmisi ndudeid:

(a) tuletisinstrumente tuleks kasutada ainult tegelikuks intressi- ja valuutavarade ja -
kohustuste mittevastavuste maandamiseks ning neid ei tohiks kasutada spekulatiivsel
eesmargil;

(b) tuletisinstrumendid peaksid pdhinema Uldiselt aktsepteeritaval dokumentatsioonil,
mis vastab Rahvusvahelise Vahetustehingute ja Tuletisinstrumentide Liidu (ISDA) voi
muudele sarnastele riiklikele dokumenteerimisstandarditele;

(c) tuletisinstrumentide dokumentides peaks olema satestatud, et kui vastaspoole piisav
krediidivdimelisus langeb allapoole teatud taset, mida moddetakse kas
krediidireitingu pohjal vdi muul viisil, kehtivad vastaspoolele tagatisnduded vdi tal
tuleb teha mdistlikke joupingutusi selle asendamiseks voi tagamiseks méne muu
vastaspoole poolt.

Kui maaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 16ikes 12 osutatud intressi- ja valuutariski maandamiseks
ei kasutata tuletisinstrumente, vaid muid riskimaandusmeetmeid, tuleks need meetmed
kavandada piisavalt tookindlad. Kui selliseid riskimaandusmeetmeid kasutatakse mitme riski
samaaegseks maandamiseks, peaks mé&aruse (EL)2017/2402 artikli24 I6ikes 12 ndutav
avalikustamine holmama selgitust, kuidas meetmed maandavad Uhest kiljest intressi- ja
valuutariske ning teisest kiljest muid riske.

Avalikustada tuleks punktides 43 ja 44 nimetatud meetmed, samuti kogu tehingu eluea jooksul
intressi- ja valuutariski maandamise asjakohasust kinnitavad pShjendused.

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 13ike 12 kohaldamisel ei tohiks keelatuks pidada selliseid
aluspositsioonide  kogumisse  kuuluvaid riskipositsioone, mis sisaldavad Uksnes
tuletisinstrumendi komponenti, mille ainus eesmark on asjaomase aluspositsiooni — mis ise ei
ole tuletisinstrument — intressi- ja valuutariski otsene maandamine.

Madruse (EL) 2017/2402 artikli 24 I6ike 12 kohaldamisel tuleks Uldisteks rahvusvahelise
rahanduse standarditeks pidada ISDA voi muid sarnaseid kehtivaid riiklikke
dokumenteerimisstandardeid.

Volgnike viivisseisundi voi makseviivitusega seotud diguskaitsevahendid ja meetmed

48.

(artikli 24 16ige 13)

Mé&aruse (EL)2017/2402 artikli 24 13ike 13 kohaldamisel tuleks vialjendeid ,selgelt ja
jarjepidevalt [...] satestatud” ning ,selgelt tapsustatud“ mdista kui nGuet, et sponsori ja varaga
tagatud kommertsvaartpaberite tehingus krediidiriski omavate muude poolte t66

14



VARAGA TAGATUD KOMMERTSVAARTPABERITE STANDARDVAARTPABERISTAMISE KRITEERIUME KASITLEVAD SUUNISED

49.

holbustamiseks  kasutataks samu  tdpseid  mdisteid  kdigis varaga  tagatud
kommertsvaartpaberite tehingu dokumentides.

Madruse (EL) 2017/2402 artikli 24 |6ikes 13 s&testatud nduet teavitada investoreid
pohjendamatu viivituseta maksehierarhia mis tahes muutustest, mis avaldavad olulist
negatiivset moju vaartpaberistamise positsioonide tagasimaksmisele, tuleks kohaldada kdikide
osapoolte suhtes, kes omavad varaga tagatud kommertsvaartpaberite tehingus otsest
krediidiriski, ja samuti varaga tagatud kommertsvaartpaberite programmi tasandi investorite
suhtes.

Andmed varasemate tulemusnaditajate kohta makseviivituste ja kahju alal (artikli 24
Ioige 14)

50.

51.

52.

Kui miija ei saa esitada maaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 I6ikes 14 ndutavaid andmeid, v&ib
kasutada avalikult kattesaadavaid véliseid andmeid voi andmeid, mille esitab kolmas isik, nt
reitinguagentuur vOi muu turuosaline, tingimusel, et kdnealuse artikli kdik (lejaanud
tingimused on taidetud.

Maasruse (EL) 2017/2402 artikli 24 16ike 14 kohaldamisel tuleks mdistet ,pdhim&tteliselt
sarnased riskipositsioonid“ mdista jargmiselt: see osutab riskipositsioonidele, mille puhul
mdlemad jargmised tingimused on tdidetud:

(a) aluspositsioonide oodatavaid tulemusnaitajaid tingivad kdige asjakohasemad tegurid on

sarnased;

(b) selliste naitajate alusel nagu varasemad tulemused vdi asjaomased mudelid on punktis a

viidatud sarnasuse tulemusena maistlik eeldada, et tehingu eluea jooksul v3i neljast
aastast pikema elueaga tehingu korral maksimaalselt nelja aasta jooksul ei ole nende
tulemusnaitajad oluliselt erinevad.

Pohimdotteliselt sarnased riskipositsioonid ei tohiks olla piiratud riskipositsioonidega, mida
hoitakse vaartpaberistamise tehingu algataja bilansis.

Homogeensus, aluspositsioonides sisalduvad kohustused, perioodilised maksevood,
vabalt voorandatavate vaartpaberite keeld (artikli 24 16ige 15)

53.

Artikli 24 16ike 15 kohaldamisel tuleks aluspositsioonide kogumi kaalutud keskmise tahtaja
arvutamiseks kasutada kaalutud ajafaktorit ainult pdhisumma tagasimaksete puhul, vétmata
arvesse mis tahes ennetdhtaegse tasumise prognoose ega makseid, mis on seotud
aluspositsiooni volgnike poolt tasumisele kuuluvate tasude vdi intressiga.
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54. Varaga tagatud kommertsvaartpaberite tehingu aluspositsioonide kogumi kaalutud keskmise
tahtaja kindlakstegemiseks vdivad miiljad ja sponsorid kasutada Uksikute aluspositsioonide
tegeliku jarelejadanud tahtaja asemel varaga tagatud kommertsvaartpaberite tehingu
dokumentides maaratletud kogumisse kuuluvate aluspositsioonide maksimaalset tahtaega voi
maksimaalset kaalutud keskmist tahtaega.

55. Maédruse (EL)2017/2402 artikli 24 16ike 15 kohaldamisel tuleks lepinguliselt siduvaid ja
taitmisele pooratavaid kohustusi, mis annavad volgnike ja vajaduse korral garantiiandjate
suhtes tadieliku regressidiguse, moista jargmiselt: need on kdik investoritele asjakohaste
aluspositsioonide lepingutingimustes sisalduvad kohustused, sest need mojutavad vdlgniku ja
vajaduse korral garantiiandja mis tahes kohustust teostada makseid vdi anda tagatisi.

56. Maédruse (EL) 2017/2402 artikli 24 16ike 15 kohaldamisel peaksid kindlapiiriliste perioodiliste
maksevoogudega riskipositsioonid hdlmama jargmist:

(a) Uhes osas tasutavad riskipositsioonid uueneva vaartpaberistamise korral vastavalt
madaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 18ikele 10;

(b) krediitkaartidega seotud riskipositsioonid;

(c) riskipositsioonid, mille osamaksed koosnevad intressidest ja mille p&hisumma
makstakse  tagasi  IGpptahtpdeval, sealhulgas ainult intressimaksetega
hlpoteeklaenud;

(d) riskipositsioonid, mille osamaksed koosnevad intressidest ja pohisumma osalisest
tagasimaksest, kui on taidetud Uks jargmistest tingimustest:

(i) jarelejaanud pdhisumma makstakse tagasi [6pptahtpaeval;

(ii) poOhisumma tagasimakse soltub riskipositsiooni tagava vara muidgist
kooskdlas maéaaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 16ikega 11l ja suuniste
punktidega 39-40;

(e) ajutiste maksepuhkustega riskipositsioonid, mille vélgnik ja laenuandja on lepingus
kokku leppinud.

Viiteintressimadraga seotud intressimaksed (artikli 24 punkt 16)

57. Maéaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 I16ike 16 kohaldamisel peaksid intressimaérad, mida tuleks
pidada viiteintressimdaraga seotud intressimaksete asjakohaseks vordlusaluseks, hélmama
koike alljargnevat:
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58.

(a) pankadevahelised intressimaarad, sealhulgas Libor, Euribor, nende Gigusjarglased ja
muud tunnustatud vordlusalused;

(b) rahapoliitiliste asutuste kehtestatud intressimdarad, sealhulgas Foderaalreservi
intressimaarad ja keskpankade diskontomaarad;

(c) sektoripbhised intressimairad, mis kajastavad laenuandja rahastamiskulusid,
sealhulgas standardsed muutuvad intressimddrad ja siseintressimdarad, mis
kajastavad otseselt panga vdi asutuse rahastamiskulu turumaaras, niivord kui
investoritele edastatakse piisavat teavet, mis vGimaldab neil hinnata sektoripdhiste
intressimadarade suhet muude turumaaradega;

(d) varaga tagatud kommertsvaartpaberite tehingu kohustiste raames tasutavate
viiteintressimaaraga seotud intressimaksete korral intressimdarad, mis kajastavad
varaga tagatud kommertsvaartpaberite programmi rahastamise kulusid.

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 16ike 16 kohaldamisel tuleks valemit pidada keeruliseks, kui
see vastab Uhingu Global Association of Risk Professionals (GARP) eksootilise instrumendi
maistele ehk on finantsvara vGéi instrument, mille omadused teevad selle lihtsamatest (nn plain
vanilla) toodetest keerukamaks. Keerukaks valemiks voi tuletisinstrumendiks ei tuleks pidada
pelka intressimaara tGlem- v6i alampiiride kasutamist.

Miiiija makseviivituse voi kiirendatud menetluse korral kehtivad néuded (artikli 24
I0ige 17)

59.

60.

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 16ike 17 punkti a kohaldamisel tuleks erandjuhtude loetelu
vOimalikult suures ulatuses lisada varaga tagatud kommertsvaartpaberite tehingu
dokumentidesse.

Arvestades erandjuhtude olemust ja tagamaks paindlikkuse vdimalike ebatavaliste asjaolude
jaoks, mille tottu jaetakse investorite parimates huvides raha vaartpaberistamise
eriotstarbelisest ettevotjast lile kandmata, peaks juhul, kui kooskd&las punktiga 59 on
erandjuhtude loetelu lisatud varaga tagatud kommertsvaartpaberite tehingu dokumentidesse,
loetelu olema mitteammendav.

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 16ike 17 punktia kohaldamisel peaks rahasumma, mida
peetakse eriotstarbelisest ettevotjast Gilekandmata jaetuks, olema kokku lepitud usaldusisiku
vOi investorite muu esindajaga, kellel on seadusejargne kohustus tegutseda investorite
parimates huvides, voi investoritega kooskdlas varaga tagatud kommertsvaartpaberite tehingu
dokumentides satestatud hadletamisndudele.
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61.

62.

63.

64.

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 I16ike 17 punkti a kohaldamisel peaks olema lubatud jitta
raha eriotstarbelisest ettevotjast lGilekandmata tulevikus kasutatava reservfondi vormis, kui
reservfondi kasutamine on piiratud Gksnes maaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 18ike 17 punktis a
satestatud eesmarkide vdi investoritele korraparaste tagasimaksete tegemisega.

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 |16ike 17 punktis b osutatud ndudeid tuleks mdista nii, et need
kehtivad tksnes pohisumma tagasimaksete, mitte intressimaksete suhtes.

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 18ike 17 punkti b kohaldamisel peaksid mittejarjestikused
pohisumma maksed olema keelatud olukorras, kus on esitatud teade taditmisele poéramise voi
kiirendatud menetluse kohta. Kui taitmisele pééramise voi kiirendatud menetluse juhtumit ei
ole, voib pdhisumma makseid lubada tdiendamise eesmargil vastavalt maaruse artikli 24
Idikele 10.

Méaaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 16ike 17 punkti c kohaldamisel ei tuleks varaga tagatud
kommertsvaartpaberite tehingu vdi programmi tasandil tehtud investorite otsust likvideerida
aluspositsioonid turuvaartuse alusel pidada aluspositsioonide automaatseks likvideerimiseks
turuvadrtuse alusel.

Laenude viljastamise standardid, miiiija asjatundlikkus (artikli 24 I6ige 18)

65.

Maasruse (EL) 2017/2402 artikli 24 16ike 18 kohaldamisel tuleks riskipositsioone pidada
samalaadseks, kui on taidetud (ks jargmistest tingimustest:

(a) riskipositsioonid kuuluvad Uhte jargnevatest varakategooriatest, mida on nimetatud
delegeeritud maaruses, milles on tapsustatud, milliseid aluspositsioone peetakse
maaruse (EL) 2017/2402 artikli 20 8ike 8 ja artikli24 |6ike 15 kohaldamisel
homogeenseks:

(i) eluasemelaenud, mis on tagatud (he v6i mitme hiipoteegiga
elamukinnisvarale, v6i eluasemelaenud, mis on taielikult tagatud
aktsepteeritava krediidiriski kaitse andja poolt, kellele on osutatud maaruse
(EL) 575/2013 artikli 201 I3ikes 1 ja kes vastab krediidikvaliteedi astmele 2 v&i
sellest krgemale astmele selle maaruse 3. osa |l jaotise 2. peatiiki alusel;

(ii) kommertslaenud, mis on tagatud lhe v6i mitme hiipoteegiga arikinnisvarale
vOi muule aripinnale;

(iii) krediidilimiidid, mis on antud (ksikisikutele isikliku, perekondliku voi
majapidamises tarbimise eesmargil;

(iv) autolaenud ja -liisingud;
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66.

67.

68.

69.

(v) krediitkaardinGuded;
(vi) nduded klientide vastu;

(b) teatud liiki volgnike aluspositsioonidena kuuluvad riskipositsioonid mikro-, vaikestele,
keskmise suurusega ja muud liiki ettevotetele ja aritihingutele antud laenuvdimaluste
varakategooriasse, sealhulgas laenud ja liisingud, nagu on nimetatud delegeeritud
maaruse artikli 2 IGikes d, milles tapsustatakse, milliseid aluspositsioone peetakse
maaruse (EL) 2017/2402 artikli 20 16ike 8 ja artikli 24 I6ike 15 kohaldamisel
homogeenseks;

(c) kui riskipositsioonid ei kuulu Uhessegi varakategooriasse, mida on nimetatud
kdesoleva punkti alapunktides a ja b ning millele on osutatud delegeeritud maaruses,
milles tdpsustatakse, milliseid aluspositsioone peetakse maéaruse (EL) 2017/2402
artikli 20 16ike 8 ja artikli24 16ike 15 kohaldamisel homogeenseks, siis on
aluspositsioonidel samalaadsed tunnused vdlgniku liigi, tagatisdiguse jargu,
kinnisvara liigi ja/v6i jurisdiktsiooni alusel.

Maadruse (EL) 2017/2402 artikli 24 |16ike 18 kohaldamisel tuleks vé&&artpaberistatud
riskipositsioonidele kohaldatavaid laenude valjastamise standardeid vorrelda laenude
vdljastamise  standarditega, mida kohaldati samalaadsetele riskipositsioonidele
vadrtpaberistatud riskipositsioonide algatamise ajal.

Seda nouet peaks olema véimalik tdita ilma, et vaartpaberistamise tehingu algataja voi algne
laenuandja oleks kohustatud vaartpaberistatud riskipositsioonide valimise voi tapselt nende
vadrtpaberistamise ajal hoidma oma bilansis samalaadseid vGi mis tahes muid riskipositsioone;
samuti ei tuleks nduda, et samalaadsed voi muud riskipositsioonid oleksid tegelikult algatatud
vadrtpaberistatud riskipositsioonide algatamise ajal.

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 16ike 18 kohaldamisel tuleks taielikult teatavaks tegemisele
kuuluvaid laenude valjastamise standardite olulisi muutusi mdista kui selliseid olulisi muutusi
laenude valjastamise standardites, mida kohaldatakse riskipositsioonidele, mis kantakse dle vGi
loovutatakse vaartpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale parast vaartpaberistamise
sulgemist portfelli valitsemise kontekstis, millele on osutatud punktides 19 ja 20.

Laenude valjastamise standardite muutused tuleks tunnistada oluliseks, kui need kuuluvad thte
jargmistest laenude valjastamise standardite muutuste liikidest:

(a) muutused, mis mdjutavad laenude valjastamise standardite samalaadsuse nduet,
mida on selgitatud delegeeritud maaruses, milles tapsustatakse, milliseid
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70.

71.

72.

73.

aluspositsioone  peetakse madédruse (EL) 2017/2402  artikli20 16ike 8 ja
artikli 24 16ike 15 kohaldamisel homogeenseks;

(b) muutused, mis mdjutavad oluliselt aluspositsioonide portfelli Gldist krediidiriski voi
oodatavaid keskmisi tulemusnditajaid, ilma et need oluliselt muudaks
aluspositsioonidega seotud krediidiriski hindamise meetodit.

Laenude viljastamise standardite muutuste teatavakstegemisel tuleks alati lisada selgitus
muutuste eesmargi kohta.

Seoses klientide vastu esitatud nduetega, mis ei ole algatatud laenu vormis, tuleks artikli 24
IGikes 18 osutatud laenude viljastamise standardeid mdoista kui krediidistandardeid, mida
mudja kohaldab lihiajalisele krediidile, mis on uldjuhul sellist liiki, mille tagajarjel tekib
vaartpaberistatud riskipositsioon ja mida pakutakse klientidele seoses oma toodete ja teenuste
mudgiga.

Et teha kindlaks, kas muijal on madruse (EL)2017/2402 artikli24 16ike 18 kohane
asjatundlikkus vaartpaberistatavate riskipositsioonidega samalaadsete riskipositsioonide
algatamise alal, tuleks kohaldada md&lemat alljargnevat tingimust:

(a) madja juhtorgani liikmetel ja samalaadsete riskipositsioonide algatamise eest
vastutavatel juhtivtootajatel, kes ei ole juhtorgani liikmed, peaksid olema piisavad
teadmised ja oskused vaartpaberistatavate riskipositsioonidega samalaadsete
riskipositsioonide algatamise alal;

(b) arvesse tuleks votta jargmisi asjatundlikkuse kvaliteedi pohimotteid:

(i) juhtorganiliikmete ja juhtivtootajate roll ja kohustused ning ndutavad voimed
peaksid olema piisavad;

(ii) juhtorgani liikmete ja juhtivtéotajate varasematel ametikohtadel omandatud
kogemused ning haridus ja valjadpe peaksid olema piisavad;

(iii) juhtorgani liikmete ja juhtivtootajate osalemine riskipositsioonide
algatamisega seotud funktsiooni juhtimisstruktuuris peaks olema piisav;

(iv) usaldatavusnduete taitmisele allutatud lksuse puhul tuleks liksusele antud
reguleeriva asutuse lube pidada vaartpaberistatavate riskipositsioonidega
samalaadsete riskipositsioonide algatamisel asjakohaseks.

Mudujat tuleks pidada nduetekohaselt asjatundlikuks, kui on tdidetud Uks jargmistest
tingimustest:

(a) sellise liksuse voi konsolideerimisgrupi aritegevus, kuhu tiksus raamatupidamislikul
vOi usaldatavusnduete taitmise eesmargil kuulub, on hélmanud vaartpaberistatavate
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74.

riskipositsioonidega samalaadsete riskipositsioonide algatamist vahemalt viie aasta
jooksul;

(b) kui punktis a nimetatud ndue ei ole tdidetud, tuleks miiiijat pidada ndouetekohaselt
asjatundlikuks, kui ta vastab mdlemale jargmisele tingimusele:

(i) vahemalt kahel juhtorgani liikkmel on vdhemalt viieaastane isiklik asjaomane
tookogemus  vaartpaberistatavate riskipositsioonidega samalaadsete
riskipositsioonide algatamise alal;

(ii) juhtivtootajatel, kes ei ole juhtorgani liikmed ja vastutavad
vadrtpaberistatavate riskipositsioonidega samalaadsete riskipositsioonide
algatamise eest, on vahemalt viieaastane isiklik asjaomane toéokogemus
vaartpaberistatavate riskipositsioonidega samalaadsete riskipositsioonide
algatamise alal.

Et tdendada tookogemuse aega, tuleks asjaomane asjatundlikkus avalikustada piisavalt
Uksikasjalikult ja kooskélas kehtivate konfidentsiaalsusnduetega, et vGimaldada investoritel
taita oma kohustusi vastavalt maaruse (EL) 2017/2402 artikli 5 1&ike 3 punktile c.

Siindmused, mis kaivitavad varaga tagatud kommertsvaartpaberite uueneva tehingu
korral uueneva perioodi Ioppemise (artikli 24 16ige 19)

75.

Maasruse (EL) 2017/2402 artikli 24 16ike 19 punkti b kohaldamisel peaks maksete vahendaja
maksejouetusega seotud stindmus pdhjustama mdlemad alljargnevad asjaolud:

(a) voimaldama maksete vahendaja asendamise, et tagada vahendamise jatkamine;

(b) kaivitama uueneva perioodi [Gppemise.

Tehingu dokumendid (artikli 24 16ige 20)

76.

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 16ike 20 punkti d kohaldamisel peaks k&nealuse
avalikustamisndude taditmiseks piisama selgitusest, et sponsor on taitnud artikli 25 |6ike 3
nouded ja padev asutus ei olnud vastu krediidiasutuse tegutsemisele varaga tagatud
kommertsvaartpaberite programmi sponsorina.
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6. Programmi tasandi kriteeriumid

Piiratud ajutine vastuolu mone tehingu tasandi standardvaartpaberistamise kriteeriumiga
(artikli 26 16ige 1)

77.

78.

79.

80.

81.

Masruse (EL) 2017/2402 artikli 26 6ike 1 teise |digu kohaldamisel tuleks nduetele
mittevastavate riskipositsioonide koondsumma protsent leida a ja b suhtarvuna, kus:

— a= varaga tagatud kommertsvaartpaberite tehingute aluseks olevate riskipositsioonide
koondsumma, millest on maha arvatud kdik ostuhinna allahindlused, mida rahastatakse
kommertsvaartpaberi, likviidsusvahendi véi muu vahendiga ja mis on vastuolus maaruse
(EL) 2017/2402 artikli 24 16ike 9, 10 vdi 11 nduetega;

— b= varaga tagatud kommertsvaartpaberite tehingute aluseks olevate riskipositsioonide
koondsumma, millest on maha arvatud kdik ostuhinna allahindlused, mida rahastatakse
kommertsvaartpaberi, likviidsusvahendi véi muu vahendiga.

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26 16ike1 teise |16igu kohaldamisel tuleks sdna ,ajutiselt” mdista
nii, et see osutab kuni kuue kuu pikkusele perioodile alates kuupdevast, millal sponsor
vastuolust teada sai.

Kui vdhemalt ks aluspositsioon on maaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 16ikega 9, 10 v&i 11
vastuolus kauem kui kuus kuud v&i kui punkti77 kohaselt arvutatud mittevastavate
riskipositsioonide koondsumma protsent on mis tahes ajahetkel lile 5%, siis tuleks jareldada, et
maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26 16ike 1 teises |8igus satestatud ndue ei ole tdidetud.

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26 16ike 1 kolmanda 18igu kohaldamisel peaks vélisele
kontrollimisele  kuuluvate  aluspositsioonide  valim  esindama  varaga  tagatud
kommertsvaartpaberite programmist rahastatud koikide tehingute juurde kuuluvate
riskipositsioonide portfelli.

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26 16ike 1 kolmanda I8igu kohaldamisel peaks valiskontroll
hdlmama Uiksnes kdnealuse maaruse artikli 24 |6igetes 9, 10 ja 11 osutatud tehingu tasandi
ndudeid.

Valiskontrolli tuleks teostada vahemalt kord aastas.
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82.

83.

84.

85.

Maadruse (EL) 2017/2402 artikli 26 16ike 1 kolmanda 18igu kohaldamisel tuleks sobivaks ja
sOltumatuks isikuks pidada isikut, kes vastab mdlemale jargmisele tingimusele:

(a) tal on kogemused ja suutlikkus kontrolli teostada;
(b) ta ei ole Ukski alljargnevatest:
(i) reitinguagentuur;

(ii) kolmas isik, kes kontrollib standardvaartpaberistamise nduete tditmist
kooskdlas maaruse (EL) 2017/2402 artikliga 28;

(iii) sponsoriga seotud (iksus.

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26 13ike 1 kohaldamisel peaks sponsor:

(a) rakendama sobivaid meetmeid, sealhulgas asendama nduetele mittevastavaid
aluspositsioone, tagamaks, et punkti77 kohaselt tuvastatud mittevastavate
riskipositsioonide koondsumma protsent ei lGletaks 5 %;

(b) andma maéaruse artikli 26 I6ike 1 kolmanda IGigu kohaselt véliskontrolli tegevale
isikule korralduse, et kui punktis 81 osutatud kontrolli esialgse tulemuse pdhjal on
mittevastavate riskipositsioonide osakaal algses valimis Ule 5%, siis kasutaks kontrolli
teostav valine isik lihte jargmistest votetest:

(i) suurendaks usaldusnivoo oluliseks t&stmiseks valimit ja seejarel kordaks
kontrolli;

(ii) kontrolliks koiki varaga tagatud kommertsvaartpaberite programmis olevaid
riskipositsioone, millest on maha arvatud kéik ostuhinna allahindlused, mida
rahastatakse kommertsvaartpaberi, likviidsusvahendi voi muu vahendiga.

Kui punktides a ja b osutatud tingimused ei ole tdidetud, peaks sponsor maaruse (EL)
2017/2402 artikli 27 I18ike 4 kohaselt viivitamata teatama ESMA-le ja oma padevale asutusele,
et konealuse maaruse artikli 26 16ike 1 nduded ei ole enam tdidetud ning varaga tagatud
kommertsvaartpaberite programmi ei saa enam pidada standardvaartpaberistamiseks.

Maadruse (EL) 2017/2402 artikli 26 16ike 2 kohaldamisel tuleks varaga tagatud
kommertsvaartpaberite programmi aluspositsioonide kaalutud keskmine tdhtaeg arvutada
varaga tagatud kommertsvaartpaberite tehingu tasandil punktide 53 ja 54 kohaselt arvutatud
aluspositsioonide kogumi kaalutud keskmiste tdahtaegade riskipositsiooniga kaalutud keskmise
tahtajana. Varaga tagatud kommertsvaartpaberite tehingu tasandi aluspositsioonide kogumi
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kaalutud keskmiste tahtaegade arvutamise kuupdevad vdivad olla erinevad, kui arvutamise
kuupdevade vahe ei lileta thte kuud.

Edasivadrtpaberistamise keeld (artikli 26 16ige 4)

86.

Maasruse (EL) 2017/2402 artikli 26 Idike 4 kohaldamisel eeldatakse, et krediidikvaliteedi
parandamisega ei looda teist vaartpaberistamise seeriate kihti juhul, kui varaga tagatud
kommertsvaartpaberite sisenevaid ja valjuvaid rahavoogusid saab kdikidel asjaoludel ja
tingimustel jadljendada vaartpaberistamise positsioonideta riskipositsioonide kogumi
vaartpaberistamisest tuleneva riskipositsiooniga.

Intressi- ja valuutariski nouetekohane maandamine varaga tagatud
kommertsvaartpaberite programmi tasemel (artikli 26 I6ige 6)

87.

Nouet tuleks kohaldada nii, nagu on osutatud punktides 42—-47, aga lahtudes varaga tagatud
kommertsvaartpaberite programmi tasandil esinevast intressi- ja valuutariskist.

Varaga tagatud kommertsvaartpaberite programmi dokumendid (artikli 26 16ige 7)

88.

89.

Et teha kindlaks, kas sponsoril on mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli 26 16ike 7 punkti b kohane
asjatundlikkus laenude valjastamise alal, tuleks kohaldada mélemat alljargnevat tingimust:

(a) sponsori juhtorgani liikmetel ja laenude viljastamise haldamise eest vastutavatel
juhtivtootajatel, kes ei ole juhtorgani liikmed, peaksid olema piisavad teadmised ja
oskused laenude véljastamise alal;

(b) arvesse tuleks votta jargmisi asjatundlikkuse kvaliteedi pohimotteid:

(i) juhtorganiliikmete ja juhtivtootajate roll ja kohustused ning néutavad véimed
peaksid olema piisavad;

(ii) juhtorgani liikmete ja juhtivttotajate varasematel ametikohtadel omandatud
kogemused ning haridus ja valjadpe peaksid olema piisavad;

(iii) juhtorgani liikmete ja juhtivtootajate osalemine laenude véljastamisega
seotud funktsiooni juhtimisstruktuuris peaks olema piisav;

(iv) usaldatavusnéuete taitmisele allutatud tksuse puhul tuleks liksusele antud
reguleeriva asutuse lube pidada laenude valjastamisel asjakohaseks.

Sponsorit tuleks pidada nduetekohaselt asjatundlikuks, kui on tdidetud (ks jargmistest
tingimustest:
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90.

91.

(a) sellise liksuse voi konsolideerimisgrupi aritegevus, kuhu tiksus raamatupidamislikul
vOi usaldatavusnduete taitmise eesmargil kuulub, on hdlmanud laenude valjastamist
vahemalt viie aasta jooksul;

(b) kui punktis a nimetatud ndue ei ole tdidetud, tuleks sponsorit pidada nduetekohaselt
asjatundlikuks, kui ta vastab mdlemale jargmisele tingimusele:

(i) vahemalt kahel juhtorgani liikmel on vdhemalt viieaastane isiklik asjaomane
tookogemus laenude valjastamise alal;

(ii) juhtivtootajatel, kes ei ole juhtorgani lilkkmed ja vastutavad Uksuses laenude
vdljastamise eest, on vdhemalt viieaastane isiklik asjaomane t66kogemus
laenude valjastamise alal.

Et tdendada tookogemuse aega, tuleks asjaomane asjatundlikkus avalikustada piisavalt
Uksikasjalikult ja kooskdlas kehtivate konfidentsiaalsusnduetega, et vdimaldada investoritel
tdita oma kohustusi vastavalt maaruse (EL) 2017/2402 artikli 5 I&ike 3 punktile c.

Mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli 26 16ike 7 punktis f satestatud nduet, mille kohaselt varaga
tagatud kommertsvaartpaberite programmi dokumentides tuleb kajastada asjaolu, et
likviidsusvahendid voetakse kasutusele ja tahtaeguvad vaartpaberid lunastatakse, kui sponsor
ei uuenda likviidsuse tagamise tehingu rahastamiskohustust enne selle aegumist, tuleks moista
nii, et see kehtib Gksnes juhul, kui varaga tagatud kommertsvaartpaberite programmi sponsor
toetab koiki vaartpaberistamise riskipositsioone varaga tagatud kommertsvaartpaberite
programmi tasandil Ghe likviidsusvahendiga. Kui selle asemel pakutakse igale varaga tagatud
kommertsvadrtpaberite  tehingule kdnealust tuge eraldi likviidsusvahendiga ja
rahastamiskohustus jaetakse enne aegumist uuendamata ainult Gihe konkreetse varaga tagatud
kommertsvaartpaberite tehingu likviidsusvahendi puhul, siis ei ole vaja nduda, et dokumentides
kajastataks varaga tagatud kommertsvaartpaberite programmi kuuluvate muude varaga
tagatud kommertsvaartpaberite tehingute jaoks ettenahtud likviidsusvahendite kasutusele
vOtmist.

Maksete vahendaja asjatundlikkus (artikli 26 10ige 8)

92.

Et teha kindlaks, kas maksete vahendajal on mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli 26 Idike 8 kohane
asjatundlikkus vaartpaberistatud positsioonidega samalaadsete positsioonide maksete
vahendamise alal, tuleks kohaldada mé&lemat alljargnevat tingimust:

(a) maksete vahendaja juhtorgani liikmetel ja varaga tagatud kommertsvaartpaberite
programmi haldamise eest vastutavatel juhtivtéotajatel, kes ei ole juhtorgani liikmed,
peaksid olema piisavad teadmised ja oskused, et hallata varaga tagatud
kommertsvaartpaberite programme, millest rahastatakse vaartpaberistatud
positsioonidega samalaadseid positsioone, sealhulgas teadmised ja oskused
vadrtpaberistatud positsioonidega samalaadsete positsioonide viljastamise,
algatamise ja vahendamise kvaliteedi (ilevaatuse alal;
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(b) asjatundlikkuse kindlakstegemisel tuleks arvesse votta jargmisi asjatundlikkuse
kvaliteedi pdhimotteid:

(i) juhtorganiliikmete jajuhtivtootajate roll ja kohustused ning néutavad véimed
peaksid olema piisavad;

(ii) juhtorgani liikmete ja juhtivttotajate varasematel ametikohtadel omandatud
kogemused ning haridus ja véljadpe peaksid olema piisavad;

(iii) juhtorgani likmed ja juhtivtootajad peavad piisavalt osalema funktsiooni
juhtimisstruktuuris, mis on  seotud selliste varaga tagatud
kommertsvaartpaberite programmide haldamisega, millest rahastatakse
vaartpaberistatud positsioonidega samalaadseid positsioone;

(iv) usaldatavusnéuete taitmisele allutatud tksuse puhul tuleks liksusele antud
reguleeriva asutuse lube pidada asjakohaseks selliste varaga tagatud
kommertsvaartpaberite programmide haldamisel, millest rahastatakse
vaartpaberistatud positsioonidega samalaadseid positsioone.

93. Maksete vahendajat tuleks pidada nduetekohaselt asjatundlikuks, kui on taidetud uks
jargmistest tingimustest:

(a) sellise liksuse voi konsolideerimisgrupi aritegevus, kuhu tksus raamatupidamislikul
vOi usaldatavusnouete taitmise eesmargil kuulub, on hdlmanud vaartpaberistatud
positsioonidega samalaadsete positsioonide rahastamiseks kasutatavate varaga
tagatud kommertsvaartpaberite programmide haldamist vahemalt viie aasta jooksul;

(b) kui punktis a nimetatud ndue ei ole tdidetud, tuleks maksete vahendajat pidada
nouetekohaselt asjatundlikuks, kui ta vastab mdlemale jargmisele tingimusele:

(i) vahemalt kahel selle juhtorgani liikmel on vdhemalt viieaastane isiklik
asjaomane tookogemus vadrtpaberistatud positsioonidega samalaadsete
positsioonide rahastamiseks kasutatavate varaga tagatud
kommertsvaartpaberite programmide haldamise alal;

(i) juhtivtootajatel, kes ei ole juhtorgani liikmed ja vastutavad uksuses
vaartpaberistatud positsioonidega samalaadsete positsioonide maksete
vahendamise eest, on vahemalt viieaastane isiklik asjaomane t66kogemus
vaartpaberistatud positsioonidega samalaadsete positsioonide
rahastamiseks kasutatavate varaga tagatud kommertsvaartpaberite
programmide haldamise alal.

94. Et téendada tookogemuse aega, tuleks asjaomast asjatundlikkust avalikustada piisavalt
Uksikasjalikult ja kooskdlas kehtivate konfidentsiaalsusnduetega, et vdoimaldada investoritel
taita oma kohustusi vastavalt maaruse (EL) 2017/2402 artikli 5 1&ike 3 punktile c.
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95. Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26 16ike 8 kohaldamisel tuleks maksete vahendaja maksete
vahendamisega seotud pohimotted, protseduurid ja riskijuhtimise kontrollmeetmed tunnistada

hasti dokumenteerituks ja asjakohaseks, kui on tdidetud ks jargmistest tingimustest:

(a)

(b)

maksete vahendaja on (ksus, kelle suhtes kehtivad liidu usaldatavus- ja
kapitalinduded ja jarelevalve, ning tema regulatiivseid lube peetakse
vadrtpaberistatud positsioonidega samalaadsete positsioonide rahastamiseks
kasutatavate varaga tagatud kommertsvaartpaberite programmide haldamisel
asjakohaseks ning tal on teadmised ja oskused vaartpaberistatud positsioonidega
samalaadsete positsioonide viljastamise, algatamise ja vahendamise kvaliteedi
tlevaatuse alal;

maksete vahendaja on liksus, kelle suhtes ei kehti liidu usaldatavus- ja kapitalinduded
ning jarelevalve, ning esitatakse tdendid hasti dokumenteeritud ja asjakohaste
pohimotete ja riskijuhtimise kontrollmeetmete olemasolu kohta, mis tdendavad ka
headest turutavadest kinnipidamist ja aruandlussuutlikust. Téendid peaksid olema
kinnitatud kolmanda isiku, naiteks reitinguagentuuri véi valisaudiitori hinnanguga.
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