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Kiilonbozeten alapul6 tligyletek (CFD-K)

r
Kulcsfontossagu iizenetek

alkalmasak.

veszithet.

kereskedés teriiletén;
kockazatot és koltséget;

kockazat;

\

o A CFD-k osszetett termékek, amelyek nem minden befekteté szamara

« Ne fektessen be olyan pénzt, amelynek az elvesztését nem engedheti meg
maganak. A kezdeti/eredetileg befektetett 6sszegnél akar sokkal tobbet is

o Csak akkor mérlegelje a CFD-kereskedést, ha:
s kiterjedt tapasztalatokkal rendelkezik a volatilis piacokon folytatott

o teljes mértékben ismeri ezek miikodését, beleértve az osszes kapcsolodo
« tisztaban van azzal, hogy minél nagyobb a tékeattétel, anndl nagyobb a
« tudomdsul veszi, hogy poziciéjat lezarhatjdk, fiiggetleniil attél, hogy On

egyetért-e a szolgaltatonak a pozicié lezarasara vonatkozé dontésével;
« elegendé ideje van arra, hogy aktivan kezelje befektetését.

J

Miért adjuk ki ezt a figyelmeztetést?

A pénziigyi valsag tartés hatdsaként még szerény
hozamot is nehéz elérni a kiilonboz§ tipust
befektetésekkel. A hozam novelésére torekedve sok
befektet6 mérlegeli az olyan Gsszetett termékekbe —
példaul kiilonbozeten alapulé ligyletekbe (contract
for difference; CFD) — valé befektetést, amelyek
lehetGséget kindlnak a t6keéttételes kereskedésre.

Annak ellenére, hogy a CFD-k csak a szakmai
iigyfelek vagy a terméket ismerd, nagy tapasztalattal
rendelkezd lakosségi befektet6k szamara alkalmasak,
a CFD-ket tapasztalatlan lakossagi ligyfelek szamara
is hirdetik. El6fordulhat, hogy a lehetséges

nyereséget tgy reklamozzak, hogy nem fejtik ki teljes
mértékben, vagy nem emelik ki kell6képpen a
termékhez kapcsol6dd kockazatokat.

A CFD-szolgiltatok  felkinalhatnak ,ingyenes
kezd6t6két”, ajandékokat, kedvezményes dijakat
vagy ingyenes kereskedési tanfolyamokat, hogy 1j
iigyfélként megnyerjék Ont. Elsbbiek gyakran csak
értékesitési triikként szolgalnak arra, hogy ravegyék
Ont a CFD-kkel val6 kereskedésre. Ne felejtse el azt
sem, hogy a CFD-ket esetenként feliigyeleti
tevékenységi engedéllyel nem rendelkez6 és a
vonatkoz6 jogszabalyokat be nem tartd tarsasdgok
hirdetik.
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A CFD-k adasvételét altalaban — és kiilonosen, ha az
adasvételre az interneten keriil sor — nem kiséri
befektetési tanicsadas. Ez azt jelenti, hogy On mint
a lakossagi befektet6 felel6s a sajat befektetési
dontéseiért. A tevékenységi engedéllyel rendelkezd
és a vonatkozd jogszabalyokat betartdé CFD-
szolgaltatok kotelesek elszor ellendrizni, hogy a
CFD-kereskedés megfelelé-e Onnek, és hogy On
tisztaban van-e az ehhez kapcsol6d6 kockazatokkal.
Nem minden CFD-szolgaltatd jar el ennek
megfelelGen.

A CFD-k Osszetett termékek, amelyekkel altalaban
spekulativ  célb6l  kereskednek.  Megértésiik
kiilonosen nagy nehézséget okozhat.

Mi a CFD?

A CFD a ,vev6” és az ,elad6” kozotti megallapodas,
amely a mogottes eszkoz (részvények, devizak, aruk,
indexek stb.) aktuélis ara és a szerzddés lezarasakor
fennall6 4ra kozotti kiilonbozet kicserélésére vonat-
kozik.

A CFD-k tékeattételes termékek. Piaci Kkitettséget
eredményeznek, mikozben Onnek az iigylet teljes
értékének kis szazalékat kitev fedezetet kell csak
letennie (,letét”). Lehetévé teszik a befektet6k
szamara, hogy kihasznaljak a mogottes eszkozok
aranak emelkedését (vételi [long] pozici6 ny-
itdsaval) vagy csokkenését (eladasi [short] pozicid
nyitaséaval).

A szerzédés lezarasakor On megkapja vagy kifizeti a
CFD és/vagy a mogottes eszkoz(0k) zaraskori értéke
és nyitaskori értéke kozotti kiillonbozetet. Ha a
kiilénbozet pozitiv, a CFD-szolgaltaté fizet Onnek,
ha viszont a kiilonbozet negativ, On fizet a CFD-
szolgaltatonak.

A CFD-k ugyan nagyon hasonléonak tlinhetnek a
hagyoméanyos befektetésekhez, példaul a rész-
vényekhez, mégis sokban kiilonboznek azoktol,
mivel a CFD mogottes eszkozét On ténylegesen soha
nem vésarolja meg, és az soha nem keriil az On tula-
jdonéba.

Példa a CFD miikodésére

Az On megitélése szerint egy t6zsdén jegyzett
részvény (A. részvény) alulértékelt, és arfolyama
emelkedni fog. Ugy doént, hogy 4.000 db A.
részvényre sz6lo6 CFD-t vasarol 10 EUR/CFD
arfolyamon. Az On pozicibja igy 40.000 EUR
(4.000 x 10 EUR). On ténylegesen nem fizet ki
40.000 EUR-t: az On 4ltal kifizetett 6sszeg a CFD-
szolgaltato altal kért fedezettdl fiigg. Ha példaul a
CFD-szolgéltatd 5%-os fedezetet kér Ont6l, akkor az
On minimalis indul6 befizetése 2.000 EUR (40.000
EUR x 5%). Az ezen indul6 befektetésen elért hozam
attol fiigg, hogy A. részvénnyel milyen arfolyamon
kereskednek, amikor On a pozicié lezarasa mellett
dont (azaz amikor eladja a CFD-t).

A. A. A befektet6 | A befektetd
részvény | részvén | nyeresége/ hozama
arfolya y vesztesége
ma hozama
7.5€ -25% -10000€ -500%
9.0€ -10% -4000€ -200%
9.5€ -5% -2000€ -100%
9.9€ -1% -400€ -20%
10.0€ 0% 0€ 0%
10.1€ 1% 400€ 20%
10.5€ 5% 2000€ 100%

Ha az A. részvény arfolyama 5%-kal csokken (10
EUR-r6l 9,5 EUR-ra), a t6keattétel pedig 20-szoros,
On az eredetileg befizetett fedezet teljes Osszegét
elvesziti (-100%), vagyis 2000 EUR-t veszit. Ha az
A. részvény arfolyama 10%-kal csokken (10 EUR-r6l
9 EUR-ra), a t6keattétel pedig 20, akkor On elvesziti
a 2000 EUR 0sszegli indul6 befizetését és a CFD-
szolgaltatd tovabbi 2000 EUR-t fog Ontél kérni

(potfedezet elhelyezésére torténé felszolitas), ha On
a szerz6dést nyitva kivanja tartani.

Ez azt jelenti hogy az On veszteségei
meghaladhatjadk az eredetileg befizetett fedezet
0sszegét.
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Koltségek

A nyereségeken és veszteségeken tilmenden a CFD-
kkel val6 tigyletekhez kiilonb6z6 tipust koltségek is
kapcsolodnak. A koltségek hatassal vannak a
tényleges hozamra. Koltségként jelennek meg
példaul a CFD-szolgaltatok altal felszamitott
jutalékok. Tartsa szem el6tt, hogy mig egyes CFD-
szolgaltatok 4ltalanos jutalékot szamitanak fel,
masok minden egyes mivelet (vagyis a pozicid
megnyitisa és lezarasa) utin felszamitanak
jutalékot.

A CFD-kereskedéssel 0Osszefiiggd koltségek kozé
tartozhatnak még a vételi és eladasi ar kozotti
kiillonbségek (bid-offer spread), a napon beliili és
napon tuli (overnight) finanszirozasi koltségek, a
szamlakezelési dijak és adok (az On, illetve a CFD-
szolgaltato miikodési helyének megfelel6
jogrendszert6l fliggéen). E koltségek kiszdmitasa
bonyolult lehet, és meghaladhatjdk az tigyletbdl
szarmazo6 bruttd nyereséget.

Melyek a CFD-befektetés f6 kockazatai?

A CFD-K, kiilonosen nagy t6keattétel esetén, nagyon
nagy kockazattal jarnak (minél nagyobb a CFD
t6keattétele, annal kockazatosabb). Ezek nem szab-
vanyositott termékek. A  kiilonb6z6 CFD-
szolgéltatok sajat maguk hatarozzak meg a felté-
teleket és a koltségeket. Ezért altalanossigban el-
mondhat6, hogy ezek a termékek nem alkalmasak a
legtobb lakossagi befektet6 szaméra.

Csak akkor mérlegelje a CFD-kereskedést, ha spe-
kuldlni kivin nagyon rovid tavon, vagy ha
valamilyen meglévé portfolidjaban fennalld kitet-
tségét kivanja fedezni, és ha kiterjedt tapasztalato-
kat szerzett a kereskedés teriiletén, kiilonosen vola-
tilis piacokon, és megengedheti maganak a vesz-
teségeket.

Az id6 nem Onnek dolgozik
A CFD-k esetében nem alkalmazhat6 a ,,vasarold

meg és tartsd” stratégia, mivel rovid idétavon
(percek/6rak/napok alatt) is 4llandd6 nyomon

kovetést igényelnek. Ha csak egy napon tal is
fenntartja a befektetését, nagyobb kockazatnak és
tovabbi koltségeknek teszi ki magat.

Az értékt6zsdék és mas pénziigyi piacok
volatilitasabdl és a befektetés nagy tGkeattételébol
adodoan befektetési pozicibja nagyon gyorsan
valtozhat. A kockazati kitettség kezeléséhez vagy a
potfedezet biztositasdhoz azonnali intézkedésre
lehet sziikség.

Emiatt ha nincs ideje arra, hogy folyamatosan
nyomon kovesse befektetését, akkor nem szabad
CFD-kkel kereskednie.

Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat a kereskedés lehetGségét
érinti. Annak a kockézatat jelenti, hogy a CFD-vel
vagy a mogottes eszkozzel nem lehet abban az
id6pontban kereskedni, amikor On szeretne
(veszteség megel6zése vagy  nyereségszerzés
céljabol).

Ezen tilmenden azt a fedezetet, amelyet Onnek
letétként a CFD-szolgaltatéonal kell tartania, az On
altal tartott CFD-k mogottes eszkozeinek értékében
bealld  véltozasoknak  megfeleléen  naponta
Gjraszamitjak. Ha ez az Gjraszamitas (atértékelés) az
érték csokkenését eredményezi az el6z6 napi
értékeléshez képest, Ont6l megkovetelik, hogy a
fedezeti pozici6 helyreéllitasa és a veszteség
fedezése érdekében azonnal készpénzt fizessen be a
CFD-szolgaltatonak. Ha nem tudja teljesiteni a
fiiggetleniil attél, hogy On egyetért-e ezzel az
intézkedéssel. Onnek viselnie kell a veszteséget, még
akkor is, ha a mogottes eszkoz arfolyama a
késGbbiekben helyreall. Léteznek olyan CFD-
szolgéltatok, amelyek az On Osszes CFD-pozicijat
megsziintetik, ha On nem rendelkezik a megkovetelt
fedezettel, akkor is, ha a poziciék valamelyike az
adott pillanatban nyereséget mutat az On javara.
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Pozicidja fenntartasa érdekében, el6fordulhat, hogy
bele kell egyeznie abba, hogy CFD-szolgaltat6ja
sajét belatasa szerint tovabbi kifizetéseket vonjon le
(rendszerint az On hitelkartyajarol), ha erre a
potfedezet elhelyezésére torténd felszolitasok
teljesitéséhez sziikség van. A gyorsan mozgo,
volatilis piacokon konnyen el6fordulhat, hogy
hitelkarty4jan igy nagy tartozas halmozodik fel.

Toékeattételi kockazat

A tOkeattételes kereskedés felnagyitja a lehetséges
nyereségeket; ugyanakkor a veszteségeket is.

Minél kisebb a fedezetigény, annal nagyobb a
lehetséges veszteségek kockéazata, ha a piac az On
szamara kedvezStlen iranyba mozdul el. A
megkdovetelt fedezet id6nként akar mindossze 0,5%
is lehet. Tartsa szem el6tt, hogy ha fedezet
felhaszn4lasaval kereskedik, veszteségei
meghaladhatjak az eredeti befizetését, és lehetséges,
hogy sokkal tobb pénzt veszit, mint amennyit
eredetileg befektetett.

Veszteségkorlatozo (stop loss) megbizasok

A veszteségek korlatozasa érdekében sok CFD-
szolgaltaté felkinalja a veszteségkorlatozo megbizas
vélasztasanak lehetségét. Ennek révén az On 4ltal
el6zetesen  meghatirozott limitar  elérésekor
pozici6jat automatikusan lezarjak. Léteznek olyan
koriilmények, amelyek kozott a veszteségkorlatozo
megbizas hatastalan — példaul gyors arvaltozasok
vagy a Dpiac zarva tartasa esetén. A
veszteségkorlatozo megbizdsok nem mindig képesek
megvédeni Ont a veszteségektdl.

Végrehajtasi kockazat

A végrehajtasi kockazat abbol ered, hogy az iigyletek
végrehajtasara nem feltétleniil keriil azonnal sor.
Példaul idébeli eltérés van a megbizds On Altal
torténd leadasa és annak végrehajtasa kozott.
El6fordulhat, hogy ebben az idGszakban a piac
méris kedvezétlen irAnyba mozdult el. Vagyis az On

megbizasat nem tudjak végrehajtani azon az aron,
amelyre On szamitott.

Egyes CFD-szolgaltatok megengedik, hogy On akkor
is kereskedjen, amikor a piac zarva tart. Tisztaban
kell lennie azzal, hogy ezeknek az iigyleteknek az
arai nagymértékben eltérhetnek a mogottes eszkoz
zaraskori arfolyamatol. A kiilonbozet sok esetben
nagyobb lehet, mint a piac nyitva tartasa alatt.

Partnerkockazat

A partnerkockazat annak kockazata, hogy a CFD-t
kibocsatd szolgaltatd (vagyis az On partnere)
fizetésképtelenné valik, és nem képes eleget tenni
pénziigyi kotelezettségeinek. Ha az On pénzeszkozei
nem keriilnek megfeleléen elkiilonitésre a CFD-
szolgaltatd pénzeszkozeit6l, és a CFD-szolgaltato
pénziigyi nehézségekkel Kkeriil szembe, fennall
annak a kockazata, hogy On nem kapja vissza az
Onnek jaré pénzt.
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Mit tehet, hogy védje magat? e mi torténik, ha On napon tal fenntartja a
pozicidjat;
A kereskedési dontés meghozatala el6tt gondosan
olvassa el a  CFD-szolgéltatoval kotendd e a CFD-szolgaltatd megvéaltoztathatja vagy
megallapodast vagy szerz6dést. jegyezhet-e 1j 4rat, miutin On leadta
megbizasat;

Meg kell bizonyosodnia arrél, hogy legalabb a

kovetkez6kkel tisztaban van: e a CFD-szolgaltaté akkor is végrehajtja-e az On
megbizasait, ha a mogottes piac zarva tart;

e a CFD-szolgéltatoval  bonyolitott = CFD-

kereskedés koltségei; o létezik-e  valamilyen  befektets-  vagy
betétvédelmi rendszer a partnerrel vagy az
o a CFD-szolgéltatd kozzé fogja-e tenni az On tgyfél eszkozeivel kapcsolatos problémék
tigyleteire megallapitott letéti kovetelményt; esetére.
e a CFD-szolgaltaté hogyan hatarozza meg a Ha nincs tisztiban azzal, hogy mit ajanlanak Onnek,
CFD-k 4rait; ne kereskedjen.

Tovabbi informaciok

Mindig ellendrizze, hogy a CFD-szolgéltatd engedéllyel rendelkezik-e arra, hogy az On orszagaban befektetési
tevékenységet folytasson. Ezt a CFD-szolgéltat6 nemzeti szabalyoz6 hatoésaganak honlapjan teheti meg.

A nemzeti szabalyozo6 hat6sagok listaja és honlapjuk cime megtalalhato a kovetkezo helyeken:

az ESMA honlapjan a http://www.esma.europa.eu/investor-corner cimen

az EBA honlapjan a http://www.eba.europa.eu/Publications/Consumer-Protection-Issues.aspx cimen
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