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Forkortelser

ALCO
ALM
BCBS
BSG
CET1
CSRBB
CRD
CRR
EBA
EaR

udvalg for styring af aktiver og passiver

forvaltning af aktiver og passiver

Baselkomitéen for Banktilsyn

Interessentgruppe for banker

egentlig kernekapital

kreditspaendrisiko fra aktiviteter uden for handelsbeholdningen
kapitalkravsdirektivet (direktiv 2013/36/EU)
kapitalkravsforordningen (forordning (EU) nr. 575/2013)
Den Europiske Banktilsynsmyndighed
indtjeningsrisiko

gkonomisk vaerdi

gkonomisk “Value-at-Risk”

gkonomiske veerdi af kapitalgrundlag

dagsveerdi gennem gvrig totalindkomst
solvensbehovsopggrelsen

IFRS-standard 9 — Finansielle instrumenter

internt malesystem

rente

renterisiko pa poster uden for handelsbeholdningen, (henvist til i kapitalkravsdirektivet som
renterisiko som fglge af ikkehandelsmaessige aktiviteter)

informationsteknologi
ledelsesinformationssystem
nettorenteindtaegter

indestaende uden kontraktuel Igbetid
misligholdt eksponering
resultatopggrelse

kvantitativ konsekvensanalyse

tilsynskontrol- og vurderingsproces
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1. Compliance og indberetningspligt

Status for disse retningslinjer

1. Dette dokument indeholder retningslinjer udstedt i henhold til artikel 16 i forordning (EU)
nr. 1093/2010:. | henhold til artikel 16, stk.3, i forordning (EU) nr. 1093/2010, skal de
kompetente myndigheder og finansielle institutioner bestreebe sig pa at efterleve disse
retningslinjer bedst muligt.

2. Retningslinjerne afspejler EBA's syn pa passende tilsynspraksis inden for det europaiske
finanstilsynssystem eller pa, hvordan EU-retten bgr anvendes inden for et bestemt omrade. De
kompetente myndigheder, som er defineret i artikel 4, stk. 2, i forordning (EU) nr. 1093/2010,
og som er omfattet af retningslinjerne, bgr efterleve disse ved i forngdent omfang at indarbejde
dem i deres praksis (f.eks. ved at aendre deres retlige rammer eller deres tilsynsprocesser), ogsa
hvor retningslinjerne primaert er rettet mod institutter.

Indberetningspligt

3. lhenholdtil artikel 16, stk. 3, i forordning (EU) nr. 1093/2010, skal de kompetente myndigheder
senest den dd.mm.33aa underrette EBA om, hvorvidt de efterlever eller agter at efterleve disse
retningslinjer, eller angive deres begrundelse for manglende efterlevelse. Hvis EBA ikke er
blevet underrettet inden denne dato, anser EBA de kompetente myndigheder for ikke at
efterleve retningslinjerne. Underretninger fremsendes ved hjalp af det skema, der er
tilgengeligt pa EBA's websted, til compliance@eba.europa.eu med referencen

"EBA/GL/2018/xx". Underretninger fremsendes af personer med behgrig befgjelse til at
indberette efterlevelse pa vegne af deres kompetente myndigheder. Enhver andring af status
med hensyn til efterlevelse skal ogsa meddeles EBA.

4. Underretninger offentligggres pa EBA's websted i henhold til artikel 16, stk. 3.

1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europaeisk
tilsynsmyndighed (Den Europaeiske Banktilsynsmyndighed), om andring af afggrelse nr. 716/2009/EF og om ophaevelse
af Kommissionens afggrelse 2009/78/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 12).
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2. Emne, anvendelsesomrade og
definitioner

Emne og anvendelsesomrade
5. ldisse retningslinjer anfgres:

(a) de systemer, som institutterne skal indfgre for at identificere, vurdere og styre
renterisikoen som fglge af ikkehandelsmaessige aktiviteter, ogsa benavnt
renterisiko pa poster uden for handelsbeholdningen (IRRBB, Interest Rate Risk in
the Banking Book), i henhold til artikel 84 i direktiv 2013/36/EU

(b) institutternes interne ledelsessystemer vedrgrende styringen af IRRBB

(c) pludselige og uventede sendringer i renten i overensstemmelse med artikel 98, stk.
5, i direktiv 2013/36/EU, med henblik pa de kompetente myndigheders kontrol og
evaluering

(d) generelle forventninger til identifikation og styring af kreditspaendrisiko uden for
handelsbeholdningen (CSRBB).

Adressater

6. Disse retningslinjer er rettet til de kompetente myndigheder som defineret i artikel 4, stk. 2,
litra i), i forordning (EU) nr. 1093/2010, og til kreditinstitutter som defineret i artikel 4, stk. 1, i
denne forordning, som ogsa er institutter i henhold til punkt 3 i artikel 4, stk. 1, i forordning
(EU) nr. 575/2013.

Definitioner

7. Medmindre andet er bestemt, har de udtryk, der er anvendt og defineret i direktiv 2013/36/EU?
og i forordning (EU) nr.575/2013 3, den samme betydning i retningslinjerne. | disse
retningslinjer finder endvidere fglgende definitioner anvendelse:

Renterisiko som fglge af aktiviteter uden for Den aktuelle eller forventede risiko for bade
handelsbeholdningen indtjeningen og den gkonomiske veerdi for et
institut som fglge af ugunstige bevaegelser i

2 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udgve virksomhed som
kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, om andring af direktiv 2002/87/EF og om
ophavelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF. (1) — EUT L 176 af 27.6.2013, s. 338.

3 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber og om andring af forordning (EU) nr. 648/2012, EUT L 176 af 27.6.2013.



http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/AUTO/?uri=uriserv:OJ.L_.2013.176.01.0338.01.ENG&amp;toc=OJ:L:2013:176:TOC
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/AUTO/?uri=uriserv:OJ.L_.2013.176.01.0338.01.ENG&amp;toc=OJ:L:2013:176:TOC
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/AUTO/?uri=uriserv:OJ.L_.2013.176.01.0338.01.ENG&amp;toc=OJ:L:2013:176:TOC
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/ALL/?uri=OJ:L:2013:176:TOC#TN0001
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renten, der pavirker rentefglsomme
instrumenter, herunder gap-risiko, basisrisiko
og optionsrisiko.

Rentefglsomme instrumenter

Aktiver, passiver og ikkebalancefgrte poster,
der indgar uden for handelsbeholdningen,
undtagen aktiver der fradrages i de egentlige
kernekapitalposter, f.eks. fast ejendom eller
immaterielle aktiver eller aktieeksponeringer,
uden for handelsbeholdningen.

Gap-risiko

Risiko som fglge af terminstrukturen af
rentefglsomme instrumenter, der opstar som
folge af forskelle i timingen af deres
renteaendringer, som dakker andringer af
rentekurven, der forekommer konsekvent pa
tveers af rentekurven (parallel risiko) eller efter
periode (ikkeparallelle risici).

Basisrisiko

Risiko som fglge af virkningerne af relative
@ndringer i rentesatserne for rentefglsomme
instrumenter, som har lignende Igbetider, men
som er prissat under anvendelse af forskellige
renteindekser.  Basisrisikoen hidrgrer fra
ufuldkommen overensstemmelse i forbindelse
med tilpasningen af de rentesatser, der er
indtjent og betalt af forskellige rentefglsomme
instrumenter med ellers lignende karakteristika
med henblik pa renteaendringen.

Optionsrisiko

Risiko som fg@lge af optioner (indbyggede og
eksplicitte), hvor instituttet eller dets kunde
kan sndre niveauet og tidspunktet for deres
pengestrgmme, dvs. den risiko, der opstar som
felge af rentefgplsomme instrumenter, hvor
indehaveren naesten helt sikkert vil vaelge at
udnytte optionen, hvis det er i deres finansielle
interesse, (indbyggede eller eksplicitte
automatiske optioner) og den risiko, der opstar
som fplge af fleksibilitet, som er indbygget i
eller i form af rentefglsomme instrumenter,
saledes at sendringer i rentesatser kan pavirke
en andring i kundeadfaerd (indbygget
adfaerdsmaessig risiko i forhold til optioner).

Kreditspaendrisiko fra aktiviteter uden for
handelsbeholdningen (CSRBB)

Den risiko, der skyldes andringer i
markedsopfattelsen af prisen pa kreditrisiko,
likviditetspremie  og  potentielt andre
komponenter i kreditrisikoinstrumenter, der
medfgrer udsving i kursen pa kreditrisikoen,
likviditetspreemien og andre potentielle
komponenter, som ikke forklares af IRRBB eller
af den forventede
kredit/(pludselig)misligholdelse risiko.
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Indtjenings opggrelser

Opgorelse af andringer i den forventede
fremtidig rentabilitet inden for en given
tidshorisont som fglge af rentebevaegelser.

@konomisk vaerdi (EV)-opggrelser

Opgorelse af andringer i de rentefglsomme

instrumenters nettonutidsveerdi over deres
resterende Ipbetid som folge af
rentebevaegelser. EV opggrelser afspejler

@ndringer i veerdien for den resterende levetid
af de rentefglsomme instrumenter, dvs. indtil
alle positioner er afviklet.

@konomiske vaerdi af kapitalgrundlaget (EVE)
opggrelser

En bestemt form for EV opggrelse, hvor
kapitalgrundlaget er udelukket fra
pengestrgmmene.

Betinget pengestrgmsmodellering

Pengestremsmodellering ud fra den antagelse,
at timingen og mangden af pengestrgmme
afhaenger af det specifikke rentescenarie.

Ubetinget pengestrgmsmodellering

Pengestrgmsmodellering ud fra den antagelse,
at timingen og mangden af pengestrgmme
ikke afhaenger af det specifikke rentescenarie.

" Afviklingsbalance

En balance, hvor eksisterende positioner uden
for handelsbeholdningen udlgber og ikke
erstattes af nye forretninger.

Dynamisk balance

En balance, der inkorporerer fremtidige
forretningsforventninger, justeret for det
relevante scenarie pa en konsistent made.

Konstant balance

En balance, der omfatter ikkebalancefgrte
poster, hvor den samlede stg@rrelse og
sammensaetning fastholdes ved at erstatte
pengestrgmme, der udlgber eller
prisfastsaettes pa ny, med nye pengestremme,
som har identiske karakteristika med hensyn til
belgb, prisfastsaettelsesperiode og
spa&ndkomponenter.
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3. Implementering

Anvendelsesdato

8. De kompetente myndigheder skal sikre, at institutterne overholder disse retningslinjer fra den
30. juni 2019 og afspejler retningslinjerne i ICAAP-cyklussen fra 2019, dvs. at ICAAP-rapporter
fremlagt i 2020 baseret pa dataene fra udgangen af 2019 skal tage hgjde for disse retningslinjer.

Overgangsbestemmelser
9. Disse seerlige bestemmelser i retningslinjerne er underlagt fglgende overgangsordninger:

(a) Forinstitutter, der er omfattet af SREP kategori 3 og 4 som fastsat i EBA's Retningslinjer for
reviderede feelles procedurer og metoder for tilsynskontrol- og vurderingsprocessen og og
stresstest som led i tilsynsprocessen (SREP-retningslinjerne), finder stk. 18 anvendelse fra
den 31. december 2019 [seks mdneder efter anvendelsesdatoen for retningslinjerne].

(b) I forbindelse med institutter i SREP-kategori 3 og 4 finder stk. 114 anvendelse fra den
31. december 2019 [seks mdneder efter anvendelsesdatoen for retningslinjerne].

Ophezevelse

10. Fglgende retningslinjer ophaeves med virkning fra den 30. juni 2019: EBA's retningslinjer for
styring af renterisiko som fglge af ikkehandelsmaessige aktiviteter (EBA/GL/2015/08)s

4 EBA/GL/2014/13. Kan findes online: http://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/supervisory-review-and-
evaluation-srep-and-pillar-2/guidelines-for-common-procedures-and-methodologies-for-the-supervisory-review-and-
evaluation-process-srep-

5 Kan findes online: http://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/supervisory-review-and-evaluation-srep-and-
pillar-2/guidelines-on-technical-aspects-of-the-management-of-interest-rate-risk-arising-from-non-trading-activities.



http://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/supervisory-review-and-evaluation-srep-and-pillar-2/guidelines-for-common-procedures-and-methodologies-for-the-supervisory-review-and-evaluation-process-srep-/-/regulatory-activity/consultation-paper
http://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/supervisory-review-and-evaluation-srep-and-pillar-2/guidelines-for-common-procedures-and-methodologies-for-the-supervisory-review-and-evaluation-process-srep-/-/regulatory-activity/consultation-paper
http://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/supervisory-review-and-evaluation-srep-and-pillar-2/guidelines-for-common-procedures-and-methodologies-for-the-supervisory-review-and-evaluation-process-srep-/-/regulatory-activity/consultation-paper
http://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/supervisory-review-and-evaluation-srep-and-pillar-2/guidelines-on-technical-aspects-of-the-management-of-interest-rate-risk-arising-from-non-trading-activities
http://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/supervisory-review-and-evaluation-srep-and-pillar-2/guidelines-on-technical-aspects-of-the-management-of-interest-rate-risk-arising-from-non-trading-activities
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4. Retningslinjer for styring af
renterisiko som felge af aktiviteter uden
for handelsbeholdningen

4.1 Generelle bestemmelser

11.Institutterne bgr behandle IRRBB som en vigtig risiko og altid vurdere den eksplicit og indgaende
i deres risikostyringsprocesser og processer til vurdering af den interne kapital. En anden tilgang
bgr dokumenteres og begrundes fuldt ud som led i dialogen med tilsynsmyndighederne.

12.Institutterne bgr identificere deres IRRBB-eksponeringer og sikre, at IRRBB opggres, overvages
og kontrolleres pa passende vis.

13.Institutterne bgr handtere og forebygge risici, der hidrgrer fra IRRBB-eksponeringer, som
pavirker bade deres indtjening og gkonomiske vaerdi.

14.Under beregningen af pavirkningen fra rentebevaegelser pa indtjeningen bgr institutterne ikke
blot tage hensyn til indvirkningerne pa renteindteegter og -omkostninger, men ogsa
pavirkningerne fra aendringer af markedsveerdien pa instrumenter — afhaengigt af den
regnskabsmaessige behandling — enten vist i resultatopggrelsen eller direkte i egenkapitalen
(f.eks. via anden totalindkomst). Institutterne bgr tage hensyn til den ggede eller reducerede
indtjening og kapital pa kort og mellemlang sigt som fglge af rentebevaegelser.

15.&ndringen i indtjeningen bgr vaere forskellen mellem forventet indtjening i et basisscenarie og
den forventede indtjening i et alternativt, mere ugunstigt chok- eller stressscenarie set ud fra et
going-concern perspektiv.

16.Institutterne bgr betragte misligholdte eksponeringers (efter hensaettelser) som rentefglsomme
instrumenter, der afspejler de forventede pengestremme, og deres timing.

17.Institutterne bgr betragte rentederivater samt ikkebalancefgrte poster sdsom rentefglsomme
laneforpligtelser, som rentefglsomme instrumenter.

18.Institutterne bgr overvage og vurdere deres CSRBB-bergrte eksponeringer med udgangspunkt i
aktivsiden uden for handelsbeholdningen, nar CSRBB er relevant for instituttets risikoprofil.

19.Ved institutternes implementering af retningslinjerne bgr institutterne pa forholdsmaessig vis
identificere deres nuvaerende og fremtidige eksponering over for IRRBB, afhaengigt af niveauet,
kompleksiteten og risikoen ved de positioner uden for handelsbeholdningen, som de star over

5 Misligholdte eksponeringer som defineret i bilag V til forordning (EU) nr. 680/2014.
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for, eller en stigende risikoprofil under hensyntagen til deres forretningsmodel, deres strategier
og det forretningsmiljg, de opererer i eller har til hensigt at operere i.

20.Pa grundlag af vurderingen af deres nuveerende og fremtidige eksponering over for IRRBB bgr
institutterne tage hensyn til elementer og forventninger, der er fastsat i dette afsnit og i
afsnittene om identificering, beregning og allokering af kapital (afsnit 4.2.), styring (afsnit 4.3)
og opgdrelse (afsnit 4.4.), og gennemfgre dem pa en made, der star i et rimeligt forhold til den
nuvaerende og fremtidige IRRBB-eksponering.

21.Ud over den nuvzrende og fremtidige IRRBB-eksponering bgr institutterne, nar de
implementerer retningslinjerne, ogsa overveje deres generelle niveau for kompleksitet og
interne tilgange til risikostyring for at sikre, at deres fremgangsmader, processer og systemer til
styring af IRRBB er i overensstemmelse med deres generelle tilgang til risikostyring og deres
specifikke tilgange, processer og systemer, der gennemfgres med henblik pa styring af andre
risici.

4.2 Identificering, beregning og allokering af kapital

22.Under vurderingen af belgb, typer og fordelingerne af intern kapital i henhold til artikel 73 i
direktiv 2013/36/EU, bgr institutterne basere bidraget af IRRBB pa den samlede interne
kapitalvurdering af instituttets interne opggrelsesmetoder under hensyntagen til centrale
forudsaetninger og risikograenser. Den samlede kapital bgr sta i et rimeligt forhold til bade
instituttets faktiske malte risikoniveau (ogsa for IRRBB) og dens risikovillighed, og det skal
dokumenteres behgrigt i solvensbehovsopggrelsen (ICAAP-rapporten).

23.Institutterne bgr pavise, at deres interne kapital star i et rimeligt forhold til IRRBB-niveauet, idet
der tages hensyn til pavirkningen pa den interne kapital fra potentielle sendringer i instituttets
gkonomiske vaerdi og fremtidige indtjening som fglge af renteaendringer. Institutter forventes
ikke at dobbeltteelle deres interne kapital med hensyn til EV- og indtjeningsmal.

24.Institutterne bgr i forbindelse med deres ICAAP-analyse af den maengde kapital, der kraeves i
forhold til IRRBB, overveje:

(a) den interne kapital, der holdes pa grund af de risici, som ugunstige renteaendringer kan
medfgre, og

(b) interne kapitalbehov, der skyldes renteaendringers indvirkning pa den fremtidige
indtjeningsevne, og de heraf fglgende konsekvenser for stgrrelsen af de interne
kapitalbuffere.

25.Institutterne bgr ikke kun basere sig pa de tilsynsmaessige vurderinger af kapitalgrundlaget for
IRRBB eller pa resultatet af den tilsynsmaessige "outlier test" (se afsnit 4.5.), men bgr udvikle og
anvende deres egne metoder til kapitalallokering ud fra deres risikovillighed, risikoniveau og
risikostyringspolitikker. Institutterne bgr ved fastsattelsen af den passende egenkapital tage
hensyn til bade maengden og kvaliteten af kapital, der er ngdvendig.
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26.1 vurderingen af kapitalbehovet for IRRBB bgr der tages hensyn til fglgende:

(a)

(b)

(c)

(h)
(i)

stgrrelsen af og Igbetiden for de interne graenser for IRRBB-eksponeringer, og hvorvidt
disse greenser er naet pa tidspunktet for kapitalberegningen

de forventede omkostninger ved afdaekning af dbne positioner, der har til formal at udnytte
de interne forventninger for det fremtidige renteniveau

felsomheden af de interne IRRBB-foranstaltninger i forhold til centrale eller ufuldstaendige
modelantagelser

virkningen af chok- og stressscenarier pa positioner, der prisseettes med forskellige
renteindekser (basisrisiko)

indvirkningen pa gkonomisk vaerdi og indtjening (herunder effekter pa dagsvaerdien
gennem portefgljen for gvrig totalindkomst (FVOCI)) af fejltilpassede positioner i forskellige
valutaer

virkningen af indbyggede tab og indbyggede gevinster

kapitalens fordeling i forhold til risici pa tveers af juridiske enheder, der indgar i koncernens
konsolideringsregler, ud over den samlede kapital pa et konsolideret grundlag

drivkraefterne bag den underliggende risiko, og

de omstaendigheder, hvorunder risikoen kan opsta.

27.Resultaterne af kapitalbehovet for IRRBB bgr tages i betragtning i et instituts ICAAP og vaere

gennemgaende i kapitalvurderingerne med tilknytning til forretningsomraderne.

28.Til at beregne stgrrelsen af den interne kapital, der skal besiddes med henblik pa IRRBB, bgr
institutterne anvende opggrelsesmetoder og en raekke rente- og stressscenarier, som er

tilpasset instituttets risikoprofil, med henblik pa at kvantificere den potentielle stgrrelsesorden

af eventuelle IRRBB-virkninger under ugunstige forhold.

29.Institutter, der anvender gkonomiske kapitalmodeller, bgr sikre, at den interne allokering af

kapital til IRRBB indregnes korrekt i den samlede allokering af den gkonomiske kapital, og at
eventuelle antagelser om diversifikation dokumenteres, og at deres palidelighed og stabilitet
verificeres ved hjzelp af historiske data, som er relevante for det enkelte institut og de markeder,

som de opererer inden for. De gkonomiske kapitalomkostninger kan fgres tilbage til

forretningsenhederne og produkterne for at sikre, at de personer, der har ansvaret for at

administrere dem, har fuldt kendskab til alle omkostninger vedrgrende de underliggende

forretningsenheder eller -produkter.

30.1 forbindelse med overvejelserne om, hvorvidt der skal foretages en allokering af intern kapital
til IRRBB pa indtjeningen, bgr institutterne tage hensyn til fglgende:

10
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(a) den relative betydning af nettorenteindtaegterne i forhold til den samlede nettoindtaegt og
dermed virkningen af vaesentlige andringer i nettorenteindtaegterne fra ar til ar

(b) de faktiske niveauer for nettorenteindtaegterne, der kan opnas i forskellige scenarier (dvs.
om margenerne er tilstreekkelige til at belyse volatilitet som fglge af rentepositioner og
2ndringer i omkostninger i forbindelse med passiver)

(c) muligheden for, at der opstar faktiske tab i stressscenarier eller pa grund af sekulsere
andringer i markedsmiljget, hvor det f.eks. kan blive ngdvendigt at afvikle positioner, der
fungerer som langsigtet investering, for at stabilisere indtjeningen

(d) den relative betydning af rentefglsomme instrumenter (herunder rentederivater) uden for
handelsbeholdningen, med potentielle effekter enten i resultatopggrelsen eller direkte pa
egenkapitalen (f.eks. via gvrig totalindkomst)

(e) udsving i nettorenteindtaegter, styrken og stabiliteten af indtjeningsstremmen og det
niveau af indteegter, der er ngdvendigt for at skabe og opretholde normale
forretningsaktiviteter. Institutter med et hgjt IRRBB-niveau, som inden for en raekke
plausible markedsscenarier kan resultere i tab, begraensning af den normale fordeling af
udbytte eller i en begraensning af forretningsaktiviteterne, bgr sikre, at de rader over
tilstreekkelig kapital til at modsta de negative virkninger af disse scenarier.

31.Institutterne bgr overveje at justere deres interne kapitalbuffere, nar resultaterne af deres
stresstest viser et potentielt fald i indtjeningerne (og dermed en ringere evne til at generere
kapital) i stressscenarier.

4.3 Styring
4.3.1 Den overordnede IRRBB-strategi

32.Instituttets IRRBB-strategi, herunder risikovillighed over for IRRBB og IRRBB-begraensning, bgr
indga i den overordnede strategi, navnlig i de strategiske mal og risikomal, som ledelsesorganet
skal godkende i henhold til artikel 88, stk. 1, 2. underpunkt 2, litra a), i direktiv 2013/36/EU.

33.Instituttets risikovillighed over for IRRBB bgr udtrykkes i forhold til den acceptable virkning af
svingende rentesatser pa bade indtjening og gkonomisk veaerdi og bgr afspejles i graenserne.
Institutter, der har betydelige eksponeringer for gap-risiko, basisrisiko eller optionsrisiko, bgr
fastleegge deres risikovillighed i forhold til hver af disse vaesentlige underkategorier af IRRBB.

34.Den overordnede IRRBB-strategi bgr ogsa omfatte beslutningen om, i hvilket omfang
forretningsmodellen baseres pa at skabe indtjening ved at "ride pa rentekurven", dvs. at
finansiere aktiver med forholdsvis lange revurderingsperioder ved hjalp af passiver med
forholdsvis korte revurderingsperioder. Hvis forretningsmodellen er meget afhaengig af denne
indtjeningskilde, bgr ledelsesorganet ggre rede for sin IRRBB-strategi og forklare, hvordan det
har til hensigt at overleve perioder med flade eller omvendte rentekurver.
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35.Institutterne bgr behgrigt vurdere forslag om at anvende nye produkter eller deltage i nye
aktiviteter, risici eller afdeekningsstrategier forud for erhvervelse eller implementering for at
sikre, at de ressourcer, der er ngdvendige for at etablere en sund og effektiv IRRBB-
administration af produktet eller aktiviteten, er identificeret, at de foreslaede aktiviteter er i
overensstemmelse med instituttets overordnede risikovillighed, og at der er fastlagt procedurer
for at identificere, opggre, overvage og kontrollere risiciene ved det foresldaede produkt eller
den foreslaede aktivitet. Det bgr sikres, at disse nye produkters og aktiviteters IRRBB-
egenskaber forstas korrekt.

36.Institutter, der anvender derivater til at imgdega eksponeringer for IRRBB, bgr rade over den
ngdvendige viden og ekspertise. De enkelte institutter bgr godtggre, at de kender
konsekvenserne af at afdaekke med rentederivater.

37.Institutter, der anvender kundeadfaerdsmodeller som input i opggrelsen af deres IRRBB, bgr
besidde den ngdvendige viden og ekspertise. Hvert institut bgr kunne pavise, at den forstar
konsekvenserne af at modelberegne sin kundebases adfaerd.

38.Nar institutterne traeffer beslutninger om afdaekningsaktiviteter, bgr de veere opmaerksomme
pa effekterne af deres regnskabspraksis, men den regnskabsmaessige behandling bgr ikke vaere
afggrende for deres risikostyringsmetode. Styringen af gkonomiske risici bgr derfor vaegtes
hgjere end styringen af regnskabsmaessige virkninger.

39.De konsoliderende institutter bgr sikre, at de interne ledelsessystemer og processer for
styringen af IRRBB er konsekvente og velintegrerede pa et konsolideret og delkonsolideret
grundlag.

4.3.2 Risikostyring og ansvarsomrader

40.Med henblik pa at indfgre interne ledelsessystemer i henhold til artikel 74 og 88 i direktiv
2013/36/EU bgr institutterne i forbindelse med IRRBB sikre fglgende:

(a) at deres ledelsesorgan har det endelige ansvar for tilsyn med IRRBB-rammevaerket,
instituttets risikoviljeramme og de belgb, typer og distribution af intern kapital, der er
ngdvendige for at dakke risiciene i tilstraekkelig grad Ledelsesorganet bgr fastleegge
instituttets overordnede IRRBB-strategi og godkende de pagzeldende politikker og
processer. Ledelsesorganet kan dog uddelegere overvagningen og styring af IRRBB til den
gverste ledelse, eksperter eller et udvalg for ansvarlig styring af aktiver og passiver pa de
betingelser, der er praeciseret i stykke 41

(b) at de har en IRRBB-styring, der fastlaegger en klar ansvarsfordeling, og som bestar af
rammer, politikker, processer og interne kontroller, herunder regelmaessige uafhaengige
undersggelser og evalueringer af rammens effektivitet.

41.Ledelsesorganet bgr navnlig veere ansvarligt for fglgende:
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(a)

(b)

(d)

(e)

(f)

(8)

Forstaelse af typen og niveauet for IRRBB-eksponeringen. Ledelsesorganet bgr sikre, at der
er klare retningslinjer for IRRBB-risikovilligheden, for sa vidt angar instituttets
forretningsstrategier

Etablering af, at der tages passende foranstaltninger til at identificere, opggre, overvage og
kontrollere IRRBB i overensstemmelse med de godkendte strategier og politikker. | den
forbindelse er ledelsesorganet eller dets delegerede ansvarlige for at fastszette:

i passende rammer for IRRBB, herunder fastlaeggelse af specifikke procedurer og
godkendelser, som er ngdvendige for undtagelser, og sikring af, at disse graenser
overholdes

ii. systemer og standarder til opggrelse af IRRBB, vaerdianseettelse af positioner og
vurdering af metodens praestation, herunder procedurer for opdatering af
rentechok og stressscenarier og de bagvedliggende antagelser for instituttets
IRRBB-analyse

iii.  en omfattende metode til IRRBB-rapportering og bedgmmelsesprocessen
iv.  effektive interne kontrolsystemer og styringsinformationssystemer (MISs).

Godkendelse af store afdaeknings- eller risikorisikoinitiativer forud for gennemfgrelsen.
Positioner i forbindelse med interne risikooverfgrsler mellem positioner uden for
handelsbeholdningen og inden for handelsbeholdningen bgr dokumenteres behgrigt.

Gennemfgrelse af tilsynet med godkendelse, implementering og revision af
styringspolitikker, -procedurer og -rammer i forbindelse med IRRBB. Niveauet for og
2&ndringerne i instituttets IRRBB-eksponering bgr sendes regelmaessigt til ledelsesorganet
(mindst hvert kvartal).

Sikring af, at validering af metoder til opggrelse af IRRBB og vurdering af tilhgrende
modelrisici, indgar i en formel politikproces, som bgr revideres og godkendes af
ledelsesorganet eller dets delegerede.

Forstdelse og vurdering af, hvordan de delegerede i overvagningen og kontrollen af IRRBB
fungerer i overensstemmelse med de politikker, som ledelsesorganet har godkendt, pa
grundlag af regelmaessige gennemgange af rettidige og tilstraekkeligt detaljerede
oplysninger

Forstaelse af konsekvenserne af instituttets IRRBB-strategier og deres potentielle
tilknytning til markeds-, likviditets-- og kreditrisiko samt operationel risiko, men uden krav
om, at alle medlemmerne af ledelsesorganet skal vaere eksperter pa omradet. Enkelte af
medlemmerne skal have tilstraekkelig teknisk viden til at kunne saette spgrgsmalstegn ved
de rapporter, der udarbejdes til ledelsesorganet. Instituttet bgr fastsaette, at
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medlemmerne af ledelsesorganet er ansvarlige for at sikre, at den gverste ledelse har
kompetence til at forsta IRRBB, og at IRRBB-ledelsen far tilstrackkelige ressourcer.

42.Institutterne bgr have delegeringsordninger og -procedurer for enhver delegation fra

ledelsesorganet af overvagning eller styring af IRRBB, herunder, men ikke begraenset til,

felgende:

(a)

(b)

(c)

Personer eller udvalg, som af ledelsesorganet har faet til opgave at varetage udvikling af
politikker og praksis angaende IRRBB, sdsom gverste ledelse, eksperter eller et udvalg for
forvaltning af aktiver og passiver (ALCO) bgr identificeres og bgr have klare malsatninger
fastsat af det ledende organ.

Ledelsesorganet bgr sikre, at der er en tilstreekkelig adskillelse af ansvarsomraderne i
risikostyringsprocessen for IRRBB. Funktionen med ansvar for identifikationen, opggrelsen,
overvagningen og kontrollen af IRRBB bgr have klart definerede ansvarsomrader, vaere
uafhaengig af risikotagerne for sa vidt angar IRRBB og bgr rapportere IRRBB-eksponeringer
direkte til ledelsesorganet eller dets delegerede.

Instituttet bgr sikre, at ledelsesorganets delegerede har klare befgjelser over de enheder,
der er ansvarlige for at patage sig risici i forbindelse med IRRBB. Kommunikationskanalen
for at overfgre de delegerede anvisninger til disse enheder skal vaere klar.

Ledelsesorganet bgr sgrge for, at instituttets struktur ggr det muligt for de delegerede at
udfgre deres opgaver og fremme effektiv beslutningstagning og ledelse. | denne
forbindelse bgr en ALCO mgdes regelmaessigt, og sammenszatningen bgr afspejle alle
vigtige afdelinger, der har forbindelse til IRRBB. Ledelsesorganet bgr fremme drgftelserne
om IRRBB-styringsprocessen, bade mellem sine medlemmer og sine delegerede og mellem
sine delegerede og andre i instituttet. Ledelsesorganet bgr ogsa sikre, at en regelmaessig
kommunikation mellem risikostyring og strategiske planlagningsomrader letter
overvagningen af den risiko, der opstar som fglge af fremtidige forretninger.

4.3.3 Risikovillighed og politikbestemte rammer

43.Institutterne bgr formulere deres risikovillighed med henblik pa IRRBB i forhold til den risiko,
der iseer er forbundet med bade den gkonomiske vaerdi og indtjeningen:

(a)

Institutter bgr have en klart definerede risikovillighed, som er godkendt af deres
ledelsesorgan og gennemfgrt ved hjaelp af omfattende risikovillighedsrammer, dvs.
politikker og procedurer til begraensning og kontrol af IRRBB.

(b) Rammerne for deres risikovillighed bgr afgreense de delegerede befgjelser,

ansvarsfordelingen og ansvarligheden i forbindelse med IRRBB-styringsbeslutninger og bgr
indeholde en liste over de instrumenter, afdaekningsstrategier og risikomuligheder, der er
tilladt i forbindelse med IRRBB.
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(c)

Instituttet bgr ved vurderingen af sin risikovillighed tage hensyn til de indtjeningsmaessige
risici, der kan opsta som fglge af den regnskabsmaessige behandling af transaktioner, der
ikke indgar i handelsbeholdningen. Risiciene med henblik pa indtjeningerne ma ikke
begraenses til renteindtaegter og -udgifter: Effekten af rentesendringer pa markedsvaerdien
for instrumenter, som, afhaengigt af den regnskabsmaessige behandling, er afspejlet enten
gennem resultatopggrelsen eller direkte pa egenkapitalen (via anden totalindkomst), bgr
tages separat i betragtning. Institutterne bgr navnlig tage hensyn til den indvirkning pa
indtjeningen, der er forbundet med indbyggede optioner i instrumenter til dagsveerdi, som
er omfattet af Igbende rentechok og stressscenarier. Institutterne bgr ogsa tage hensyn til
den potentielle indvirkning pa resultatkonti til afdaekning af rentederivater, hvis deres
effektivitet blev vanskeliggjort af renteaendringer.

44 Institutterne bgr indfgre greenser, der er malrettet mod at beskytte mod IRRBB-eksponeringer,

og som er i overensstemmelse med deres risikovillighed og deres samlede metode til opggrelse
af IRRBB, navnlig fglgende:

(a)

(c)

(d)

(e)

(f)

De samlede risikogreenser, der klart angiver vaerdien af IRRBB, som kan accepteres af
ledelsesorganet, bgr anvendes pa et konsolideret grundlag og, hvor det er relevant, for de
enkelte tilknyttede selskaber.

Rammer kan knyttes til specifikke scenarier med henblik pa sendringer i rentesatser og
langsigtede strukturer, sdsom en stigning eller et fald i rentekurven eller en andring i
rentekurven. De rentebevagelser, der anvendes ved udviklingen af disse graenser, bgr
udggre tilstreekkelige negative chok- og stresssituationer under hensyntagen til den
historiske volatilitet og den tid, der kraeves af ledelsen for at begreense disse
risikoeksponeringer.

Politikgraenserne bgr veere passende i forhold til instituttets type, stgrrelse, kompleksitet
og kapitalgrundlag samt dets evne til at opggre og styre sine risici.

Afhaengigt af karakteren for et instituts aktiviteter og forretningsmodel kan der ogsa
fastseettes undergraenser for individuelle forretningsenheder, portefgljer, instrumenttyper,
specifikke instrumenter eller vasentlige undertyper i IRRBB-risiko, sasom gap-risiko,
basisrisiko og optionsrisiko.

Der bgr veere systemer til at sikre, at positioner, der overstiger eller forventes at overstige
de graenser, som ledelsesorganet eller dets delegerede fastsaetter, behandles omgaende
og imgdegas med det samme. Der bgr vaere en klar politik for, hvem der vil blive orienteret,
hvordan kommunikationen vil forega, og hvilke foranstaltninger der vil blive truffet som
reaktion herpa.

Indberetning af risikoopggrelser til ledelsesorganet eller dets delegerede bgr mindst ske
hvert kvartal, og den bgr sammenligne den aktuelle eksponering med politikgraeenserne.
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45.Der bgr veere en ramme for at overvage udviklingen af afdaekningsstrategier, der bygger pa
instrumenter som f.eks. derivater, og kontrol af markedsveerdirisici i instrumenter, der
regnskabsmaessigt behandles til markedsvaerdi.

4.3.4 Risikopolitikker, -processer og -kontrol

46.Ledelsesorganet bgr med afsaet i sin overordnede IRRBB-strategi iveerkszette solide
risikopolitikker, -processer og -systemer, der bgr sikre:

(a) at der fastlaegges procedurer for ajourfgring af scenarier for opgg@relse og vurdering af
IRRBB

(b) at opggrelsesmetoden og de tilsvarende antagelser vedrgrende opggrelse og vurdering af
IRRBB, herunder allokeringen af intern kapital til IRRBB, er passende og forholdsmaessige

(c) at de antagelser, der ligger til grund for de anvendte modeller, regelmaessigt evalueres og
eventuelt eendres

(d) at der fastsaettes standarder for vurdering af positioner og opggrelse af metodens
tilstreekkelighed

(e) at der foreligger passende dokumentation og fgres kontrol med tilladte
afdaekningsstrategier og afdeekningsinstrumenter

(f) at befgjelserne og ansvaret for styringen af IRRBB-eksponeringer klarlaegges.

47.Politikkerne bgr veere velbegrundede, solide og dokumenterede og omfatte alle IRRBB-
komponenter, som er vigtige for instituttets individuelle forhold. IRRBB-politikkerne bgr under
hensyn til proportionalitetsprincippet omfatte fglgende:

(a) anvendelse af graensen mellem "uden for handelsbeholdningen" og i
handelsbeholdningen". Interne risikooverfgrsler i og uden for handelsbeholdningen skal
dokumenteres behgrigt og overvages inden for rammerne af den bredere overvagning af
IRRBB, som stammer fra rentederivatinstrumenter

(b) den mere detaljerede definition af den gkonomiske vaerdi og dens overensstemmelse med
den metode, der anvendes til veerdiansaettelse af aktiver og passiver (f.eks. baseret pa den
diskonterede veerdi af fremtidige pengestromme og den diskonterede vaerdi af den
fremtidige indtjening) tilpasset intern brug

(c) den mere detaljerede definition af indtjeningsrisikoen og dens overensstemmelse med
instituttets strategi for udvikling af finansielle planer og prognoser tilpasset til intern brug
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(d) stgrrelsen og typen af de forskellige rentechok, der skal anvendes ved interne IRRBB-
beregninger

(e) brug af betingede eller ubetingede modelmetoder til modellering af pengestrgmme

(f) behandlingen af indkomne transaktioner? (og den eventuelle risikoafdaekning i forbindelse
hermed)

(g) aggregeringen af renteeksponeringer i flere valutaer
(h) opggrelsen og styringen af den basisrisiko, der fglger af forskellige renteindekser.

(i) Hvorvidt der indgar ikkerentebaerende aktiver og passiver uden for handelsbeholdningen
(herunder kapital og reserver) i beregningerne af IRRBB i solvensbehovsopggrelsen (ICAAP).

(j) behandling af kundeadfeerd vedrgrende anfordrings- og opsparingskonti (dvs. den
forudsatte Igbetid for passiver med kort kontraktmaessig Igbetid, men lang adfeerdsmaessig
Igbetid)

(k) opggrelsen af IRRBB, der skyldes adfeerdsmaessige og automatiske optioner i forbindelse
med aktiver eller passiver, herunder konvekse effekter og ikkelinezere afkastprofiler

(I) graden af granularitet anvendt ved opggrelsesberegningerne (f.eks. anvendelse af
varighedszoner)

(m) Den interne definition af erhvervsmaessige margener og passende metode til intern
behandling af erhvervsmaessige marginer.

48.Alle IRRBB-politikker bgr revideres regelmaessigt, og mindst én gang om aret, og a&ndres efter
behov.

49.For at sikre, at instituttets politikker og procedurer for styring af IRRBB fortsat er
hensigtsmaessige og forsvarlige, b@r ledelsesorganet eller dets delegerede tage retningslinjerne
og procedurerne for styringen af IRRBB op til revision i lyset af resultaterne af de periodiske
rapporter.

50.Ledelsesorganet eller dets delegerede bar sikre, at analyser og
risikohandteringsforanstaltninger i forbindelse med IRRBB udfgres af tilstreekkeligt og
kvalificeret personale med teknisk viden og erfaring i overensstemmelse med typen og
omfanget af instituttets aktiviteter.

7 Pataenkte transaktioner (f.eks. hvis der er aftalt et I1an, og kunden kan vaelge, om han vil traeekke det tilbage eller ej)
giver kunden en mulighed, som med stg@rste sandsynlighed vil blive udgvet, nar markedsvilkdrene mindst passer til
instituttet (negativt fortegn). Styringen af indkomne transaktioner afhaenger af ngjagtige data om modtagne
ansggninger og opstilling af modeller for forventede kreditmuligheder.
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51.Med hensyn til IRRBB-kontrolpolitikker og -procedurer bgr institutterne have passende
godkendelsesprocesser, eksponeringsgraenser, revurderinger og andre mekanismer, der har til
formal at give rimelig sikkerhed for, at risikostyringsmalsaetningerne opfyldes.

52.Institutterne bgr foretage regelmaessige revisioner og evalueringer af deres interne
kontrolsystemer og risikostyringsprocesser, og sgrge for at sikre, at personalet overholder de
fastlagte politikker og procedurer. Sadanne revisioner bgr ogsa omfatte alle vaesentlige
andringer, der kan pavirke kontrollernes effektivitet, herunder aendringer i markedsforhold,
personale, teknologi og strukturer for overholdelse af eksponeringsgraenser, og sikre, at der er
passende eskaleringsprocedurer for eventuelle overskridelser af graenserne. Undersggelserne
og evalueringerne bgr regelmaessigt gennemfgres af enkeltpersoner eller enheder, der er
uafhaengige af den pageeldende funktion. Nar revisioner eller forbedringer i den interne kontrol
er berettigede, bgr der indfgres en intern revisionsmekanisme for at sikre, at disse gennemfgres
rettidigt.

53.Institutterne bgr regelmaessigt have deres IRRBB identifikations-, opgg@relses-, overvagnings- og
kontrolprocesser kontrolleret af en uafhaengig revisionsfunktion, som kan vaere en intern eller
ekstern revisor. | sadanne tilfaelde bgr rapporter, der er udarbejdet af interne eller eksterne
revisorer eller andre tilsvarende eksterne parter, stilles til radighed for de relevante kompetente
myndigheder.

54.De IT-systemer og applikationer, som instituttet anvender til at gennemfgre, behandle og
registrere transaktioner, til at identificere, opggre og aggregere IRRBB-eksponeringer, og til at
generere rapporter, bgr veere i stand til at understgtte styringen af IRRBB rettidigt og ngjagtigt.
Systemerne bgr navnlig:

(a) indsamle data om renterisiko for alle instituttets vaesentlige IRRBB-eksponeringer,
herunder eksponeringer med hensyn til gap-risiko, basisrisiko og optionsrisiko. Dette bgr
stgtte institutternes opggrelsesmetode med henblik pa at identificere, opggre og
aggregere de vigtigste kilder for IRRBB-eksponeringer

(b) veere i stand til at registrere alle instituttets transaktioner fuldt ud og preecist og tage
hensyn til deres IRRBB-karakteristika

(c) veere skreeddersyet til kompleksiteten og antallet af transaktioner, der medfgrer IRRBB

(d) veere tilstreekkeligt fleksible til at kunne handtere et rimeligt antal stressscenarier og alle
ekstra scenarier

(e) gere det muligt for institutterne at opggre, vurdere og overvage det fulde omfang af
individuelle transaktioners bidrag til deres samlede eksponering
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(f) kunne beregne IRRBB-mal baseret pa gkonomisk veerdi og indtjening og andre
foranstaltninger med henblik pa IRRBB, der er foreskrevet af de kompetente myndighed,
baseret pa rentechokket og stressscenarierne beskrevet i afsnit 4.4.3 og 4.4.4

(g) veere tilstraekkeligt fleksible til at omfatte restriktioner pa institutternes interne
risikoparameterantagelser palagt af tilsynsmyndigheder.

55.It-systemet og transaktionssystemet bgr veere i stand til at registrere produkternes
prisfastsaettelsesprofil, rentekarakteristika (herunder spaend) og optionskarakteristika med
henblik pa maling af gap-risiko, basisrisiko og optionsrisiko. Transaktionssystemet bgr veere i
stand til at indsamle detaljerede oplysninger om prisfastsaettelsestidspunktet/-erne for en given
transaktion eller rentetype eller et renteindeks, eventuelle optioner (bl.a. fgrtidig
tilbagebetaling eller indfrielse) og gebyrerne for udnyttelsen af disse optioner.

56.De systemer, der anvendes til opggrelse af IRRBB, bgr veere i stand til at belyse IRRBB-
karakteristika for alle produkter. Systemerne bgr ogsa ggre det muligt at udskille virkningen af
individuelle IRRBB-instrumenter/-portefgljer pa risikoniveauet uden for handelsbeholdningen.

57.Transaktionssystemet bgr iseer for komplekse strukturerede produkter ggre det muligt at
indsamle oplysninger om de enkelte dele af produktet og belyse deres IRRBB-karakteristika
(f.eks. karakteristika for aktiver og passiver, der er grupperet ud fra visse karakteristika sasom
prisfastsaettelsesspunkter eller optionselementer). Instituttet bgr sikre sig, at IT-systemet er i
stand til at handtere indfgrelsen af nye produkter.

58.Der bgr fgres passende organisatorisk kontrol med IT-systemer for at undga beskadigelse af de
data, der anvendes af IRRBB-IT-systemer og -applikationer, og for at kontrollere sendringer af
den kodning, der benyttes i disse applikationer, saledes at det bl.a. sikres:

(a) at de data, der anvendes som input, er palidelige, og at de systemer, der anvendes til
behandling af IRRBB-modeller, er ssmmenhangende

(b) at risikoen for, at der opstar fejl i IT-systemet, bl.a. i forbindelse med databehandling og -
aggregering, begranses mest muligt

(c) at der treffes passende foranstaltninger i tilfeelde af markedsforstyrrelser eller
lavkonjunkturer.

59.Risikoopggrelser bgr baseres pa palidelige markedsdata og interne data. Institutterne bgr
kontrollere kvaliteten af eksterne informationskilder, der anvendes til oprettelse af historiske
databaser over rentesatser, og undersgge, hvor hyppigt databaserne opdateres.

60.Institutterne bgr for at opna en hgj datakvalitet ivaerksaette passende processer, der sikrer, at
de data, der indlaeses i IT-systemet, er korrekte. Datainput bgr i videst muligt omfang
automatiseres for at reducere administrative fejl, og kortleegning af data bgr regelmaessigt tages
op til revision og testes i henhold til revision og testes i henhold til en godkendt modelversion.
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Desuden bgr der veere tilstraekkelig dokumentation for de vigtigste datakilder, der anvendes i
instituttets risikoopggrelsesproces. Institutterne bgr ogsa fastsaette passende mekanismer til at
kontrollere, om aggregeringsprocessen er korrekt, og om modelresultaterne er palidelige. Disse
mekanismer bgr bekraefte dataenes ngjagtighed og palidelighed.

61.Hvis institutterne opnar pengestrgmme fra slots i forskellige tidsintervaller (f.eks. gap-analyser)
eller tildeler pengestrgmmene til forskellige punktsteder for at afspejle de forskellige Igbetider
for rentekurven, bgr kategoriseringskriterierne vaere stabile over tid, saledes at der kan
foretages en meningsfuld sammenligning af risikotallene over forskellige perioder.

62.Institutterne bgr identificere potentielle arsager til afvigelser og uregelmassigheder, som kan
opsta ved databehandlingen. Institutterne bgr have procedurer til at handtere disse
uoverensstemmelser og uregelmaessigheder, herunder procedurer for gensidig afstemning af
positioner, saledes at disse uoverensstemmelser og uregelmaessigheder kan fjernes.

63.Institutterne bgr indfgre passende processer, som sikrer, at de data, der benyttes i modeller til
opggrelse af IRRBB pa tvaers af koncernen, f.eks. til simulering af indtjeningen, stemmer overens
med de data, der benyttes til den overordnede finansielle planlaegning.

64.Institutternes interne risikorapporteringssystemer bgr tilvejebringe aktuelle, ngjagtige og
omfattende oplysninger om deres eksponeringer for IRRBB. Hyppigheden for de interne
rapporter bgr vaere mindst hvert kvartal.

65.De interne rapporter bgr fremlaegges for det ledelsesorgan eller dets delegerede med
oplysninger pa de relevante aggregeringsniveauer (ved konsolidering og valuta) og skal
revideres regelmaessigt. Rapporterne bgr indeholde et informationsniveau, der er tilpasset det
szerlige ledelsesniveau (f.eks. ledelsesorganet eller den gverste ledelse) og instituttets szerlige
situation og det gkonomiske klima.

66.IRRBB-rapporterne bgr tilvejebringe aggregerede oplysninger samt veaere tilstraekkelig
detaljerede til, at ledelsesorganet eller dets delegerede kan vurdere instituttets fglsomhed over
for aendringer i markedsforholdene og andre vigtige risikofaktorer. Rapporternes indhold bgr
afspejle aendringer i instituttets risikoprofil og i det gkonomiske miljg og sammenligne den
aktuelle eksponering med politikgraenser.

67.IRRBB-rapporterne bgr regelmaessigt omfatte resultaterne af de modelrevisioner og revisioner,
der er foretaget, samt en sammenligning af tidligere prognoser eller estimater af risici med
faktiske resultater, som kan danne grundlag for potentielle mangler i forbindelse med
modellering. Institutterne bgr navnlig vurdere det modelberegnede tab pa fgrtidig indfrielse i
forhold til tidligere realiserede tab. Portefgljer, der kan veere genstand for betydelige
markedsveaerdibevaegelser, bgr identificeres klart, og indvirkningen bgr overvages inden for
instituttets ledelsesinformationssystem og underkastes tilsyn i overensstemmelse med andre
portefgljer, der er udsat for markedsrisiko.
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68.Mens typerne af rapporter udarbejdet for ledelsesorganet eller dets delegerede vil variere

afhaengigt af instituttets portefgljesammensaetning, bgr de under hensyntagen til stk. 65

omfatte fglgende:

(a)

(c)

(d)

(f)

(g)

resuméer af instituttets aggregerede eksponeringer for IRRBB, herunder oplysninger om
eksponering for gap-risiko, basisrisiko og optionsrisiko. Aktiver, passiver, pengestremme og
strategier, der driver niveauet og retningen for IRRBB, skal identificeres og forklares

rapporter, der viser, at instituttet overholder sine politikker og graenser

centrale modelantagelser, sdsom karakteristika for indskud, der ikke er Igbetider (NMD'er),
forudbetalinger pa fastforrentede lan, tidlig tilbagetraekning af tidsindskud, indgaelse af
forpligtelser, mgnstring af valuta og behandling af erhvervsmaessige margener

detaljerede oplysninger om indvirkningen af centrale modelantagelser angaende
opggrelsen af IRRBB med hensyn til bade opggrelser af gkonomisk vaerdi og indtjening,
herunder andringer i antagelser i henhold til forskellige rentescenarier

detaljerede oplysninger om rentederivaters indvirkning pa opggrelsen af IRRBB med hensyn
til bade opggrelser af gkonomisk vaerdi og indtjening

detaljerede oplysninger om indvirkningen af instrumenter til dagsvaerdi, inklusive niveau 3
aktiver og aktiver, pa opggrelsen af IRRBB med hensyn til bade opggrelser af gkonomisk
veaerdi og indtjening

resultater af stresstest som henvist til i afsnit 4.4.4, de chok som henvist til i afsnit 4.4.,
testen med afvigende vaerdier som henvist til i afsnit 4.5 og vurdering af fglsomhed over for
centrale antagelser og parametre

resuméer af revisionerne i IRRBB-politikkerne, procedurerne og tilstrekkeligheden af
opgerelsessystemerne, herunder eventuelle resultater fra interne og eksterne revisorer
eller andre tilsvarende eksterne parter (som f.eks. konsulenter).

69.Pa grundlag af disse rapporter bgr ledelsesorganet eller dets delegerede vaere i stand til at

vurdere instituttets fglsomhed over for andringer i markedsvilkarene og andre vigtige

risikofaktorer, navnlig for sa vidt angar portefgljer, der potentielt kan vaere genstand for

vaesentlige markedsvaerdibevaegelser.

70.Den interne opggrelsesmetode b@r generere rapporter i et format, der ggr det muligt for de

forskellige niveauer af instituttets ledelse at forsta rapporterne uden videre og at traeffe

passende og rettidige beslutninger. Rapporterne bgr danne grundlag for regelmaessig

overvagning af, om instituttet opererer i overensstemmelse med sin strategi og de

renterisikogreenser, det har fastsat.
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71.Institutterne skal sikre, at valideringen af metoderne til opgg@relse af IRRBB — som bgr revideres
og valideres uafhaengigt i forhold til deres udvikling — og vurdering af tilsvarende modelrisici,
indgar i en formel proces for politik, som bgr revideres og godkendes af ledelsesorganet eller
dets delegerede. Politikken bgr integreres i reguleringsprocesserne for modelrisikostyring og
bgr indeholde:

(a) ledelsesroller og udpege, hvem der er ansvarlig for udvikling, validering,
dokumentation, implementering og anvendelse af modeller

(b) modellen for tilsyn samt politikker sasom udvikling af indledende og igangvaerende
valideringsprocedurer, vurdering af resultater, godkendelse, versionsstyring,
undtagelser, eskalering, @ndring og nedlukning.

72.Valideringsrammen bgr omfatte de fire fglgende hovedelementer:
(a) vurdering af den konceptuelle og metodiske soliditet, herunder udviklingsbeviser
(b) lgbende modelovervagning, herunder proceskontrol og benchmarking

(c) analyse af resultater, herunder backtesting af centrale interne parametre (f.eks.
stabiliteten af indlan, fgrtidig indfrielse af lan, tidlig afvikling af indskud,
prisfastsaettelse af instrumenter)

(d) grundig vurdering af eventuelle ekspertudtalelser og vurderinger, der anvendes i
interne modeller.

73.Ved behandlingen af de forventede indledende og igangvaerende valideringsaktiviteter bgr der
i politikken fastleegges en hierarkisk proces, hvorved der fastleegges en modelrisikosoliditet
baseret pa bade kvantitative og kvalitative dimensioner, som f.eks. stgrrelse, virkning, tidligere
resultater og personalets ekspertise med den anvendte modelleringsteknik.

74.Modelrisikostyring for IRRBB-foranstaltninger bgr fglge en holistisk tilgang, der begynder med
motivation, udvikling og implementering for modelejere og -brugere. Forud for intern
godkendelse til brug bgr proceduren til fastleeggelse af modelinput, antagelser, modelmetoder
og output gennemgas og valideres uafhaengigt af udviklingen af IRRBB-modeller.

75.Gennemgangen og resultaterne af valideringen og eventuelle anbefalinger om modelbrug bgr
fremlaegges for og godkendes af ledelsesorganet eller dets delegerede. Efter godkendelsen bgr
modellen revideres Igbende, der bgr udfgres proceskontrol og validering med en hyppighed,
der er i overensstemmelse med den modelrisiko, der er fastlagt og godkendt af instituttet.

76.Den Ipbende revisionsproces bgr fastlaegge en raekke undtagelseshaendelser, som indebeerer, at
modelbedgmmerne skal underrette ledelsesorganet eller dets delegerede rettidigt for at afggre,
hvilke korrigerende foranstaltninger der skal traeffes, og hvilke begraensninger der skal anvendes
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i forbindelse med modelbrug. Der bgr, hvor det er relevant, udpeges klare
versionstyringstilladelser til modelejere.

77.Pa grundlag af observationer og nye oplysninger opnaet med tiden kan en godkendt model
&ndres eller traekkes tilbage. Institutterne bgr formulere politikker for modelovergang,
herunder @&ndrings- og versionsstyringstilladelser og -dokumentation.

78.Institutterne kan anvende tredjeparters IRRBB-modeller til styring og kontrol af IRRBB, pa
betingelse af at disse modeller tilpasses korrekt, saledes at de afspejler det pagaeldende instituts
seerlige karakteristika i tilstraekkelig grad. Det forventes, at institutterne har fuldt kendskab til
de underliggende analyser, antagelser og metoder i forbindelse med tredjeparters modeller og
sikrer, at de integreres korrekt i instituttets overordnede risikostyringssystemer og -processer.
Hvis tredjeparter leverer input til markedsdata, antagelser om kundeadfaerd eller
modelindstillinger, bgr instituttet have en procedure til fastlaeggelse af, om disse input er
rimelige for virksomhedens aktiviteter og risikokarakteristikken ved dens aktiviteter.
Institutterne bgr sikre, at der er tilstraekkelig dokumentation for deres brug af
tredjepartsmodeller, herunder evt. specifik tilpasning.

79.Modelinput eller -antagelser, uanset om de stammer fra interne modelprocesser eller fra
tredjeparter, bgr indga i valideringsprocessen. Instituttet bgr dokumentere og forklare valget af
modelspecifikationer som led i valideringsprocessen.

4.4 Maling

4.4.1 Generel tilgang til opggrelse af IRRBB

80.Institutterne bgr implementere robuste interne opggrelsessystemer, som indfanger alle
komponenter og kilder i IRRBB, som er relevante for instituttets forretningsmodel.

81.Institutterne bgr opggre deres eksponering over for IRRBB med hensyn til potentielle endringer
af bade den gkonomiske vaerdi (EV) og indtjeningen. Institutterne bgr anvende supplerende
elementer i begge metoder til at opfange den komplekse karakter af IRRBB pa kort og lang sigt.
Institutterne bgr navnlig opgegre og overvage i) den samlede virkning af centrale
modelantagelser pa opggrelsen af IRRBB bade med hensyn til foranstaltninger vedrgrende
pkonomisk veaerdi og indtjeningsforanstaltninger, og ii) at IRRBB af deres rentederivater, hvor
det er relevant for forretningsmodellen, pavirkes.

82.Hvis erhvervsmaessige margener og andre speendkomponenter udelukkes fra opggrelserne af
gkonomisk vaerdi, bgr institutter i) anvende en gennemsigtig metode til at bestemme den
risikofrie rente ved indgaelsen af hvert instrument, og ii) anvende en metode, der anvendes
konsekvent for alle rentefglsomme instrumenter og alle forretningsenheder.

83.Ved beregningen af indtjeningsopggrelser e bgr institutterne medtage erhvervsmaessige
margener.
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84.Institutterne bgr betragte misligholdte eksponeringer (efter hensaettelser) som rentefglsomme

instrumenter, der afspejler de forventede pengestremme, og deres timing.

85.Ved opggrelsen af deres eksponering for IRRBB bgr institutterne ikke udelukkende stole pa

beregningen og resultaterne af den tilsynsmaessige "outlier test" som beskrevet i afsnit 4.5 eller

yderligere test med afvigende veerdier, der er udviklet af den kompetente myndighed, men de

bgr udvikle og anvende deres egne antagelser og beregningsmetoder. Den tilsynsmaessige

"outlier test" bgr imidlertid integreres fuldt ud i den interne styring af IRRBB og bgr anvendes

som supplerende vaerktgj til opggrelse af eksponering for IRRBB.

4.4.2

Metoder til opgerelse af IRRBB

86.Institutterne bgr ikke benytte sig af et enkelt risikomal, men bgr i stedet anvende den raekke

kvantitative veerktgjer og modeller, som svarer til deres specifikke risikoeksponering. Med

henblik herpa bgr institutterne overveje at anvende metoderne i bilag I, men ikke begraense sig

hertil, for at sikre, at der i tilstraekkelig grad tages hgjde for forskellige aspekter af renterisiko.

87.Instituttet bgr have fuldt kendskab til de anvendte kvantitative redskabers og modellers

begransninger og tage hensyn til disse begraensninger i forbindelse med IRRBB-risikostyringen.

Instituttet bgr ved vurderingen af IRRBB vaere opmaerksom pa, hvilke risici der kan opsta som

fglge af den regnskabsmaessige behandling af transaktioner uden for handelsbeholdningen.

88.Institutterne bgr identificere og opggre alle elementer i IRRBB. Med henblik pa at identificere

forskellige komponenter i IRRBB bgr institutterne som minimum overveje de metoder, der

fremgar af tabel 1.

Tabel 1: Identificering af delkomponenter af renterisikoen uden for handelsbeholdningen

Komponent Metode Fokus
Gap-analyse Mangden af mismatches i forskellige
Igbetider
Gap-risiko
Delvarighed for Spredning og koncentration af mismatches i
rentekurverisiko forskellige Igbetider
Oversiat over Anvendelse af derivater og andre
instrunfient rubber afdaekningsinstrumenter med hensyn til
Basisrisiko . gripp . forskellige grundlag, konveksitet og
baseret pa forskellige . . . .
tidsforskel, som der ikke tages hgjde for i
rentesatser

gap-analysen

Optionsrisiko
(automatiske og
adfeerdsmaessige
optioner)

Oversigt over alle
instrumenter med
indbyggede eller
eksplicitte optioner

Adfeerdsmaessige optioner

Mengden af realkreditlan, indlanskonti,
opsparinger og indskud, hvor kunden har
mulighed for at afvige fra den kontraktlige
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Komponent Metode Fokus

Igbetid; omfanget af forpligtelser med
rentefglsomme kundetegninger

Automatiske renteoptioner

Rentelofter og -bunde indbygget i aktiver
og passiver, swaptioner eller optioner pa
fortidig indfrielse, som er indbygget i
engrosaktiver og passiver, og eksplicitte
lofter, bunde og swaptioner

89.1 forbindelse med opggrelse og overvagning af IRRBB bgr institutterne anvende mindst én
indtjeningsbaseret foranstaltning og mindst én opggrelsesmetode for den gkonomiske veerdi,
som tilsammen opfanger alle komponenter i IRRBB. Store institutter med internationale
aktiviteter, navnlig institutter omfattet af kategori 1 og 2 i SREP-retningslinjerne, og institutter
med komplekse eller sofistikerede forretningsmodeller, bgr anvende flere opggrelsesmetoder,
jf. bilag Il.

4.4.3 Rentechokscenarier for Igbende styring

90.Institutterne bgr regelmaessigt, mindst hvert kvartal og hyppigere i tider med stigende
rentevolatilitet eller stigende IRRBB-niveauer, opggre deres eksponering for IRRBB med hensyn
til &endringer i gkonomisk veerdi og indtjening i henhold til forskellige rentesatsscenarier for de
potentielle @@ndringer i rentekurvernes niveau og form samt andringer i forholdet mellem de
forskellige rentesatser (dvs. basisrisikoen).

91.Institutterne bgr ogsa overveje, om der skal anvendes en betinget eller ubetinget metode til
modellering af pengestromme. Stgrre og eller mere komplekse institutter, og navnlig de
institutter, der henfgres til kategori 1 og 2 i henhold til SREP-retningslinjerne, bgr ogsa tage
hensyn til scenarier, hvor der kalkuleres med forskellige rentetendenser, og hvor visse
antagelser (f.eks. vedrgrende adfaerd, bidrag til risikoen og balancens stgrrelse og
sammensatning) selv afhaenger af skiftende renteniveauer.

92.Institutter bgr vurdere eksponeringer i alle de valutaer, de har positioner i. For sa vidt angar
eksponeringer i vaesentlige valutaer bgr rentechokscenarier vaere specifikke og i
overensstemmelse med de underliggende gkonomiske karakteristika. Institutter bgr i deres
interne opggrelsessystemer medtage metoder til aggregering af deres IRRBB pa tveers af
forskellige valutaer. | de tilfeelde, hvor institutterne anvender antagelser om afhaengighed
mellem rentesatser i forskellige valutaer, bgr de have det ngdvendige niveau af faerdigheder og
kompleksitet til at ggre dette. Institutterne bgr tage hensyn til virkningen af antagelser
vedrgrende afhaengighed mellem rentesatser pa tvaers af forskellige valutaer.
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93.Nar institutter vaelger rentechokscenarier, bgr de tage fglgende i betragtning:

(a) at deres eget interne rentesatschok, som er udviklet internt, star i et rimeligt forhold
til typen, omfanget og kompleksiteten af deres aktiviteter og deres risikoprofil, idet der
tages hensyn til pludselige og gradvise parallelle og ikkeparallelle skift og eendringer i
rentekurven. Scenarierne bgr veere baseret pa rentesatsernes historiske bevaegelser og
adfaerd samt simuleringer af fremtidige rentesatser

(b) rentescenarier, der afspejler andringer i forholdet mellem de Vvigtigste
markedsrentesatser for at imgdega basisrisikoen

(c) de seks szerlige rentechokscenarier, der er fastsat i bilag Il
(d) eventuelle yderligere rentechok, som tilsynsmyndighederne kraever.

94.1 miljper med lav rente bgr institutterne ogsa tage hensyn til negative rentescenarier og
muligheden for asymmetriske effekter af negative rentesatser pa deres rentefglsomme
instrumenter.

95.Resultaterne af chokscenarierne bgr indga i beslutningsprocessen pa passende ledelsesniveau.
Dette omfatter strategiske eller forretningsmaessige beslutninger, tildeling af intern kapital og
beslutninger om risikostyring foretaget af ledelsesorganet eller dets delegerede. Resultaterne
bgr ogsa tages i betragtning i forbindelse med udarbejdelse og revision af politikker og graenser
for IRRBB.

444 Rentestressscenarier

96.Der bgr tages hensyn til IRRBB-stresstest i solvensbehovsopggrelsen, hvor institutterne bgr
gennemfgre grundige fremadrettede stresstests, der identificerer de potentielle negative
konsekvenser af alvorlige andringer i markedsforholdene i forhold til deres kapital eller
indtjening, herunder gennem andringer i kundeadfaerd. Stresstestning af IRRBB bgr integreres
i institutters overordnede stresstestramme, herunder omvendte stresstest, og bgr std i et
rimeligt forhold til deres type, stgrrelse og kompleksitet samt deres forretningsaktiviteter og
overordnede risikoprofil.

97.IRRBB-stresstest bgr foretages regelmaessigt, mindst en gang om aret og hyppigere i perioder
med gget rentevolatilitet og flere IRRBB-niveauer.

98.1 IRRBB-stresstestrammen bgr der indga klart definerede malsaetninger, scenarier, der er
skraeddersyet til instituttets virksomheder og risici, veldokumenterede antagelser og forsvarlige
metoder.

99.Med hensyn til stresstest pa virksomhedsniveau bgr IRRBB-interaktion med andre
risikokategorier (f.eks. kreditrisiko, likviditetsrisiko, markedsrisici) og veesentlige sekundaere
effekter beregnes.
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100. Institutter bgr gennemfgre omvendte stresstest for i) at identificere rentescenarier, som i
alvorlig grad kan true et instituts kapital og indtaegter, og ii) afdaekke tegn pa sarbarhed som
folge af dens afdaekningsstrategier og kundernes potentielle adfaerdsreaktioner.

101. Ved afprgvning af sarbarheder under stressede betingelser bgr institutterne anvende
stgrre og mere ekstreme skift og aendringer i rentesatserne end dem, der anvendes med henblik
pa den Igbende styring, herunder som minimum fglgende:

a) vaesentlige @ndringer i forholdet mellem centrale markedsrenter (basisrisikoen)

b) pludselige og betydelige andringer i rentekurven (bade parallelle og ikkeparallelle)
c) nedbrud ivaesentlige antagelser om aktiv- og/eller passivklassers udvikling

d) andringer i vigtige antagelser om rentekorrelationen

e) vaesentlige endringer i de aktuelle markedsmaessige og makrogkonomiske forhold og
i det konkurrencemaessige og pkonomiske miljg samt den eventuelle udvikling heri

f) specifikke scenarier, der vedrgrer instituttets individuelle forretningsmodel og profil.

102. Resultaterne af stressscenarierne bgr indga i beslutningsprocessen pa passende
ledelsesniveau. Dette omfatter strategiske eller forretningsmaessige beslutninger, tildeling af
intern kapital og beslutninger om risikostyring foretaget af ledelsesorganet eller dets
delegerede. Resultaterne bgr ogsa tages i betragtning i forbindelse med udarbejdelse og
revision af politikker og greenser for IRRBB.

4.4.5 Antagelser vedrgrende opggrelser

103.  Nar institutter opggr IRRBB, bgr de fuldt ud forsta og dokumentere centrale antagelser
vedrgrende adfeerd og modeller. Disse antagelser bgr afstemmes med forretningsstrategier og
testes regelmaessigt.

104. | forbindelse med den gkonomiske veerdi og de indtjeningsbaserede foranstaltninger for
IRRBB bgr institutterne tage hensyn til de antagelser, der ligger til grund for risikoopggrelsen,
som minimum pa fglgende omrader:

a) udgvelse af renteoptioner (automatiske eller adfeerdsmaessige) af bade instituttet og dets
kunde under szrlige rentechok og stressscenarier

b) behandling af saldi og rentestrgmme fra NMD'er
c) behandling af tidsbestemte indskud med risiko for fgrtidig indfrielse

d) behandling af fastforrentede lan og laneforpligtelser med fast rente
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e) behandling af egenkapitalen i forbindelse med foranstaltninger vedrgrende intern
gkonomisk veerdi

f) konsekvenserne af regnskabspraksis for opggrelsen af [IRRBB og navnlig
regnskabseffektiviteten.

105. Efterhanden som markedsvilkarene, konkurrencepragede miljger og strategier sendrer sig
med tiden, bgr institutterne gennemga vaesentlige opggrelsesantagelser mindst en gang om
aret og oftere under hurtigt skiftende markedsforhold.

a) Adfaerdsmaessige antagelser vedrgrende kundeengagementer med indbyggede optioner for
kunderne

106. Ved vurderingen af konsekvenserne af optioner bgr institutterne tage hensyn til:

(a) den potentielle indvirkning pa aktuelle og fremtidige Ian til fgrtidig indfrielse som fglge af
rentescenariet, underliggende gkonomiske forhold og kontraktlige forhold. Institutterne
bgr tage hensyn til de forskellige dimensioner, der har indflydelse pa de indbyggede
adfeerdsmaessige optioner

(b) elasticitet i forbindelse med tilpasning af produktrenter til 2ndringer i markedsrenter

(c) flytning af saldi mellem produkttyper pa grund af aendringer i deres egenskaber, vilkar og
betingelser.

107. Institutterne bgr udarbejde politikker for opstilling og regelmaessig evaluering af de
vigtigste antagelser om behandlingen af balancefgrte og ikkebalancefgrte poster, hvor
renterisikostrukturen omfatter indbyggede optioner. Institutterne bgr derfor:

(a) kunne identificere alle vaesentlige produkter og poster med indbyggede optioner, som vil
kunne pavirke enten den rentesats, der skal betales, eller det adfaerdsmaessige
prisfastsaettelsestidspunkt (i modsaetning til den kontraktmaessige Igbetid) for de relevante
saldi

(b) have passende prissatnings- og risikoreduktionsstrategier (f.eks. brug af derivater) for
handtering af virkningen af optionalitet inden for rammerne af deres risikovillighed,
herunder gebyrer for fgrtidig indfrielse, som kunderne palaegges for at deekke eventuelle
omkostninger i forbindelse med opsigelsen (hvor dette er tilladt)

(c) sikre, at modelleringen af vaesentlige antagelser om kundeadfaerd er begrundet i forhold til
de underliggende historiske data og bygger pa konservative hypoteser:

(d) veere i stand til at pavise, at de foretager praecis modellering (backtestet i forhold til
erfaringerne)
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(e)

(f)

(8)

veere i besiddelse af relevant dokumentation for antagelserne i deres politikker og
procedurer og have fastlagt en proces for regelmaessigt at kontrollere dem

have kendskab til, hvor fglsomme resultaterne af instituttets risikomalinger er over for
disse antagelser, herunder udfgre stresstest af antagelserne og tage hensyn til disse test i
forbindelse med beslutninger om allokering af intern kapital

foretage regelmaessig intern validering af disse antagelser for at kontrollere deres stabilitet
over tid og justere dem efter behov.

b) Antagelser om kundeadfaerd vedrgrende kundemellemvaerender uden fastlagte
rentetilpasningstidspunkter

108.

Institutterne bgr, nar de opstiller antagelser om kundeadfeerd vedrgrende

mellemvaerender uden fastlagte rentetilpasningstidspunkter med henblik pa styring af

renterisikoen:

(a)

(d)

(e)

kunne identificere "kernebalancer", dvs. indskud, som er stabile og sandsynligvis ikke vil
&ndre kursen, selv under vasentlige sendringer i rentemiljget, og/eller andre indskud, hvis
begraensede elasticitet over for rentesendringer kan modelleres af bankerne.

modelantagelser for disse indskud bgr afspejle indskyderes egenskaber (f.eks. detail og
engros) og kontokarakteristika (f.eks. transaktionsrelateret eller ikketransaktionsrelateret
transaktion). En overordnet beskrivelse af ovennaevnte kategorier kan findes nedenfor:

i Detailindskud omfatter ikkerentebaerende deponering og andre detailkonti, hvis
aflgnningskomponent ikke er relevant for kundens beslutning om at besidde penge
pa kontoen.

ii. Detailindskud omfatter detailkonti (inklusive regulerede typer), hvis
aflgnningskomponent er relevant for kundens beslutning om at besidde penge pa
kontoen.

iii. Engrosindskud omfatter virksomhedskonti og andre engroskunder, eksklusive
interbankkonti eller andre fuldt ud prisfglsomme kunder.

vurdere  den  potentielle  migration  mellem indskud uden  specifikke
rentetilpasningstidspunkter og andre indskud, der under forskellige rentescenarier kan
2ndre centrale modeller om antagelser om kundeadfaerd

tage hensyn til potentielle begraensninger for rentetilpasningen af detailindskud i lavt- eller
negative rentemiljger

sikre, at antagelser om forringelse af kerne- og andre modellerede balancer er forsigtige og
hensigtsmaessige i forhold til at sammenholde fordele ved indtjeningerne med den ggede
risiko for den gkonomiske vaerdi, der er forbundet med at fastlase det fremtidige
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(f)

renteafkast af de aktiver, der finansieres med disse saldi, og de potentielle mistede
indteegter i en situation med stigende renter

ikke udelukkende baseres pa statistiske eller kvantitative metoder til fastlaeggelse af de
adfaerdsmaessige rentetilpasningstidspunkter og NMD'ernes pengestrgmsprofil. Endvidere
kan fastleeggelsen af hensigtsmaessige modelantagelser for NMD'er kreeve samarbejde
mellem forskellige eksperter inden for et institut (f.eks. afdelingen for risikoledelse og
risikostyring, salg og likviditetsstyring).

have relevant dokumentation for disse antagelser i deres politikker og procedurer og en
proces for regelmaessigt at kontrollere dem

forsta antagelsernes indvirkning pa resultaterne af de risikoberegninger og interne
kapitaltildelingsafggrelser, som instituttet selv har valgt, bl.a. ved regelmaessigt at beregne
felsomhedsanalyser af nggleparametre (f.eks. procent og Igbetid for kernebalancer pa
konti og "pass-through-rate") og foranstaltningerne pa grundlag af kontraktvilkar frem for
antagelser om kundeadfzerd for at isolere indvirkningen af antagelser pa bade gkonomisk
veaerdi og indtjening

udfgre stresstest for at klarleegge de valgte risikomals fglsomhed over for aendringer i
vigtige antagelser og tage hensyn til disse test i forbindelse med beslutninger om allokering
af intern kapital.

c) Corporate planning-antagelser vedrgrende egenkapitalen

109.

Hvis institutterne beslutter at fgre en politik, der har til formal at stabilisere forrentningen

af deres egenkapital, bgr de:

(a)

(b)

()

(e)

have en passende metode til at bestemme, hvilke elementer af egenkapitalen der bgr anses
for at veere berettiget til en sadan behandling

finde frem til en forsigtig Igbetidsprofil for den berettigede egenkapital, hvor fordelene ved
den indtaegtsstabilisering, der opnas ved at erhverve positioner med en laengere Igbetid og
et fast afkast, holdes op mod den ggede fglsomhed af disse positioners gkonomiske veaerdi
i tilfelde af rentestress og risikoen for en lavere indtjening, hvis renterne stiger

inkludere relevant dokumentation for disse antagelser i deres politikker og procedurer og
inkludere en proces for regelmaessigt at kontrollere dem

forstd den valgte Igbetidsprofils indvirkning pa resultaterne af de risikomalinger, som
instituttet selv har valgt, bl.a. ved regelmaessigt at beregne malene uden hensyntagen til
egenkapitalen for at sondre mellem effekterne for EVE og indtjeningsperspektiver

udfgre stresstest for at klarlaegge, hvor fglsomme risikovaerdierne er over for @ndringer i
vaesentlige antagelser vedrgrende egenkapitalen, og tage hensyn til resultaterne af disse
test i forbindelse med deres beslutninger om intern kapitalallokering til IRRBB.
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110. Institutterne bgr, nar de opstiller antagelser om investeringshorisonten for deres
egenkapital, undgd at vaelge indtaegtsstabiliserende positioner, der ggr det betydeligt
vanskeligere for dem at reagere pa vaesentlige sendringer i det underliggende gkonomiske og
erhvervsmaessige miljg.

111. De antagelser om investeringshorisonten, der anvendes til styring af risiciene for
indtjeningens og den gkonomiske vaerdis fglsomhed som fglge af egenkapitalen, bgr betragtes
som en del af den almindelige overordnede planlagningscyklus, og disse antagelser bgr ikke
@ndres, alene fordi instituttet justerer sine forventninger til udviklingen i de fremtidige
rentesatser. Nar der anvendes derivat- eller aktivportefgljer for at opna den @gnskede
investeringsprofil, bgr dette dokumenteres og registreres klart.

112.  Hvis et institut ikke har fastsat praecise antagelser om investeringsbetingelsen for
egenkapital eller fastsaetter antagelser, der udtrykkeligt er kortsigtede, bgr instituttet sikre, at
dets systemer og ledelsesoplysninger kan identificere konsekvenserne af den valgte tilgang til
volatilitet i bade indtjening og gkonomisk vaerdi.

4.5 Tilsynsmaessig "outlier test"

113. Institutterne bgr regelmaessigt, mindst hvert kvartal, beregne virkningen pa deres EVE fra
en pludselig parallel afvigelse pa + 200 basispoint i rentekurven. Institutterne bgr regelmaessigt,
mindst én gang om aret, indberette den aendring i EVE, der fglger af beregningen, til den
kompetente myndighed. Hvis EVE udggr mere end 20 % af instituttets egenkapital, bgr
instituttet straks underrette den kompetente myndighed herom.

114. Institutterne bgr regelmaessigt, og mindst hvert kvartal, beregne indvirkningen pa deres
EVE af rentechok ved anvendelse af scenarie 1 til 6 i bilag lll. Institutterne bgr regelmaessigt,
mindst én gang om aret via ICAAP-rapporten, indberette den aendring i EVE, der fglger af
beregningen, til den kompetente myndighed. Hvis faldet i EVE udggr mere end 15% af
instituttets kernekapital i et af de seks scenarier, bgr instituttet underrette den kompetente
myndighed herom.

115. Ved beregningen af de i stk. 113 og 114 omhandlede andringer i EVE skal institutterne
navnlig anvende fglgende principper:

(a) Alle positioner fra rentefglsomme instrumenter bgr tages i betragtning.

(b) Mindre handelsbeholdningsaktiviteter skal medtages, medmindre deres renterisiko er
omfattet af en anden risikoopggrelse.

(c) Alle CET1-instrumenter og andre uamortisable kapitalinstrumenter uden kalddatoer,
bgr ikke medtages i standardopggrelsen af EVE-"outlier testen".
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(d)

(e)

Institutterne bgr afspejle automatiske og adfeerdsmaessige optioner i beregningen.
Institutterne bgr tilpasse centrale modelantagelser om kundeadfaerd til de seerlige
forhold, der gor sig geldende for forskellige rentescenarier.

Pensionsforpligtelser og pensionsordningens aktiver skal medtages, medmindre deres
renterisiko er omfattet af en anden risikoopggrelse.

Pengestremme fra rentefglsomme instrumenter bgr omfatte eventuel tilbagebetaling
af hovedstolen, eventuel rentetilpasning af hovedstolen og eventuelle rentebetalinger.

Institutter med et NPE® pa 2% eller mere bgr omfatte NPE'er som almindelige
rentefglsomme instrumenter, hvis model bgr afspejle forventede pengestremme og
deres timing. NPE'er bgr medtages efter fradrag af hensaettelser.

Institutterne bgr tage hensyn til instrumentspecifikke minimumsrentesatser.

Behandlingen af erhvervsmaessige margener og andre spandkomponenter i
forbindelse med rentebetalinger, for sa vidt angar udelukkelse fra eller optagelse i
pengestrgmmene, bgr ske i overensstemmelse med institutterne interne styrings- og
opgerelsesmetoder for renterisiko uden for handelsbeholdningen. Institutterne bgr
underrette den kompetente myndighed om, hvorvidt de udelukker erhvervsmaessige
margener og andre speendkomponenter fra beregningen eller ej. Hvis erhvervsmaessige
margener og andre dele i spaendkomponenter udelukkes, bgr institutter i) anvende en
gennemsigtig metode til at bestemme den risikofrie rente ved indgaelsen af hvert
instrument, ii) anvende en metode, der anvendes konsekvent pa tveers af
forretningsenhederne, og iii) sikre, at udelukkelsen af erhvervsmaessige margener og
andre dele af pengestrsmme fra pengestrommene er i overensstemmelse med,
hvordan instituttet styrer og afdeekker IRRBB.

(j) Zndringen i EVE bgr beregnes ud fra en antagelse om afviklingsbalance.

(k)

Et Ipbetidsafhaengigt efterchokrentegulv, , bgr anvendes for hver valuta, der begynder
med -100 basispoint for gjeblikkelige lgbetider. Denne bundrente bgr stige med
5 basispoint pr. ar og med tiden nd op pa 0 % for Igbetider pd 20 ar og mere. Hvis de
observerede rentesatser er lavere end den nuveerende lavere referencesats pa -100
basispoint, bgr institutterne anvende den lavere observerede rentesats®.

Institutterne bgr som minimum beregne andringen i EVE for hver valuta, hvor
aktiverne eller passiverne i denne valuta udggr 5% eller derover af de samlede
finansielle aktiver uden for handelsbeholdningen (eksklusive materielle aktiver) eller
passiver, eller mindre end 5 %, hvis summen af aktiver eller passiver, der indgar i

8 Forholdet mellem misligholdte eksponeringer (misligholdte obligationer og lan og forskud/samlede
bruttogeeldsbeviser og Ian og forskud) beregnet pa institutplan.

9 EBA kan overveje at revidere denne bundsats for at sikre, at den lavere referencesats vil vaere tilstraekkelig forsigtig i
betragtning af den fremtidige udvikling i rentesatserne.
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beregningen, er mindre end 90% af de finansielle aktiver uden for
handelsbeholdningen (eksklusive materielle aktiver) eller passiver uden for
handelsbeholdningen (veaesentlige positioner).

(m) Under beregningen af den aggregerede EVE-zndring for hvert rentechok bgr

(n)

(o)

institutterne sammenlagge alle negative og positive eendringer af EVE, der finder sted
i hver enkelt valuta. Positive andringer vaegtes med faktor pa 50 %.

Der bgr anvendes en passende generel "risikofri" rentekurve pr. valuta (f.eks.
valutakurver). Denne kurve bgr ikke omfatte instrumentspecifikke eller
enhedsspecifikke kreditrisikospaend eller likviditetsrisikospaend.

Det antagne adfaerdsmaessige rentetilpasningstidspunkt for indskud i detail- og
ikkefinansielle engrosindskud uden seerlige rentetilpasningstidspunkter
(ikkelgbetidsbaserede indlan) bgr begraenses til maksimalt fem ar. Det femarige loft
geelder for hver enkelt valuta. lkkelgbetidsbaserede indskud fra finansielle institutter
bgr ikke vaere omfattet af adfeerdsmodellering.

116.  Under beregningen af effekterne af EVE-testen med afvigende vaerdier bgr institutterne
anvende de beregningsmetoder, der er beskrevet under den gkonomiske veaerdi for

egenkapitalen i bilag | og bilag II.
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Bilag | — IRRBB-opg@relsesmetoder

Pengestromsmod
ellering

Ubetingede
pengestrgmme
(det antages, at
timingen af
pengestremme er
uafhaengig af det
specifikke
rentescenarie)

Maling

Indtjeningsbaseret

e Gap-analyse:
Rentetilpasningsklg
ft

Beskrivelse

Gap-analysen allokerer alle relevante rentefglsomme
instrumenter til forudfastsatte Igbetidsklasser i henhold til deres
rentetilpasningstidspunkt eller udlgbsdato, som enten er fastsat
ved aftale eller er baseret pa adfaerdsmaessige antagelser. Den
beregner nettopositioner ("gaps") i hver |Igbetidskategori. Det
indebaerer en tilnaermelse af eendringen i nettorenteindtaegter
som fplge af et skift i rentekurven ved at gange hver
nettoposition med den tilsvarende renteandring.

Konstaterede oy: .

. Malingens begransninger

risici

o Der foretages kun en linezer
beregning af risikoforskellen.

e Det er baseret pa antagelsen om, at
alle positioner inden for et bestemt
tidsinterval udlgber eller revurderes
pa samme tid.

e Den opggr ikke grundlag og
optionsrisikoen.

Gap-risiko (kun
parallelle risici)

@konomisk veerdi:

e Varighedsanalyse:
Modificeret
varighed/PV01 af
egenkapitalen

Den @ndrede Igbetid indebaerer en tilnaermelse af den relative
2&ndring i et finansielt instruments markedsvaerdi svarende til
marginale parallelle skift pa et procentpoint i rentekurven. Den
a&ndrede varighed af egenkapitalen er udtryk for et instituts
eksponering for risici uden for handelsbeholdningen. PV01 af
egenkapitalen er afledt af den aendrede egenkapitalvarighed og
beregner den absolutte @ndring i egenkapitalveerdien som
resultat af en 1-basispoint (0,01 %) parallel &ndring af
rentekurven.

Udgangspunktet er tildelingen af alle pengestrgmme fra
rentefglsomme instrumenter til Igbetidsklasser. Der vaelges en
passende rentekurve for hver instrumenttype. Den modificerede
varighed af hvert instrument beregnes ud fra eendringen i dets
nettonutidsvaerdi pa grund af en parallel aendring af rentekurven
pa 1 procentpoint. Den &endrede egenkapitalvarighed
bestemmes som den modificerede varighed af aktiver divideret
med egenkapital minus den a&ndrede Igbetid for forpligtelser i
forhold til passiver divideret med egenkapitalen.

e Malingsmodellen gzelder kun for
marginale skift i rentekurven. |
tilfeelde af konveksitet kan den
undervurdere effekten af stgrre
rentebevaegelser

e Den geelder kun for parallelle skift i
rentekurven.

e Den undlader at opggre optionsrisiko
og opfanger basisrisikoen i bedste
fald delvist.

Gap-risiko (kun
parallelle risici)
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Pengestromsmod

ellering Maling

Beskrivelse

PV01 af egenkapitalen beregnes ved at multiplicere den
modificerede varighed af egenkapitalen med veerdien af
egenkapitalen (dvs. aktiver minus passiver) og dividere
egenkapitalen med 10 000 for at na frem til vaerdizendringen pr.
basispoint.

Konstaterede
risici

Malingens begraensninger

e Delvise andret
lpbetid/delvis PVO1

Den delvise modificerede varighed af et instrument for en
specifik Igbetidsklasse beregnes som den modificerede varighed
ovenfor, bortset fra at ikke hele rentekurven forskydes parallelt,
men kun rentekurven, som svarer til tidsintervallet. Disse delmal
viser, hvor fglsom handelsbeholdningens markedsvaerdi er over
for et marginalt skift i rentekurven inden for bestemte
Igbetidssegmenter. For hver Igbetidskategori kan der anvendes
en anden stgrrelse for et skift, sdledes at effekten af en endring i
rentekurven kan beregnes for hele portefgljen.

Gap-risiko
(parallel og
ikkeparallel
risiko)

e Malingsmodellen gaelder kun for
marginale renteandringer. | tilfeelde
af konveksitet kan
opgprelsesmodellen undervurdere
effekten af stgrre rentebevaegelser

e Den opger ikke basis- og
optionsrisikoen.

Pengestromme,
som er delvist
eller helt
betingede af
rentescenarier
(det antages, at
tidspunktet for
pengestrgmme
fra optioner,
instrumenter med
indbyggede og
eksplicitte
optioner og —
ved mere
avancerede
metoder — fra
instrumenter, hvis

Indtjeningsbaseret:
Fokus pa nettorente-
komponenten (NII):
e Endring af NIl

Zndringen af NIl er en indtjeningsbaseret maleenhed, som maler
2ndringen af nettorenteindtaegter over en bestemt tidsperiode
(normalt 1-5 ar) som fglge af en pludselig eller gradvis
rentebevaegelse.

Udgangspunktet er konvertering af alle pengestremme fra
rentefglsomme instrumenter til (granulaere) tidsintervaller (eller
ved at anvende de ngjagtige datoer for rentetilpasningstidspunkt
for individuelle positioner i mere avancerede systemer).

Udgangsscenariet for beregningerne afspejler instituttets
nuvaerende forretningsplan med hensyn til projektets volumen
samt prisfastseettelses- og rentetilpasningstidspunkterne for
fremtidige forretningstransaktioner. De rentesatser, der
anvendes til at beregne fremtidige pengestromme i
basisscenariet, udledes af terminskurser, passende spredninger
eller forventede satser for forskellige instrumenter.

Under vurderingen af det mulige omfang af aendringer af
NIl'erne anvender bankerne antagelser og modeller til at
forudsige renteudviklingen, afviklingen af eksisterende aktiver,

Gap-risiko
(parallel og
ikkeparallel),
basisrisiko og,
forudsat at alle
pengestrgmme
afhaenger af et
modelbaseret
scenarie, ogsa
optionsrisiko

e Pavirkningens fglsomhed i forhold til
modelantagelser og antagelser om
kundeadfeerd

o Kompleksitet
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Pengestromsmod
ellering

Igbetid afhaenger
af kundernes
adfaerd, er
betinget af
rentescenariet)

Maling

Beskrivelse

passiver og ikkebalancefgrte poster og deres potentielle
erstatning.

Indkomstbaserede mal kan variere afhaengigt af, hvor
sofistikerede de fremtidige pengestremme er: Enkle
afstremningsmodeller forudszetter, at eksisterende aktiver og
passiver forfalder uden udskiftning. | forbindelse med konstante
balancemodeller antages det, at aktiver, der udlgber, og
passiver, der forfalder, erstattes med identiske instrumenter. De
mest komplekse dynamiske pengestramsmodeller afspejler
virksomhedernes reaktion pa forskellige rentemiljger i stgrrelsen
og sammensatningen af posterne uden for
handelsbeholdningen.

Alle indkomstbaserede mal kan anvendes i en scenarie- eller
stokastisk analyse. Indtjeningsrisiko (EaR) er et eksempel pa
sidstnaevnte, som maler den maksimale Nll-aendring pa et givet
konfidensniveau.

Konstaterede
risici

Malingens begraensninger

@konomisk veerdi:
Fokus pa den
gkonomiske vaerdi af
kapitalgrundlag (EVE)
e Endring i EVE

Zndringen i EVE er andringen i nettonutidsvaerdien af alle
pengestromme fra aktiver, passiver og ikkebalancefgrte poster,
der hidrgrer fra en renteaendring, ud fra den antagelse, at alle
positioner i posterne uden for handelsbeholdningen a&ndres.

Renterisikoen kan vurderes af AEVE, der anvendes til saerlige
rentescenarier, eller af fordelingen af AEVE ved anvendelse af
Monte Carlo eller historiske simuleringer. @konomisk veerdirisiko
(EVaR) er et eksempel pa sidstnaevnte, som maler den maksimale
kapitalvaerdizendring for et givet konfidensniveau.

Gap-risiko
(parallel og
ikkeparallel),
basisrisiko og,
hvis alle
pengestrgmme
afhaenger af et
modelbaseret
scenarie, ogsa
optionsrisiko

e Pavirkningens fglsomhed i forhold til
modelantagelser og adfaerdsmaessige
antagelser

o Stokastiske parametre, som
anvendes til fordelingsmaessig
antagelse, kan ikke omfatte halerisici
og ikkelineariteter.

e Fulde revurderings-Monte Carlo-
tilgange kraeves og kan veere
vanskelige at fortolke ("sort boks").

e Kompleksitet
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Bilag Il — Detaljeringsmatrix for IRRBB-
opgegrelse

Institutterne bgr som minimum anvende det detaljeringsniveau i deres risikoforanstaltninger, der
fremgar af tabellen nedenfor, svarende til deres kategorisering i SREP-retningslinjerne. Hvis
kompleksiteten eller omfanget af instituttets forretningsmodel er betydelig, bgr instituttet, uanset
dets stgrrelse, anvende og implementere de risikoforanstaltninger, der svarer til instituttets
specifikke forretningsmodel, og pa passende vis tage hgjde for alle fglsomheder. Alle veesentlige
felsomheder over for renteaendringer bgr tages i betragtning, herunder fglsomhed over for
antagelser om adfeerd.

Institutter, der tilbyder finansielle produkter med indbygget optionalitet, b@gr anvende
opggrelsesmetoder, som tager tilstreekkelig hgjde for optionernes afhaengighed af renteandringer.
Institutter med produkter, der indebaerer adfeerdsmaessig optionaliteter til kunder, bgr anvende
passende betinget pengestremsmodelleringsmetoder til kvantificering af IRRBB over for de
andringer i kundeadfaerden, der kan opsta i forskellige rentestressscenarier.

De fire kategorier, der er naevnt nedenfor, afspejler den kategorisering af institutter, der er fastlagt
i EBA's SREP-retningslinjer. De forskellige kategorier afspejler den forskellige stgrrelse, struktur og
type, omfanget og kompleksiteten af institutternes aktiviteter, med kategori 1 svarende til de mest
avancerede institutter.
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Vejledende tilsynsforventninger for sa vidt angar IRRBB-opggrelse og -modellering

afhaengigt af instituttets sofistikerede kategori

Pengestrgmsmodell Maling Institut i kategori 4 Institut i kategori 3 Institut i kategori 2 Institut i kategori 1
ering
Ubetingede Indtjeningsbaseret: De tidkurveintervaller, som Baselkomitéen for [Gap er baseret pa udviklingen i stgrrelsen og

pengestrgmme (det
antages, at timingen
af pengestrgmme er
uafhaengig af det
specifikke
rentescenarie)

Gap-analyse:

e Rentetilpasningsklgft

Banktilsyn anbefaler i "Principles for the
Management and Supervision of Interest Rate
Risk" fra april 2016 (BCBSI-retningslinjer).

sammenseetningen af posterne uden for
handelsbeholdningen pd grund af forretningsmaessige
reaktioner pd forskellige rentemiljger. Herunder
forventede erhvervsmaessige margener, som er i
overensstemmelse med rentescenariet (se afsnit 4.4

"Mdling").] *

@konomisk vaerdi:
Varighed af analysen:

e Modificeret
varighed/PV01 af
egenkapitalen

e Delvise @&ndret
Igbetid/delvis PVO1

Tidsintervaller
anbefalet i BCBS-
retningslinjerne.
Anvendelse af
standardchok.
Modellen for
rentekurven med de
restlgbetider, der
svarer til
tidsintervallerne.

Tidsintervallet, som er
anbefalet i BCBS-
retningslinjerne,
anvendelse af veegtning
for delvis varighed.
Anvendelse af
standardchok og andre
rentechok og
stressscenarier (se afsnit
4.4 "Maling”). Modellen
for rentekurven med de
restlgbetider, der svarer
til tidsintervallerne.

[Delvis varighed beregnet
for hver instrumenttype
og tidsinterval.
Anvendelse af
standardchok og andre
rentechok og
stressscenarier (se afsnit
4.4 "Mdling”). Modellen
for rentekurven med de
restlgbetider, der svarer
til tidsintervallerne.]*

[Delvis varighed
beregnet for hver
transaktionstype og
tidsinterval. Anvendelse
af standardchok og
andre rentechok og
stressscenarier (se
afsnit 4.4 "Mdling”).
Modellen for
rentekurven med de
restlgbetider, der
svarer til
tidsintervallerne.]*
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Pengestrgmme, som
er delvist eller helt
betingede af
rentescenarier
(tidspunktet for
pengestrgmme fra
optioner,
instrumenter med
indbyggede og
eksplicitte optioner
og — ved mere
avancerede metoder
— fra instrumenter,
hvis Igbetid afhaenger
af kundernes adfaerd,
er betinget af
rentescenariet)

Indtjeningsbaseret:

eNettorenteindtaegter
(NI)

Vejledende tilsynsforventninger for sa vidt angar IRRBB-opggrelse og -modellering

afhaengigt af instituttets sofistikerede kategori

Standardchok
anvendes for
indtjeningen pa en
konstant balance.
Baseret pa
tidsintervaller
anbefalet i BCBS-
retningslinjerne.

Standard- og andre
rentechok- og
stressscenarier for
rentekurven (se afsnit 4.4
"Maling"), der anvendes p:
indtjening, som afspejler
den konstante balance
eller de forenklede
forudsaetninger for
fremtidig
forretningsudvikling.

Standard- og andre
rentechok- og
stressscenarier for
rentekurven og mellem
de vigtigste
markedsrentesatser hver
for sig (se afsnit 4.4
"Maling") anvendt pa
indtjeningerne, der
forventes i henhold til
forretningsplanen eller
den konstante balance.
Herunder forventede
erhvervsmaessige
margener, som er i
overensstemmelse med
rentescenariet (se afsnit
4.4 "Maling").

Omfattende rente- og
stressscenarier, der
kombinerer skift i
rentekurven med
2&ndringer i basis- og
kreditspaendet, samt
&ndringer i
kundeadfeerd, som
anvendes til fornyet
prognose over
forretningsvolumen og
indtjening med henblik
pa at male forskellen i
forhold til den
underliggende
forretningsplan.
Herunder forventede
erhvervsmaessige
margener, som er i
overensstemmelse med
rentescenariet (se
afsnit 4.4 "Maling").
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@konomisk vaerdi:

eEgenkapitalens
gkonomiske veerdi
(EVE)

Vejledende tilsynsforventninger for sa vidt angar IRRBB-opggrelse og -modellering

afhaengigt af instituttets sofistikerede kategori

Anvendelse af standard- og andre rentechok og
stressscenarier for rentekurven (se afsnit 4.4
"Maling"), idet der anvendes tidsintervaller som
anbefalet i BCBS-retningslinjerne; rentekurver med
restlgbetider, der svarer til tidsintervallerne.

Maling beregnet pa
grundlag af transaktion
eller pengestrgm.
Anvendelse af standard-
og andre rentechok- og
stressscenarier for
rentekurven og mellem
de vigtigste
markedsrentesatser hver
for sig (se afsnit 4.4
"Maling"). Passende
restlgbetider i
rentekurver. Indgdende
vurdering af optionalitet.

* For institutter i kategori 1 og kategori 2 afspejler de ubetingede pengestrsmsmodelleringstilgange ikke de tilsynsmaessige forventninger.

Omfattende rente- og
stressscenarier, der
kombinerer skift af
rentekurver med
2&ndringer i grundlaget
for og kreditspaend samt
2&ndringer i kundernes
adfaerd. Passende
restlgbetider i alle
rentekurver. Indgaende
vurdering af optionalitet.

Scenarieanalyse suppleret
af Monte Carlo eller
historiske simuleringer pa
portefgljer med materiel
optionalitet.

Daglig ajourfgring af
risikofaktorer.
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Bilag IIl — De standardiserede
rentechokscenarier

1. Rentechokscenarier og chokkets stgrrelse

De seks rentechokscenarier for maling af EVE i henhold til test med afvigende vaerdier under den
standardmaessige EVE-test med afvigende veerdier er:

(i) parallelt chok op

(ii) parallelt chok ned

(iii) steepener-chok (kortfristede renter ned og langfristede renter op)
(iv) flattener-chok (kortfristede renter op og langfristede renter ned)
(v) kortfristede renter op

(vi) kortfristede renter ned.

Institutterne bgr anvende de seks ovennavnte chokscenarier til at opfange parallelle og
ikkeparallelle rentestrukurrisici i forbindelse med EVE. Disse scenarier anvendes pa IRRBB-
eksponeringer i hver valuta, som instituttet har veesentlige positioner i,

Stgrrelsen af chokket for de seks rentescenarier er baseret pa historiske rentesatser. Neermere
forklaret er det for at tage hgjde for det lokale rentemiljg og den lokale rentecyklus anvendt en
historisk tidsperiode fra 2000 og 2015 for forskellige lgbetider som grundlag for beregning af de
parallelle, korte ("kortfristede") og lange ("langfristede") chok for en given valuta. Det er dog tilladt
at afvige den fra ovennaevnte 16-arige periode, hvis dette afspejler en bestemt jurisdiktions
idiosynkratiske situation bedre.

Tabel 1 viser de beregnede vaerdier for de parallelle, korte og lange rentechok for udvalgte valutaer.
Chokkene omfatter de heterogene gkonomiske miljger pa tveers af jurisdiktioner. Disse bruges
derefter til at beregne chok for forskellige Igbetider pa rentekurven med henblik pa at skabe
rentechokscenarier i henhold til den nedenfor beskrevne metode.

Tabel 1. Specificeret stgrrelse af rentechokkene ﬁshocktype_c

ARS AUD BRL CAD CHF CNY EUR GBP HKD IDR INR
Parallel 400 300 400 200 100 250 200 250 200 400 400
Kort 500 450 500 300 150 300 250 300 250 500 500
Lang 300 200 300 150 100 150 100 150 100 350 300
JPY KRW MXN RUB SAR SEK SGD TRY usb ZAR
Parallel 100 300 400 400 200 200 150 400 200 400
Kort 100 400 500 500 300 300 200 500 300 500
Lang 100 200 300 300 150 150 100 300 150 300

10 De vaesentlige positioner er defineret i afsnittet 4.5 "Test med afvigende vaerdier”.

11 EBA kan om ngdvendigt overveje en rekalibrering.
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2. Kalibrering af andre valutaer

For at kalibrere af rentechok for andre valutaer anvendes fglgende procedure:
Trin 1: Beregning af den daglige gennemsnitlige rentesats

Indhent over en 16-arig periode de "risikofrie” rentesatser for hver valuta c med Igbetider pa 3
maneder, 6 maneder, 1 ar, 2 ar, 5 ar, 7 ar, 10 ar, 15 ar og 20 ar. Beregn derefter den totale rentesats
for hver valuta ¢ pa tvaers af alle observationer i perioderne og for alle Igbetider. Resultatet er en
enkelt maling for hver valuta.

Trin 2: Anvendelse af de globale chokparametre

Anvend de globale chokparametre pa den gennemsnitlige rentesats, jf. tabel 2, pa hver valuta c.

Tabel 2. Basislinje for de globale parametrene for rentechok

Parallel Aparaliel 60 %
Kort Ashort 85 %
Lang Qong 40 %

Anvendelse af de globale chokparametre fra tabel 2 til den gennemsnitlige rentesats beregnet i trin
1 resulterer i det reviderede rentechok for hver valuta for de forskellige segmenter pa rentekurven,
dvs. for de parallelle, korte og lange chok.

Trin 3: Anvendelse af loftrentesatser og bundrentesatser

Den foreslaede rentechokkalibrering kan fgre til urealistisk lave rentechok for visse valutaer og
urealistisk hgje rentechok for andre. For at sikre et minimum af forsigtighed og lige vilkar er der
henholdsvis en bund pa 100 basispoint samt et variabelt loft (angivet Aﬁj(tk)) med 500 basispoint
for det kortvarige chok, 400 basispoint for det parallelle chok og 300 basispoint for det langfristede
chok).

Zndringen i den "risikofrie" rentesats for chokscenariet j og valutaen ¢ pa midtpunktet for
tidsintervallet t;, kan defineres som:

|AR; (6] = max {100, min{|AR; .(t;)], AR; }},

hvor AR]- = {400,500,300}, for j ={parallel, kort og lang}, for hver. Ved at anvende lofter og bund
pa chok, der er beregnetitrin 2, og ved at runde op til neermeste 50 basispoint, far man det endelige
seet af rentechok for hver valuta som vist i tabel 1.

Trin 4: Tilpasninger for yderligere valutaer, der ikke er vist i tabel 1

Da enkelte jurisdiktioner kan have oplevet store gkonomiske forandringer i perioden 2000 til 2015,
vil proceduren i trin 1 til 4 muligvis ikke veere tilstreekkelig for nogle af dem. Dette er navnlig
tilfeeldet, hvis rentesatserne i de fgrste ar af perioden afviger betydeligt fra renten i de senere ar.
For valutaer, der ikke er neevntitabel 1, bestemmes de tidsperioder, der skal anvendes til beregning
af den gennemsnitlige rentesats i trin 1, efter fglgende princip: Hvis den gennemsnitlige rentesats
pr. trin 1 for perioden 2000-2006 er over 700 basispoint, indberettes data fra de seneste 10 ar (dvs.
2007 til 2016) eller indtil det tidspunkt, hvor der er data til radighed. Ellers skal den komplette
tidsperiode fra 2000 til 2015 anvendes.

12| tilfselde af rotationschokscenarier kan Aﬁj_c(tl) ikke overstige 500 basispoint, og Aﬁjlc(t,() kan ikke overstige 300
basispoint, hvorved t, angiver tidsintervallet med den korteste Igbetid og t, tidsintervallet med den laengste Igbetid.
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Anvendelsen af dette princip ggr det muligt at identificere situationer med hgje rentesatser og
perioder med betydelige strukturelle sendringer fgr finanskrisen. Endvidere er formalet med dette
princip at finde de valutaer, der overstiger loftet (700 basispoint - 0,6 = 420 basispoint > 400
basispoint) i de fgrste ar af den pageeldende periode og fremme en bedre behandling af nyere
observerede rentesatser.

Tabel 3 viser resultaterne ved anvendelsen af trin 1 til 4 pa EU-valutaer, der ikke er omfattet af
tabel 1. Rentechokstgrrelserne for andre valutaer kan ogsa findes ved at anvende den metode, der
er beskrevet i dette afsnit.

Tabel 3. Specificeret stgrrelse af rentechok ﬁshocktype,C for
yderligere EU-valutaer

BGN CzZK DKK HRK HUF PLN RON

Parallel 250 200 200 250 300 250 350
Kort 350 250 250 400 450 350 500
Lang 150 100 150 200 200 150 250

3. Parametrisering af standardiserede rentechokscenarier

Felgende parametriseringer af de seks rentechokscenarier bgr anvendes med henblik pa hver
valuta ¢ for den specificerede stgrrelse af de parallelle, korte og lange gjeblikkelige chok pa
"risikofrie" rentesats:

(i) Parallelt chok for valuta c: Et konstant parallelt chok op eller ned pa tvars af alle
tidsintervaller:

ARparallel,c(tk) == Rparallel,c

(ii) Kort rentechok for valuta c: Chok op eller ned, der er stgrst pa det korteste
—tx

Igbetidsmidtpunkt. Det chok gennem formskalaen Sg,..(t,) =ex , hvor x =4
reduceres til nul ved Igbetiden pa det laengste punkt pa rentekurveni3. Hvor tx er
midtpunktet (i tiden) for k™ kurven og tver midtpunktet (i tiden) for det sidste interval K):

= = —t

ARshort,c(tk) == Rshort,c ' Sshort(tk) == Rshort,c e x
(iii) Langt rentechok for valuta c: Dette chok anvendes kun pa rotationschokkene. Chokket er
stgrst i det laengste Igbetidsmidtpunkt og haenger sammen med den korte

skaleringsfaktor som ;o () = 1 — Sgpere(t1):

= - —t
ARlong,c(tk) == Rlong,c ’ Slong(tk) =z Rlong,c ’ (1 —ex )

(iv) Rotationschok for valuta c: Ved at inddrage rotationer i rentekurven (dvs. steeperners og
flatteners) af rentesatserne, hvorved de lange og korte rentesatser udsaettes for chok og
@ndringen i rentesatserne pa hvert Igbetidsmidtpunkt fas ved at anvende fglgende
formler for disse chok:

ARsteepener,c(tk) =—0.65"] ARshort,c(tk) [ +0.9-| ARlong,c(tk) l;

ARflattener,c(tk) =+0.8-]| ARshort,c(tk) | —0.6-1 ARlong,c(tk) [.

=ty
13 Veerdien af x i naevneren for funktionen e x styrer forholdet for faldet i chokket.
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Eksempler:

Kort rentechok: Det antages, at banken anvender K = 19 Igbetider, og tx = 25 ar (midtpunkt (i

tiden) for det laengste Igbetidsinterval K), hvor t;, er midtpunktet (i tiden) for intervallet k. For k =
-3.5
10 med t, = 3,5 ar ville skalatilpasningen for det korte rentechok vaere: S¢;, .+ (t,) = e ¢+ =0,417.

Bankerne vil gange dette med veerdien af det korte rentechok for at opna det belgb, der skal laegges
til eller traekkes fra rentekurven ved det pagzldende Igbetidspunkt. Hvis det korte rentechok var
pa +250 basispoint, vil stigningen i rentekurven ved t, = 3,5 ar vaere pa 104,2 basispoint.

Steepener: Antag det samme punkt pa rentekurve som ovenfor, ti = 3,5 ar. Hvis den absolutte veerdi
af det korte rentechok var pa 250 basispoint, og den absolutte veerdi af det lange rentechok var pa
100 basispoint (som for euroen), ville s&endringen i rentekurven ved t, = 3,5 ar veere summen af
effekten fra det korte rentechok plus effekten fra det lange rentechok i basispoints: — 0.65 -
250 bps - 0.417 4+ 0.9- 100 bps - (1 —0.417) = —15.3 bps.

Flattener: Den tilsvarende andring i rentekurven for rentechok i eksemplet ovenfor ved t, = 3,5 ar
ville vaere pa: + 0.8+ 250 bps - 0.417 — 0.6 100 bps - (1 — 0.417) = 48.4 bps.
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