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EPV:n ohjeet muun kuin
kaupankayntitoiminnan aiheuttaman
korkoriskin hallinnasta

Osa 1 — Noudattaminen ja
raportointivelvollisuudet

Naiden ohjeiden asema

1. Tam3 asiakirja sisaltdd ohjeita, jotka on annettu asetuksen (EU) N:01093/2010" 16 artiklan
nojalla. Asetuksen (EU) N:01093/2010 16 artiklan 3 kohdan mukaan toimivaltaisten
viranomaisten ja finanssilaitosten on kaikin tavoin pyrittava noudattamaan ohjeita.

2. Ohjeissa esitetddn Euroopan pankkiviranomaisen ndkemys Euroopan finanssivalvojien
jarjestelmdssa toteutettavista asianmukaisista valvontakadytanndista tai siitd, miten unionin
lainsdddantda on sovellettava tietylla alalla. Asetuksen (EU) N:o 1093/2010 4 artiklan 2 kohdassa
maariteltyjen toimivaltaisten viranomaisten, joihin nditd ohjeita sovelletaan, on noudatettava
ohjeita sisallyttamalla ne tarpeen mukaan valvontakaytantoihinsd (esim. muuttamalla
lainsdadant6aan tai valvontamenettelyjaan). Tama koskee myods ohjeita, jotka on suunnattu
ensisijaisesti laitoksille.

Raportointivaatimukset

3. Asetuksen (EU) N:o1093/2010 16 artiklan 3 kohdan nojalla toimivaltaisten viranomaisten on
ilmoitettava Euroopan pankkiviranomaiselle viimeistdan 07.12.2015, noudattavatko ne tai
aikovatko ne noudattaa naita ohjeita, seka syyt niiden noudattamatta jattamiseen. Jos ilmoitusta
ei toimiteta tdhan maardaikaan mennessa, Euroopan pankkiviranomainen katsoo, etteivat
toimivaltaiset  viranomaiset noudata  ohjeita.  lImoitukset |dhetetddan  Euroopan
pankkiviranomaisen verkkosivustolla olevalla lomakkeella sdhkopostitse osoitteeseen
compliance@eba.europa.eu. Viitteeksi merkitddn "EBA/GL/2015/08”. limoituksen voi ldhettds
ainoastaan henkild, jolla on asianmukaiset valtuudet ilmoittaa ohjeiden tai suositusten

! Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 paivana marraskuuta 2010, Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta seka paatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission paatoksen 2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).
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noudattamisesta toimivaltaisen viranomaisen puolesta. Myds ohjeiden noudattamisen osalta
tehtdvistd muutoksista on ilmoitettava Euroopan pankkiviranomaiselle.

4. llmoitukset julkaistaan Euroopan pankkiviranomaisen verkkosivustolla 16 artiklan 3 kohdan
mukaisesti.

Osa 2 — Aihe, soveltamisala ja
maaritelmat

Aihe
5. Naissa ohjeissa
(a) maaritetdaan rahoitustoiminnan korkoriskin (IRRBB) tunnistaminen, hallinta ja vahentaminen

(b) annetaan direktiivin 2013/36/EU 98 artiklan 5 kohdan mukainen korkomuutoksen
maaritelma seka menetelmat valvonnassa kaytettavan standardishokin tuloksen laskentaan.

Soveltamisala

6. Naiden ohjeiden soveltamisalan on oltava yhdenmukainen valvojan arviointiprosessin
soveltamisalan kanssa. Nama ohjeet kattavat sekd rahoitustoiminnan korkoriskin (IRRBB)
taloudellisen arvon etta tulosvaikutusten mittausmenetelmat.

7. Nama ohjeet eivat koske riskeja, jotka aiheutuvat yksittdisten instrumenttien arvioidussa
luottokelpoisuudessa tapahtuvista muutoksista, jotka saattavat johtaa rahoitusmarginaalien
vaihteluihin perustana oleviin korkoihin nahden (luottomarginaaliriski).

Osoitus

8. N&m3 ohjeet osoitetaan asetuksen (EU) N:o 1093/2010 4 artiklan 2 kohdan luetelmakohdassa (i)
tarkoitetuille toimivaltaisille viranomaisille sekad asetuksen (EU) N:o 1093/2010 4 artiklan 1
kohdassa tarkoitetuille finanssilaitoksille.

Maaritelmat

9. Ellei toisin ole maaritetty, direktiivissa 2013/36/EU ja asetuksessa (EU) N:o 575/2013 k&ytettyjen
ja madritettyjen termien merkitykset ovat ndissa ohjeissa samat.

10. Naissa ohjeissa rahoitustoiminnan korkoriski sisdltda myds erityisesti:
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(a) riskit, jotka aiheutuvat jaksotuseroista maturiteeteissa ja uudelleenhinnoittelussa varojen,
velkojen ja taseen ulkopuolisten erien positioissa (uudelleenhinnoitteluriski)

(b) riskit, jotka aiheutuvat taseen tuottokdyrdn kaltevuuden tai muodon vaihteluista
(tuottokayrariski)

(c) riskit, jotka aiheutuvat  suojattavan position ja suojausinstrumentin eri
korkosidonnaisuudesta (korkoperusteriski)

(d) riskit, jotka johtuvat optioista, kytketyt optiot mukaan lukien, esim. tilanteessa, jossa
kuluttajat  lunastavat  kiintedakorkoisia  tuotteita = markkinakorkojen  muuttuessa
(optionaalisuusriski).

Osa 3 — Taytantoonpano

Taytantédnpanopaiva

11. Na&ita ohjeita sovelletaan 1. tammikuuta 2016 alkaen.

Kumoaminen

12. Euroopan pankkivalvojien komitean ohjeet muun kuin kaupankdyntitoiminnan aiheuttaman
korkoriskin hallinnan teknisista nakokohdista valvojan arviointiprosessissa, paivatty 3. lokakuuta
2006, kumotaan 1. tammikuuta 2016 ldhtien.

Osa 4 — Rahoitustoiminnan korkoriskin
hallinta

1. Paaasialliset ohjeet

Suhteellisuus

13. Laitosten on noudatettava ndita ohjeita tavalla, joka on suhteessa niiden kokoon, mutkikkuuteen
ja toiminnan intensiteettiin sekd huomioitava liitteen B taulukko 3 ja valvojan arviointiprosessin
(SREP) yhteisia menettelyitd ja menetelmia koskevien EPV:n ohjeiden osaston 2.1.1 maaraykset.’

IRRBB 1 - Sisdinen padaoma

2 EBA/GL/2014/13.
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14.

15.

Laitosten on osoitettava, etta niiden sisdinen padoma on oikeassa suhteessa niiden
rahoitustoiminnan korkoriskitason kanssa, huomioiden

(a) kuinka korkotasojen muutoksista aiheutuvat mahdolliset muutokset laitosten taloudellisessa
arvossa ja tulevissa tuotoissa vaikuttavat niiden padomavaroihin

(b) rahoitustoiminnan korkoriskiin kaytettavissa oleva padoma konsolidoinnin, alakonsolidoinnin
ja yksittaisten yksikoiden eri tasoilla, toimivaltaisten viranomaisten vaatimalla tavalla seka
yhdenmukaisesti valvojan arviointiprosessin soveltamisalan kanssa.

Rahoitustoiminnan korkoriskid hallitessaan laitosten ei pida tukeutua pelkastdaan direktiivin
2013/36/EU 98 artiklan 5 kohdassa tai kohdassa IRRBB 5 médritettyihin laskelmiin valvonnassa
kaytettavan standardishokin tuloksesta, vaan niiden on kehitettdva ja kadytettdva omia sisdisen
pddoman kohdistusmenetelmidan, jotka ovat heidan riskiprofiilinsa ja riskinhallintakdytantdjensa
mukaisia.

IRRBB 2 — Rahoitustoiminnan korkoriskin mittaus

16.

17.

Laitosten on mitattava rahoitustoimintansa korkoriskia sekd laitoksen taloudelliseen arvoon
etta nettokorkotuloihin tai tuottoihin kohdistuvien mahdollisten muutosten kannalta.

Rahoitustoiminnan korkoriskid mitatessaan laitosten on huomioitava ja arvioitava vaikutukset,
jotka johtuvat

(a) oletuksista, joita on tehty rahoitustoiminnan nollakorkoisten varojen ja velkojen suhteen
(pddoma ja varaukset mukaan lukien)

(b) oletuksista, joita on tehty ”"erdpaivattomia talletuksia” koskevan asiakaskayttaytymisen
suhteen (ts. oletettu eradntyminen velkojen kohdalla, joilla on lyhyt sopimusperusteinen
maturiteetti mutta pitka kayttaytymisperusteinen maturiteetti)

(c) kayttaytymisperusteisesta ja automaattisesta varoihin tai velkoihin  kytketysta
optionaalisuudesta.

Rahoitustoiminnan korkoriskid mitatessaan laitosten ei tule nojautua direktiivin 2013/36/EU 98
artiklan 5 kohdassa tai kohdassa IRRBB 5 madritetyissa laskelmissa kdytetyn valvonnan
standardishokin tulokseen, vaan niiden on kehitettdva ja kaytettdava omia oletuksiaan ja
laskentamenetelmidan.

IRRBB 3 — Korkoshokkiskenaariot

18.

Laitosten on rutiininomaisesti mitattava taloudellisen arvon ja nettokorkotulojen tai tuottojen
herkkyytta tuottokayran tason ja muodon mahdollisille muutoksille sekd eri markkinakorkojen
vilisissa suhteissa tapahtuville muutoksille (ts. korkoperusteriski).
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19. Laitosten on myo6s harkittava pitdisikd tietyn korkoshokin tai -shokkien vaikutusta laitosten
nykyisiin salkkuihin arvioida puhtaasti staattisen analyysin lisdksi myds dynaamisemman
korkosimulaation avulla. Suurempien ja/tai monimuotoisempien laitosten, erityisesti SREP-
ohjeiden luokkiin 1 ja 2 kuuluvien laitosten® pitaisi my6s huomioida skenaariot, joissa laskentaan
kdytetdan erilaisia korkopolkuja ja joissa osa oletuksista (esim. kdyttaytymista, myotavaikutusta
riskiin ja taseen kokoa ja kokoonpanoa koskevat) ovat itsessddan muuttuvien korkotasojen
funktioita.

IRRBB 4.1 - Sisdiset hallintojarjestelyt

20. Laitosten on otettava kdytt6on vankkoja sisdisida hallintojarjestelyjda rahoitustoiminnan
korkoriskiin liittyen.

(a) Laitoksen on varmistettava, ettd perimmainen vastuu rahoitustoiminnan korkoriskin
hallitsemisesta on sen ylimmalla hallintoelimelld. Hallintoelimen on maaritettava laitoksen
yleinen IRRBB-strategia sekd hyvaksyttava sita koskevat kaytannot ja prosessit.

(b) Laitosten on varmistettava, ettd niiden rahoitustoiminnan korkoriskin maarittamiseen
kaytettavat mallit tarkastetaan saannollisesti. Laitosten kayttamilla IT-jarjestelmilla on
pystyttavd mittaamaan/arvioimaan ja valvomaan tadydellisesti, kuinka yksittdinen lilketoimi
myotavaikuttaa laitoksen kokonaisriskiin.

(c) Laitosten sisdisten riskien raportointijarjestelmien on annettava oikea-aikaista ja kattavaa
tietoa laitoksen altistumisesta rahoitustoiminnan korkoriskille.

IRRBB 4.2 — Rahoitustoiminnan korkoriskid koskevat kdaytannot

21. Laitoksilla on oltava perustellut, vankat ja dokumentoidut kdytannot kaikkien sellaisten IRRBB-
asioiden kasittelyyn, jotka ovat niiden yksildllisten olosuhteiden kannalta tarkeita.

22. Suhteellisuusperiaatetta rajoittamatta, naihin asioihin kuuluvat

(a) rahoitustoiminnan ja kaupankdyntitoiminnan védlisen eron sisdinen maarittely ja
taytantéénpano

(b) taloudellisen arvon madarittely ja sen yhdenmukaisuus laitoksen varojen ja velkojen
arvottamiseen (esim. tulevien kassavirtojen ja/tai tulevien tuottojen nykyarvon perusteella)
kdytettyjen menetelmien kanssa

(c) tuottoriskin maarittely ja sen yhdenmukaisuus laitoksen liiketoimintasuunnitelmien ja
rahoitusennusteiden kehittamismenetelmien kanssa

(d) sisaisissa IRRBB-laskelmissa kaytettavien eri korkoshokkien suuruus ja muoto

3 EBA/GL/2014/13.
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korkoshokkien soveltamisessa kaytetyt dynaamiset ja/tai staattiset menetelmat

ennakoitujen liiketoimien (pipeline transactions) kasittely (niihin liittyvd suojautuminen
mukaan lukien)

useiden valuuttojen korkoriskien yhdistdminen
eri korkoindekseista johtuvan korkoperusteriskin mittaus ja hallinta

rahoitustoiminnan (pddoma ja varaukset mukaan lukien) nollakorkoisten varojen ja velkojen
sisallyttdminen rahoitustoiminnan korkoriskia mittaaviin laskelmiin (tai niiden jattdaminen
pois).

kaytto- ja saastotilien kayttaytymisperusteinen kasittely (ts. oletettu erdantyminen velkojen
kohdalla, joilla on lyhyt  sopimusperusteinen maturiteetti mutta pitka
kayttaytymisperusteinen maturiteetti)

varoihin ja velkoihin kytketyistd automaattisista optioista aiheutuvien IRRBB-vaikutusten
mittaus, konveksisuusvaikutukset ja epélineaariset tuottoprofiilit mukaan luettuina

mittauslaskelmien yksityiskohtaisuus (esim. aikaikkunoiden kaytté, huomioidaanko
korkokassavirrat vai vain pddomamaksut).

IRRBB 5 — Valvonnassa kaytettava standardishokki

23. Laitosten on raportoitava toimivaltaiselle viranomaiselle taloudellisen arvon muutos, joka
saadaan, kun standardishokin tulos lasketaan direktiivin 2013/36/EU 98 artiklan 5 kohdan ja
naiden ohjeiden mukaisesti.

24. Standardishokin tulosta laskettaessa laitosten on noudatettava erityisesti seuraavia ohjeita:

(a)

(b)

Standardishokin tulee perustua tuottokdyrin &killiseen +/- 200 peruspisteen
tasomuutokseen (soveltaen 0 %:n alarajaa). Jos +/- 200 peruspistettd on alhaisempi kuin
korkojen todellinen muutostaso, laskettuna viiden vuoden jakson aikana havaittujen yhden
paivan korkomuutosten 1. ja 99. prosenttipisteistda skaalattuna 240 paivan vuodeksi,
edellisen laskelman perusteella saatua suurempaa shokkia kaytetaan standardishokkina.

Asianmukaista yleistd "riskitontd” tuottokdyrda on kaytettava. Tdman tuottokdyradn ei pida
sisaltaa instrumenttikohtaisia  tai  yksikkdkohtaisia luottoriskimarginaaleja tai
likviditeettiriskimarginaaleja. Esimerkki hyvaksyttavasta tuottokdyrasta on ns. ”plain vanilla” -
koronvaihtosopimuskayra.

Oma padoma on myos jatettava pois veloista, jotta stressiskenaarion vaikutus kaikkien
varojen, myos omalla padomalla rahoitettujen, taloudelliseen arvoon, voidaan todeta.
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(d) Oletettu kayttaytymisperusteinen uudelleenhinnoittelupaiva asiakassaldoille (veloille), joilla
ei ole maarattyja uudelleenhinnoittelupaivia, on rajoitettava keskimaarin enintdaan 5 vuoteen
(jolloin keskimaardinen oletettu uudelleenhinnoittelupaiva lasketaan
kayttaytymisperusteisesti uudelleenhinnoiteltavien eri tilien keskiarvosta kaikkien tallaisten
tilien nimellisarvolla painotettuna. Tama tarkoittaa sitd, ettd keskimaardisen maturiteetin
laskennassa huomioidaan seka vakaat ettd epdvakaat osuudet).

Kun laitokset laskevat standardishokin vaikutusta taloudelliseen arvoonsa, niiden on kaytettava
yhtd laskentamenetelmists, jotka loytyvat otsikoiden Pddomaan kohdistuvat riskit / oman
padoman taloudellinen arvo alta, taulukosta 1 (liite A) ja taulukosta 3 (liite B). Valvojat voivat
pyytada tasojen 2—4 laitoksia (kuten niihin liitteessa B viitataan) kdyttdmaan monimutkaisempia
laskentamenetelmia, joihin sisaltyy enemman yksityiskohtaisia tietoja seka
asiakaskayttaytymisen muutoksia stressiskenaarioissa.

Yksityiskohtaiset ohjeet

SKENAARIOT JA STRESSITESTAUS

Korkoskenaariot jatkuvaa sisdista hallintaa varten

Laitosten on mitattava alttiuttaan riittavalla maaralla eri korkoskenaarioita, huomioiden laitosten
toiminnasta johtuva korkoriskin luonne, laajuus ja monimutkaisuus sekda omat riskiprofiilinsa.
Valitessaan kdytettdvia skenaarioita, laitosten olisi huomioitava

(a) merkittavyydeltaadn vaihtelevat tuottokdyran dkilliset tasomuutokset ylos- tai alaspain

(b) tuottokayran muodon &killiset kallistumat ja muutokset (esim. lyhyiden korkojen nousu /
lasku / ennallaan pysyminen, kun keskipitkat ja/tai pitkat korot liikkuvat eri vauhtia tai
vastakkaiseen suuntaan; ja lisdaksi myos shokit, jotka lyhyiden, keskipitkien ja pitkien korkojen
eri luokkien sisalla poikkeavat tuottokdyran eri kohdissa)

(c) korkoperusteriski (mukaan lukien riskit, jotka johtuvat tarkeimpien markkinakorkojen valilla
tapahtuvista muutoksista)

(d) mahdolliset muutokset erityyppisten varojen tai velkojen kdyttaytymisessa oletetuissa
skenaarioissa

(e) erityisten korkoskenaarioiden kaytto liittyen riskeihin eri valuutoissa.
Laitokset voivat tdydentaa analyysiaan kuvaamalla esimerkiksi

(a) asteittaisia (akillisten sijaan) siirtymia, kallistumia tai muutoksia tuottokdyrdn muodossa
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28.

29.

b)

30.

31.

32.

(b) skenaarioita, jotka perustuvat korkojen aiemman kayttaytymisen tilastolliseen analysointiin
(c) skenaarioita, jotka perustuvat tulevien korkopolkujen simulointiin

(d) skenaarioita, jotka perustuvat laitoksen kannattavuusennusteiden perustana oleviin
oletuksiin.

Skenaarioanalyysidan suorittaessaan laitosten on pystyttava osoittamaan vahintaan, etta

(a) sisdisen mittausjarjestelman perustana olevat oletukset (ks. tdman osan kohdat 2.2. ja 2.3.)
ovat asianmukaisia kaytettyjen korkoskenaarioiden kannalta

(b) taloudellista johdonmukaisuutta koskevat nakokohdat on huomioitu asianmukaisesti
skenaarioita maaritettdessa (esim. johdonmukaisuus korkoshokkien valilla eri valuutoissa ja
valuuttakursseissa, kun laitoksen raportointivaluutassa esitettdvda kokonaisvaikutusta
lasketaan).

Rahoitustoiminnan korkoriskin sisdisen mittauksen skenaarioanalyysi on suoritettava vahintdan
neljannesvuosittain, ja laskentatiheyttd on lisattava aikoina, joina korkojen volatiliteetti on
suurempaa tai kun mitatut riskitasot ovat merkittavia laitoksen liiketoiminnan kannalta.

Korkoskenaariot stressitestausta varten

Laitosten on sdannodllisesti suoritettava stressitesteja mitatakseen haavoittuvuuttaan vaikeissa
markkinaolosuhteissa. Korkoriskin stressitestaus tulisi sisallyttaa jokaisen laitoksen yleisiin
stressitestaussuunnitelmiin  ja -ohjelmiin. Naissa stressitesteissa korkoriskin on oltava
vuorovaikutuksessa muiden riskiluokkien kanssa, ja kerrannaisvaikutukset on laskettava. Naita
testeja voidaan suorittaa harvemmin kuin edelld otsikon Korkoskenaariot jatkuvaa sisdista
hallintaa varten alla kuvattuja laskelmia.

Laitosten ei pida tukeutua ainoastaan standardisoituun 200 peruspisteen korkotasoshokkiin, joka
suoritetaan toimivaltaista viranomaista varten (ks. IRRBB 5), vaan kayttaa riittdvaa maaraa eri
stressiskenaarioita, ja huomioida erityisesti

(a) akilliset korkotasoshokit, jotka ylittdvat 200 peruspistettd (darimmaiset muutokset mukaan
lukien)

(b) merkittavat kallistumat ja muutokset tuottokdyrdan muodossa (esim. perustuen jatkuvassa
sisdisessa hallinnassa kaytettyihin, mutta korkomuutosten ollessa suurempia)

(c) merkittavat muutokset tarkeimpien markkinakorkojen valisissa suhteissa (korkoperusteriski).
Lisaksi stressitestissa on kuvattava

(a) erittely tarkeimmista vara- ja/tai velkaluokkien kayttaytymistad koskevista oletuksista

10
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(b) muutokset tarkeimpien korkojen riippuvuussuhteita koskevissa oletuksissa

(c) merkittavat muutokset nykyisissd markkina- ja makro-olosuhteissa sekd kilpailullisessa ja
taloudellisessa ymparistossa, seka niiden mahdollinen kehitys

(d) erityiset skenaariot, jotka liittyvat laitoksen yksilolliseen liiketoimintamalliin ja -profiiliin.

33. IRRBB pitdisi sisallyttaa laitosten yleisiin stressitestiohjelmiin. IRRBB:n olisi myos katsottava
olevan yksi laitosten kddnteisten stressitestiohjelmien mahdollisista ohjaavista tekijoista.

2.2. MITTAUKSIA KOSKEVAT OLETUKSET

a) Kayttaytymisperusteiset oletukset, jotka koskevat tilejd, joissa on asiakkaan
valinnanmahdollisuus

34. Arvioidessaan téllaisen valinnanmahdollisuuden seurauksia, laitosten olisi kyettdva huomioimaan

(a) nykyisten ja tulevien lainojen ennakkomaksujen nopeuteen liittyvat mahdolliset vaikutukset,
jotka johtuvat taustalla olevasta taloudellisesta ymparistdsta, koroista ja kilpailijoiden
toiminnasta

(b) tuotehintojen sopeutumisen nopeus/joustavuus markkinakorkojen muutoksiin

(c) saldojen siirtyminen tuotetyyppien vililld johtuen niiden ominaisuuksissa ja kdyttéehdoissa
tapahtuvista muutoksista.

35. Laitoksilla on oltava kaytantoja, jotka ohjaavat tarkeimpien oletuksien maarittamista ja
saannollista arviointia sellaisten taseessa olevien ja taseen ulkopuolisten omaisuuserien kohdalla,
joiden korkoriski sisaltaa kytkettyja optioita. Tama tarkoittaa sitd, etta laitosten olisi

(a) kyettava tunnistamaan kaikki tarkeat tuotteet ja omaisuuserét, joissa on kytkettyjad optioita,
jotka saattaisivat vaikuttaa joko veloitettuun korkoon tai kayttaytymisperusteiseen
uudelleenhinnoittelupdivdan  (toisin  kuin  sopimusperusteiseen erdantymispaivaan)
asianmukaisten saldojen kohdalla

(b) kaytettdva asianmukaisia hinnoittelu- ja riskinhallintastrategioita (esim. johdannaisten
kayttd) hallitakseen valinnaisuuden vaikutusta riskinottohalukkuudessa; tdhan saattaa kuulua
asiakkaalta veloitetut maksut ennenaikaisesta lunastuksesta, jotka kattavat mahdolliset
keskeytyskustannukset (mikali sallittu)

(c) varmistettava, ettd tarkeimpien kayttdytymistd koskevien oletuksien mallintaminen on
oikeutettua perusteena olevien historiallisten tietojen kannalta ja perustuu jarkeviin
hypoteeseihin: varovaisuusmarginaalia on kdytettava, mikali epavarmuutta on, erityisesti kun
todellinen kokemus eroaa aiemmista oletuksista ja odotuksista
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(d) kyettdva osoittamaan, etta niiden mallinnusmenetelmat ovat tarkkoja (toteutumatestaus)

(e) kirjattava oletukset asianmukaisesti kdaytantdihin ja menettelytapoihin, seka kaytettava niita
koskevia tarkastusprosesseja

(f) ymmarrettava laitoksen riskien mittaamisen tulosten herkkyys naille oletuksille, mukaan
lukien oletuksia koskevien stressitestien suorittaminen seka tallaisten testien tulosten
huomioiminen sisdisissd padomien kohdentamispaatoksissa

(g) sisadisesti validoitava nama oletukset saanndllisesti, jotta niiden pysyvyys voidaan varmistaa
ajan kuluessa ja jotta niita voidaan saataa tarpeen mukaan.

Kayttaytymistd koskevat oletukset sellaisten asiakastilien kohdalla, joilla ei ole maaritettyja
uudelleenhinnoittelupdivia

36. Tehdessaan kayttaytymista koskevia oletuksia sellaisten tilien kohdalla, joilla ei ole maaritettyja

c)

uudelleenhinnoittelupaivia korkoriskin hallitsemiseksi, laitosten olisi

(a) kyettava tunnistamaan kayttotilien ydinsaldot (hetkellisten saldojen sijaan) — ts. se saldon
osa, joka jatkuvasti pysyy asiakastililla toisin kuin saldot, jotka alenevat saanndllisesti ja
korvataan myéhemmin

(b) varmistettava, ettd oletukset alhaisten kustannusten saldojen alenemisesta ovat jarkevia ja
soveltuvat tasapainottamaan tuottoon kohdistuvan riskin (EaR) hyotyja sitd taloudellista
arvoa koskevaa lisariskia vastaan, joka aiheutuu sitoutumisesta ndiden saldojen rahoittamien
varojen tuleviin korkotuottoihin, ja mahdollisesti menetettyihin voittoihin nousevan
korkotason yhteydessa

(c) kirjattava nama oletukset asianmukaisesti kdytantoihin ja menettelytapoihin, seka kaytettava
niitd koskevia tarkastusprosesseja

(d) ymmarrettava oletusten vaikutus laitoksen itse valitseman riskien mittausjarjestelman
tuloksiin, mukaan lukien tekemalla mittaukset saannollisesti sopimusehtojen perusteella
kdyttaytymiseen perustuvien oletusten sijaan, jotta sekd taloudellisen arvon ettd
taloudelliseen arvoon kohdistuvan riskin vaikutukset voidaan eristaa

(e) suoritettava stressitesteja ymmartadkseen valittujen riskimittareiden herkkyytta tarkeimpien
oletusten muutoksiin, sekd huomioitava tallaisten testien tulokset sisdisissd pddomien
kohdentamispaatoksissa.

Liiketoimintasuunnitelmia koskevat oletukset oman padoman suhteen

37. Jos laitokset paattavat ottaa kdyttéon kaytannon, jonka tarkoitus on tasapainottaa niiden omasta

padomasta saatavia tuottoja, niiden olisi
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(a) kaytettava asianmukaista menetelmad maarittadkseen mitkd oman pddoman elementit
voidaan hyvaksya téllaista jarjestelya varten (esim. tarkastamalla pddomat, jotka on sijoitettu
korkoa tuottamattomaan omaisuuteen, kuten aineellisiin tai aineettomiin varoihin,
kumppaneihin tehdyt sijoitukset, jne.)

(b) maaritettdava hyvaksyttavalle omalle padomalle jarkeva sijoituksen maturiteettiprofiili (esim.
ilmaistuna erityisend run-off-profiilina, keskimaardisend maturiteettina tai duraatioaikana/-
profiilina), joka tasapainottaa pidempien kiintedtuottoisten positioiden ottamisesta
seuraavat tulojen vakauttamishyddyt kyseisten positioiden taloudellisen arvon lisaherkkyytta
vastaan korkostressiolosuhteissa seka heikon tuloksen riskid vastaan, mikali korot nousisivat

(c) kirjattava nama oletukset asianmukaisesti kdytantoihin ja menettelytapoihin, seka kaytettava
niitd koskevia tarkastusprosesseja (asianmukaisen kirjausketjun kera)

(d) ymmarrettava valitun maturiteettiprofiilin vaikutus laitoksen itse valitseman riskien
mittausjarjestelman tuloksiin, mukaan lukien tekemallda mittaukset saannéllisesti omaa
padomaa sisallyttamatta, jotta seka taloudellisen arvon ettd tuottoihin kohdistuvan riskin
vaikutukset voidaan eristaa

(e) suoritettava stressitesteja ymmartadkseen valittujen riskimittareiden herkkyytta tarkeimpien
omaa padomaa koskevien oletusten muutoksiin, sekd huomioitava tallaisten testien tulokset
IRRBB:ta koskevissa sisdisissa padomien kohdentamispadtoksissa.

Tehdessddan oman padoman sijoitusaikaa koskevia oletuksia laitosten olisi véltettdva ottamasta
tulojen vakauttamispositioita, jotka merkittdvasti heikentdvat niiden kykyd mukautua
taloudellisen ja liiketoiminnallisen ympariston merkittaviin muutoksiin.

Sijoitusaikaa koskevien oletusten, joilla hallitaan omasta pddomasta johtuvia tuotto- ja
arvoherkkyyteen liittyvia riskeja, pitdisi olla osa yrityksen tavanomaista suunnittelusyklia, eika
naita oletuksia saisi muuttaa vain, jotta ne vastaisivat laitoksen muuttuneita odotuksia tulevien
korkopolkujen suhteen. Kaikki johdannaisten tai sijoitussalkkujen kayttd, joilla pyritdan
saavuttamaan haluttu sijoitusprofiili, on dokumentoitava ja kirjattava selkeasti.

Jos laitos ei halua maarittdd nimenomaisia oletuksia oman pddoman investointiajalle (tai
maarittaa oletuksia, jotka ovat nimenomaisesti lyhytaikaisia), tallaisella pddomalla rahoitetuista
omaisuuseristd saatava tuotto saattaa olla epdvakaampaa. Taman vuoksi laitoksen kdytossa olisi
silti oltava vankat jarjestelmat ja hallintatiedot, jotta se voi tunnistaa valitsemansa menetelman
seuraukset seka tuottojen etta taloudellisen arvon epavakauden kannalta.
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2.3.

KORKORISKIN MITTAUSMENETELMAT

Rahoitustoiminnan korkoriskin mittausmenetelmat

41.

42.

Laitosten ei pida tukeutua vain yhteen riskimittariin, vaan niiden tulisi kayttda useita
kvantitatiivisia tyokaluja ja malleja, mukaan lukien ndiden ohjeiden liitteessa A (taulukko 1)
luetelluista menetelmista valitut, varmistaakseen, ettd korkoriskida koskevat eri nakokulmat
huomioidaan riittdvasti.  Laitoksen  korkoriskin  mittaamiseen kadyttamien erilaisten
kvantitatiivisten tyokalujen ja mallien maardn ja monimutkaisuuden tulisi olla
tarkoituksenmukainen laitoksen toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen
nahden. Laitoksen on ymmarrettava kunkin kaytetyn kvantitatiivisen tyokalun ja mallin
rajoitukset, ja nama rajoitukset on huomioitava korkoriskin hallintaprosessissa. Arvioidessaan
korkoriskidan, laitoksen on oltava tietoinen riskeistd, joita saattaa ilmetd rahoitustoiminnan
tapahtumien kirjanpitokasittelyn seurauksena.

Rahoitustoiminnan korkoriskia mitattaessa on huomioitava seuraavat seikat:

(a) Kaytossa tulee olla perusskenaario, joka kuvastaa liiketoiminnan kehitystd ja
asiakaskayttaytymista koskevia oletuksia laitoksen liiketoimintasuunnitelmiin sisallytettyina.
Korkojen, joita kaytetddan uudelleenhinnoitteluun perusskenaariossa, tulisi johtaa
kateiskauppa- tai termiinikursseista (niiden soveltuessa) kayttamalla eri instrumenteille
sopivia marginaaleja.

(b) Maturiteettiluokkien, joihin salkku on jaettu, tulisi riittdvasti kuvastaa salkussa olevia
riskipositioita. Laitosten tulisi erityisesti valttda kuittaamasta suuria riskipositioita, joilla ei
tosiasiassa ole samaa uudelleenhinnoittelupdiva &, , koska se piilottaisi tuottokayrariskia.

(c) Kun kullekin instrumenttityypille valitaan diskonttokorko, tulisi valita tuottokayrd, joka
parhaiten kuvaa kyseisen instrumenttityypin ominaisuuksia.

(d) Rahoitustoiminnan korkoriskin arvioinnissa laitoksia kehotetaan kdyttamaan erityyppisia
tuottokayria, instrumentti-/luottokohtaiset tuottokayrat mukaan lukien, kun ne tekevit omia
sisdisid IRRBB-laskelmiaan. Laskelmiin tulisi aina sisdltyd rahoitustoiminnan korkoriskin
mittaus “riskittomalla” tuottokayralld, joka ei sisdlla instrumentti- tai yksikkdkohtaisia
luottoriski- tai likviditeettiriskimarginaaleja.

(e) Tuottokdayrdan mallinnuksessa on kaytettdva riittdvda maturiteettien lukumaaraa ja
interpolointitekniikoita. Yleensa vahimmaisvaatimuksena on kuusi maturiteettia.

(f) Rahoitustoiminnan korkoriskia arvioitaessa korkoskenaarioita tulisi kayttda kohdassa 2.1,
Skenaariot ja stressitestaus, maaritellyllda tavalla. Nama skenaariot on suunniteltava
kuvaamaan suhteellisesti jokaisen laitoksen erityisominaisuuksia ja merkittavia riskeja.
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43.

44.

45.

46.

47.

48.

Laitosten on tunnistettava rahoitustoimintansa korkoriskin kaikki eri komponentit. Kaikki
merkittavat riskin alikomponentit on mitattava. Taulukossa 2 on esitetty esimerkkeja
menetelmista, joiden avulla erilaiset rahoitustoiminnan korkoriskit voidaan tunnistaa.

Taulukko 2: Rahoitustoiminnan korkoriskin alikomponenttien tunnistaminen

Komponentti Menetelma Kohde
Uudelleenhinnoitt  Gap-analyysi Maarierot eri maturiteettiluokissa
eluriski

o Gap-analyysi, Maarderojen hajautuminen ja
Tuottokayrariski osittaisduraatiot keskittyminen eri maturiteettiluokkiin

Johdannaisten ja muiden
Eri korkoihin perustuvien suojausinstrumenttien kaytto, mita tulee

Korkoperusteriski  instrumenttiryhmien eri korkoperusteisiin, konveksisuuteen ja
kartoitus jaksotuseroihin, joita gap-analyysi ei ole
huomioinut.

Sellaisten kiinnelainojen, kayttotilien,
saastojen ja talletusten maara, joissa
asiakkaalla on mahdollisuus poiketa

sopimusperusteisesta maturiteetista.

Kaikkien optioita
Optionaalisuusriski ~ Sisdltdvien instrumenttien
kartoitus

Rahoitustoiminnan  korkoriskin ~ valvontaan laitoksen tulisi kayttda vahintdan vyhta
tuottoperusteista mittaria sekd vahintaan yhta korkoriskin taloudellisen arvon mittaria, mutta
kehittyneempien liiketoimintamallien olisi harkittava useita mittareita, jotka yhdessa ottaisivat
huomioon kaikki rahoitustoiminnan merkittavat korkoriskityypit. Yksinkertaisten mallien ja
menetelmien kaytté on hyvaksyttavaa ainoastaan silloin, kun niiden voidaan todistaa tuottavan
riittdvan varovaisen arvion riskista.

Esimerkkeja kehittyneisyydesta ovat esimerkiksi useampien maturiteettiluokkien tai
maturiteettien kaytto, yksityiskohtaisemmat lahtotiedot seka stressiskenaarion oletuksista
johdettujen vaikutusten dynaaminen mallinnus tulevaa liiketoiminnan volyymid ja hinnoittelua
koskeviksi oletuksiksi.

Liitteen B taulukon 3 matriisi antaa esimerkkeja kunkin eri kvantitatiivisen tyokalun ja mittarin
kehittyneisyystasosta.

Kohdan IRRBB 5 mukaan laitosten ei pidd tukeutua ainoastaan ”standardishokkiin”
rahoitustoimintansa korkoriskin mittarina. Niiden tulisi erityisesti kayttda myos tuottomittaria ja
harkita, sopisivatko vaihtoehtoiset taloudellisen arvon mittarit paremmin niiden
liiketoimintamalliin.
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a)

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

b)

56.

KORKORISKIN HALLINNOINTI

Yleinen IRRBB-strategia

Hallintoelimen tulisi hyvaksya laitoksen yleinen IRRBB-strategia yleisen liiketoimintastrategian
mukaisesti, mukaan lukien rahoitustoiminnan korkoriskin hyvaksyttava taso ja vahentaminen (ks.
my0s periaate 17 sisdista valvontaa koskevista ohjeista EBA GL 44).

Laitoksen rahoitustoiminnan korkoriskin sieto tulisi esittdaa vaihtelevien kurssien lyhyen ja pitkan
aikavalin hyvaksyttavana vaikutuksena seka taloudelliseen arvoon ettd tuottoihin sekd kuvata
asianmukaisin  rajoin.  Laitosten, jotka altistuvat merkittavasti korkoperusteriskille,
tuottokayrariskille tai positioille, joissa on optioita tai kytkettyja optioita, tulisi maarittaa
riskinsietokykynsa kunkin tallaisen tarkean rahoitustoiminnan korkoriskin alatyypin kohdalla.

Yleisen IRRBB-strategian on myds sisallettava paatos siitd, missa maarin liikketoimintamallin tulisi
tukeutua tuottojen luomiseen “tuottokayralld ratsastaen”, ts. rahoittamalla omaisuuseria, joiden
uudelleenhinnoittelujakso on suhteellisen pitka, veloilla, joiden uudelleenhinnoittelujakso on
suhteellisen lyhyt. Kun liiketoimintamalli on voimakkaasti riippuvainen tasta tuloldahteesta,
hallintoelimen olisi selitettava IRRBB-strategiansa ja sen, kuinka se aikoo selvita jaksoista, jolloin
tuottokayra on vaakasuora tai laskeva.

Laitosten olisi kohdeltava rahoitustoiminnan korkoriskia merkittavana riskina, ja arvioitava sita
nimenomaisesti ja perusteellisesti riskinhallintaprosessissaan. Muut menettelytavat on
dokumentoitava ja perusteltava taydellisesti valvojan kanssa kdytavan vuoropuhelun aikana.

Valvontarajoja on kaytettdva sen varmistamiseksi, etta tietyt etukateen maaritetyt rajat ylittavat
positiot kdynnistavat pikaiset johdon toimenpiteet.

Laitoksilla, jotka kayttavat johdannaisinstrumentteja  vahentdaakseen altistumistaan
rahoitustoiminnan korkoriskille, tulisi olla tarvittavat tiedot ja asiantuntemus. Jokaisen laitoksen
on osoitettava, ettd se ymmartda korkojohdannaisilla suojautumisen seuraukset.

Suojaustoimiin liittyvid paatoksia tehdessaan laitosten tulisi olla tietoisia kirjanpitokdytantojen
vaikutuksesta, mutta kirjanpitokasittelyn ei tulisi olla riskinhallintamenetelman perusteena.
Taloudellisten riskien hallinnan tulisi olla ensisijalla ja kirjanpitovaikutusten hallinnan olla
toissijainen huolenaihe.

Riskeja koskevat kdytannot, menetelmat ja valvontajarjestelmat

Rahoitustoiminnan korkoriskin osalta hallintoelimen olisi yleiseen IRRBB-strategiaan perustuen
toimeenpantava vankkoja riskikdytantoja, -prosesseja ja -jarjestelmia, jotka varmistavat etta

(a) rahoitustoiminnan  korkoriskin  mittaukseen/arviointiin  kdytettdvien skenaarioiden
paivitysmenetelmat maaritetaan
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58.
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59.

60.

(b) rahoitustoiminnan korkoriskin mittaukseen/arviointiin kédytettdavd mittausmenetelm3 ja
vastaavat oletukset, mukaan lukien sisdisen padoman kohdentaminen IRRBB-riskeihin, ovat
asianmukaisia ja oikeassa suhteessa

(c) kaytettyjen mallien oletuksia tarkistetaan ja korjataan saannoéllisesti
(d) positioiden arviointiin ja suorituksen mittaamiseen kaytetyt standardit maaritetdan

(e) sallitut suojautumisstrategiat ja suojausinstrumentit dokumentoidaan ja niitd valvotaan
asianmukaisesti

(f) rahoitustoiminnan korkoriskin hallintaa koskevat valtuudet ja vastuut maaritetaan.

Laitosten on saadnndllisesti validoitava IRRBB-mallinsa ja IT-jarjestelmdnsd. Asianmukaisella
tavalla patevan ja riippumattoman henkilon tulisi suorittaa tdma validointi.

Laitokset voivat kayttda kolmannen osapuolen IRRBB-malleja hallitakseen ja valvoakseen
rahoitustoiminnan korkoriskid, edellyttden ettd nama mallit raataléidaan vastaamaan kyseisen
laitoksen yksilollisia ominaisuuksia riittavasti. Laitosten odotetaan ymmartavan taydellisesti
kolmannen osapuolen mallien taustalla olevan analytiikan, oletukset ja menetelmat seka
varmistavan, ettd ne integroidaan riittdvasti laitoksen yleisiin riskinhallintajarjestelmiin ja -
prosesseihin.

Rahoitustoiminnan korkoriskin hallintaan kdytetyt IT-jarjestelmit ja tietojen laatu

IT-jarjestelmien ja sovellusten, joita laitos kayttda toimintojen suorittamiseen, kasittelyyn ja
kirjaamiseen seka raporttien luomiseen, tulisi kyetda tukemaan rahoitustoiminnan korkoriskin
hallintaa. Jarjestelmien olisi erityisesti

(a) kyettava kirjaamaan taydellisesti ja selkedsti kaikki laitoksen liiketapahtumat, niiden IRRBB-
ominaisuudet huomioiden

(b) oltava raataloityja kasittelemadn rahoitustoiminnan korkoriskeja aiheuttavien tapahtumien
monimutkaisuuden ja lukumaaran

(c) oltava riittdvan joustavia mahdollistaakseen riittdvan valikoiman stressiskenaarioita ja uusia
skenaarioita.

IT-/ kaupankdyntijarjestelman on kyettavd tallentamaan uudelleenhinnoitteluprofiili, korko-
ominaisuudet (korkoerot mukaan lukien) sekd tuotteiden optio-ominaisuudet, jotta
uudelleenhinnoittelu, tuottokdyrd, korkoperusteriski ja optionaalisuusriski voidaan mitata.
Kaupankayntijarjestelman tulisi erityisesti kyetd kerdaamaan vyksityiskohtaisia tietoja tietyn
liiketoimen uudelleenhinnoittelupédivasta, korkotyypistd tai korkoindeksistd, mahdollisista
optioista (mukaan lukien ennenaikainen takaisinmaksu tai lunastus) sekd naiden optioiden
kayttamiseen liittyvista maksuista.
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Rahoitustoiminnan  korkoriskin  mittaamiseen kaytettyjen jarjestelmien on kyettdva
kartoittamaan kaikkien tuotteiden IRRBB-ominaisuudet. Jarjestelmien tulisi myds mahdollistaa
yksittdisten IRRBB-instrumenttien/-salkkujen vaikutusten jaottelu rahoitustoiminnan riskitasolla.

Erityisesti monimutkaisten, strukturoitujen tuotteiden kohdalla kaupankayntijarjestelman olisi
kyettdava keradamaan tietoja tuotteen eri osista ja kartoittamaan niiden IRRBB-ominaisuudet
(esim. varojen ja velkojen ominaisuudet, jotka ryhmitelldan tiettyjen ominaisuuksien, kuten
uudelleenhinnoittelupdivamadrien tai valinnaisuuselementtien mukaan). Laitoksen tulisi
varmistaa, etta IT-jarjestelma kykenee kasittelemaan uusien tuotteiden kayttéonoton.

IT-jarjestelmien riittavat organisatoriset valvontajarjestelmat on oltava kdytossa, jotta IRRBB-
tietokonejarjestelmien ja -sovellusten kayttamien tietojen korruptoituminen voidaan estaa ja
kyseisissa sovelluksissa tehtyja koodausmuutoksia hallita seka varmistaa erityisesti, etta

(a) lahtotietoina kaytetyt tiedot ovat luotettavia ja IRRBB-mallien kasittelyyn kaytetyt
jarjestelmat ovat eheita

(b) IT-jarjestelmassa ilmenevien virheiden todennakdisyys, mukaan lukien tietojen kasittelyn ja
kerdamisen aikana tapahtuvat, on minimoitu

(c) riittaviin toimenpiteisiin ryhdytadn, jos markkinoilla ilmenee hairioitd tai tapahtuu
romahduksia.

Riskimittareiden on perustuttava luotettavaan markkina- ja sisdiseen tietoon. Laitosten on
tarkistettava sellaisten ulkoisten tiedonldhteiden laatu, joiden tiedoista luodaan historiallisia
korkotietokantoja sekd myos se, kuinka usein tietokannat paivitetdan. Korkealaatuisten tietojen
varmistamiseksi laitosten tulisi kayttda asianmukaisia prosesseja varmistaakseen, ettda IT-
jarjestelmiin syoOtetyt tiedot ovat virheettomia. Laitosten olisi myds luotava asianmukaisia
menetelmia tietojen koontiprosessin virheettomyyden ja mallitulosten luotettavuuden
varmistamiseksi. Ndgiden mekanismien pitaisi vahvistaa tietojen virheettomyys ja luotettavuus.

Laitoksella olisi oltava asianmukaiset menetelméat tiedonkasittelyn aikana ilmenevien
mahdollisten ristiriitaisuuksien ja epasaannollisyyksien kasittelemiseen. Laitoksen tulisi maarittaa
naiden syyt, ja niiden kaytossa olisi oltava menetelmida positioiden vastavuoroiseen
tasmaytykseen, jolla tallaiset ristiriidat ja epasadannollisyydet voidaan eliminoida.

Laitoksen on otettava kaytt6on asianmukainen prosessi, jolla varmistetaan, ettd yhtyman
rahoitustoiminnan korkoriskin mittaamiseen kaytettavaan malliin syotetyt tiedot, esim. tuottojen
simulointiin kdytetyt tiedot, ovat yhdenmukaisia liiketoimintasuunnitelmien laadinnassa
kaytettyjen tietojen kanssa.

Sisdinen raportointi

Sisdisen raportoinnin tiheyden tulisi lisddantya laitoksen toiminnan monimuotoisuuden mukaan,
neljannesvuosittaisten raporttien ollessa minimivaatimus laitoksille, joiden salkut ovat
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vahemman monimutkaisia. Raporttien sisadllon olisi vastaavasti kuvattava laitoksen riskiprofiilissa
ja taloudellisessa ymparistossa tapahtuvia muutoksia.

Sisdisia raportteja tulisi laatia johdon eri tasoilla ja niiden sisdltdmien tietojen tason tulisi olla
tarkoituksenmukainen kyseisen tason (esim. hallintoelin, ylin johto) seka laitoksen nimenomaisen
tilanteen ja taloudellisen ymparistén kannalta.

Koottujen tietojen tulisi olla riittdvan yksityiskohtaisia, jotta johto voisi arvioida laitoksen
herkkyyttda markkinaolosuhteissa tapahtuviin muutoksiin ja muihin tarkeisiin riskitekijoihin.
Nadiden raporttien tulisi sisdltdaa tietoja altistumisesta uudelleenhinnoittelu-, korkoperuste-,
tuottokdyra- ja optionaalisuusriskeille sekd tietoja suoritettujen stressitestien tyypeistd ja
tuloksista, mukaan lukien toimivaltaisen viranomaisen maaraamat standardishokit.

Riskien mittausjarjestelman tulisi luoda raportteja sellaisessa muodossa, joka on helposti
ymmarrettavissa laitoksen johdon eri tasoilla ja mahdollistaa asianmukaisten paatdsten oikea-
aikaisen tekemisen. Raportin tulisi toimia pohjana saannoélliselle valvonnalle, jolla maaritetaan
toimiiko laitos strategiansa mukaisesti ja hyvaksymiensa korkoriskirajojen puitteissa.

PAAOMAN TUNNISTAMINEN, LASKEMINEN JA KOHDENTAMINEN

Suorittaessaan ICAAP-analyysid IRRBB:n padomatarpeen maarittamiseksi, laitokset voivat harkita
erottelevansa

(a) nykyisen sisdisen padoman, jota pidetaan akillisesta korkoshokista johtuvien taloudelliseen
arvoon kohdistuvien riskien varalta

(b) tulevat sisdiset padomavaatimukset, jotka johtuvat korkomuutosten vaikutuksesta tulevaan
tuottokykyyn, seka niista aiheutuvat seuraamukset sisaisiin padomapuskuritasoihin.

Jos laitoksen kaytdnnot/rajoitukset sallivat korkoriskipositiot rahoitustoiminnassa, nama riskit
pitdisi mitata ja niita pitdisi valvoa, kuten mita tahansa muuta markkinariskia. Sisdinen padoma
pitdisi nimenomaisesti kohdentaa siten, ettda se heijastaa naita riskeja, joiden maaraa voidaan
mitata muiden markkinariskien padomavaatimuksien perusteella. Laitosten olisi sdanndllisesti
harkittava, pitdisiko jokin hallussa oleva positio katsoa “kaupankaynniksi” ja siksi kohdella sita
sen mukaisesti padoman riittavyyteen liittyvissa tarkoituksissa.

Sen lisdksi, ettd laitosten on harkittava pitdisiko sisdistd padomaa pitda todellisen IRRBB:n
taloudellista arvoa koskevan riskin varalta, niiden on myods huomioitava

(a) sellaisten eroavaisuusrajoitusten koko ja kesto, joiden tarkoituksena on mahdollistaa
laitoksen hyotyminen korko-odotuksista luomalla tai sdilyttamalld suojaamattomia
korkoriskipositioita rahoitustoiminnassa (asianmukaista hallintaa edellyttden ja hyvdksytyn
riskinottohalumaaritelman puitteissa)
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(b) sellaisten eroavaisuusrajoitusten koko ja kesto, joiden tarkoituksena on mahdollistaa pienet
jaksotus- ja saldoerot, jotka johtuvat vahittaispankkitoiminnan tuotteista, joiden kohdalla
tarkka mikrosuojaus voi olla epakaytannollista

(c) lasketun korkoriskin herkkyys epataydellisille mallinnusoletuksille (malliriski)

(d) lyhyen aikavdlin  ajoitukseen liittyvat ja muut epéatdydellisyydet salkkujen ja
kadytokseen/suunnitelmiin perustuvien oletuksien vélilla, tai silloin, kun kaytanto sallii,
harkinnanvaraisuuden antamalla duraatiolle vaihteluvalin tai antamalla
kayttaytymisperusteisten omaisuuserien eroavaisuuksille sallitut rajat.

Jotta laitokset voisivat maarittaa IRRBB:n taloudellista arvoa koskevan riskin varalta pidettdvan
sisdisen padoman maaran, niiden tulisi kayttaa liikketoimintaprofiiliinsa sopivia taloudellisen arvon
mittausjarjestelmia (ks. kohta 2.3 Korkoriskin mittausmenetelméat) sekd asianmukaista
korkoriskiskenaarioiden valikoimaa (ks. kohta 2.1 Skenaariot ja stressitestaus), jotta ne voisivat
maarittaa IRRBB-vaikutusten mahdollisen laajuuden stressiolosuhteissa.

(a) Laitosten olisi harkittava, onko sisdisen pddoman kohdentaminen asianmukaista joidenkin
(tai kaikkien) taloudelliseen arvoon kohdistuvien riskien kohdalla, jotka ovat peréisin
erityisesti kayttaytymistd tai liiketoimintasuunnittelua koskevista oletuksista (ks. kohta 2.2
Mittauksia koskevat oletukset).

(b) Taloudellisen pddoman malleja kayttavien laitosten olisi varmistettava, ettd sisdisen
pddoman kohdennus rahoitustoiminnan korkoriskid varten sisdllytetdaan asianmukaisesti
taloudellisen padoman kohdennusta koskeviin laskelmiin ja ettd kaikki hajautusta koskevat
oletukset dokumentoidaan ja johdetaan perusteena olevan korrelaatiodatan tdydellisesta
analyysistda. Taloudellisen pddoman kustannukset voidaan kohdentaa takaisin
liiketoimintayksikoille ja tuotteille, jotta voidaan varmistaa, ettd perusteena olevien
liiketoimien/tuotteiden hallinnasta vastuussa olevat henkilot ymmartavat kunnolla niiden
kaikki kustannukset.

(c) Korkoriskille eri valuutoissa altistuvien laitosten olisi varmistettava, ettd kaikki tarkeat
positiot huomioidaan ja ettd taloudelliseen arvoon kohdistuvalle riskille kohdennettu
sisdinen pdaoma sallii kunkin valuutan erilaiset korkomuutokset (ei siis oleta, ettd kaikki
korot kaikkien valuuttojen kohdalla liikkuvat yhdenmukaisesti).

Harkitessaan, pitdisikd sisdisen pddoman kohdennus tehdd suhteessa korkotuottoon
kohdistuvaan riskiin (osana pddomapuskurin kohdennusta stressitestaukseen), laitosten olisi
huomioitava

(a) nettokorkotulojen suhteellinen tarkeys kokonaisnettotulojen kannalta, ja sen vuoksi
nettokorkotulojen merkittavat muutokset vuosien valilla
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(b) saavutettavissa olevat todelliset nettokorkotulotasot eri skenaarioissa (ts. missd maarin
marginaalit ovat riittdvan suuret vaimentamaan korkopositioista johtuvaa vaihtelua,
muutoksia velkojen kustannuksissa)

(c) todellisten  tappioiden  mahdollisuus  stressiolosuhteissa  tai  pitkdn  aikavalin
markkinaympariston muutosten tuloksena, jolloin pitkdaikaiseen suojaukseen tarkoitettujen
positioiden realisointi saattaa olla valttdmatonta tuottojen vakauttamiseksi.

Maarittaakseen, kuinka paljon sisdistda padoma olisi kohdennettava mahdollisesti tuottoihin
kohdistuviin tuleviin riskeihin, jotka johtuvat korkomuutoksista stressiolosuhteissa, laitosten olisi
kdytettava tuottoihin kohdistuvien riskien mittausjarjestelmia, jotka sopivat laitoksen
liiketoimintaprofiiliin (ks. kohta 2.3 Korkoriskin mittausmenetelméat) seka asianmukaista
korkoriskiskenaarioiden valikoimaa (ks. kohta 2.1 Skenaariot ja stressitestaus)

Laitosten olisi harkittava sisdisten padomapuskureiden tarkistamista, jos nettokorkotulojen
alenemisen (ja siten padoman tuotantokyvyn alenemisen) mahdollisuus stressiolosuhteissa
korostuu laitosten stressitesteissa. Siind maarin kuin nettokorkotulot on suojattu/vakautettu
korkojen epaedullisia muutoksia vastaan kayttaytymista ja/tai liiketoimintasuunnittelua koskeviin
oletuksiin perustuvien riskinhallintastrategioiden avulla, laitokset saattavat kyeta pienentamaan
sisdisen puskurikohdennuksensa kokoa ja puskurikohdennuksia voidaan pienentda, jos
stressiskenaario toteutuu.

21



OHJEET MUUN KUIN KAUPANKAYNTITOIMINNAN AIHEUTTAMAN KORKORISKIN

HALLINNASTA

Liite A — Rahoitustoiminnan korkoriskin mittausmenetelmat

EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

Taulukko 1: Tyokalut korkoriskin eri komponenttien mittaamiseen

Kvantitatiiviset Kuvaus Hyéty ja rajoitukset Mahdollisesti

tyokalut ja mallit mitattavat
riskityypit

Tuottomittarit

Staattinen malli

Gap-analyysi Gap-analyysi on yksinkertainen tydkalu, jolla koron Edut: Uudelleenhinnoitte

Dynaamiset mallit

Tuottoihin kohdistuva
riski

uudelleenhinnoitteluriski voidaan tunnistaa ja arvioida. Se mittaa
rahoitustoiminnan korkoherkkien varojen ja velkojen nimellisten mddrien
aritmeettista eroa absoluuttisesti. Mddrderolla, joissa varojen mdcdré on
suurempi, on positiivinen merkki osoittamassa kasvavaa arvoa (tuloa)
rahoitustoiminnassa, kun varojen arvo (tulo) nousee. Maddrderolla on
negatiivinen merkki  osoittamassa alenevaa arvoa (tuloa)
rahoitustoiminnassa, kun velkojen arvo (tuloa) nousee. Gap-analyysi
kohdistaa kaikki olennaiset korkoherkdt varat ja velat tietylle, etukdteen
mddritetylle maturiteettiluokkien mddrdlle perustuen niiden seuraavaan
sopimusperusteiseen uudelleenhinnoittelupdivddn tai maturiteettia tai
uudelleenhinnoittelupdivdd  koskeviin  kdyttdytymiseen  perustuviin
oletuksiin. Mddrdero maturiteettiluokassa voidaan kertoa oletetulla
korkomuutoksella, jolloin tulokseksi saadaan arvio nettokorkotulojen
vuositason muutoksesta, joka seuraisi téllaisesta korkojen muutoksesta.

Tuottoihin kohdistuva riski (EaR) mittaa tietyn aikajakson (1-5 vuoden)
ajan nettokorkotulojen (ja muiden tulojen) menetyksid, jotka johtuvat
korkojen muutoksista, jotka ovat joko asteittaisia tai yksittdisid suuria
korkoshokkeja. Aloituspisteend kdytetdcdn olennaisten varojen ja velkojen
kohdentamista maturiteettiluokkiin niiden maturiteetin tai
uudelleenhinnoittelupdivin mukaan. Tuottoihin kohdistuva riski on

Yksinkertainen menetelmd, joka on suhteellisen

helppo ymmdirtdd ja selittdd.

Rajoitukset:

Perustuu oletukseen, ettd tietyn
maturiteettisegmentin kaikki positiot erddntyvdt tai
uudelleenhinnoitellaan samanaikaisesti.

Staattinen malli, joka ei huomioi koron herkkyyttd
optionaalisuusparametreihin.

Tuottokdyrd- ja/tai  korkoperusteriskid ei voida
analysoida riittdvdsti gap-analyysin avulla.

Edut:

Analysoi rahoitustoiminnan korkoriskiprofiilin

yksityiskohtaisella tavalla, joka on rddtdléity pankin
erityisolosuhteiden mukaisesti.

Kattava dynaaminen menetelmd, joka huomioi kaikki
korkoherkkyyden komponentit ja antaa hyviit viitteet

luriski

Uudelleenhinnoitte
luriski
Tuottokdyrdriski
Korkoperusteriski
Optionaalisuusriski
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Kvantitatiiviset Kuvaus Hyé6ty ja rajoitukset Mahdollisesti
tyokalut ja mallit mitattavat
riskityypit
perusskenaarion  ja  vaihtoehtoisen  skenaarion vdlinen erotus konveksisuuden ja tuottokdyrdn lyhyen aikavdlin
nettokorkotuloissa. Perusskenaariossa uudelleenhinnoitteluun kéytetyt vaikutuksista.
korot johdetaan termiinikursseista soveltamalla eri instrumenteille sopivia
marginaaleja  ja  kdteiskauppa-/termiinikursseja.  Vaihtoehtoisessa  Rajoitukset:
skenaariossa korko- ja marginaalimuutokset lisdtddn perusskenaariossa Mallinnuksen  tulokset ovat erittdin  herkkié
kédytettyihin termiinikursseihin. asiakaskdyttdytymistd koskeville oletuksille ja johdon
Kun kdytéssd on oikein suunnitellut kattavat stressitestiskenaariot, reaktioille eri skenaarioissa.
menetelmd on dynaaminen ja huomioi kaikki korkoherkkyyden Menetelmd kattaa suhteellisen Iyhyen aikaviilin,
komponentit, mukaan lukien tuottokdyrdriskin, korkoperusteriskin, joten tarkastelujakson ulkopuolelle jédvid
luottomarginaaliriskin sekd tiedot talletus- ja maksukdyttdytymisen tuottomuutoksia ei huomioida.
muutoksista, huomioiden ennakoidut muutokset maturiteeteissa ja
uudelleenhinnoittelusuhteissa  sekdé  rahoitustoiminnan  laajuuden.
Tuottoihin kohdistuvaa riskié voidaan kéyttdd yksittdisen shokin mittarina
tai simulointimenetelmdnd kdyttdmdlld useita skenaarioita sekd
laskemalla etukdteen mddritettyd luottamusvdlié vastaava
enimmadistappio.
Taloudellisen arvon
mittarit
Staattinen malli
Pddomaan kohdistuva  Pddomaan kohdistuva riski (CaR) ja oman pddoman taloudellinen arvo Edut: Uudelleenhinnoitte
riski / oman pddoman  (EVE) mittaavat korkoshokista aiheutuvaa teoreettista muutosta nykyisen  yysinkertainen korkoriskin mittari, joka huomioi luriski
taloudellinen arvo taseen nettonykyarvossa ja siten sen oman pddoman arvossa. Tdssd jotkin korkoriskin térkeimmét elementit. Tuottokéyrdriski

menetelmdssd oman pddoman arvoa vaihtoehtoisissa
stressiskenaarioissa verrataan sen arvoon perusskenaariossa. Oman
pddoman arvo lasketaan varojen nykyarvona, josta on vidhennetty velat,
ilman omaa pdédomaa koskevia oletuksia. Sisdisid tarkoituksiaan varten
laitokset voivat tdydentdd tdtd CaR/EVE-laskelmaa CaR/EVE-mallilla, joka

huomioi omaa pddomaa koskevat oletukset.
Tasepositioiden arvottamisen tarkkuus riippuu paljon lasketuista

kassavirroista ja kdytetyistd diskonttokoroista.

Rajoitukset:

Nykyarvolaskelma, joka ei ota  huomioon
korkoskenaarion vaikutusta kassavirtoihin, eikd ota
huomioon korkoperuste- tai optionaalisuusriskid.

Arvottaminen, joka perustuu nykyarvolaskelmiin, on

erittdin  riippuvainen  kassavirtojen  ajoitusta
koskevista oletuksista ja kdytetystd
diskonttokorosta.

Menetelmd saattaa aliarvioida konveksisuuden ja
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Kvantitatiiviset
tyokalut ja mallit

Oman péGéoman
modifioitu duraatio ja
oman pddoman PV01

Osittain modifioidut
duraatiot ja osittainen
PV01

Kuvaus

Modifioitu duraatio osoittaa rahoitusinstrumentin - markkina-arvon
suhteellisen muutoksen, joka vastaa tuottokdyrdn yhden prosenttiyksikén
marginaalista tasomuutosta. Aggregoidusti sitd voidaan kdyttdd koko
rahoitustoimintaan. Rahoitustoiminnan alttius uudelleenhinnoitteluriskille
ilmaistaan oman pddoman modifioituna duraationa. Oman pddoman
PV01 on oman pddoman modifioidusta duraatiosta johdettu
absoluuttinen mittari. Témd mittari ilmaisee oman péddoman arvon
absoluuttisen muutoksen, kun tuottokdyrdssd tapahtuu yhden
korkopisteen (0,01 %) tasomuutos.

Aloituspisteend  kdytetddn varojen ja velkojen  kohdentamista
maturiteettiluokkiin niiden uudelleenhinnoittelupdivdn ja
instrumenttityypin mukaan. Jokaiselle instrumenttityypille valitaan sopiva
tuottokdyrd. Jokaiselle maturiteettiluokalle ja instrumenttityypille
lasketaan modifioitu duraatio. Oman pddoman modifioitu duraatio
lasketaan sitten kaikkien maturiteettiluokkien modifioitujen duraatioiden
keskiarvona, joka on painotettu kyseisten maturiteettiluokkien
mddrderoilla (positiivinen merkki, kun varoja on enemmdn, ja negatiivinen
merkki, kun velkoja on enemmdn). Oman pédédoman PVO1 johdetaan
kertomalla oman pddoman modifioitu duraatio oman pdédoman arvolla
(varat — velat) ja jaetaan 10 000:lla, jotta tulokseksi saadaan korkopisteen
arvo.

Osittaiset modifioidut duraatiot ja PVO1 lasketaan nettokorkopositioille
osasalkuissa, jotka edustavat rahoitustoiminnan eri maturiteettiluokkia
edelld kuvatun menetelmdn mukaisesti. Ndmd osittaismittarit osoittavat
rahoitustoiminnan markkina-arvon herkkyyden tuottokdyrdn
marginaalisille tasomuutoksille tietyissd maturiteettiluokissa. Jokaisen
osasalkun  osittaismittarin  kanssa  voidaan  kdyttdd erisuuruisia
tasomuutoksia, jolloin kéyrdn muodossa tapahtuvan muutoksen vaikutus
voidaan laskea  koko  salkulle.  Jakaessaan  rahoitustoimintaa
maturiteettiluokkien perusteella osasalkkuihin, laitosten olisi huomioitava
riskikeskittymien jakautuminen eri maturiteettiluokkiin siten, ettd
osasalkut kuvastavat oikein rahoitustoiminnan altistumista
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Hyé6ty ja rajoitukset

tuottokdyrdriskin lyhyen aikavdlin vaikutukset.
Edut:

Analysoi yksinkertaisella tavalla tietyn
korkomuutoksen vaikutusta taloudelliseen arvoon
tietyissd vara- tai lainaluokissa tai koko taseessa.

Rajoitukset:
Voidaan soveltaa ainoastaan tuottokdyrén
marginaalisiin  muutoksiin.  Suhteellisen  suuria

korkomuutoksia, ja témdén vuoksi konveksisuutta, ei
voida mitata tarkasti.

Voidaan  soveltaa  ainoastaan tuottokdyrdn
tasomuutoksiin  eikd kdyttdd korkoperuste- tai
tuottokdyrdriskin mittaamiseen.

Staattinen malli, joka ei huomioi koron herkkyyttd
optionaalisuusparametreihin.

Edut:

Analysoi  tuottokdyrdn muodossa tapahtuvien
muutosten vaikutusta rahoitustoiminnan
taloudelliseen arvoon.

Rajoitukset:

Voidaan  soveltaa  ainoastaan tuottokdyrdn

marginaalisiin muutoksiin kussakin segmentissd.

Joukko staattisia mittareita, joka ei huomioi
optionaalisuutta, korkoperusteriskié ja
konveksisuutta.

Mahdollisesti
mitattavat
riskityypit

Uudelleenhinnoitte
luriski

Tuottokdyrdriski
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Kvantitatiiviset
tyokalut ja mallit

Dynaamiset mallit

Pddomaan kohdistuva
riski / oman pddoman
taloudellinen arvo

Oman péGéoman
efektiivinen duraatio

Value at Risk

Kuvaus

tuottokdyrdriskille.

Kehittyneempi versio staattisesta menetelmdstd (kuvattu edelld), jossa
kassavirrat lasketaan uudelleen dynaamisesti, jotta voidaan huomioida se
tosiseikka, ettd niiden suuruus ja ajoitus saattavat vaihdella eri
skenaarioissa siitd riippuen, miten asiakaskdyttdytyminen reagoi valittuun
skenaarioon. Tdmd menetelmd on myds suunniteltu huomioimaan
korkoperusteriski ja silld voidaan arvioida tuottokdyrdn muodossa
tapahtuvan muutoksen pitkdaikainen vaikutus, mikdéli vaihtoehtoiset
skenaariot ovat asianmukaisesti suunniteltuja.

Efektiivinen duraatio mittaa arvon muutoksia, jotka johtuvat
tuottokdyrdn marginaalisista tasomuutoksista. Esimerkkind téstéd on
modifioitu duraatio, joka lisdksi aiheutuu kytkettyjen optioiden
korkoherkkyydestd. Efektiivisen duraation laskenta perustuu koron
nousun tai laskun aiheuttaman salkun arvon muutoksen vertaamiseen
perusskenaarioon, johon sisdltyy diskonttokorkojen muutosten liséiksi
myéds koroista riippuvat muutokset optioita siséltdvien instrumenttien
odotettujen kassavirtojen médrdssd.

VaR-menetelmd mittaa odotettua markkina-arvon enimmdistappiota,
joka voi tapahtua tavanomaisissa markkinaolosuhteissa tietyn aikajakson
aikana ja tietyn luottamustason puitteissa. Rahoitustoiminnan Value at
Risk -luvun laskemiseksi rahoitustoiminnan markkina-arvon, ja siten oman
pddoman, muutokset arvioidaan erilaisten tuottokdyrdskenaarioiden
avulla. Kun VaR-menetelmdd kdytetddn rahoitustoimintaan, kdytetyn
aikajakson tulisi olla yhdenmukainen rahoitustoiminnan toimintamallin
kanssa, ja sen odotetaan yleensd olevan yksi vuosi.
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Hyé6ty ja rajoitukset

Edut:

Edellyttden, ettd vaihtoehtoiset stressiskenaariot
ovat asianmukaisesti suunniteltuja, menetelmd on
kattava korkoriskin mittari, joka huomioi kaikki
korkoriskin komponentit.

Rajoitukset:

Arvottaminen, joka perustuu nykyarvolaskelmiin, on
erittdin  riippuvainen  kassavirtojen  ajoitusta
koskevista oletuksista ja kdytetystd
diskonttokorosta.

Menetelmd saattaa aliarvioida konveksisuuden ja
tuottokdyrdn lyhyen aikavdlin vaikutukset.

Edut:

Analysoi yksinkertaisella tavalla tietyn
korkomuutoksen vaikutusta taloudelliseen arvoon
optionaalisuusriskin huomioiden.

Rajoitukset:

Voidaan  soveltaa  ainoastaan tuottokdyrdn
marginaalisiin  muutoksiin ja kattaa ainoastaan
salkun optionaalisuusriskin korkoherkén osan.

Edut:
Huomioi hintojen ja korkojen historiallisen vaihtelun.

Huomioi salkkujen tai tasepositioiden sisdiset tai
niiden vdliset hajautusvaikutukset.

Menetelmd ei mittaa ainoastaan tappion mddrdd,
vaan antaa myés mahdollisuuden valitatappion
todenndkdisyyden.
Rajoitukset:
VaR-mittari on

suunniteltu tavanomaisia

Mahdollisesti
mitattavat
riskityypit

Uudelleenhinnoitte
luriski

Tuottokdyrdriski
Korkoperusteriski

Optionaalisuusriski

Uudelleenhinnoitte
luriski

Optionaalisuusriski

Uudelleenhinnoitte
luriski

Tuottokdyrdriski
Korkoperusteriski

Optionaalisuusriski
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Kuvaus

VaR-menetelmd kattaa kolme eri tekniikkaa:

e Historiallinen simulaatio: vaihtoehtoiset korkoskenaariot johdetaan
historiallisista havainnoista. Kdytettyjen historiallisten
tarkastelujaksojen on oltava riittdvén pitkid sisdltédkseen merkittdvid
shokkeja, mutta silti riittdvédn lyhyitd ollakseen merkityksellisid.
Valitessaan  hallussapitojaksoa laskentaa varten laitoksen on
viltettdvd otoksen sisdistd autokorrelaatiota, mutta samalla
varmistettava huomattava havaintojen mddrd sekd shokin
siséltyminen havaintoihin.

e Varianssi-kovarianssi-matriisi: ~ simulaatioita  varten  korot eri

maturiteeteissa johdetaan historiallisista havainnoista ja varianssi-
kovarianssi-matriisia  kdytetddn kuvaamaan eripituisten korkojen
vdlisid riippuvuuksia. Samat huomiot pdtevdt kuin historiallisen VaR-
menetelmdn kohdalla.

e Monte Carlo -simulaatio: korkokdyrdt ja korkopolut simuloidaan
satunnaisesti. Tdmd tekniikka sopii erityisesti optioita sisdltédvien
tuotteiden arvottamiseen.

Se, missd mddrin eri korkoriskityyppejé mitataan, riippuu mallin
suunnittelusta ja kdytetyistd skenaarioista. VaR-mallit sopivat tuotteiden
optionaalisuuden ja konveksisuuden mittaamiseen, kuten myds
tuottokdyrdriskin ja korkoperusteriskin mittaamiseen.

EUROPEAN
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Hyé6ty ja rajoitukset

markkinaolosuhteita varten, eikd huomioi ns.
hdntdriskid riittdvdsti. Tdmdn vuoksi pelkkiin VaR-
mittauksiin  luottaminen ei riitd arvioitaessa
ddrimmdisen vaikeita markkinatilanteita.

Sekd historiallinen VaR ettd varianssi-kovarianssi
VaR ovat taaksepdin katsovia menetelmid, joissa
historia antaa viitteitd tulevaisuudesta, eivitkd ne
sen vuoksi todenndkdisesti huomioi hdntdriskejé.

Varianssi-kovarianssi-menetelmd olettaa, ettd
tuotot noudattavat tilastollista normaalijakaumaa,
ja ettd salkut ovat lineaarinen yhdistelmd niihin
sisdiltyvistd positioista; tdmdn johdosta menetelmd
on vdhemmdn sopiva salkuille, joissa on paljon
optionaalisuutta.

Monte Carlo -simulaatiomenetelmd on erittdin
haastava teknologian ja laskennan kannalta.
VaR-malleista saattaa tulla “musta laatikko”
jérjestelmid, joihin kdyttdjdt luottavat niitd tdysin
ymmdrtdmdttd.

Mahdollisesti
mitattavat
riskityypit
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Liite B - Kehittyneisyystasoja kuvaava matriisi
rahoitustoiminnan korkoriskin mittaamiseen

Alla olevassa taulukossa 3 oleva matriisi antaa esimerkkeja jokaisen kvantitatiivisen tyokalun ja mittarin
kehittyneisyyden tasosta, mutta monet muut kehittyneisyystasot ovat mahdollisia. Eri korkoherkkyyksien
arvioimiseksi laitos saattaa valita useita kehittyneisyystasoja yhdelle vyksittdiselle mittarille. Se saattaa
esimerkiksi kayttaa mittarin staattista versiota lineaarisen korkoriskin arvioimiseen ja dynaamista versiota
selvittddkseen sen herkkyyden asiakaskayttaytymistd koskeviin oletuksiin. Yksinkertaisemmat pankit saattavat
maarittaa herkkyytensa kayttaytymiseen perustuviin oletuksiin kdyttamalla saman staattisen mittarin useaa eri
versiota — ts. mallintamatta dynaamisten vaikutusten koko joukkoa. Tarkoituksena on, ettd pankit valitsisivat
joukon tarkoituksenmukaisia ja oikeasuhteisia mittareita, jotta kaikki tarkeat herkkyydet korkojen muutoksille
huomioidaan asianmukaisesti, mukaan lukien herkkyys kayttaytymiseen perustuville oletuksille.

Taulukon 3 matriisin tarkoituksena on auttaa yksittdisia laitoksia ja toimivaltaisia viranomaisia ehdottamalla
mahdollista kvantitatiivisten tyokalujen ja mittareiden yhdistelmaa, joka sopii tietylle kehittyneisyyden tasolle.

Yleisesti valvojan tulisi odottaa, ettd suuremmat ja monimuotoisemmat laitokset kayttaisivat
yksityiskohtaisempia maturiteettiluokkia ja analysoisivat riskeja kayttden liiketoimitason tietoja aina kun
mahdollista. Laitosten, jotka tarjoavat optioita sisaltavia rahoitustuotteita, tulisi kdyttaa mittausmenetelmia,
jotka pystyvat riittavasti huomioimaan optioiden herkkyyden korkomuutoksille. Laitosten, joiden tuotteet
tarjoavat  kuluttajille  kayttaytymisperusteista valinnaisuutta, tulisi  kdyttda riittdvia dynaamisia
mallinnusmenetelmida maarittadkseen rahoitustoiminnan korkoriskin herkkyyden asiakaskayttaytymisessa
tapahtuville muutoksille, joita saattaa tapahtua erilaisissa korkostressiskenaarioissa.

Laitosten nelja kehittyneisyyden “tasoa” ovat laajoja maaritelmia yha suuremmista ja monimuotoisemmista
liilketoimintamallityypeista. Joten,

= tason 1 laitokset voivat olla pienia paikallisia pankkeja, joilla on yksinkertainen tuotevalikoima, johon
sisaltyy vain rajoitettu altistuminen korkoriskille; tallaisia ovat esimerkiksi erikoistuneet yksityispankit
tai pienet saastopankit

= tason 2 laitokset voivat olla pienid yleispankkeja, joilla on suurempi tuotevalikoima, joka altistaa
korkoriskille, kayttaytymiseen perustuva riski mukaan lukien

= tason 3 laitokset voivat olla keskikokoisia paikallisia tai kansainvalisid pankkeja, yleishyodylliset pankit
mukaan lukien

= tason 4 laitokset voivat olla suuria kansainvalisia yleispankkeja.
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Kunkin laitoksen valitseman riskimittarin kehittyneisyyden tason tulisi vastata itse laitoksen kehittyneisyyden
tasoa. Jos monimuotoisuus ei jossakin tapauksessa ole koon funktio, laitosten tulisi valita ja kdyttaa
riskimittareita, jotka heijastavat niiden omaa liiketoimintamallia ja huomioivat riittavasti kaikki herkkyydet.
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Taulukko 3: Korkoriskin mittauksen eri kehittyneisyystasot
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Kvantitatiiviset Kvantitatiivisten tyokalujen ja mallien viitteelliset kehittyneisyystasot

tyokalut ja mallit Taso 1 Taso 2 Taso 3 Taso 4

Tuottomittarit

Gap-analyysi Maturiteettiluokat, joita Tarkemmat Dynaaminen gap-analyysi, joka Dynaaminen gap-analyysi, joka

Baselin
pankkivalvontakomitea
suosittelee heindkuussa
2004 julkaisemassaan
ohjeessa ”Principles for
the Management and
Supervision of Interest
Rate Risk” ("Basel 2004 -
ohjeet”).

Tuottoihin

kohdistuva riski

Muuttumattoman taseen
tuottoihin sovellettu
standardishokki. Perustuu
Basel 2004 -ohjeissa
suositeltuihin
maturiteettiluokkiin.

Taloudellisen arvon mittarit

maturiteettiluokat, jotka
kuvaavat rahoitustoiminnan
sisaltoa.

Standardishokki ja muut
skenaarioita ja stressitestausta
koskevan kohdan 4-2.1
lisdohjeissa maaritetyt
tuottokayrastressitestit
sovellettuina tuottoihin heijastaen
muuttumatonta tasetta tai
yksinkertaisia oletuksia
liiketoiminnan tulevasta
kehityksesta.

huomioi run-off-toiminnot ja
rahoitussuunnitelmat seka arvioi
toimintakatteen ottaen huomioon
korkoympariston.

Tuottokdyrastressitestit,
korkoperusteriskitestit ja
optionaalisuusstressitestit, kuten
skenaarioita ja stressitestausta
koskevan kohdan 4-2.1 lisdohjeissa
on madritetty, sovellettuna erikseen
lilketoimintasuunnitelmassa
ennakoituihin tuottoihin tai
muuttumattomaan taseeseen.

huomioi run-off-toiminnot ja
rahoitussuunnitelmat seka arvioi
toimintakatteen ottaen huomioon
korkoympariston.

Kattavia stressiskenaarioita, jotka
yhdistavat oletetut tuottokayran
muutokset perus- ja
luottomarginaalien muutoksiin seka
asiakaskayttaytymisen muutoksiin,
kdytetaan liiketoiminnan volyymien
ja tuottojen
uudelleenennustamiseen, jotta
eroja
perusliiketoimintasuunnitelmaan
voidaan mitata.

Standardishokin soveltaminen.
Sisdisten IRRBB:n
mittausstandardien mukaisten
maturiteettiluokkien,
maturiteettien ja koottujen
lahtotietojen kaytto tai Basel
2004 -ohjeissa suositeltujen

P3adomaan
kohdistuva riski /
oman paaoman
taloudellinen arvo

Tarkemmat maturiteettiluokat,
jotka kuvaavat rahoitustoiminnan
sisaltoa ja omat
duraatiopainotukset. Kaytetaan
standardishokkia ja muita
skenaarioita ja stressitestausta
koskevan kohdan 4-2.1

Yksityiskohtaisemmat
maturiteettiluokat, jotka on edelleen
jaettu instrumenttityyppeihin, joilla
on omat duraatiopainotuksensa, tai
mittari liilketoimien/kassavirtojen
perusteella laskettuna. Kaytetdan
standardishokkia ja muita

Laskelmat tehdaan liiketoimi- tai
kassavirtaperusteisesti. Kattavat
stressiskenaariot, jotka yhdistavat
tuottokdyran muutokset
asiakaskayttaytymisen muutoksiin.
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Oman padaoman
modifioitu duraatio
ja oman pdadoman
PV0O1

Oman padaoman
efektiivinen
duraatio

Kvantitatiivisten tyokalujen ja mallien viitteelliset kehittyneisyystasot
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Taso 1

maturiteettiluokkien ja
painotusten kaytto,
tuottokdyramalli, jossa on
vahintaan 6
maturiteettiluokkaa.

Basel 2004 -ohjeissa
suositellut
maturiteettiluokat ja
painotukset.
Standardishokin
soveltaminen.
Tuottokayramalli,
vahintaan kuusi
maturiteettia.

Vaihtoehtoiset
skenaariot, jotka
perustuvat
standardishokkiin seka
karkeaan arvioon
optioiden vaikutuksesta
koko salkkuun.

Taso 2

lisdohjeissa madritettyja
tuottokdyran muutoksia. Riittava
maara tuottokayran
maturiteetteja.

Tarkemmat
maturiteettiluokat, jotka
kuvaavat rahoitustoiminnan
sisdltoa ja omat
duraatiopainotukset.
Kaytetaan standardishokkia ja
muita skenaarioita ja
stressitestausta koskevan
kohdan 4-2.1 lisdohjeissa
maaritettyja tuottokdyran
muutoksia. Riittdvd maara
tuottokdyran maturiteetteja.

Vaihtoehtoiset skenaariot, jotka
perustuvat standardishokkiin ja
muihin tuottokdyran muutoksiin,
jotka on maaritelty skenaarioita ja
stressitestausta koskevan kohdan
4-2.1 lisdohjeissa. Optioiden
vaikutus arvioitu
instrumenttityyppikohtaisesti.

Taso 3

skenaarioita ja stressitestausta
koskevan kohdan 4-2.1 lisdohjeissa

maaritettyja tuottokdyran muutoksia.

Riittava maara maturiteettiluokkkia
tuottokayriin.
Tuottokdyrastressitestit,
korkoperustestressitestit kuten
skenaarioita ja stressitestausta
koskevan kohdan 4-2.1 lisdohjeissa
on maaritetty. Mallinnusoletusten
korkoherkkyyden mallinnus
konveksisuus huomioiden.

Yksityiskohtaisemmat
maturiteettiluokat, jotka on edelleen
jaettu instrumenttityyppeihin, joilla
on omat duraatiopainotuksensa.
Kaytetdan standardishokkia ja muita
skenaarioita ja stressitestausta
koskevan kohdan 4-2.1 lisdohjeissa

madritettyja tuottokdyran muutoksia.

Riittdva maara tuottokdyrien
maturiteetteja. Osittaisten
mittareiden kayttaminen
maturiteettiluokittain.

Vaihtoehtoiset skenaariot, jotka
perustuvat standardishokkiin ja
muihin tuottokdyran muutoksiin,
jotka on maaritelty skenaarioita ja
stressitestausta koskevan kohdan 4-
2.1 lisdohjeissa. Optioiden vaikutus
arvioitu liiketoimitasolla.

Taso 4

Duraatio lasketaan jokaiselle
rahoitustoiminnan liiketoimelle.
Kaytetdan standardishokkia ja
muita skenaarioita ja
stressitestausta koskevan kohdan
4-2.1 lisdohjeissa maaritettyja
tuottokdyran muutoksia. Riittava
madara tuottokdyrien
maturiteetteja. Osittaisten
mittareiden kayttaminen
maturiteettiluokittain.

Vaihtoehtoiset skenaariot, jotka
perustuvat standardishokkiin ja
muihin tuottokayran muutoksiin,
jotka on méaritelty skenaarioita ja
stressitestausta koskevan kohdan
4-2.1 lisdohjeissa. Optioiden
vaikutus arvioitu liiketoimitasolla.
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Value at Risk

Kvantitatiivisten tyokalujen ja mallien viitteelliset kehittyneisyystasot

Taso 1 Taso 2

Tuottokayramalli,
vahintaan kuusi
maturiteettia.

Riittava maara maturiteetteja
tuottokayriin, joilla on merkittavia
altistuksia. Muiden
herkkyysparametrien mukaan
lukien deltan (kreikkalaiset
kirjaimet) sisallyttaminen.

Taso 3

Riittava maara maturiteetteja
tuottokayriin, joilla on merkittavia
altistuksia. Optionaalisuuden
taydellinen arvottaminen.

Riskitekijoiden paivittdinen paivitys.

Vahintaan "volatiliteettihymyjen"
kaytto.

Taso 4

Riittava maara maturiteetteja
kaikkiin tuottokayriin.
Optionaalisuuden taydellinen
arvottaminen. Monte Carlo -
simulaatioiden sisallyttdminen
salkkuihin, joiden optionaalisuus
on merkittava. Riskitekijoiden
paivittdinen paivitys.
Volatiliteettipinnan kaytto kaikkiin
rahoitustoiminnan
instrumentteihin.
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