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Usmernenia organu EBA tykajuce sa
riadenia urokového rizika vyplyvajuceho z
neobchodnych Cinnosti

Hlava 1 — Povinnost zhody a ohlasovacia
povinnost

Statut tychto usmerneni

1. Tento dokument obsahuje usmernenia vydané podla ¢lanku 16 nariadenia (EU) &. 1093/2010".
Podla ¢lanku 16 ods. 3 nariadenia ¢. 1093/2010 prislusné organy a finanéné institucie vynalozia
vsetko Usilie na dodrzanie tychto usmerneni a odporucani.

2. Tieto usmernenia zahtfaju nazor EBA na prislusné postupy dohladu v rdmci Eurépskeho systému
finanéného dohladu alebo na spdsob uplatfiovania pravnych predpisov Unie v konkrétnej oblasti.
Prislusné orgdny, ako st vymedzené v ¢lanku 4 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010, na ktoré sa
tieto usmernenia vztahuju, ich maju dodrziavat tak, Ze ich zaclenia do svojich postupov dohladu
podla potreby (napr. zmenou svojho pravneho ramca alebo postupov dohladu), a to aj v pripade,
ked' su tieto usmernenia zamerané prevazne na banky.

Poziadavky na vykazovanie

3. Podla ¢lanku 16 ods. 3 nariadenia (EU) €. 1093/2010 musia prisluiné organy oznamit EBA, &i tieto
usmernenia dodrziavaju alebo maju v Umysle dodrzat, alebo musia uviest dévody ich
nedodrzania do 07.12.2015. Ak do tohto datumu nebude dorucené Ziadne oznamenie, EBA sa
bude domnievat, Ze ich prislusné organy nedodrZiavaji. Ozndmenia sa maju zaslat
prostrednictvom formuldra dostupného na adrese compliance@eba.europa.eu spolu

s oznacenim ,,EBA/GL/2015/08“. Tieto ozndmenia maju prisluSnému organu predkladat osoby,
ktoré si opravnené podavat spravy o dodrzani v mene svojich prislusnych organov. Akukolvek
zmenu stavu dodrZiavania ustanoveni treba takisto oznamit EBA.

4. Oznamenia budu uverejnené na webovej stranke EBA v sulade s ¢lankom 16 ods. 3.

! Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky organ
dohladu (Eurépsky organ pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplfia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie
Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12).
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Hlava 2 — Predmet upravy, rozsah
posobnosti a vymedzenie pojmov

Predmet Upravy
5. Vtychto usmerneniach:
(a) sa stanovuje identifikacia, riadenie a zmiernovanie Urokového rizika bankovej knihy;

(b) sa uvadza vymedzenie zmeny trokovych rizik podla ¢lanku 98 ods. 5 smernice 2013/36/EU a
metddy vypoctu vysledku Standardného Soku predpisaného orgdnom dohladu.

Rozsah posobnosti

6. Tieto usmernenia sa uplatiuju na rovnakej Urovni ako postup preskimania a hodnotenia
organmi dohladu. Tieto usmernenia sa tykaju metdd merania ekonomickej hodnoty a ucinkov
vynosov urokového rizika bankovej knihy.

7. Netykaju sa rizik vyplyvajicich zo zmien vo vnimanej kreditnej kvalite jednotlivych nastrojov,
ktoré mézu mat za nasledok fluktudcie v rozpéatiach vo vztahu k podkladovym Grokovym sadzbam
(riziko kreditného rozpatia).

Adresati

8. Tieto usmernenia sU urcené prislusnym organom vymedzenym v bode i) ¢lanku 4 ods. 2
nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 a finanénym institdcidm vymedzenym v €ldnku 4 ods. 1 nariadenia
(EU) &. 1093/2010.

Vymedzenie pojmov

9. Ak nie je uvedené inak, v tychto usmerneniach maju pojmy pouzivané a vymedzené v smernici
2013/36/EU a nariadeni (EU) ¢. 575/2013 rovnaky vyznam.

10. Okrem toho urokové riziko bankovej knihy zahffia na Gcely tychto usmerneni najma:

(a) rizikd suvisiace s nezosuladenymi terminmi splatnosti a precenenia aktiv a pasiv, ako aj
podsuvahovych kratkodobych a dlhodobych pozicii (riziko precenenia);

(b) rizikd vyplyvajluce zo zmien v sklone a tvare vynosovej krivky (riziko spojené s vynosovou
krivkou);

(c) rizika vyplyvajuce zo zabezpecenia expozicie vocli jednej Urokovej sadzbe s expoziciou voci
sadzbe, ktora sa preceni za inych podmienok (bazické riziko) a
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(d) rizikd vyplyvajuce z opcii vratane vloZenych opcii, napr. spotrebitelia si v pripade zmien
urokovych sadzieb na trhu nechaju vyplatit produkty s pevnou drokovou sadzbou (opcéné

riziko).

Hlava 3 — Vykonavanie

Datum uplatnenia

11. Tieto usmernenia sa uplatiuju od 1. januara 2016.

Zrusenie

12. S Géinnostou od 1. janudra 2016 sa rusia Usmernenia CEBS tykajuce sa technickych aspektov
riadenia urokového rizika vyplyvajuceho z neobchodnych ¢innosti v rdmci postupu preskimania
organom dohladu z 3. oktébra 2006.

Hlava 4 — Riadenie urokového rizika
bankovej knihy

1. Podrobné usmernenia

Primeranost

13. Institticie by mali tieto usmernenia dodrziavat primerane svojej velkosti, zloZitosti a intenzite
¢innosti, priom by mali postupovat podla tabulky ¢. 3 v prilohe B a ustanoveni casti 2.1.1
Usmerneni orgdnu EBA o spolo¢nych postupoch a metodikdch postupu preskimania a
hodnotenia organmi dohladu (usmernenia o postupe preskimania a hodnotenia organmi
dohladu)’.

Urokové riziko bankovej knihy 1 — Interny kapital

14. Indtiticie maju preukazat, Ze ich interny kapital je primerany Grovni tGrokového rizika bankovej
knihy, pricom zohladnia:

(a) vplyv moznych zmien svojej ekonomickej hodnoty a buducich vynosov vyplyvajucich zo zmien
Urovni Urokovych sadzieb na kapitdlové zdroje a

2 EBA/GL/2014/13.
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(b) dostupnost kapitalu na krytie urokového rizika bankovej knihy na rdznych urovniach
konsolidacie, subkonsolidacie a samostatnej jednotky, ako to vyZaduju prislusné organy, a pri
dodrzZani Urovne uplatfiovania postupu preskimania a hodnotenia orgdnmi dohladu.

Pri riadeni svojho Urokového rizika bankovej knihy sa institicie nemaju spoliehat na vypocet
vysledku Standardného Soku predpisaného organom dohladu, ktory je stanoveny v ¢lanku 98 ods.
5 smernice 2013/36/EU alebo v IRRBB 5, a maju vyvinUt a vyuZivat vlastné metodiky alokacie
interného kapitalu v sulade so svojim rizikovym profilom a politikami riadenia rizik.

Urokové riziko bankovej knihy 2 — Meranie tGrokového rizika bankovej knihy

16.

17.

Institucie maju merat svoju expoziciu urokovému riziku bankovej knihy vzhfadom na mozné
zmeny ekonomickej hodnoty, ako aj zmeny ocakavanych cistych urokovych prijmov alebo
Vynosov.

Pri merani svojej expozicie voéi Urokovému riziku bankovej knihy maju institicie zvazit a
vyhodnotit vplyv:

(a) predpokladov tykajucich sa neurocenych aktiv a pasiv bankovej knihy (vratane kapitalu a
rezerv);

(b) predpokladov tykajucich sa spravania klientov v pripade vkladov splatnych na poZiadanie (t. j.
splatnosti predpokladanej pre pasiva s kratkou zmluvnou splatnostou, ale dlhou
behavioralnou splatnostou);

(c) behavioralnej a automatickej volitelnosti vioZzenej do aktiv alebo pasiv.

Pri merani svojho urokového rizika bankovej knihy sa institicie nemaju spoliehat na vypocet
vysledku Standardného Soku predpisaného organom dohladu, ktory je stanoveny v ¢lanku 98 ods.
5 smernice 2013/36/EU alebo v &asti Urokové riziko bankovej knihy 5, a maju vyvinat a vyuzivat
vlastné predpoklady a metddy vypoctov.

Urokové riziko bankovej knihy 3 — Scenare urokovych $okov

18.

19.

Intiticie maju beine merat citlivost ekonomickej hodnoty a ¢&istych drokovych
prijmov/vynosov v ramci najréznejSich scenarov moinych zmien Grovne a tvaru urokovej
vynosovej krivky a zmien vztahu medzi réznymi drokovymi sadzbami na trhu (t. j. bazické
riziko).

Institlcie tiez maju zvazit, ¢i sa Cisto staticka analyza vplyvu daného Urokového Soku alebo Sokov
na ich aktudlne portfdlio nemala doplnit dynamickejsim pristupom simulacie Urokovych sadzieb.
Vidsie a/alebo zloZitejsie institlcie, najma institicie z kategdrii 1 a 2 usmerneni o postupe
preskimania a hodnotenia organmi dohladu®, tie? maju zohladnit scenare, v ktorych sa

3 EBA/GL/2014/13.
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vypocitaju r6zne smerovania Urokovych sadzieb a v ktorych niektoré predpoklady tvoria (ako

napriklad vyvoj, podiel na riziku, suma a zloZzenie suvahy) funkcie zmeny Urovni Urokovych

sadzieb.

Urokové riziko bankovej knihy 4.1 — Postupy interného riadenia

20. Indtiticie maju zaviest vykonné postupy interného riadenia tykajuce sa trokového rizika

bankovej knihy.

(a) Institdcia ma zabezpecit, aby jej riadiaci organ niesol kone¢nu zodpovednost za riadenie

urokového rizika bankovej knihy. Riadiaci organ ma urdit celkovu stratégiu instittcie v oblasti

urokového rizika bankovej knihy a schvalit prislusné politiky a postupy.

(b) Institdcie maju zabezpedit pravidelni validaciu modelov pouzivanych na kvantifikovanie

svojho urokového rizika bankovej knihy. IT systémy vyuZivané v institicidach maju umoznit

Uplnd meratelnost, hodnotenie a sledovanie vplyvu jednotlivych transakcii na celkovu

expoziciu.

(c) Interné systémy instittcii na vykazovanie rizik maju poskytovat véasné a komplexné

informacie o expoziciach voci Urokovému riziku bankovej knihy.

Urokové riziko bankovej knihy 4.2 — Politiky v oblasti Grokového rizika bankovej knihy

21. Indtiticie maju mat zavedené premyslené, silné a zdokumentované politiky na rieSenie
vSetkych otdzok suvisiacich s urokovym rizikom bankovej knihy, ktoré su dolezité v ich danych

podmienkach.

22. Bez toho, aby bola dotknutd zasada proporcionality, tieto otazky maju zahfrat:

(a) interné vymedzenie a presadzovanie hranice medzi ,bankovou knihou“ a ,obchodnymi

¢innostami“;

(b) vymedzenie ekonomickej hodnoty a jej sulad s metédou pouzitou na ohodnotenie aktiv a

pasiv (napriklad na zadklade diskontovanej hodnoty budlcich peraZnych tokov a/alebo

diskontovanej hodnoty buducich vynosov);

(c) vymedzenie vynosového rizika a jeho sulad s pristupom institlcie k vypracovaniu bankovych

planov a finanénych progndz;

(d) vysku a formu réznych urokovych Sokov, ktoré sa pouziju na interné vypocty Urokového rizika

bankovej knihy;
(e) vyuzivanie dynamickych a/alebo statickych pristupov pri uplatfiovani drokovych Sokov;
(f) spracovanie tzv. ,pipeline” transakcii (vratane vsetkych suvisiacich hedzingov);

(g) agregacia urokovych expozicii vo viacerych menach;
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meranie a riadenie bazického rizika vyplyvajiceho z r6znych indexov Urokovej sadzby;

zahrnutie (alebo nezahrnutie) neurocenych aktiv a pasiv bankovej knihy (vratane kapitalu a
rezerv) do vypoctov na meranie Urokového rizika bankovej knihy;

behaviordlne spracovanie beinych a sporiacich Uctov (t. j. splatnost predpokladana pre
pasiva s kratkou zmluvnou splatnostou, ale dlhou behavioralnou splatnostou);

meranie Ucinkov Urokového rizika bankovej knihy vyplyvajucich z vloZzenych a automatickych
opcii v aktivach alebo pasivach vratane ucinkov konvexity a profilov nelinearnych vynosov;

rozdelenie aplikované na vypocty v rdmci merani (napr. pouzitie ¢asovych skupin, zaclenenie
urokovych penaznych tokov alebo len pozicii istiny).

Urokové riziko bankovej knihy 5 — Standardny $ok predpisany organom dohladu

23. Institacie maja prislusnému organu oznamovat zmenu ekonomickej hodnoty vyplyvajicu z

24.

25.

vypoctu vysledku Standardného 3oku, ako je to uvedené v ¢lanku 98 ods. 5 smernice
2013/36/EU a v tychto usmerneniach.

Pri vypocéte vysledku standardného Soku maju institicie pouZit najma tieto informacie:

(a)

(b)

(c)

(d)

Standardny $ok md vychadzat z nahleho paralelného posunu o +/- 200 bazickych bodov
vynosovej krivky (uplatfiuje sa 0 % minimalna Uroven). Ak je +/- 200 bazickych bodov menej
nez aktudlna Uroven zmeny Urokovych sadzieb vypocitand pomocou prvého a
devatdesiateho deviateho percentilu pozorovanych jednodriovych uUrokovych sadzieb za
patrocné obdobie v rdmci 240-driového roka, ako Standardny Sok sa ma pouzit vyssia Uroven
Soku vyplyvajuca z posledného vypoctu.

Pouziva sa prislusna vSeobecnd bezrizikova vynosova krivka. Takato krivka nemda obsahovat
rozpatia kreditného rizika ani rozpatia rizika likvidity Specifické pre konkrétny ndstroj alebo
subjekt. Prikladom prijatelnej vynosovej krivky je krivka drokového swapu plain vanilla.

Z pasiv je potrebné odpoditat vlastny kapital, aby sa mohol zaznamenat Gcinok stresového
scendra na ekonomickd hodnotu vsetkych aktiv vratane tych, ktoré su financované z
vlastného kapitalu.

Predpokladany datum behaviordlneho precenenia pre zostatky klientov (pasiva) bez
konkrétnych ddtumov precenenia je potrebné obmedzit na maximalny priemer 5 rokov (v
pripade, ak bol priemerny predpokladany datum precenenia vypocitany ako priemer
predpokladanych datumov precenenia réznych Gétov a vztahuje sa nafn behaviorédlne
precenenie vazené menovitou hodnotou vsetkych tychto uctov. To znamen3, Ze do vypoctu
priemernej splatnosti sa zahrnu stabilné aj nestabilné Casti).

Pri vypocte Ucinku Standardného Soku na ekonomicki hodnotu maju instittcie pouZzit niektord z

metdd vypoctu uvedenu v Castiach Rizikovy kapital/ekonomickad hodnota kapitalu v tabulkach 1
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(priloha A) a 3 (priloha B). Organy dohladu mézu institlcie na Urovni 2 aZz 4 (podla zaradenia v
prilohe B) poZiadat, aby pouzivali zloZitejSie metddy vypoctu a do stresovych scendrov zaclenili
podrobnejsie Udaje a zmeny v spravani klientov.

2. Podrobné usmernenia

2.1. SCENARE A STRESOVE TESTOVANIE

a) Urokové scendre pre st¢asné interné riadenie

26. Institicie maju merat svoju expoziciu na zaklade uplatiiovania primeraného rozsahu
najroznejsich Urokovych scenarov a zohladrnovat pritom povahu, rozsah a zloZitost Grokového
rizika vyplyvajuceho z ich ¢innosti, ako aj vlastné rizikové profily. Pri vybere scenarov, ktoré sa
budu pouzivat, maju institdcie zohladnit:

(a) nahle paralelné posuny vynosovej krivky nahor a nadol r6znej intenzity;

(b) nahle preklopenia a zmeny tvaru vynosovej krivky (napr. kratkodobé urokové sadzby, ktoré
sa zvysuju/znizujl/zostévaju bez zmeny, zatial ¢o strednodobé a/alebo dlhodobé uGrokové
sadzby sa hybu r6znym tempom alebo dokonca opaénym smerom; okrem toho dokonca aj v
ramci kategérii kratkodobych, strednodobych a dlhodobych urokovych sadzieb Soky, ktoré sa
na réznych miestach vynosovej krivky lisia);

(c) bazické riziko (vratane toho, ktoré vyplyva zo zmien vo vztahoch medzi zakladnymi trhovymi
sadzbami);

(d) mozné zmeny vyvoja réznych druhov aktiv alebo pasiv v rdmci predpokladanych scenarov;

(e) uplatnovanie specifickych urokovych scenarov na expozicie v réznych menach.
27. Institdcie mdzu svoju analyzu doplnit napriklad zavedenim:
(a) postupnych (na rozdiel od nahlych) posunov, preklopeni alebo zmien tvaru vynosovej krivky;
(b) scenarov vychadzajlcich zo Statistickej analyzy minulého vyvoja Urokovych sadzieb;
(c) scenarov vychadzajucich zo simulacii budiceho smerovania Urokovych sadzieb;

(d) scenarov vychadzajucich z predpokladov, ktoré sluzia ako vychodisko pre progndzy
podnikovej ziskovosti institucie.
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Pri vypracuvani analyzy scenarov maju byt instittcie schopné dokazat minimalne to, Ze:

(a) zakladné predpoklady interného systému merania (pozri Casti 2.2. a 2.3. tejto hlavy) su
vhodné pre rézne pouZité urokové scenare, a

(b) pri vytvarani scenarov bola riadne zohladnena hospodarska sudrznost (napr. sudrznost medzi
urokovymi Sokmi v réznych menach a vymennymi kurzami cudzich mien pri vypocte
celkového vplyvu vyjadreného v zdkladnej mene vykazovania institucie).

Analyza scendra na interné meranie Urokového rizika bankovej knihy sa ma uskutocriovat
minimalne raz za Stvrtrok, pricom frekvencia vypoctov sa ma zintenzivnit v ¢ase vyssej volatility
urokovych sadzieb alebo vtedy, ked' si v kontexte obchodovania institicie namerané vyznamné
urovne rizik.

Urokové scenare na stresové testovanie

Institicie maju pravidelne uskutoériovat stresové testovanie a pomocou neho merat svoju
zranitelnost voci stresovym trhovym podmienkam. Stresové testovanie Urokového rizika ma byt
stcéastou Struktur a programov celkového stresového testovania kazdej institucie. Pri tychto
stresovych testovaniach by sa ma Urokové riziko navzdjom ovplyviiovat s inymi kategdriami rizik
a maju sa vypocitat druhotné Ucinky. Tieto testovania sa mozu uskutoériovat menej ¢asto nez
vypocty uvedené vysie v ¢asti Urokové scendre pre stcasné interné riadenie.

Institlcie sa nemaju spoliehat na standardizovany paralelny Grokovy Sok na trovni 200 bazickych
bodov realizovany pre prislu$ny orgén (pozri ¢ast Urokové riziko bankovej knihy 5), ale namiesto
toho pouzit vhodny rozsah réznych stresovych scenarov, konkrétne:

(a) nahle paralelné urokové Soky vacsie nez 200 bazickych bodov (vratane extrémnych posunov);

(b) vyznamné preklopenia a posuny tvaru vynosovej krivky (napriklad na zaklade tych, ktoré sa
vyuzivaju pri sic¢asnom internom riadeni, ale s extrémnejsimi zmenami sadzieb) a

(c) podstatné zmeny vztahov medzi zakladnymi trhovymi sadzbami (bazické riziko).

Dalej je pri stresovych testovaniach potrebné zohladnit tieto ¢initele:

(a) rozdelenie zédkladnych predpokladov tykajucich sa spravania sa tried aktiv a/alebo pasiv;

(b) zmeny korela¢nych predpokladov zakladnej Urokovej sadzby;

(c) podstatné zmeny sucasnych trhovych a makroekonomickych podmienok, ako aj
konkurencného a hospodarskeho prostredia, a ich mozny vyvoj a

(d) konkrétne scenare, ktoré sa tykaju obchodného modelu a profilu institucie.
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Urokové riziko bankovej knihy ma byt sucastou celkového programu stresového testovania
institucie. Urokové riziko bankovej knihy sa tieZ ma povaZovat za jeden z moznych stimulov
celkovych programov reverzného stresového testovania institucie.

PREDPOKLADY MERANIA

Behavioralne predpoklady pre Géty s vlozenou klientskou volitelnostou

Pri posudzovani désledkov takejto volitelnosti maju institicie vediet zohladnit potencidlne
faktory ako:

(a) vplyvy na sucasnd a budicu rychlost predc¢asného splatenia Uverov vyplyvajucu zo
zakladného hospodarskeho prostredia, Urokovych sadzieb a ¢innosti konkurencie;

(b) rychlost/pruznost prispdsobenia produktovych sadzieb zmenam trhovych trokovych sadzieb
a

(c) migracia zostatkov medzi typmi produktov v dosledku zmien ich vlastnosti, poziadaviek a
podmienok.

Institlcie maju mat zavedené politiky na riadenie stanovovania a pravidelného vyhodnocovania
zakladnych predpokladov tykajlcich sa spracovania sivahovych a podsuvahovych poloZiek, ktoré
vo svojom ramci Urokového rizika obsahuju vloZené opcie. Znamena to, Ze institucie maju:

(a) byt schopné uréit vsetky hmotné produkty a poloZzky s vloZzenymi opciami, ktoré by mohli mat
vplyv na ucétovanu urokovu sadzbu alebo datum behaviordlneho precenenia (na rozdiel od
zmluvnych datumov splatnosti) prislusnych zostatkov;

(b) mat vhodné stratégie cenotvorby a zmierfiovania rizik (napr. pouZivanie derivatov) na
riadenie vplyvu volitelnosti v rdmci ochoty podstupovat rizika, ku ktorym mé6zu patrit pokuty
za predcasné vyplatenie Uctované klientovi ako kompenzacia potencidlneho predcasného
splatenia (kde je to povolené);

(c) zabezpedit, aby sa modelovanie zakladnych behaviordlnych predpokladov uskutoériovalo na
zaklade podkladovych historickych udajov a aby vychddzalo z rozumnych hypotéz: v pripade
neistoty je potrebné uplatnit urdity konzervativizmus, a to najma vtedy, ak sa skutoénost Iisi
od minulych predpokladov a o¢akavani;

(d) byt schopné preukazat, ze vytvaraju presné modely (teda na zaklade skusenosti);

(e) viest prislusni dokumentéaciu o predpokladoch v ramci svojich politik a postupov a mat
zavedeny postup ich neustaleho preskimavania;
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36.

37.

(f) rozumiet citlivosti vysledkov merania rizika institucie v ramci tychto predpokladov, vykonavat
stresové testovanie predpokladov a zohladriovat vysledky tohto testovania pri rozhodovani o
alokacii interného kapitdlu;

(g) uskutocrovat pravidelnu internd validaciu tychto predpokladov s cielom overit ich stabilitu v
Case a v pripade potreby ich upravit.

Behaviordlne predpoklady pre ucty klientov bez konkrétnych datumov precenenia

Pri vytvarani behavioralnych predpokladov pre ucty bez konkrétnych ddtumov precenenia na
Ucely riadenia urokového rizika institucie maju:

(a) byt schopné urcit zakladné (na rozdiel od prechodnych) zostatky na transakénych Gcétoch, t. j.
ten prvok v zostatku, ktory sa nepretrzite nachadza na ucte klienta, na rozdiel od zostatkov,
ktoré sa pravidelne vycerpaju a potom nahradia;

(b) zabezpedit, aby boli predpoklady tykajice sa Ubytku nizkych zostatkov rozumné a primerané
pri vyrovndavani prinosov voci ukazovatelu vynosov v riziku (EaR) v ramci rizika pridanej
ekonomickej hodnoty, ktoré je stcastou fixovania buduicej navratnosti Urokovej sadzby aktiv
financovanych z tychto zostatkov, a moznej straty prijmov z dévodu zvysujucich sa Urokovych
sadzieb;

(c) mat prislusni dokumentaciu o predpokladoch v ramci svojich politik a postupov a zavedeny
postup ich neustaleho preskimavania;

(d) porozumiet vplyvu predpokladov na vysledky merania vlastnych zvolenych rizik instittcie,
ako aj pravidelne vypocitavat miery na zadklade zmluvnych podmienok, nie behavioralnych
predpokladov, s ciefom izolovat vplyv na ekonomickd hodnotu a riziko ekonomickej hodnoty
a

(e) uskutoériovat stresové testovanie s cielom porozumiet citlivosti zvolenych merani rizika na
zmeny v zakladnych predpokladoch a zohladnit vysledky tychto testovani pri rozhodovani o
alokacii interného kapitalu.

Predpoklady podnikového planovania v oblasti vlastného kapitalu
Ak sa institucie rozhodnu prijat politiku na stabilizaciu vynosov plynucich z vlastného kapitélu,
maju:

(a) mat vhodnu metodiku na urcenie toho, ktory prvok vlastného kapitdlu sa ma povazZovat za
opravneny na takéto spracovanie (napr. Uprava kapitadlu investovaného do bezurocnych
zarobkovych aktiv, ako je hmotny majetok, nehmotny majetok, investicie v pridruzenych
podnikoch atd’);

(b) urcit rozumny profil splatnosti investicii pre opravneny vlastny kapital (napr. vyjadreny ako
konkrétny profil zniZzovania, priemerna splatnost alebo rozsah/profil duracie), ktorym sa
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38.

39.

40.

2.3.

vyvazuju prinosy stabilizacie prijmov vyplyvajlce z dlhodobejsich pozicii fixnych vynosov voci
citlivosti pridanej ekonomickej hodnoty tychto pozicii v ramci stresu urokovych sadzieb a
rizika nedostatocnych vynosov v pripade zvySovania sadzieb;

(c) zaélenit prislusni dokumentaciu o tychto predpokladoch do politik a postupov a mat
zavedeny postup ich neustaleho preskimavania (s prislusnym kontrolnym zaznamom);

(d) porozumiet vplyvu zvoleného profilu splatnosti na vysledky merania vlastnych zvolenych rizik
institucie, ako aj pravidelne vypocitavat miery bez zahrnutia vlastného kapitalu, s cielom
izolovat vplyv na ukazovatele ekonomickej hodnoty a EaR a

(e) uskutoériovat stresové testovanie s ciefom porozumiet citlivosti mier rizika voci zmenam v
zakladnych predpokladoch pre vlastny kapitadl a zohladnit vysledky tychto testovani pri
rozhodovani o alokacii interného kapitalu urokového rizika bankovej knihy.

Pri rozhodovani o predpokladoch tykajucich sa obdobia investicii pre vlastny kapital sa institicie
maju vyhnat prijimaniu pozicii stabilizacie prijmov, ktorymi by sa vyznamne zniZila ich schopnost
prispésobovania vyraznym zmenam zakladného hospodarskeho a podnikatelského prostredia.

Predpoklady tykajluce sa obdobia investicii pouZité pri riadeni rizik citlivosti vynosov a hodnoty
vyplyvajucich z vlastného kapitalu je potrebné zvazit v rdmci bezného cyklu planovania banky,
pricom tieto predpoklady sa nemajua upravovat len v désledku zmeny v ocakavaniach institucie,
pokial ide o buduce udrokové sadzby. Kazdé poutzitie portfélii derivatov a aktiv na dosiahnutie
pozadovaného profilu investicii ma byt jasne zdokumentované a zaznamenané.

Ak sa institucia rozhodne, Ze nechce stanovit vyslovné predpoklady tykajlice sa obdobia investicii
vlastného kapitdlu (alebo stanovi predpoklady, ktoré su vyslovene kratkodobé), navratnost
vytvorena aktivami financovanymi tymto kapitdlom moze byt volatilnejsia. Institlcia ma preto
mat zavedené vykonné systémy a k dispozicii informacie o riadeni, aby vedela urcit désledky
zvoleného pristupu na volatilitu vynosov aj ekonomickej hodnoty.

METODY MERANIA UROKOVEHO RIZIKA

Metddy merania trokového rizika bankovej knihy

41.

Institicie sa nemaju spoliehat na jednu mieru rizika, ale namiesto toho maju pouzivat Siroky
rozsah kvantitativnych nastrojov a modelov vratane metdd z prilohy A (tabulka 1) tychto
usmerneni, aby zabezpecili dostato¢né zachytenie réznych aspektov urokového rizika. Pocet a
urokového rizika, maju zodpovedat podstate, rozsahu a zloZitosti ¢innosti institdcie. Institicia ma
plne porozumiet obmedzeniam kazdého pouZivaného kvantitativneho nastroja a modelu, pricom
tieto obmedzenia ma zohladnit pri riadeni Urokového rizika. Pri hodnoteni svojho Urokového
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42.

43.

rizika si inStiticia ma byt vedoma rizik, ktoré mézu byt désledkom postupu Uétovania transakcii v

bankovej knihe.

Pri merani Urokového rizika bankovej knihy:

(a)

(c)

(d)

(e)

sa ma vyuzit zakladny scenar, ktory bude obsahovat predpoklady tykajlce sa rozvoja podniku
a spravania klientov za¢lenené do obchodnych planov institucie. Urokové sadzby pouzité na
precenenie podla zakladného scenédra sa maju odvodit zo spotového kurzu alebo forwardovej
sadzby (podla potreby) pouzitim prislusnych rozpati na r6zne nastroje.

Spresnenie ¢asovych pasiem, do ktorych je portfélio rozdelené, ma primerane odrazat
expozicie v portféliu. Institicie maju zabranit najma kompenzacii velkych expozicii, ktoré v
skutocnosti nie su v stlade s datumom precenenia, Cize ukryvaju riziko spojené s vynosovou
krivkou.

Pri vybere diskontnych sadzieb pre kazdy typ nastroja sa ma vybrat vynosova krivka, ktora ¢o
najvernejsie predstavuje vlastnosti prislusného typu nastroja.

Pri posudzovani urokového rizika bankovej knihy je vhodné, aby instittcie na vlastné interné
vypocty urokového rizika bankovej knihy pouZivali rézne typy vynosovej krivky vratane
vynosovych kriviek Specifickych pre urdity nastroj/kredit. Sibor vypocétov ma vidy obsahovat
aj meranie urokového rizika bankovej knihy pomocou bezrizikovej vynosovej krivky, ktora
neobsahuje rozpatia kreditného rizika ani rozpatia rizika likvidity Specifické pre konkrétny
nastroj alebo subjekt.

Pri modelovani vynosovej krivky sa ma pouZit primerané mnoistvo trvani a primerané
interpola¢né metddy. Vo vSeobecnosti sa vyZaduje subor minimalne Siestich trvani.

Pri hodnoteni Urokového rizika bankovej knihy sa maju pouZit Urokové scenare uvedené v
Casti 2.1. Scendre a stresové testovanie. Tieto scendre maju byt navrhnuté tak, aby
primerane odrazali Specifické vlastnosti a expozicie voci zavainému riziku kazdej institucie.

Institlcie maju urcit vSetky mozné zlozky urokového rizika svojej bankovej knihy. Merat sa maju

vietky vedlajsie zlozky zavaziného rizika. V tabulke 2 sa uvadzaju priklady metéd, ktoré mozno

pouzit na uréenie réznych typov Urokového rizika bankovej knihy.

44. Tabulka 2: Urcenie vedlajsich zlozZiek urokového rizika bankovej knihy

Zlozka Metoda Zameranie

Riziko precenenia Diferencny analyza

MnoZstvo rozdielov v réznych ¢asovych

pasmach
Riziko spojené s Diferenc¢na analyza, Rozdelenie a koncentracia nezhéd v
vynosovou krivkou  CiastoCné durdcie réznych ¢asovych pasmach
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PouZitie derivatov a inych zabezpecovacich
nastrojov, pokial ide o rozne bazy,
konvexitu a rozdielne terminy nezachytené
v diferencnej analyze

Zoznam skupin nastrojov
Bazické riziko na zaklade r6znych
urokovych sadzieb

Zoznam vsetkych Objem hypoték, beznych uctov, uspor a
Opéné riziko nastrojov s vloZzenymi vkladov, pri ktorych ma klient moznost
opciami odchylit sa od zmluvnej splatnosti

Pri sledovani Urokového rizika bankovej knihy ma institicia pouzit minimalne jednu vynosovu
mieru a minimdlne jednu mieru Urokového rizika suvisiacu s ekonomickou hodnotou, pri
sofistikovanejsich obchodnych modeloch sa vsak maju zvazit viaceré miery, ktoré dokazu v
kombinacii zachytit vsetky typy zavainého Urokového rizika bankovej knihy. PouZitie
jednoduchych modelov a mier je prijatelné iba vtedy, ked sa preukdze, Ze dokdzu dostatocne a
primerane odhadnut riziko.

Za sofistikovanost sa moze povazovat napriklad pouZivanie viacerych €asovych pasiem alebo
trvani, podrobnejSich vstupnych uUdajov a dynamického modelovania spatnej vazby od
predpokladov stresového scendra k predpokladom tykajicim sa budiceho objemu obchodu a
cenotvorby.

Tabulka 3 v prilohe B obsahuje maticu s prikladmi réznych Urovni sofistikovanosti pre kazdy
kvantitativny nastroj a mieru.

V sulade s ¢astou Urokové riziko bankovej knihy 5 sa intitticie nemaju spoliehat na $tandardny
Sok ako na jedind mieru svojho Urokového rizika bankovej knihy. Majd mat tieZz mieru vynosov a
maju zvazit, ¢i pre ich obchodny model nie si vhodnejSie alternativhe miery suvisiace s
ekonomickou hodnotou.

RIADENIE UROKOVEHO RIZIKA

Celkova stratégia trokového rizika bankovej knihy

Na zdklade vsSeobecnej obchodnej stratégie ma riadiaci organ schvalit celkovl stratégiu
urokového rizika bankovej knihy institlcie vratane prijatelnej drovne Urokového rizika bankovej
knihy a zmiernenia Urokového rizika bankovej knihy (pozri tieZ zasadu 17 v dokumente EBA GL 44
o internom riadeni).

Tolerancia institdcie vo¢i drokovému riziku bankovej knihy ma byt vyjadrena ako prijatelny
kratkodoby a dlhodoby vplyv fluktudcie Urokovych sadzieb na ekonomickd hodnotu aj vynosy a
ma byt zohladnend v prislusnych obmedzeniach. Institlicie s vyznamnymi expoziciami voci
bazickému riziku, riziku spojenému s vynosovou krivkou alebo pozicidm s explicitnymi alebo
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vloZzenymi opciami maju vymedzit svoju toleranciu vodi riziku vo vztahu ku kazdému z tychto
podtypov zavazného Urokového rizika bankovej knihy.

Celkova stratégia urokového rizika bankovej knihy ma obsahovat aj rozhodnutie tykajluce sa
rozsahu, v ktorom sa ma obchodny model spoliehat na vytvaranie vynosov prostrednictvom
stratégie zaloZenej na vynosovej krivke (tzv. ,riding the yield curve®), t. j. prostrednictvom
financovania aktiv s porovnatelne dlhym obdobim precenenia z pasiv s porovnatelne kratkym
obdobim precenenia. Ak sa obchodny model prilis spolieha na tento zdroj vynosov, riadiaci organ
ma vysvetlit svoju stratégiu Urokového rizika bankovej knihy a spdsob, akym planuje zvladnut
obdobia plochej alebo inverznej vynosovej krivky.

Institdcie maju urokové riziko bankovej knihy povazovat za zavazné riziko a v rdmci svojich
procesov riadenia rizika ho posudzovat vyslovne a komplexne. Akykolvek iny pristup sa ma plne
zdokumentovat a odévodnit pocas dialégu organov dohladu.

Zavedené maju byt kontroly obmedzeni, ktorymi sa zabezpedi rychla reakcia riadiacich zloziek na
pozicie prekracujuce urcité vopred stanovené urovne.

Institlcie vyuZivajuce derivatové ndstroje na zmierfiovanie expozicii Urokového rizika bankovej
knihy maju mat potrebné vedomosti a odborné znalosti. Kazda institdcia ma preukazat, Ze chape
dosledky zabezpecovania Urokovymi derivatmi.

Pri prijimani rozhodnuti tykajlcich sa zabezpecovacich ¢innosti si maju byt institicie vedomé
ucinkov uctovnych metdd, postup Uctovania by vSak nemal ovplyvriovat ich pristup k riadeniu
rizik. Prioritou ma byt riadenie hospodarskych rizik, riadenie u¢tovnych vplyvov je druhotné.

Politiky, postupy a kontroly rizik

V oblasti Urokového rizika bankovej knihy ma riadiaci organ na zadklade svojej celkovej stratégie
urokového rizika bankovej knihy realizovat vykonné politiky, postupy a systémy rizik, ktorymi sa
ma zabezpedit:

(a) vymedzenie postupov pre scenare aktualizicii tykajice sa merania/hodnotenia Urokového
rizika bankovej knihy;

(b) vhodnost a primeranost pristupu merania a prisluSnych predpokladov na
meranie/hodnotenie Urokového rizika bankovej knihy vratane alokacie interného kapitalu na
urokové rizika bankovej knihy;

(c) pravidelné preskimavanie a doplianie predpokladov pouzivanych modelov;
(d) vymedzenie noriem na hodnotenie pozicii a meranie vykonu;

(e) existencia prislusnej dokumentacie a kontroly nad povolenymi stratégiami zabezpecovania a
zabezpecovacimi ndstrojmi;
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(f) vymedzenie pravomoci a zodpovednosti pri riadeni expozicii urokového rizika bankovej
knihy.

Institdcie maju pravidelne validovat svoje modely urokového rizika bankovej knihy a IT systémy.
Tuto validaciu ma vykonavat nezavisla osoba so zodpovedajucou kvalifikaciou.

Institlcie sa mdzu pri riadeni a kontrole Urokového rizika bankovej knihy spoliehat na modely
urokového rizika bankovej knihy od tretich stran vtedy, ak sa v tychto modeloch primerane
zohladniuju Specifické vlastnosti predmetnej institucie. Od institucii sa ocakava, Ze plne
porozumeju podkladovym analyzam, predpokladom a metodikdm modelov od tretich stran a
zabezpecdia ich primeranu integraciu do systémov a postupov celkového riadenia rizika institucie.

IT systémy a kvalita idajov urokového rizika bankovej knihy

IT systémy a aplikacie, ktoré institucia vyuZiva na vykonavanie, spraclvanie a zaznamenavanie
operdacii, ako aj na vytvaranie sprav, maju byt schopné podporovat riadenie Urokového rizika
bankovej knihy. Konkrétne systémy maju:

(a) byt schopné Uplne a jednoznacne zaznamendvat vsetky transakcie uskutoénené instituciou
pri zohladneni charakteristik rokového rizika bankovej knihy;

(b) byt presne prispdsobené zloZitosti a mnozstvu transakcii, ktorymi sa vytvara drokové riziko
bankovej knihy, a

(c) ponukat dostatoénu flexibilitu, aby dokazali spracovat primerany rozsah stresovych a novych
scenarov.

IT systém alebo transakény systém ma byt schopny zaznamendvat profil precenenia, vlastnosti
Urokovej sadzby (vratane rozpitia) a op¢né charakteristiky produktov, aby bolo mozné merat
precenenie, ako aj vynosovu krivku, bazické riziko a opéné riziko. Transakény systém ma byt
konkrétne schopny zhromazidovat podrobné informacie o datumoch precenenia danej
transakcie, type alebo indexe Urokovej sadzby, moZnostiach (vratane predcasného splatenia
alebo vyplatenia) a poplatkoch suvisiacich s uplatfiovanim tychto mozZnosti.

Systémy pouzivané na meranie Urokového rizika bankovej knihy maja byt schopné zaznamenavat
vlastnosti Urokového rizika bankovej knihy pre vsetky produkty. Systémy maju umozriovat aj
rozclenenie vplyvu jednotlivych nastrojov/portfélii Urokového rizika bankovej knihy na drovni
rizika bankovej knihy.

Konkrétne v pripade zlozitych, Struktirovanych produktov ma byt transakény systém schopny
zhromazdovat informdacie o samostatnych castiach produktu a zaznamendvat ich vlastnosti
suvisiace s urokovym rizikom bankovej knihy (napr. vlastnosti aktiv a pasiv zoskupenych podla
urcitych charakteristik ako datumy precenenia alebo prvky volitelnosti). Institicia ma zabezpedit,
aby bol IT systém schopny drzat krok so zavadzanim novych produktov.
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64.

65.

66.
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67.
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69.

Zavedené maju byt primerané organiza¢né kontroly IT systémov, aby sa predislo poskodeniu
udajov pouzivanych pocitacovymi systémami a aplikaciami urokového rizika bankovej knihy a
mohli sa riadit zmeny kddovania pouzivaného v tychto aplikaciach, s cielom zabezpecit najma:

(a) spolahlivost udajov pouzivanych ako vstup a integritu systémov spracovania modelov
urokového rizika bankovej knihy;

(b) minimalizaciu pravdepodobnosti vyskytu chyb v IT systéme vratane chyb, ktoré sa vyskytuju
pocas spracovania a agregacie udajov;

(c) prijatie primeranych opatreni v pripade vyskytu naruseni alebo poklesov na trhu.

Miery rizika maju vychadzat zo spolahlivych trhovych a internych uUdajov. Institicie maju
vykonavat kontroly kvality externych zdrojov informacii, na zdklade ktorych sa zriaduju historické
databazy urokovych sadzieb, ako aj ¢asovych intervalov, v ktorych sa databazy aktualizuja. S
cielom zabezpedit vysoku kvalitu udajov maju institdcie realizovat primerané postupy, ktorymi sa
zabezpedi spravnost Udajov zaddvanych do IT systému. InStitlcie tiez maju zaviest vhodné
mechanizmy na overovanie spravnosti konsolidacného postupu a spolahlivosti vysledkov
modelu. Tymito mechanizmami sa ma potvrdit presnost a spolahlivost tudajov.

Institicia ma mat vhodné postupy na riesenie vSetkych nezh6d a nezrovnalosti, ktoré sa vyskytnu
pocdas spracovania Udajov. Institdcia ma zistit ich priciny a ma mat zavedené postupy na
vzajomné zblizovanie pozicii s ciefom umoznit odstrariovanie takychto nezhéd a nezrovnalosti.

Institlicia ma stanovit vhodny postup, ktorym sa zabezpedi jednotnost Gdajov pouZivanych v
modeloch na meranie Urokového rizika bankovej knihy v rdmci skupiny, napr. na simulovanie
vynosov, s Udajmi pouzivanymi pri pldnovani banky.

Interné vykazovanie

Frekvencia predkladania internych sprav sa ma zvySovat s narastajucou zloZitostou operacii
institucie, pricom minimdlnou frekvenciou v pripade inStitucii s menej komplikovanymi
portféliami maju byt spravy predkladané stvrtroéne. Podobne sa maju spravy zaoberat aj
zmenami rizikového profilu institucie a hospodarskeho prostredia.

Interné spravy sa maju predkladat na réznych Urovniach riadenia a maju obsahovat prislusnu
uroven informacii pre danu Uroven (napr. riadiaci organ, vyssi manazment), konkrétnu situdciu
inStitucie a hospodarske prostredie.

Agregované informacie maju byt dostatocne podrobné, aby umozZnili manazmentu vyhodnotit
citlivost institucie na zmeny trhovych podmienok a dalSie vyznamné rizikové faktory. Tieto spravy
maju obsahovat informacie o expozicidach vodéi riziku precenenia, bazickému riziku, riziku
spojenému s vynosovou krivkou a riziku volitefnosti, ako aj informacie o typoch a vysledkoch
uskutocnenych stresovych testovani vratane Standardnych Sokov predpisanych prisluSnym
organom.
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70. Systém merania rizika ma vytvérat spravy vo formate, ktory umoznuje ich na réznych drovniach

2.5.

71.

72.

73.

74.

riadenia institucie jednoducho pochopit a véas prijat prislusné rozhodnutia. Spravy maju tvorit
vychodisko pre pravidelné sledovanie toho, i institlcia postupuje v sulade so svojou stratégiou a
obmedzeniami urokového rizika, ktoré prijala.

URCENIE, VYPOCET A ALOKACIA KAPITALU

Vo svojej analyze ICAAP tykajucej sa sumy kapitalu poZzadovaného na urokové riziko bankovej
knihy mozu institucie zvazit rozlisenie na:

(a) aktudlny interny kapital drzany pre rizika, ktoré mozu vyplyvat pre ekonomickd hodnotu z
nahleho urokového soku, a

(b) poziadavky na buduci interny kapital vyplyvajuce z vplyvu zmien sadzieb na kapacitu
buducich vynosov, ako aj vysledné dosledky na Urovne vankusov interného kapitalu.

Ak politiky/obmedzenia instittcie povoluju prijimanie pozicii Urokového rizika v ramci bankovej
knihy, tieto rizikd sa maju merat a sledovat ako akékolvek iné trhové rizika. Interny kapital sa ma
alokovat tak, aby reagoval na tieto rizikd, ktorych objem sa mo6ze zmerat posudenim dalsich
kapitalovych poZiadaviek tykajucich sa trhového rizika. Institicie maju pravidelne posudzovat, ¢i
mozno ich driané pozicie charakterizovat ako obchodné, a teda sa mdzu vyuzivat na Gcely
kapitalovej primeranosti.

Okrem posudenia toho, ¢i sa ma interny kapital drzat pre aktualne riziko ekonomickej hodnoty
suvisiace s Urokovym rizikom bankovej knihy, maju institlcie posudit aj:

(a) velkost a trvanie vsetkych obmedzeni nesuladov, ktoré su uréené na to, aby institucii
umoznili vyuzit vyhodu vyplyvajucu z ocakdvanej Urokovej sadzby vytvorenim alebo
ponechanim nezabezpecenych pozicii Urokového rizika v bankovej knihe (podla prislusnych
zasad riadenia a schvédleného vymedzenia ochoty podstupovat rizikd);

(b) velkost a trvanie vSetkych obmedzeni nesutladov zavedenych s cielom umozZnit mierny
nesulad v terminoch a zostatkoch vyplyvajuci z retailovych bankovych produktov, pri ktorych
moze byt presné mikrozabezpecenie nepraktické;

(c) citlivost vypocitaného urokového rizika na nedokonalé predpoklady modelovania (riziko
modelu);

(d) kratkodobé terminy a dalSie nedostatky pri zosuladovani portfélii s behaviordlnymi
predpokladmi/predpokladmi planovania alebo v pripade, kde politika umozriuje volnost pri
urovani rozsahu duracie alebo umozZiuje tolerancie nezhod pri behavioralnych polozkach.

Pri kalibracii objemu interného kapitalu drzaného pre riziko ekonomickej hodnoty suvisiacej s
urokovym rizikom bankovej knihy maju institicie pre svoj obchodny profil vyuzivat vhodné
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systémy merania ekonomickej hodnoty (pozri ¢ast 2.3 Metddy merania Grokového rizika) a
vhodny rozsah Urokovych scendrov (pozri ¢ast 2.1 Scendre a stresové testovanie) s cielom
kvantifikovat potencialny rozsah Ucéinkov vsetkych trokovych rizik bankovej knihy za stresovych
podmienok.

(a) Institdcie maju zvazit, ¢i je alokacia interného kapitdlu vhodna pre uréitd ekonomicku
hodnotu (alebo vsetky tieto hodnoty) v riziku, ktoré vyplyva najma z predpokladov
behaviordlneho planovania alebo planovania banky (pozri ¢ast 2.2 Predpoklady merania).

(b) Institicie, ktoré prevadzkuji ekonomické modely kapitdlu, maju zabezpedit, aby bola
alokacia interného kapitdlu pre urokové riziko bankovej knihy sprdvne nastavena v ramci
celkovej alokacie ekonomického kapitdlu, a aby boli vSetky predpoklady tykajuce sa
diverzifikacie zdokumentované a odvodené z Uplnej analyzy podkladovych korelacnych
Gdajov. Naklady na ekonomicky kapital mézu byt alokované spit obchodnym jednotkam a
produktom s cielom zabezpecit, aby osoby zodpovedné za ich riadenie spravne pochopili
celkové naklady na prislusny obchod/produkty.

(c) Institdcie vystavené Urokovému riziku v rdéznych menich maju zabezpedit zohladnenie
vsetkych vyznamnych pozicii a to, aby interny kapitdl alokovany pre ekonomickid hodnotu v
riziku umoZnoval rézne zmeny Urokovych sadzieb pre kazdd menu (na rozdiel od
predpokladu, Ze vsetky sadzby vietkych mien sa budu pohybovat zaroven).

Pri posudzovani toho, ¢i sa ma interny kapital alokovat pre Urokové vynosy v riziku (ako sucast
alokacie kapitalového vankisa na stresové testovanie), majua institlicie zohladnit':

(a) relativnu déleZitost Cistych urokovych prijmov v rdmci celkovych Cistych prijmov, a tym aj
vplyv vyznamnych medziro¢nych odchylok Cistych urokovych prijmoyv;

(b) skutocné drovne cCistych drokovych prijmov dosiahnutelné v ramci réznych scendrov (t. j.
rozsah, v rdmci ktorého su marze dostatocné na absorbovanie volatility vyplyvajlcej z pozicii
urokovych sadzieb a zmien nakladov na pasiva) a

(c) potencial skutocnych strat, ktoré mozu vzniknut v stresovych podmienkach alebo v dosledku
dlhodobych zmien trhového prostredia, v pripade ktorého sa méze vyzadovat likvidacia
pozicii uréenych na dlhodoby hedZing na stabilizovanie vynosov.

S cielom urcit, ¢i sa ma na potencidlne buduce rizikd v oblasti vynosov vyplyvajlice zo zmien
urokovych rizik v stresovych podmienkach alokovat interny kapital, majd institdcie vyuzit
prislusné systémy merania ukazovatela EaR v ramci svojho obchodného profilu (pozri ¢ast 2.3
Metddy merania Urokového rizika) a prislusny rozsah Urokovych scenarov (pozri ¢ast 2.1 Scenare
a stresové testovanie).

Institlcie maju zvazit dpravy vankusov interného kapitalu v pripade, ak z vysledkov stresového
testovania vyplyva potencidl zniZzenia Cistych drokovych prijmov (a tym aj zniZenia kapacity
tvorby kapitdlu) v stresovych scenaroch. V rozsahu, v akom su Ccisté urokové prijmy
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chranené/stabilizované voéi nepriaznivym pohybom sadzieb prostrednictvom stratégii riadenia
rizik vychadzajucich z behaviordlnych predpokladov a/alebo predpokladov planovania banky,

mézu institdcie zniZit objem alokacie tohto interného vankusa a v pripade realneho uskutoénenia
stresového scendra mozu alokacie vankusov Cerpat.
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Priloha A — Metddy merania urokového rizika bankovej knihy

Tabulka 1: Nastroje na meranie r6znych zlozZiek urokového rizika

Kvantitativne nastroje

a modely

Miery vynosov

Opis

Vyhody a obmedzenia

Potencialne
namerané typy
rizik

Staticky model

Diferencny analyza

Dynamické modely
Vynosy v riziku
(Earnings at risk —
EaR)

Diferencnd analyza je jednoduchy ndstroj na urcovanie a odhadovanie
urokovej expozicie voci riziku precenenia. Meria aritmeticky rozdiel medzi
nomindlnou hodnotou aktiv a pasiv s citlivym urokom bankovej knihy v
absolutnom vyjadreni. Rozdiely s vdcésim objemom aktiv maju kladné
znamienko, ktoré znamend, Ze hodnota (prijem) bankovej knihy sa zvysuje
so zvysSujucou sa hodnotu (prijmom) aktiv. Rozdiely pasiv maju zdporné
znamienko, ktoré znamend, Ze hodnota (prijem) bankovej knihy sa zniZuje
so zvysujucou sa hodnotu (prijmom) pasiv. Pri diferencnej analyze sa
vSetky prislusné aktiva a pasiva s citlivymi drokmi alokuju do urcitého
poctu vopred stanovenych casovych pdsiem podla najblizsieho zmluvného
ddtumu precenenia alebo behaviordlnych predpokladov tykajucich sa
splatnosti alebo ddtumu precenenia. Rozdiel sa mdéZe vyndsobit
predpokladanou zmenou urokovych sadzieb, ¢im sa ziska pribliznd
hodnota zmeny Ccistych ro¢nych urokovych prijmov, ktoré by vyplyvali z
tohto pohybu urokovej sadzby.

Ukazovatelom EaR sa meria strata Cistych urokovych prijmov (a inych
prijmov) za urcity ¢asovy horizont (jeden aZ pdt rokov), ktora vyplyva z
pohybov drokovych sadzieb, a to bud’ postupnych, alebo jednorazovych
velkych urokovych sokov. Alokdcia prislusnych aktiv a pasiv do ¢asovych
pdsiem podla ddtumu splatnosti alebo precenenia je vychodiskovym
bodom. Ukazovatel EaR predstavuje rozdiel v Cistych urokovych prijmoch

Vyhoda:
Jednoduchd metdda, ktord sa da relativne [lahko
pochopit a vysvetlit.

Obmed:zenia:

Vychddza z predpokladu, Ze vsetky pozicie
konkrétneho segmentu splatnosti su splatné alebo
precenené naraz.

Staticky model, ktory nezohladriuje trokovu citlivost
parametrov volitelnosti.

Pomocou diferencnej analyzy sa nedd na primeranej
drovni analyzovat vynosovd krivka a/alebo bdzické
riziko.

Vyhody:

Podrobne analyzuje profil urokového rizika bankovej
knihy na zdklade specifickych podmienok banky.
Komplexnd dynamicka metéda, pri ktorej sa
zohladriuju vsetky zloZky urokovej citlivosti a ktord
poskytuje dobry odhad krdtkodobych ucinkov

Riziko precenenia

Riziko precenenia
Riziko spojené s
vynosovou krivkou
Bdzické riziko
Opcné riziko
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Kvantitativne nastroje
a modely

Miery ekonomickej
hodnoty

Opis

medzi zdkladnym a alternativnym scendrom. Urokové sadzby pouZité na
precenenie v zdkladnom scendri sa odvodzuju od forwardovych sadzieb
uplatriovanim prislusnych rozpdti a spotovych kurzov alebo forwardovych
sadzieb na rézne ndstroje. V alternativnom scendri sa k forwardovym
sadzbam pouzZitym v zdkladom scendri pripocitaju urokové sadzby a
posuny rozpditi.

So spravne navrhnutymi komplexnymi stresovymi testovacimi scendrmi
ide o dynamicku metodu, pri ktorej sa zohladniuju vsetky zloZky urokovej
citlivosti vrdatane rizika spojeného s vynosovou krivkou, badzického rizika,
rizika kreditného rozpdtia a prehladu zmien vo vyvoji v oblasti uspor a
vypldcania, pricom sa bert do tvahy predpokladané zmeny vo vztahoch
splatnosti a precenenia a objem bankovej knihy. Ukazovatel EaR sa méZe
pouZit ako opatrenie jedného Soku alebo ako metdda simuldcie pri
uplatneni velkého mnoZstva scendrov, po ktorom sa uskutocni vypocet
maximdlnej straty v ramci vopred stanoveného intervalu spolahlivosti.

EUROPEAN
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Vyhody a obmedzenia

konvexity a rizika spojeného s vynosovou krivkou.

Obmed:zenia:

Vysledky modelovania su vysoko citlivé na
predpoklady tykajuce sa sprdavania klientov a reakcie
manaZmentu na rézne scendre.

Tyka sa relativne krdtkeho horizontu, preto sa
neberu do uvahy zmeny vo vynosoch mimo obdobia
sledovania.

Potenciadlne
namerané typy
rizik

Staticky model
Rizikovy
kapitdl/ekonomickd
hodnota kapitdlu
(CaR/EVE)

Ukazovatel CaR/EVE meria teoretickii zmenu Cistej sucasnej hodnoty
aktudlnej suvahy, a tym aj hodnoty kapitdlu vyplyvajicej z urokového
soku. V tejto metdde sa hodnota kapitdlu v rdamci alternativnych
stresovych scendrov porovndva s hodnotou v radmci zdkladného scendra.
Hodnota kapitdlu sa vypocita ako sucasnd hodnota aktiv minus pasiva,
pricom sa do nej nezahrnu predpoklady tykajuce sa vliastného kapitdlu. Na
interné ucely mézu institucie doplnit tento vypocet ukazovatela CaR/EVE
modelom CaR/EVE, v ktorom sa zohladriuju predpoklady tykajice sa
vlastného kapitadlu.

Presnost hodnotenia suvahovych pozicii do velkej miery zdvisi od
vypocitanych periaznych tokov a pouZitych diskontnych sadzieb.

Vyhody:

Jednoduchd miera urokového rizika, pri ktorej sa
zohladruju niektoré zdkladné prvky urokového
rizika.

Obmed:zenia:

Vypocet Cistej sucasnej hodnoty, ktory nie je
upraveny o vplyv pefiaZnych tokov scendra sadzieb,
neobsahuje bdzické ani opcné riziko.

Hodnotenie zaloZené na vypoctoch Cistej sucasnej
hodnoty do velkej miery zdvisi od predpokladov
tykajucich sa terminu periaZznych tokov a pouZitej
diskontnej sadzby.

Riziko precenenia
Riziko spojené s
vynosovou krivkou
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Kvantitativne nastroje
a modely

Upravend durdcia
kapitdlu a PVO1
kapitdlu

Ciasto¢ne upravené
durdcie a ¢iastocny
parameter PV01

Opis

Upravend durdcia vyjadruje relativnu zmenu trhovej hodnoty finanéného
ndstroja, ktord zodpovedd margindlnym paralelnym posunom vynosovej
krivky o jeden percentudiny bod. Na sihrnnom zdklade sa méze aplikovat
na celkovu bankovu knihu. Expozicia voci riziku precenenia bankovej knihy
sa vyjadruje v upravenej durdcii kapitdlu. Absolutna miera odvodend z
upravenej durdcie kapitdlu je PVO1 kapitdlu. Tdto miera vyjadruje
absolutnu zmenu hodnoty kapitdlu vyplyvajiucu z paralelného posunu
vynosovej krivky o jeden bdzicky bod (0,01 %).

Vychodiskovym bodom je alokdcia aktiv a pasiv do casovych pdsiem podla
ich ddtumu precenenia a typu ndstroja. Pre kaZdy ndstroj sa vyberie
prislusnd vynosovd krivka. Pre kaZdé casové pdsmo a typ ndstroja sa
vypocita upravend durdcia. Upravend durdcia kapitdlu sa potom vypocita
ako priemer upravenych durdcii vsetkych casovych pdsiem vdZeny
expoziciami v prislusnych c¢asovych pdsmach (kladné znamienko pre
rozdiely v aktivach a zdporné znamienko pre rozdiely v pasivach). PV01
kapitdlu sa odvodi vyndsobenim upravenej durdcie kapitdlu hodnotou
kapitdlu (aktiva — pasiva) a vydelenim hodnotou 10 000, ¢im sa ziska
bdzickd bodovd hodnota.

Ciasto¢ne upravené durdcie a parameter PV01 sa vypoditaju pre Cisté
urokové pozicie v subportfdliach predstavujucich rézne casové pdsma
bankovej knihy podla metodiky opisanej vyssie. Tieto cCiastocné miery
vyjadruju citlivost trhovej hodnoty bankovej knihy voci margindlnym
paralelnym posunom vynosovej krivky v konkrétnych segmentoch
splatnosti. Na ciastocnu mieru kaZdého subportfdlia sa méze poulit iny
rozsah paralelného posunu, pomocou ktorého sa méZe pre celé portfdlio
vypocitat ucinok zmeny tvaru vynosovej krivky. Pomocou rozdelenia
bankovej knihy do subportfdlii ¢asovych pdsiem méZu institucie posudit
rozdelenie expozicii v ramci Casovych pdsiem tak, aby tieto subportfdlia
primerane odrdZali expoziciu bankovej knihy voci riziku spojenému s
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Vyhody a obmedzenia

Pri tejto metdde sa mdéZe podcenit krdatkodoby
ucinok konvexity a rizika spojeného s vynosovou
krivkou.

Vyhody:

Jednoducho analyzuje vplyv ekonomickej hodnoty
danej zmeny urokovych sadzieb urcitej triedy aktiv a
pasiv alebo suvahy ako celku.

Obmed:zenia:

PouZiva sa iba na margindlne posuny vynosovej
krivky. Relativne velké pohyby urokovych sadzieb, a
tym aj konvexita, sa tak nedaju presne zmerat.

PouZiva sa len na paralelné posuny vynosovej krivky
a neméZe sa poulZit na meranie bdzického rizika ani
rizika spojeného s vynosovou krivkou.

Ide o staticky model, v ktorom sa nezohladriuje
urokova citlivost parametrov volitelnosti.

Vyhody:

Analyzuje vplyv zmien tvarov vynosovej krivky na
ekonomicku hodnotu bankovej knihy.

Obmed:zenia:

PouZiva sa iba na margindlne posuny vynosovej
krivky v ramci kaZdého segmentu.

Ide o subor statickych mier, pri ktorych sa
nezohladriuje volitelnost, bazické riziko a konvexita.

Potenciadlne
namerané typy
rizik

Riziko precenenia

Riziko spojené s
vynosovou krivkou
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Kvantitativne nastroje

a modely

Dynamické modely
Rizikovy
kapitdl/ekonomickd
hodnota kapitdlu
(CaR/EVE)

Efektivna durdcia
kapitdlu

Hodnota v riziku (Value

at Risk, VaR)

Opis

vynosovou krivkou.

Sofistikovanejsia verzia statickej miery (vysvetlenej vyssie), v ktorej sa
periaZzné toky dynamicky prepocitavaju tak, aby sa zohladnila skutoc¢nost,
Ze ich vyska a termin sa méZu v rbéznych scendroch Iisit v désledku
sprdvania klienta reagujuceho na vybraty scendr. Tdto miera je urcend aj
na zohladnenie bazického rizika a méze odhadnut dlhodoby ucinok zmeny
tvaru vynosovej krivky, ak st primerane navrhnuté alternativne scendre.

Efektivna durdcia meria zmeny hodnoty v désledku margindlnych
paralelnych posunov vynosovej krivky. Prikladom je upravend durdcia,
ktord navyse vyplyva z urokovej citlivosti vloZenej volitelnosti. Vypocet
efektivnej durdcie vychddza z odvodenia zmeny hodnoty portfélia, ktord
nastane v désledku zvysenia alebo zniZenia urokovej sadzby v porovnani
so zakladnym scendrom, pricom sa nezahrnu iba zmeny diskontnej sadzby,
ale aj zmeny suvisiace s urokovymi sadzbami v rozsahu ocakdvanych
periaznych tokov pre ndstroje obsahujuce vloZené opcie.

Metoda VaR meria ocakdvané maximdlne straty trhovej hodnoty, ktoré
moéZu vzniknut za normdlnych trhovych podmienok v danom casovom
horizonte a vzhladom na dany stuperi spolahlivosti. Na vypocet hodnoty
VaR bankovej knihy sa vypocitaju zmeny trhovej hodnoty bankovej knihy,

a tym aj kapitdlu, pre subor alternativnych scendrov vynosovej krivky. Ked

sa na bankovu knihu pouZije pristup VaR, ¢asovy horizont by mal byt v
sulade s ekonomickym modelom bankovej knihy a zvycajne sa oCakdva, Ze
to bude jeden rok.

Pristup VaR zahrria tri rézne techniky:
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Vyhody a obmedzenia

Vyhody:
Ak su primerane navrhnuté alternativne stresové
scendre, komplexnd miera urokového rizika

zohladriuje vsetky zlozky urokového rizika.

Obmed:zenia:

Hodnotenie zaloZené na vypocltoch Cistej sucasnej
hodnoty do velkej miery zdvisi od predpokladov
tykajucich sa terminu periaZnych tokov a pouZitej
diskontnej sadzby.

Pri tejto metdde sa mézZe podcenit kratkodoby ucinok
konvexity a rizika spojeného s vynosovou krivkou.
Vyhody:

Jednoducho analyzuje vplyv ekonomickej hodnoty
danej zmeny urokovych sadzieb, pricom zohladriuje
opcné riziko.

Obmed:zenia:

PouZiva sa len na margindlne posuny vynosovej
krivky a zohladriuje iba urokovo citlivd ¢ast opéného
rizika v portfdliu.

Vyhody:

Zohladriuje historicktu volatilitu cien a urokovych
sadzieb.

Zohladriuje ucinky diverzifikacie v portfdliach alebo
stvahovych pozicidch a medzi nimi.

Touto metdédou sa meria rozsah straty, ale tieZ
umoZnuje vyber pravdepodobnosti straty.
Obmed:zenia:

Miera VaR je wurlend pre normdlne trhové

Potenciadlne
namerané typy
rizik

Riziko precenenia
Riziko spojené s
vynosovou krivkou
Bdzické riziko

Opcné riziko

Riziko precenenia

Opcné riziko

Riziko precenenia
Riziko spojené s
vynosovou krivkou
Bdzické riziko

Opcné riziko
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e Historickd simuldcia: alternativne urokové scendre sa odvodzuju z
historickych pozorovani. PouZité historické obdobia musia byt
dostatocne dlhé, aby dokdzali zachytit vyznamné Soky, na druhej
strane vsak dostatocne krdtke, aby boli stdle relevantné. Ak si
institucia vyberie dobu vlastnictva na ucely vypoctu, musi zabranit
autokoreldcii vzorky, zdroven vsak zabezpecit, aby bolo do pozorovani
zaclenené vyznamné mnoZstvo pozorovani a Sokov.

e Varian¢no-kovariancnd matica: urokové sadzby s réznym trvanim
odvodené z historickych pozorovani a variancno-kovariancnd matica
pouZitd na zohladnenie koreldcii sadzieb medzi trvaniami. Uplatriuju
sa tie isté faktory ako v pripade historického ukazovatela VaR.

e Simuldcia Monte Carlo: ndhodne simulované vynosové urokové krivky
a smerovania urokovych sadzieb. Tdto technika je vhodnd najmd na
hodnotenie produktov obsahujtcich opcie.

Miera, do akej sa rézne typy urokového rizika meraju, zavisi od ndvrhu
modelu a pouZitych scendrov. Modely VaR su vhodné na zachytenie
volitelnosti a konvexity produktov, ako aj rizika spojeného s vynosovou
krivkou a bdzického rizika.

EUROPEAN
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Vyhody a obmedzenia

podmienky a netyka sa dostatocne koncového rizika.
Preto sa pri zvaZovani mimoriadne nepriaznivych
situdcii nestaci spoliehat iba na miery VaR.

Historicky ukazovatel VaR a variancno-kovariancny
ukazovatel VaR su metody, ktoré pracuju s minulymi
udajmi, ktoré su urcujuce pre buducnost, preto je
pravdepodobnejsie, Ze nezachytia koncové riziko.

Pri variancno-kovariancnej metdde sa predpokladd,
Ze ndvratnost sa beZne rozdeluje statisticky a Ze
portfdlia  predstavuju linedrnu kombindciu
podkladovych pozicii. V dbésledku toho je metdda
menej vhodnd pre portfdlia s vysokou volitelnostou.

Metdda simuldcie Monte Carlo je velmi ndrocnd na
technoldgiu a vypocty.

Modely VaR sa méZu stat akousi ,Ciernou skrinkou”,
na ktoré sa budu ich pouZivatelia spoliehat bez toho,
aby im plne porozumeli.

Potenciadlne
namerané typy
rizik
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Priloha B — Sofistikacha matica na meranie
urokového rizika bankovej knihy

Tabulka 3 nizsie obsahuje maticu s prikladmi r6znych Urovni prepracovanosti pre kazdy kvantitativny nastroj a
mieru, moznych je vSak ovela viac stupriov zloZitosti. S cielom posudit rézne Urokové citlivosti si moze instittcia
zvolit niekolko Urovni prepracovanosti pre jednu mieru. Mo6ze napriklad pouZit staticki verziu miery na
posudenie linearneho uUrokového rizika a dynamickd verziu na zistenie citlivosti na predpoklady tykajuce sa
spravania spotrebitelov. Menej komplexné banky moézu kvantifikovat svoju citlivost voéi behaviordlnym
predpokladom pomocou viacerych verzii rovnakych statickych mier — t. j. bez modelovania Uplného suboru
dynamickych ucinkov. Ciefom je, aby si banky vybrali tito kombinaciu relevantnych a primeranych mier, aby sa
primerane zachytili vSetky vyznamné citlivosti na zmeny Urokovych sadzieb vratane citlivosti na behavioralne
predpoklady.

Matica v tabulke 3 slizi jednotlivym institicidam a prisluSnym orgdnom ako pomécka. Obsahuje navrhy moznych
kombinacii kvantitativnych nastrojov a mier, ktoré su vhodné pre danu Uroven zloZitosti.

V ramci vSeobecnych ocakdvani v oblasti dohladu maju vacsie alebo komplexnejsie institicie pouzivat
podrobnejsie ¢asové pasma a vidy, ked je to mozné, maju analyzovat riziko pomocou Udajov transakénej
drovne. Institdcie ponukajuce finanéné produkty obsahujice vloZend volitelnost maju vyuZivat systémy
merania, ktoré dokazu dostatoéne zachytit citlivost opcii na zmeny Urokovej sadzby. Institicie s produktmi
poskytujdcimi spotrebitelom behavioralnu volitelnost maju vyuzivat primerané pristupy dynamického
modelovania na kvantifikovanie citlivosti urokového rizika bankovej knihy na zmeny spravania spotrebitelov,
ktoré sa mdzu vyskytnut v ramci réznych drokovych stresovych scenarov.

Styri Grovne zloZitosti maju pre institlcie predstavovat $irSie vymedzenia ¢oraz vacsich a komplexnejsich typov
obchodnych modelov. Preto:

= |nstitucie 1. drovne by mali byt malé miestne banky s jednoduchym suborom produktov, ktory
obsahuje iba obmedzend expoziciu voci Urokovému riziku, ako napriklad Specializované sukromné
banky alebo malé sporitelne.

= |nstitucie 2. Urovne by mali byt retailové banky so Sirsim sortimentom produktov, ktorych expozicia
obsahuje urokové riziko vratane behaviordlneho rizika.

= |nstitucie 3. Urovne by mali byt stredne velké miestne alebo medzindrodné banky vratane utilitnych
bank.

= |nstitdcie 4. drovne by mali byt velké medzindrodné a univerzélne banky.

27



EUROPEAN

» BANKING

USMERNENIA TYKAJUCE SA RIADENIA UROKOVEHO RIZIKA VYPLYVAJUCEHO Z
NEOBCHODNYCH CINNOST{

AUTHORITY

Uroven komplexnosti mier rizika vybratych kazdou institiciou ma zodpovedat Urovni komplexnosti samotnej
institucie. Ak nie je v konkrétnom pripade zlozitost funkénou vlastnostou, institdcie maju vybrat a realizovat
miery rizika, ktoré odrazaju konkrétny obchodny model a primerane zachytdvaju vsetky citlivosti.
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Tabulka 3: Rozne Urovne sofistikovanosti merania urokového rizika

Kvantitativne Orientacné urovne sofistikovanosti kvantitativnych nastrojov a modelov

nastroje a modely 1. aroven 2. uroven 3. uroven 4. Groven

Miery vynosov

Diferencny analyza Casové pasma Spresnené casové pasma Dynamicky rozdiel zohladnujuci Dynamicky rozdiel zohfadnujuci
odporucané v dokumente odrazajuce zlozenie bankovej ¢innosti znizovania a financné plany a ¢innosti znizovania a financné plany a
Bazilejského vyboru pre knihy. vytvarajuci suvislosti medzi vytvarajuci suvislosti medzi
bankovy dohlad s ndzvom obchodnymi rozpatiami a Urokovym  obchodnymi rozpatiami a drokovym
Zasady riadenia a prostredim. prostredim.

dohladu nad rizikom
urokovej miery z

jula 2004 (dalej len
»bazilejské usmernenia z
roku 2004“).

Vynosy v riziku Standardny 3ok Standardny ok a dalSie stresové  Stresové testovania vynosovej krivky, Komplexné stresové scenare, v

(Earnings at risk — aplikovany na vynosy v testovania vynosovej krivky stresové testovania bazického rizika a ktorych sa kombinuju

EaR) konstantnej sivahe. Na uvedené v hlave 4 — 2.1 Scendre a stresové testovania opcii uvedenév  predpokladané posuny vynosovych
zaklade ¢asovych pasiem stresové testovanie v dodatocnom hlave 4 — 2.1 Scenare a stresové kriviek so zmenami bazickych a
odporucanych v podrobnom usmerneni, testovanie v dodato¢nom kreditnych rozpati, ako aj zmenami
bazilejskych uplatfiované na vynosy, odrazajuce podrobnom usmerneni, samostatne v spravani klientov, sa pouzivali na
usmerneniach z roku konstantnu suvahu alebo uplatfiované na vynosy planovanév  opatovné progndzovanie objemu
2004. jednoduché predpoklady tykajice obchodnom plane alebo konstantnej obchodu a vynosov s cielom zmerat

sa buduceho rozvoja obchodu. suvahe. rozdiel v porovnani so zakladnym

obchodnym planom.

Miery ekonomickej hodnoty

Rizikovy Uplatnovanie Standardného Spresnené casové pasma Spresnené Casové pasma rozdelené  Miera vypocitand na zaklade transakcii
kapital/ekonomicka Soku. Pouzitie ¢asovych odrazajuce zlozenie bankovej do typov ndstrojov s vlastnymi alebo penazného toku. Komplexné
hodnota kapitalu pasiem, trvani a agregdcie knihy s vlastnymi vahami duracie. vahami duracie alebo mierou stresové scenare, v ktorych sa
(CaR/EVE) vstupnych udajov, ktoré suv  Uplatnenie Standardného Soku a vypocitanou na zaklade kombinuju posuny vynosovych kriviek a

sulade s internymi normami dalsich vynosovych posunov transakcii/pefiazného toku. zmeny spravania klientov.

merania Urokového rizika uvedenych v hlave 4 - 2.1 Uplatnenie Standardného Soku a

bankovej knihy, alebo pouzitie Scenare a stresové testovanie v dalsich vynosovych posunov

Casovych pasiem a vahy dodato¢nom podrobnom uvedenych v hlave 4 — 2.1 Scenare a
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Upravena duracia
kapitalu a PV01
kapitalu

Efektivna duracia
kapitalu

Orientacné urovne sofistikovanosti kvantitativnych nastrojov a modelov
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1. uroven

odporucanych v bazilejskych
usmerneniach z roku 2004,
model vynosovej krivky s
minimalne 6 trvaniami.

Casové pasma a vahy
odporucané v
bazilejskych
usmerneniach z roku
2004. Uplatnovanie
Standardného Soku.
Minimalne 3est trvani
modelu vynosove;j krivky.

Alternativne scenare
vychadzajuce zo
Standardného Soku a
ucinku moznosti priblizne
odhadovanej na celé
portfdlio.

2. Uroven

usmerneni. Dostato¢né trvania
vynosove;j krivky.

Spresnené casové pasma
odrdazajuce zlozenie bankovej
knihy s vlastnymi vahami
durdcie. Uplatnenie
Standardného Soku a dalSich
vynosovych posunov
uvedenych v hlave 4 - 2.1
Scendre a stresové testovanie
v dodato¢nom podrobnom
usmerneni. Dostato¢né
trvania vynosovej krivky.

Alternativne scenare vychadzajuce
zo Standardného Soku a dalSich
posunov vynosovej krivky
uvedenych v hlave 4 — 2.1 Scendre
a stresové testovanie v
dodato¢nom podrobnom
usmerneni. U¢inok moZnosti
odhadovanych pre jeden typ
nastroja.

3. uroven

stresové testovanie v dodato¢nom
podrobnom usmerneni. Primerané
trvania vo vynosovych krivkach.
Stresové testovanie vynosovej krivky,
stresové testovanie bazického rizika
uvedené v hlave 4 — 2.1 Scenare a
stresové testovanie v dodato¢nom
podrobnom usmerneni. Modelovanie
urokovej citlivosti predpokladov
modelovania pri zohladneni
konvexity.

Spresnené Casové pasma rozdelené
na typy nastrojov s vlastnymi vdhami
durdcie. Uplatnenie Standardného
Soku a dalSich vynosovych posunov
uvedenych v hlave 4 — 2.1 Scendre a
stresové testovanie v dodato¢nom
podrobnom usmerneni. Primerané
trvania vo vynosovych krivkach.
Uplatnenie ¢iasto¢nych mier na
¢asové pasmo.

Alternativne scenare vychadzajuce zo
Standardného Soku a dalSich posunov
vynosovej krivky uvedenych v hlave 4
— 2.1 Scendre a stresové testovanie v
dodato¢nom podrobnom usmerneni.
U¢inok moznosti odhadovanych pre
jednu uroven transakcii.

4. uroven

Duracia vypocitana na jednu
transakciu v bankovej knihe.
Uplatnenie Standardného Soku a
dalsich vynosovych posunov
uvedenych v hlave 4 — 2.1 Scendre
a stresové testovanie v
dodato¢nom podrobnom
usmerneni. Primerané trvania vo
vynosovych krivkach. Uplatnenie
¢iastocnych mier na ¢asové
pasmo.

Alternativne scenare
vychadzajuce zo Standardného
Soku a dalsich posunov vynosovej
krivky uvedenych v hlave 4 — 2.1
Scendre a stresové testovanie v
dodato¢nom podrobnom
usmerneni. U¢inok moZnosti
odhadovanych na jednej Urovni
transakcii.
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Hodnota v
riziku (VaR)
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1. uroven 2. Uroven

Minimalne 3est trvani
modelu vynosove;j
krivky.

Dostatoc¢né trvania vo vynosovych
krivkach v pripade existencie
vyznamnej expozicie. Zac¢lenenie
dalSich parametrov citlivosti, ako
aj delty (grécke pismena).

3. uroven

Primerané trvania vo vynosovych
krivkach v pripade existencie
vyznamnej expozicie. Uplné
hodnotenie volitelnosti. Denna
aktualizacia rizikovych faktorov.
Vyuzitie, minimalne, ismevov
volatility.

4. uroven

Primerané trvania vo vsetkych
vynosovych krivkach. Uplné
hodnotenie volitelnosti.
Zaclenenie simulacii Monte Carlo
do portfdlii s vyznamnou
volitelnostou. Dennad aktualizacia
rizikovych faktorov. Vyuzitie
povrchov volatility pre vsetky
podkladové nastroje v bankove;j
knihe.
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