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abrigo dos processos normais de
insolvéncia poderia ter um efeito
adverso num ou mais mercados
financeiros, nos termos do artigo 42.9,
n.2 14, da Diretiva 2014/59/UE

Natureza das presentes Orientacdes

1.

O presente documento contém orienta¢des emitidas ao abrigo do artigo 16.° do Regulamento
(UE) n.° 1093/2010". Nos termos do artigo 16.°, n.° 3, do referido Regulamento, as
autoridades competentes e as instituicdes financeiras devem desenvolver todos os esforcos
para dar cumprimento as Orientacgdes.

As Orientagdes refletem a posicdo da EBA sobre praticas de supervisdo adequadas no ambito
do Sistema Europeu de Supervisdo Financeira ou sobre o modo como a legislagdo da Unido
deve ser aplicada num dominio especifico. As autoridades competentes, na ace¢do do artigo
4.° n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, as quais as presentes Orientacdes se aplicam
devem dar cumprimento as mesmas, incorporando-as nas suas praticas de supervisdao
conforme for mais adequado (por exemplo, alterando o seu enquadramento juridico ou os
seus processos de supervisdo), incluindo nos casos em que as orientagdes sdo aplicaveis, em
primeira instancia, a institui¢des.

Requisitos de notificacao

3.

Nos termos do disposto no artigo 16.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, as
autoridades competentes confirmam a EBA se ddo ou tencionam dar cumprimento as
presentes Orientagdes, ou, caso contrario, indicam as razdes para o ndo cumprimento até
07.10.2015. Na auséncia de qualquer notificacdo até a referida data, a EBA considerara que as
autoridades competentes em causa ndo cumprem as Orientacdes. As notificagdes efetuam-se

! Regulamento (UE) n.2 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Bancaria Europeia), altera a Decisdo n.2 716/2009/CE e revoga a
Decisdo 2009/78/CE da Comissdo (JO L 331, 15.12.2010, p.12).
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mediante o envio do modelo disponivel no sitio Web da EBA para o enderego
compliance@eba.europa.eu com a referéncia «<EBA/GL/2015/05». As notificacbes devem ser
apresentadas por pessoas devidamente autorizadas para o efeito pelas respetivas
autoridades competentes. Qualquer alteracdo no que respeita a situacdo de cumprimento

deve igualmente ser comunicada a EBA.

4. As notificagdes serdo publicadas no sitio Web da EBA, em conformidade com o disposto no
artigo 16.°, n.° 3.
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Titulo | - Objeto, ambito de aplicacao e definicdes

1. As orientacGes promovem a convergéncia das praticas de supervisdo e de resolugcdo nos
termos do artigo 42.2, n.2 5, da Diretiva 2014/59/UE, no que respeita a determinacdo das
circunstancias em que a liquidagdo dos ativos e passivos em causa ao abrigo dos processos
normais de insolvéncia poderia ter um efeito adverso no mercado financeiro.

2. As orientagOes sdo aplicaveis as autoridades de resolugao.

Titulo Il - Efeito adverso da liquidacao dos ativos ou passivos no
mercado financeiro

3. Ao avaliar se o mercado de certos ativos e passivos tem uma natureza tal que a liquidacdo
desses ativos ao abrigo dos processos normais de insolvéncia poderia ter um efeito adverso
num ou mais mercados financeiros, as autoridades de resolu¢do devem avaliar a situagdo
especifica do mercado desses ativos, bem como o impacto da alienacdo desses ativos nos
mercados onde s3o transacionados e na estabilidade financeira. No entanto, as autoridades
de resolucdo ndao devem pressupor uma deterioracao da qualidade dos ativos em causa ou a
existéncia de mercados disfuncionais como requisitos necessarios para concluir que a
liqguidagdo poderia ter um efeito adverso num ou mais mercados financeiros.

4. As autoridades de resolucdo devem avaliar, no minimo, os seguintes elementos, tendo em
conta a urgéncia da medida de resolugao:

(a) se o mercado desses ativos se encontra deteriorado, com base nos seguintes indicadores:

—_

i) a evolucdo da liquidez dos mercados desses ativos ou de classes de ativos
comparaveis;

(i) se esses ativos ou classes de ativos comparaveis foram classificados como ativos
com perdas por imparidade para fins contabilisticos e se as instituicdes constituiram
provisdes em relagdo a esses ativos;

(iii) perdas incorridas e fluxos de caixa instaveis associados a estes ativos;

(iv) reducgbes do valor dos ativos ou evolucdo correspondente dos precos das coberturas
associadas ou de classes de ativos comparaveis;

(v) elevada volatilidade dos precos em comparacdo com o mercado em geral, em
particular diferencas de precos elevadas e invulgares entre diferentes mercados que
apresentam normalmente uma evolugao idéntica;
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reducdo das cotacdes das aclBes e deterioracdo das notagbes de risco e das
condicdes de refinanciamento das instituicGes que detém volumes elevados desses
ativos, em comparacao com o resto do mercado;

(b) o impacto da alienagdo desses ativos nos mercados onde sdo transacionados, tendo em

conta:

(i)
(ii)
(iii)

a dimensao dos mercados em causa e a diversidade dos potenciais compradores;
o impacto estimado da liquidagdo dos ativos nos precgos de ativos comparaveis;

0 prazo previsto para a liquidacao dos ativos ao abrigo dos processos normais de
insolvéncia, incluindo uma possivel alienacdo acelerada dos mesmos;

(c) a situagdo dos mercados financeiros e os efeitos diretos ou indiretos da alienagdo desses

ativos, tendo em conta:

(i)

(iii)

(iv)

o risco de desencadeamento de uma crise sistémica, evidenciado pelo nimero, pela
dimensdo ou importancia das instituicdes que se encontram em risco de reunir as
condi¢Oes para a aplicacao de medidas de intervencao precoce ou as condigdes para
desencadear a resolugao ou em risco de entrada num processo de insolvéncia, ou
evidenciado pela concessdo de apoio financeiro publico as instituicdes ou pela
assisténcia sob a forma de operacbes de cedéncia de liquidez em caso de
emergéncia disponibilizada pelos bancos centrais;

se a alienagdo dos ativos ou uma deterioracdo dos mercados puderem resultar em
contagio, em especial no que respeita ao volume de ativos ou de classes de ativos
comparaveis detido pelas instituicdes, ou se esses ativos detidos sdo avaliados pelo
valor de mercado;

uma redug¢do ou um aumento dos custos do financiamento de curto ou médio prazo
disponivel para as institui¢des;

uma dificuldade no funcionamento do mercado de financiamento interbancario,
particularmente aparente devido a um aumento dos requisitos de margens, a uma
reducdao das notag¢bes de risco das instituicbes e a uma redug¢do das garantias
disponiveis para as instituicoes.

5. Os elementos referidos no nimero supra ndo dispensam a avaliacdo de outros elementos que

as autoridades de resolucdo considerem pertinentes em cada caso, tendo em conta as

circunstancias especificas.

6. Sempre que a autoridade de resolugdo pondere a transferéncia de ativos e passivos, em

especial uma carteira de produtos derivados ou de ativos ou passivos detidos para

negociac¢do, que estejam juridica ou economicamente interligados, a autoridade de resolugao

deve avaliar os elementos enumerados no nimero 3 também em relagdo a totalidade da
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carteira e a carteiras compardaveis. Além disso, a autoridade de resolucdo deve avaliar o
possivel impacto da dissolu¢do da carteira nos mercados financeiros, tendo em conta o efeito
para as contrapartes desses ativos e passivos, tais como a descontinuidade das relagbes de
cobertura e a necessidade de encontrar um substituto, ou o impacto nos requisitos especiais
aplicaveis as contrapartes centrais.

Titulo Il — Disposi¢des finais e implementagao
As presentes orientagGes entram em vigor em 1 de agosto de 2015.

As presentes orientacGes devem ser revistas até 31 de julho de 2017.




