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1. Obveze uskladivanja i izvjescivanja

Status ovih smjernica

1.

Ovaj dokument sadrzava smjernice izdane na temelju &lanka 16. Uredbe (EU) br. 1093/2010%. U
skladu s ¢lankom 16. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 1093/2010 nadlezZna tijela i financijske institucije
moraju nastojati uskladiti se s ovim smjernicama.

U smjernicama se iznosi stajaliSte EBA-e o odgovaraju¢im nadzornim praksama unutar Europskog
sustava financijskog nadzora ili o tome kako bi se pravo Unije trebalo primjenjivati u odredenom
podrucju. Nadlezna tijela odredena ¢lankom 4. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 1093/2010 na koja se
smjernice primjenjuju trebala bi se s njima uskladiti tako da ih na odgovarajuci nacin ukljuce u
svoje prakse (npr. izmjenama svojeg pravnog okvira ili nadzornih postupaka), ukljucujuéi u
slu¢ajevima kada su smjernice prvenstveno upucene institucijama.

Zahtjevi izvjeS€ivanja

3.

U skladu s ¢lankom 16. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 1093/2010 nadlezZna tijela moraju obavijestiti
EBA-u o tome jesu li uskladena ili se namjeravaju uskladiti s ovim smjernicama, odnosno o
razlozima neuskladenosti do 30.08.2020. U slucaju izostanka obavijesti unutar tog roka, EBA ce
smatrati da nadlezZna tijela nisu uskladena. Obavijesti se dostavljaju slanjem popunjenog obrasca
koji se nalazi na internetskim stranicama EBA-e na adresu compliance@eba.europa.eu s

naznakom ,EBA/GL/2020/04”. Obavijesti trebaju dostaviti osobe s odgovarajué¢im ovlastima za
izvjeSc¢ivanje o uskladenosti u ime svojih nadleZnih tijela. Svaka promjena statusa uskladenosti
mora se isto tako prijaviti EBA-i.

Obavijesti ¢e se objaviti na mreznom mjestu EBA-e u skladu s ¢lankom 16. stavkom 3.

1 Uredba (EV) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela
(Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), kojom se izmjenjuje Odluka br. 716/2009/EZ i stavlja izvan snage Odluka
Komisije 2009/78/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 12.).
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2. Predmet, podrucje primjene i
definicije

Predmet

5. Ovim smjernicama odreduje se metodologija mjerenja dospijec¢a transe (MT) kao ponderiranog
prosjecnog dospijeca (WAM) ugovornih pla¢anja koja dospijevaju u okviru transe (CF:) iz
¢lanka 257. stavka 1. tocke (a) Uredbe ( EU) br.575/20132. U tu svrhu, ovim se smjernicama
odreduje kako utvrditi ugovorna placanja iz tog ¢lanka. Njima se ujedno navode podatci potrebni
za primjenu ponderiranog prosje¢nog dospijeca (WAM) i njegovog pracenja i provedbe.

Podrucje primjene

6. Ovim se smjernicama ispunjava zadaca EBA-e u pogledu objavljivanja smjernica u skladu s
¢lankom 257. stavkom 4. Uredbe (EU) br. 575/2013.

7. Ove smjernice odnose se i na institucije koje mjere dospijece transe u skladu s ¢lankom 257.
stavkom 1. tockom (a) Uredbe (EU) br. 575/2013.

Adresati

8. Ove su smjernice namijenjene nadleznim tijelima koja su definirana u ¢lanku 4. stavku 2. tocki (i)
Uredbe (EU) br. 1093/2010 i financijskim institucijama koje su definirane u ¢lanku 4. stavku 1.
Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Definicije

9. Osim ako je drugadije naznaceno, pojmovi upotrijebljeni i utvrdeni u Uredbi (EU) br. 575/2013 i
Uredbi (EU) 2017/24022 imaju isto znacenje u ovim smjernicama.

2 Uredba (EVU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije
i investicijska drustva (SLL 176, 27.6.2013., str. 1.).

3 Uredba (EU) 2017/2402 Europskog parlamenta i Vije¢a od 12. prosinca 2017. o utvrdivanju opceg okvira za sekuritizaciju i
o uspostavi specificnog okvira za jednostavnu, transparentnu i standardiziranu sekuritizaciju (SL L 347, 28.12.2017., str. 35.).
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3. Provedba

10. Ove se smjernice primjenjuju od 1. rujna 2020.
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4. Smijernice

4.1 Ugovorna placanja iz ¢lanka 257. stavka 1. tocke (a) Uredbe
(EU) br. 575/2013

4.1.1 Tradicionalne sekuritizacije

11. U slucaju tradicionalnih sekuritizacija, institucije bi trebale utvrditi ugovorna placanja iz
¢lanka 257. stavka 1. tocke (a) Uredbe (EU) br. 575/2013 na temelju ugovornih plac¢anja koja
inicijator pla¢a SSPN-u i onih koje SSPN pla¢a imateljima transe. U tu svrhu, institucije bi
trebale primijeniti sljedece korake navedenim redoslijedom:

(a) institucije bi trebale utvrditi ugovorna plac¢anja duznika odnosnih izloZzenosti koje treba
platiti SSPN-u primjenom modela imovine kako je utvrdeno u odjeljku 4.3.;

(b) institucije bi trebale unijeti rezultate primjene modela imovine u izracun ugovornih
placanja koja SSPN plaéa imateljima transe u skladu s prioritetom placanja utvrdenim
u dokumentaciji o transakciji u primjeni modela obveze primjenom sljedeéih koraka
navedenim redoslijedom:

(i) trebale bi utvrditi ukupni iznos novéanog toka koji SSPN placa u skladu s
odjeljkom 4.4.2.;

(i) trebale bi dodijeliti ugovorna placanja imateljima transe u skladu s
odjeljkom 4.4.3.

12. Ishod navedene tocke (b) trebalo bi se smatrati ugovornim placanjima za potrebe
¢lanka 257. stavka 1. tocke (a) Uredbe (EU) br. 575/2013.

4.1.2 Sintetske sekuritizacije

13. U slucaju sintetskih sekuritizacija, institucije bi trebale utvrditi ugovorna plaé¢anja kako je
navedeno u ¢lanku 257. stavku 1. tocki (a) Uredbe (EU) br. 575/2013. na sljedeci nacin:

(a) Ako transe podlijezu kreditnoj zastiti, ugovorna plac¢anja iz ¢lanka 257. stavka 1.
tocke (a) Uredbe (EU) br. 575/2013 trebaju se smatrati zbrojem:

(i) ugovornih pladanja koja duznici odnosnih izloZenosti placaju inicijatoru, koja se
alociraju za smanjenje preostalog nepodmirenog iznosa transe i

(ii) ugovornih pla¢anja premija koje inicijator plada pruZatelju zastite zasti¢ene
transe kako je utvrdeno u odjeljku 4.5.
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(b) Za transe koje nisu navedene u prethodno navedenoj tocki(a), ugovornim
plaéanjima iz ¢lanka 257. stavka 1. tocke (a) Uredbe (EU) br. 575/2013 trebala bi se
smatrati samo ugovorna placanja koja duznici odnosnih izloZenosti placaju
inicijatoru, koja se alociraju za smanjenje preostalog nepodmirenog iznosa transe.

4.2 Podatciiinformacije

4.2.1 lzvor podataka o odnosnom skupu izloZzenosti

14.

15.

Za potrebe primjene pristupa ponderiranog prosjecnog dospije¢a (WAM) kako je navedeno
u ¢lanku 257. stavku 1. tocki (a) Uredbe (EU) br. 575/2013, institucije bi se trebale koristiti
internim podatcima o odnosnom portfelju sekuritiziranih izloZzenosti ako su one serviser
sekuritiziranih izloZzenosti.

Ako institucije nisu serviser sekuritiziranih izloZenosti i nemaju pristup internim podatcima,
trebale bi se koristiti samo sljedeéim izvorima eksternih podataka:

(a) podatcima koje pruza inicijator, sponzor, SSPN ili serviser, izravno ili prijenosom
putem pruzatelja podataka trece strane,

(b) podatcima o odnosnim izloZenostima sekuritizacije koje su stavili na raspolaganje
inicijator, sponzor i SSPN u skladu s ¢lankom 7. stavkom 1. tockama (a) i (e) Uredbe
(EU) 2017/2402,

(c) podatcima o odnosnim izloZzenostima sekuritizacije u skladu s ¢lankom 5. Uredbe
(EU) 2017/2402,

(d) dokumentacijom o transakciji.

4.2.2 Podatci o odnosnom skupu izloZenosti

16.

17.

Za potrebe primjene pristupa ponderiranog prosjecnog dospije¢a (WAM) kako je navedeno
u ¢lanku 257. stavku 1. tocki (a) Uredbe (EU) br. 575/2013, podatci potrebni za primjenu
modela imovine navedenog u odjeljku 4.3. trebali bi biti potpuni.

Ako su podatci potrebni za primjenu modela imovine nepotpuni, institucije bi trebale
provesti potrebne prilagodbe kako je utvrdeno u ovom odjeljku. Ako se nepostojanje
podataka odnosi na trenutacni saldo glavnice ili valutu odnosnih izloZenosti, institucija se ne
bi trebala koristiti pristupom ponderiranog prosjecnog dospijeca (WAM) iz ¢lanka 257.
stavka 1. tocke (a) Uredbe (EU) br. 575/2013.
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18.

19.

Prilagodbe iz stavka 17. trebaju odrazavati najkonzervativniju pretpostavku kojom bi se
ugovorna placanja trebala odgoditi kako bi se priblizila kona¢nom zakonskom dospijecu
transakcije. U tu svrhu, institucije bi najprije trebale upotrijebiti informacije o kriterijima
prihvatljivosti dostupne u dokumentaciji o transakciji, a zatim primijeniti sljedeéi neiscrpan
popis prilagodbi, ovisno o tome koje su informacije o odnosnoj izloZzenosti nepotpune.

Ako su informacije o odnosnim izloZzenostima nepotpune s obzirom na:
(a) ,datum dospijeca”, institucije bi trebale primijeniti konac¢no zakonsko dospijece;

(b) ,vrstu amortizacije”, institucije bi trebale primijeniti jednokratnu amortizaciju,
odnosno amortizaciju u kojoj se cjelokupni iznos glavnice vra¢a u posljednjem
obroku;

(c) ,planiranu ucestalost placanja glavnice”, institucije bi trebale primijeniti godisnju
ucestalost ako vrsta amortizacije zahtijeva periodi¢ne obroke;

(d) ,planiranu ucestalost pla¢anja glavnice”, institucije bi trebale primijeniti godisnju
ucestalost ako vrsta amortizacije zahtijeva periodi¢ne obroke;

(e) ,trenutacnu kamatnu stopu”, ako dokumentacija o transakciji sadrZzava informacije
o rasponu kamatnih stopa sekuritiziranih izloZzenosti, institucije bi trebale primijeniti
najnizu mogucéu kamatnu stopu.

Odstupajudi od stavka 18. tocke (e), ako nepodmireni iznos izloZzenosti za koji nisu dostupne
informacije o trenutacnoj kamatnoj stopi ne prelazi 5 % ukupnog preostalog nepodmirenog
iznosa sekuritiziranih izloZenosti, institucije bi na te izloZenosti trebale primijeniti
izloZeno$éu ponderiranu prosje¢nu kamatnu stopu sekuritiziranih izloZzenosti za koje su te
informacije dostupne.

4.2.3 Informacije o sekuritizacijskoj transakciji

20.

21.

22.

Za potrebe primjene pristupa ponderiranog prosjecnog dospijeca (WAM) kako je navedeno
u ¢lanku 257. stavku 1. tocki (a) Uredbe (EU) br. 575/2013, institucije bi se trebale osloniti
na tocne i pouzdane izvore informacija.

Dokumentacija o transakciji trebala bi biti primarni izvor informacija za izraCun ugovornih
placanja koja SSPN duguje imateljima sekuritizacijske pozicije u tradicionalnoj sekuritizaciji,
i za izraCun ugovornih placanja koja proizlaze iz ugovora o zastiti izmedu kupca i pruzatelja
zastite u sintetskoj sekuritizaciji.

Institucije bi se ponajprije trebale koristiti informacijama koje se stavljaju na raspolaganje u
skladu s ¢lankom 7. Uredbe (EU) 2017/2402.
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23.

24.

U slucaju STS sekuritizacija koje nisu ABCP, institucije se kao dodatnom informacijom ujedno
mogu koristiti modelom novcanih tokova obveza koji je dostupan u skladu s ¢lankom 22.
stavkom 3. Uredbe (EU) 2017/2402.

Ako inicijator, sponzor i SSPN imaju poslovni nastan u trec¢oj zemlji, trebalo bi uzeti u obzir i
informacije koje se stavljaju na raspolaganje o dokumentaciji sekuritizacije u skladu s
¢lankom 5. Uredbe (EU) 2017/2402.

4.3 Model imovine: metodologija za utvrdivanje ugovornih

pla¢anja SSPN-u

4.3.1 Opce odredbe za modele imovine

25.

26.

27.

28.

S pomodéu modela imovine, institucije bi trebale utvrditi sva ugovorna placanja koja se
placaju SSPN-u, koja su generirana u portfelju tijekom razdoblja t kako je navedeno u
¢lanku 257. stavku 1. tocki (a) Uredbe (EU) br. 575/2013.

Institucije bi se kao klju¢nim parametrima trebale koristiti svim relevantnim informacijama
koje mogu utjecati na ta plac¢anja, ukljucujuéi glavnicu, kamate i, prema potrebi, naknade.

Institucije bi trebale utvrditi placanja na razini pojedina¢nog zajma. Ako je prikladno zbog
granularnosti, prognoza se moZe modelirati na temelju homogenih podskupova
sekuritiziranih izloZenosti za vrste imovine kao $to su potraZivanja.

Novcani tokovi koji dolaze iz neprihodujuéih izloZzenosti trebaju se modelirati odvojeno od
novcéanih tokova prihodujucih izlozenosti.

4.3.2 Metodologija za prihoduju¢e odnosne izloZzenosti

29.

30.

Plac¢anja glavnice trebala bi se izracunati na razini zajma uzimajudéi u obzir uvjete dogovorene
izmedu duznika i inicijatora ili izvornog zajmodavca koji utjecu na iznos i ucestalost placanja.
Tocnije, izracun bi trebao to¢no odrazavati ugovorenu ucestalost pla¢anja, ocekivani iznos
otplate glavnice i povezane troSkove kamata koji bi se trebali napladivati za svako razdoblje.

Institucije bi trebale pretpostaviti da su metoda amortizacije i kamatne stope primjenjive na
datum izracuna ponderiranog prosjecnog dospijeca (WAM) konstantne tijekom cijelog
trajanja zajma ako se ugovorom utvrduju opcije koje jo$ nisu realizirane ili pokrenute. Ako
je ugovorom vel predvideno da se metoda amortizacije i/ili kamatne stope primjenjive u
buduéim razdobljima mijenjaju na nacin koji je u cijelosti unaprijed zadan, tako da se to¢na
vrijednost amortizacije i/ili kamatne stope primjenjiva u buduéem razdoblju mozZe odrediti
vec pri datumu izracuna ponderiranog prosjecnog dospijeca, institucije bi trebale uzeti u
obzir te buduée promjene.
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31. U svrhu primjene modela imovine na obnovljive sekuritizacije, institucije bi trebale
primijeniti sve korake navedene u nastavku:

(a) Institucije bi trebale utvrditi planirano dospijece svake sekuritizirane izloZzenosti od
datuma izracuna ponderiranog prosje¢nog dospije¢a (WAM).

(b) Za svaku sekuritiziranu izloZzenost koja dospijeva prije kraja razdoblja nadopune ili
obnove, institucije bi trebale prilagoditi planirano dospijece kako bi ono bilo jednako
zbroju trenutac¢nog dospijeca i najduljeg dopustenog dospijeca izloZzenosti koja je
prihvatljiva za dodavanje u sekuritizirani portfelj tijekom razdoblja nadopune ili
obnove. U tu bi svrhu trebalo provesti prilagodbe koliko je god puta potrebno ako
je rok prilagodenog dospijecéa kraéi od roka razdoblja nadoknade ili obnove.

(c) Konacno dospijece ne treba se prilagoditi ako je planirano da sekuritizirana
izloZenost dospijeva nakon zavrsetka razdoblja obnove.

32. Institucije mogu uzimati u obzir predujmove ako postoji dovoljno podataka o povijesnoj
stopi predujma u kategoriji imovine koja se biljeZi u posljednjih pet godina u zemlji u kojoj
je imovina nastala, pod uvjetom da uzimaju u obzir najniZze od sljedeceg:

(a) stopu predujma razmatranu u osnovnom scenariju pretpostavki odredivanja cijena
predujma transakcije, s ograni¢enjem gornje granice od 20 %;

(b) najnizu povijesnu stopu predujma u kategoriji imovine koja se biljezi tromjesecno ili
barem godisnje, tijekom najduljeg raspoloZivog razdoblja, uz minimum od
pet godina u zemlji u kojoj je imovina nastala;

(c) prosjec¢nu zabiljezenu tromjesecnu stopu predujma tijekom trajanja transakcije od
njezina pocetka, s podatcima od najmanje godinu dana.

33. Ako su izlozenosti dio prihodujuceg portfelja, institucije bi trebale pretpostaviti da ne
postoje buduée neispunjene obveze i dospjela nenapladena potraZivanja u trenutku izracuna
ponderiranog prosjecnog dospijeca (WAM).

34, Institucije ne bi trebale uzimati u obzir prihode koji dolaze s depozitnog racuna i druga
kratkoro¢na ulaganja SSPN-a.
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35.

36.

37.

38.

Institucije bi trebale uzeti u obzir obveze preuzete ugovorom koji je sklopio izdavatelj i koje
su osmisljene kako bi umanijile rizik sekuritiziranih izloZzenosti.

Na svaki datum izracuna ponderiranog prosjecnog dospijeca (WAM), institucije bi trebale
pretpostaviti da placanja izmedu ugovornih strana ostaju stalna na razini kakva je na datum
izraCuna za preostalo trajanje ugovora, ¢ak i ako se ugovorom predvidaju mogucnosti koje
jo$ nisu realizirane ili pokrenute. Ako je ugovorom vec predvideno da se pla¢anja primjenjiva
u buduéim razdobljima mijenjaju na nacin koji je u cijelosti unaprijed zadan, tako da se to¢na
vrijednost primjenjivog pla¢anja mozZe odrediti ve¢ pri datumu izracuna ponderiranog
prosjecnog dospijeca (WAM), institucije bi trebale uzeti u obzir te buduce promjene.

Ako su pladanja izmedu ugovornih strana povezana s nepodmirenim zamisljenim
vrijednostima koje se mogu izracunati u skladu s odredbama modela imovine navedenima
u ovom odjeljku, buduéa plac¢anja trebalo bi prilagoditi tako da odraZavaju ocekivani razvoj
tih zamisljenih vrijednosti.

Ako je nastao dogadaj koji je pokretag, institucije bi trebale uzeti u obzir pokretace preuzete
ugovorom koji su promijenili novcani tok sekuritiziranih izloZzenosti od datuma aktivacije.
Ako se pokretadi preuzeti ugovorom budu mogli primijeniti na odredeni buduci datum na
nacin koji je u cijelosti unaprijed zadan tako da se to¢na promjena buduceg novcanog toka
moze utvrditi na datum izracuna ponderiranog prosje¢nog dospijeca, institucije bi trebale
uzeti u obzir i te buduce pokretace.

4.3.3 Metodologija za neprihodujuce izlozenosti

39.

40.

41.

Trebalo bi pretpostaviti da je pla¢anje glavnice i kamata za izloZenosti koje su neprihodujuée
u trenutku izraCuna ponderiranog prosjecnog dospije¢a (WAM) jednako nuli tijekom cijelog
trajanja sekuritizacije.

Ako je institucijama dopustena primjena vlastitih procjena LGD-a u skladu sa zahtjevima
dijelatreéeg, glave Il. poglavlja 3. Uredbe (EU) br. 575/2013 za dio sekuritiziranih izlozenosti,
trebale bi primijeniti vrijednost 1 minus LGD kao stopu naplate tih sekuritiziranih izloZzenosti.

Institucije bi trebale primijeniti vrijednost 1 minus prosjecna povijesna stopa gubitka
zabiljeZzena tijekom posljednjih pet godina za kategoriju imovine u zemlji u kojoj je imovina
nastala kao stopu naplate za sekuritizirane izloZzenosti osim onih navedenih u stavku 40. Ako
informacije o svih pet godina nisu dostupne, treba primijeniti najviSu zabiljeZenu povijesnu
stopu gubitka. Ako nijedna od tih informacija nije dostupna iz pouzdanih izvora, kao $to su
hipotekarna udruZenja u slucaju kredita osiguranih nekretninama ili agencije za kreditni
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42.

rejting s opseznim evidencijama podataka, institucije bi trebale primijeniti stopu gubitka od
50 % za nadredene sekuritizirane izloZzenosti koje nisu prema stanovnistvu i za sekuritizirane
izloZenosti prema stanovnistvu te stopu gubitka od 100 % za nenadredene sekuritizirane
izloZenosti koje nisu prema stanovnistvu.

Ako je institucijama dopustena primjena vlastitih procjena LGD-a u skladu sa zahtjevima
dijela treceg glave Il. poglavlja 3. Uredbe (EU) br. 575/2013, za vrijeme naplate trebale bi
primijeniti pretpostavke o prosje€nom razdoblju restrukturiranja problemati¢nih kredita
kojima se koriste u LGD-u u svojim modelima neispunjavanja obveza. Za preostale institucije,
trebalo bi pretpostaviti da je vrijeme naplate prosje¢no povijesno razdoblje restrukturiranja
problemati¢nih kredita zabiljeZzeno u posljednjih pet godina u istoj kategoriji imovine i zemlji
u kojoj je imovina nastala. Ako te informacije nisu dostupne, umjesto toga treba primijeniti
najdulje promatrano povijesno razdoblje restrukturiranja problemati¢nih kredita. Ako
nijedna od tih informacija nije dostupna iz pouzdanih izvora (npr. nacionalna hipotekarna
udruZenja u slucaju kredita osiguranih nekretninama ili agencije za kreditni rejting s
opseznim evidencijama podataka), institucije bi trebale pretpostaviti da ¢e se sve naplate
izvrsiti u trenutku konacnog zakonskog dospijeca transakcije.

4.4 Model obveza: metodologija za utvrdivanje ugovornih
pladanja koja SSPN pla¢a imateljima transe za tradicionalnu
sekuritizaciju

4.4.1 Opée odredbe o modelu obveza

43,

44.

Sve ulazne varijable koje se koriste u modelu obveza trebale bi to¢no uzimati u obzir
ugovorne uvjete transakcije utvrdene u dokumentaciji o sekuritizacijskoj transakciji,
ukljucujudi, ali ne ogranicavajuci se na:

(a) sve relevantne informacije o transama kao Sto su konacno zakonsko dospijece,
ucestalost placanja, stopa kupona, kamate, glavnica i zamisljeni iznosi transa;

(b) klju€na strukturna obiljeZja kao Sto su prioritet pla¢anja i povezani pokretaci;
(c) sustave zastite, strukturne mehanizme zastite, troskove i naknade.

Ne bi trebalo razmatrati opcionalne ugovorne znacajke koje bi smanjile dospijece transe,
osim kupnje s ugradenim otkupom kako je navedeno u clanku 244. stavku 4. tocki (g)
Uredbe (EU) br. 575/2013.

4.4.2 Utvrdivanje ukupnog iznosa koji SSPN treba platiti
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45,

46.

47.

48.

Institucije bi trebale izraunati ukupan iznos novc¢anog toka koji SSPN mora platiti na svaki
datum placanja. Institucije bi trebale primijeniti ishod ostvaren primjenom modela imovine
kako je utvrdeno u odjeljku 4.3. te ga prilagoditi radi obracuna bilo kojeg nov¢anog toka koji
dolazi iz sustava zastite i strukturnih mehanizama zastite, ako je primjenjivo, i naknada i
troskova nastalih za SSPN prije alokacije ugovornih pla¢anja transama kako je odredeno u
ovom odjeljku.

Pri izracunu ukupnog raspolozivog iznosa novcanog toka koji plac¢a SSPN, trebalo bi uzeti u
obzir sustave zastite koje je SSPN sklopio radi pokrivanja neuskladenosti pla¢anja izmedu
novcéanih tokova koje su generirale odnosne izlozenosti i nov¢anih tokova koji se trebaju
platiti imateljima transa. Te prilagodbe trebale bi obuhvacati odljeve i priljeve koji dolaze iz
valutnih i kamatnih ugovora o razmjeni, ako je primjenjivo.

Institucije bi ujedno trebale ukljuciti stvarne novcane tokove koji proizlaze iz uporabe
strukturnih mehanizama zastite usmjerenih na jamcenje da se glavnica i kamate koje se
placaju po transama isplate u cijelosti i na vrijeme, ako je to primjenjivo, primjerice odljevi
ili priljevi koji proizlaze iz likvidnosne linije, pri¢uve ili mehanizma odrZzavanja prekomjernog
viska raspona.

Institucije bi trebale obuhvatiti prilagodbe navedene u stavcima 46. i 47. samo:

(a) ako je upotrijebljen sustav zastite ili strukturni mehanizam zastite koji je utjecao na
ukupni iznos koji se placa, Sto znaci da bi se institucije trebale osloniti na stvarne
zabiljeZzene podatke, primjenjive na datum izraCuna ponderiranog prosjecnog
dospije¢a (WAM);

(b) ako se na odredeni datum u buducnosti budu mogli primijeniti na nacin koji je u
cijelosti unaprijed zadan, tako da se tona promjena novcanog toka u buduéem
razdoblju ve¢ moze odrediti na odgovarajué¢i datum izracuna ponderiranog
prosjecnog dospije¢a (WAM).

4.4.3 Alokacija ugovornih pla¢anja medu imateljima transe

49.

50.

Alokacija pla¢anja medu imateljima transe trebala bi na odgovaraju¢i nacin odrazavati
uvjete obveza sekuritizacijske transakcije preuzetih ugovorom koji su primjenjivi na datum
izracuna ponderiranog prosje¢nog dospijeca (WAM).

Pri modeliranju novéanih tokova obveza trebalo bi uzeti u obzir sva strukturna obiljezja
transakcije kojima se regulira alokacija pla¢anja medu imateljima transe. Time bi osobito
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51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

trebalo obuhvatiti ugovorna pravila koja se odnose na prioritet pla¢anja, amortizacijski profil
zapisa i sve promjene nakon uporabe pokretaca.

Alokacija pladanja svakom imatelju transe trebala bi slijediti ugovorna pravila u pogledu
prioriteta pladanja kojima bi trebalo to¢no odrediti redoslijed kojim se plac¢aju zapisi svake
transe i vrijeme alokacije placanja.

Osim toga, ako je primjenjivo, pri utvrdivanju placanja svakog zapisa trebalo bi uzeti u obzir
prevladavajuca pravila u vezi s nadopunom likvidnosne linije nakon djelomi¢nog ili potpunog
povlaenja, amortizacije pricuva i nadopune knjige nedostataka glavnice.

Amortizaciju zapisa transSe trebalo bi uzeti u obzir u modelu obveza. Modelom obveza
trebalo bi to¢no ponoviti pravila amortizacije koja se primjenjuju na svaki zapis kako je
definirano u prioritetu placanja u skladu s dokumentacijom o transakciji u vrijeme izracuna
ponderiranog prosjecnog dospijeca (WAM).

Ugovorne pokretace koji mijenjaju novcane tokove transakcije trebalo bi uzeti u obzir u
modelu obveza samo ako su aktivirani na datum izracuna ponderiranog prosjecnog
dospijec¢a (WAM).

Pokretace koji se temelje na uspjesnosti odnosne imovine, kao $to su dospjela nenaplaéena
potraZivanja i stope gubitka, ili na brzini pla¢anja predujma odnosne imovine ne bi trebalo
smatrati aktivnima ako stvarna izvedba na datum izra¢una ne ispunjava unaprijed zadane
uvjete. Medutim, ako se pokretac preuzet ugovorom bude mogao primijeniti na odredeni
buduc¢i datum na nacin koji je u cijelosti unaprijed zadan tako da se to¢na promjena
novéanog toka u budu¢em razdoblju moze utvrditi ve¢ na datum izracuna ponderiranog
prosjecnog dospijeca (WAM) institucije bi trebale uzeti u obzir te buducée promjene.

Ne bi trebalo uzimati u obzir opcionalne ugovorne znacajke koje bi smanjile dospijece zapisa,
primjerice kupnje s poveéanjem prinosa, opcije prodaje, regulatorne kupnje, vremenske
kupnje i porezne kupnje.

Odstupajuci od prethodnog stavka, mogu se uzeti u obzir kupnje s ugradenim otkupom u
skladu s ¢lankom 244. stavkom 4. to¢kom (g) Uredbe (EU) br. 575/2013 koje dopustaju rani
otkup zapisa prije nego Sto se sekuritizirane izloZzenosti u cijelosti amortiziraju.
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4.5 Metodologija za utvrdivanje ugovornih pladanja koja
dospijevaju po transi u slucaju sintetskih sekuritizacija

4.5.1 Opca nacela za utvrdivanje iznosa novcanog toka

58.

59.

60.

61.

Institucije bi trebale utvrditi ugovorna placanja koja duznici odnosnih izloZenosti placaju
inicijatoru, primjenjujudi istu metodologiju kao za prihodujuce izloZenosti u tradicionalnim
sekuritizacijama kako je utvrdeno u odjeljku 4.3. Ugovorna placanja trebala bi biti pladanja
koja se alociraju transama u skladu s uvjetima transakcije. Predujmove bi trebalo iskljuditi.

Institucije bi trebale transama alocirati ugovorna placanja iz stavka 58. smanjujuci
nepodmirene iznose u skladu s alokacijom utvrdenom u uvjetima transakcije. Uvjeti bi
trebali to¢no odrazavati tu alokaciju u vrijeme izracuna ponderiranog prosjecnog dospijeca
(WAM). Ako alokacija nije jasno odredena u uvjetima, institucije ne bi trebale primjenjivati
pristup ponderiranog prosjecnog dospije¢a (WAM) iz ¢lanka 257. stavka 1. tocke (a) Uredbe
(EU) br. 575/2013.

Institucije bi trebale utvrditi ugovorna placanja premija koje ée inicijator platiti u skladu s
ugovornim uvjetima transakcije kako je definirano u dokumentaciji o sekuritizacijskim
transakcijama.

Ako su ugovorna pla¢anja premija uvjetovana preostalim nepodmirenim iznosom transa
koje su povezane s kreditnom zastitom, institucije bi trebale modelirati preostali
nepodmireni iznos transe za buduéa razdoblja do konaénog zakonskog dospijeca transakcije
u skladu s ovim odjeljkom.

4.5.2 Amortizacija

62.

63.

Institucije bi trebale uzeti u obzir sustav amortizacije naveden u dokumentaciji o transakciji
kako bi se utvrdio nepodmireni iznos transa te bi trebale pretpostaviti da je sustav
amortizacije transa na datum izracuna ponderiranog prosjecnog dospijeca (WAM)
primjenjiv tijekom cijelog trajanja transakcije.

Ako je u dokumentaciji o transakciji veé predvideno da se sustav amortizacije primjenjiv u
buduéim razdobljima mijenja na nacin koji je u cijelosti unaprijed zadan, tako da se to¢na
buduca vrijednost amortizacije moze odrediti pri datumu izracuna ponderiranog prosjecnog
dospije¢a (WAM), institucije bi trebale uzeti u obzir te buduce promjene.

4.5.3 Pokretaci

64.

Ako jamstvo ili ugovor obuhvacaju pokretac kojim se sustav amortizacije mijenja iz jednog
sustava u drugi (npr. iz proporcionalnog u postupni) na temelju odredenih uvjeta koje je
potrebno ispuniti (npr. uspjesnost sekuritiziranih izloZenosti), taj se pokretac ne bi trebao
uzimati u obzir osim ako je vec aktiviran na datum izraCuna ponderiranog prosjecnog
dospije¢a (WAM). Medutim, ako se pokretac bude mogao primijeniti na odredeni buduci
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datum na nacin koji je u cijelosti unaprijed zadan tako da se to¢na promjena nov¢anog toka
u buduc¢em razdoblju mozZe utvrditi ve¢ na datum izraCuna predmetnog ponderiranog
prosjecnog dospijeca (WAM), institucije bi trebale uzeti u obzir taj pokretac.

4.5.4 Opcionalne znacajke

65. Ako incijator ima opciju prekidanja zastite, a uvjeti transakcije sadrzavaju pozitivan poticaj
za inicijatora da okonca transakciju prije ugovorenog dospijeca, inicijator bi dospije¢em
zastite trebao smatrati razdoblje do najranijeg datuma na koji se ta opcija moze iskoristiti;
inicijator bi u suprotnom trebao smatrati da takva opcija ne utjece na dospijece zastite.

66. Institucije mogu uzeti u obzir kupnje s ugradenim otkupom koje su uskladene s ¢lankom 245.
stavkom 4. to¢kom (f) Uredbe (EU) br. 575/2013 koje dopustaju rani otkup zapisa prije nego
Sto se sekuritizirane izloZenosti u cijelosti amortiziraju.

4.6 Pracenje i provedba pristupa ponderiranog prosjecnog
dospijeca (WAM)

4.6.1 Prilagodbe modela

67. Modele koji se upotrebljavaju za primjenu pristupa ponderiranog prosjecnog dospijeca
(WAM) trebalo bi pratiti i aZzurirati kad god je to potrebno kako bi se uzelo u obzir:

(a) sve varijacije klju¢nih parametara, ukljucujué¢i nepodmireni iznos zapisa, status
pokretaca i uspjesnost transakcije; i

(b) sve druge znacajne promjene transakcije, ukljucujuéi restrukturiranje zapisa ili
odnosnih izloZenosti.

4.6.2 Upotreba vanjskih pruzatelja podataka

68. Institucije bi se trebale osloniti na vanjske pruzatelje podataka samo ako su provele
odgovaraju¢u dubinsku analizu kako bi zajamcile uskladenost trece strane s ovim
smjernicama. U tu svrhu, institucije mogu uzeti u obzir procjenu vanjskog neovisnog revizora
koji ima dokazano stru¢no znanje u modeliranju novéanog toka i temeljito razumijevanje
sekuritizacije.

4.6.3 Modeli trece strane

69. Institucije bi se trebale osloniti na pruzatelje modela trecih strana samo ako su provele
odgovaraju¢u dubinsku analizu i potvrdile da je treéa strana uskladena sa smjernicama te
ima odgovarajucu razinu stru¢nog znanja o trzistu u pogledu modeliranja novcanog toka i
temeljito razumijevanje sekuritizacije. U tu svrhu, institucije mogu uzeti u obzir procjenu
vanjskog neovisnog revizora koji ima dokazano stru¢no znanje u modeliranju nov¢anog toka
i temeljito razumijevanje sekuritizacije.
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4.6.4 Vlastiti modeli

70.

Modeli imovine i obveza koje su institucije razvile za izraCun ponderiranog prosje¢nog
dospije¢a (WAM) trebali bi biti podloZni pocetnoj provjeri koja moZze biti neovisna unutarnja
provjera ili vanjska provjera neovisnog revizora. Kako bi unutarnja provjera bila neovisna,
procjenu bi trebalo provoditi osoblje koje je neovisno od osoblja odgovornog za oblikovanje
ili razvoj modela. | unutarnji i vanjski revizori trebali bi imati dokazano stru¢no znanje u
modeliranju novcanog toka i temeljito razumijevanje sekuritizacije.

4.6.5 Provjera kvalitete

71.

72.

73.

Institucije i pruzatelji modela treéih strana trebali bi imati stru¢no znanje i sposobnost za
odrzavanje modela novcanog toka koji tocno odrazava prevladavajuca obiljeZja odnosnog
portfelja i transakcije na datum izracuna ponderiranog prosjecnog dospije¢a (WAM).

Dosljednost i pouzdanost modela imovine i obveza trebalo bi na godiSnjoj osnovi na temelju
uzorka provjeravati osoblje institucije koje nije odgovorno za oblikovanje ili razvoj modela
kad je rije¢ o vlastitim modelima i unutarnjoj reviziji. Neovisnom provjerom trebalo bi
procijeniti barem:

(a) kvalitetu postupka prikupljanja ulaznih podataka koji se upotrebljavaju u modelu
imovine i reprezentativnost ulaznih podataka;

(b) tocnost postupka prikupljanja klju¢nih parametara s obzirom na uvjete
dokumentacije o transakciji;

(c) ispravnost ukupnog izracduna.

Neovisna provjera trebala bi instituciji pruziti dokumentaciju u kojoj se navodi jesu li modeli
imovine i obveza pruzili valjane rezultate te u kojoj se, ako je relevantno, pruzaju preporuke
o prilagodbama koje bi mogle poboljsati kvalitetu modela imovine i obveza.

4.6.6 Provedba u institucijama

74.

75.

76.

Institucije bi trebale dosljedno primjenjivati pristup ponderiranog prosjecnog dospijeca
(WAM) iz ¢lanka 257. stavka 1. tocke (a) Uredbe (EU) br. 575/2013 u svim sekuritizacijskim
pozicijama koje pripadaju istoj sekuritizacijskoj transakciji.

Ako se pristup ponderiranog prosjecnog dospijeca (WAM) upotrebljava za odredivanje
kapitalnih zahtjeva za sekuritizacijske pozicije u skladu s pristupima SEC-IRBA ili SEC-ERBA,
ponderirano prosjecno dospije¢e (WAM) svake sekuritizacijske pozicije utvrdene za
predmetnu transu trebalo bi izraunati i aZurirati najmanje jednom tromjesecno.

Ako institucije utvrde dospijece sekuritizacijske pozicije pomocu pristupa ponderiranog
prosjec¢nog dospije¢a (WAM) iz ¢lanka 257. stavka 1. tocke (a) Uredbe (EU) br. 575/2013,
trebale bi primjenjivati pristup ponderiranog prosje¢nog dospije¢a (WAM) dosljedno i u
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skladu s ¢lankom 257. stavkom 2. te uredbe sve dok institucija ne prestane drzati tu
sekuritizacijsku poziciju. Iznimno, ako je kona¢no zakonsko dospijece krace od jedne godine,

institucijama bi trebalo omoguditi da prestanu primjenjivati pristup ponderiranog
prosjecnog dospijeca (WAM).
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